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Gospodarska aktivnost se je v tretjem Cetrtletju nadalje povecala (za 0,8 % desez.), medletno je bilaviSjaza 1,7 %,
v devetih mesecih za 0,7 %. V tretjem Cetrtletju se je ob¢utno okrepila rast gradbenih investicij, rast zasebne
potroSnje pa se je nekoliko umirila, a ostaja pomemben dejavnik letoSnje gospodarske rasti. lzvoz blaga in
aktivnost v predelovalnih dejavnostih sta se po upadanju v prvi polovici leta tekoCe povecala, v devetih mesecih
pa sta bila Se nizja kot v enakem obdobju lani. Za lansko ravnjo sta najbolj zaostajali proizvodnja vozil in plovil ter
kovinska industrija. Presezek tekoCega raCuna placilne bilance je bil v tretjem Cetrtletju medletno nizji predvsem
zaradi niZjega salda blagovne menjave.

Bruto domaci proizvod, 3. ¢etrtletje 2025

Uvoz proizvodov in storitev B |zvoz proizvodov in storitev Rast gospodarske aktivhosti se je v tretjem
=SDE’;::;ZEE:£2:?§ - p- = 5;221::?222&;:‘ s leto$njem Eetrtletju nadaljevala. BDP je bilza 0,8 %
——BDP, realnarast visji kot v drugem cCetrtletju (desez.) in za 1,7 % visji
kot v lanskem tretjem CcCetrtletju. Medletna rast
zasebne potrosnje se je nekoliko umirila (1 %), a je
ostala pomemben dejavnik letoSnje rasti. Bruto
investicije v osnovna sredstva so se medletno
opazneje povecale (9,1 %), po upadu v prvi polovici
leta. Mo¢no so se povecale zlasti gradbene investicije
v infrastrukturo in nestanovanjske stavbe,
stanovanjska gradnja pa je ostala manjSa kot pred
letom. Drzavna potrosSnja je bila po znizanju v
predhodnem ¢etrtletju za 1,2 % vecja kot pred letom,
predvsem zaradi manjSega ucinka visoke lanske

Prispevki k medletni rasti BDP, v o. t.

E = & N & & 3 & & . . .

- - - - - - - — & O0snove, ki je odrazala okrepljene izdatke za obnovo
o o o o o o o o o . .
Vir: SURS po poplavah. Ob medletnem upaduizvoza (-1,1 %) in

povecanju uvoza (0,7 %)" je saldo menjave s tujino
rast BDP zmanjSal za 1,4 0.t. Prispevek zalog h
gospodarski rasti, ki je bil za prvo polovico leta
popravljen mo¢no navzdol, je bil v tretjem cetrtetju
pozitiven (0,6 o. t.). V prvih devetih mesecih je bilBDP
medletno visji za 0,7 %.

TV prvem in drugem Getrtletju je bil uvoz blaga v nacionalnih raéunih znatno popravljen navzdol, kar odraZa predhodne popravke uvoza blaga
v zunanjetrgovinski statistiki.
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Poraba elektrike po odjemnih skupinah, oktober 2025

Industrija Poraba elektrike na distribucijskem omreZju je bila
Gospodinjstva

Mali poslovni odjem oktobra za 3,6 % visja kot pred letom. Industrijska
—— Skupaj poraba distrib. omreZja poraba, ki je lahko en od pokazateljev gospodarske
aktivnosti, je bila ob enakem Stevilu delovnih dni
teko¢e mesecéno za 1,7 % nizja, medletno pa za 2,5 %
viSja. Medletno visji sta bili tudi porabi gospodinjstev
in malih poslovnih odjemalcev? (za 6,5 in 1,8 %).

Medletna sprememba, v %

Vir: SODO, preracuni UMAR.
Opomba: Iz podatkov je izloéen vplivtemperaturnih razlik.
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Proizvodnja predelovalnih dejavnosti, september 2025

Pred. dejavnosti Visoko teh. zahtevne Po kréenju v prvi polovici leta se je proizvodnja
Sr. visoko teh. zahtevne Sr. nizko teh. zahtevne del Inih dei ti treti Setrtleti
Nizko teh. zahtevne predelovalni ejavnosti v tretjem cetrtletju
g 280 nekoliko povecala (desez.), po upadu v prvi
% 260 polovici leta je bila medletno na podobni ravni. V
= g 240 tretjem Getrtletju se je povecala proizvodnja po vseh
c
95 220 skupinah tehnoloske zahtevnosti (desez.).® Medletno
g » 200 vedja je ostala proizvodnja visoko in nizko tehnolosko
C
=g 180 zahtevnih panog, ki so tudi v devetih mesecih
g7 160 presegle ravni izpred leta. Proizvodnja srednje visoko
w
g £ 140 in srednje nizko tehnolosko zahtevnih panog pa je
S 120 ostala medletno manjSa tudi v tretjem cZetrtletju, v
§ 195 devetih mesecih je medletno v povprecju upadla za
e W © ~ ® o o = o o = w wn okoli25%.Desetino manjsa kot v devetih mesecih
— — - — - o~ (] (3] (o] (o] o N .. . . . . . . .
c & ¢ ¢ ¢ & ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ a lanijebilaproizvodnjavozilinplovil, za okoli5 % paje
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upadla v kovinski industriji. Nekoliko vecja kot pred
letom je bila le v kemiéni* in gumarski industriji ter v
dejavnosti popravila in montaza strojev in naprav.
Proizvodnja predelovalnih dejavnosti je bila v devetih
mesecih v povprecju za 1,0 % manjSa kot pred letom
(del. dnem prilagojeno).

Od sredine leta se je nekoliko izboljSal tudi kazalnik
zaupanja v predelovalnih dejavnostih, predvsem
zaradi izboljSanja kazalnika pri¢akovane proizvodnje.

Vir: SURS, preracuni UMAR.

2V tej odjemni skupini so najpogostej$a merilna mesta trgovine in storitvene dejavnosti; sem spadajo tudi skladi$¢a, kmetijska dejavnost ipd.,
lahko pa gre tudi za vecja proizvodna podjetja, ki na nekaterih merilnih mestih ne potrebujejo velike priklju¢ne moci.

3 Logimo $tiri skupine panog po tehnolo$ki zahtevnosti: (i) visoko tehnolo$ko zahtevni farmacevtska industrija (C21) in proizvodnja opreme IKT
(C26); (ii) srednje visoko tehnolo$ko zahtevne kemic¢na industrija (C20), proizvodnja elektri¢nih naprav (C27), proizvodnja drugih strojev in
naprav (C28) ter proizvodnja motornih vozil, prikolic, polprikolic in transportne opreme (C29-30); (iii) srednje nizko tehnolosko zahtevne
proizvodnja koksa in naftnih derivatov (C19), proizvodnja izdelkov iz gume in plasti¢nih mas (C22), proizvodnja nekovinskih mineralnih izdelkov
(C23), kovinska industrija (C24-25) ter popravila in montaza strojev in naprav (C33) in (iv) nizko tehnolosko zahtevne prehrambena industrija
(C10-11), proizvodnja tobac¢nih izdelkov (C12), tekstilna industrija (C13-14), usnjarska industrija (C15), lesna industrija (C16), papirna
industrija in tiskarstvo (C17-18) ter pohistvena industrija in druge raznovrstne predelovalne dejavnosti (C31-32).

4V ostalih energetsko intenzivnih je bila proizvodnja manj$a kot pred letom (papirna industrija, proizvodnja nekovinskih mineralnih izdelkov,
proizvodnja kovin).
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Aktivnost v gradbenistvu, september 2025

Desezonirani podatki

——Trimesecne drsece sredine, desezonirano
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Vir: SURS, preracuni UMAR.

jan. 20

jan. 21

jan. 22

v

jan. 23

jan. 24

Tekoci racun placéilne bilance, september 2025

jan. 25

sep. 25

Septembra se je vrednost gradbenih del nadalje
mocno okrepila. Po znizanju v prvem Cetrtletju se je
gradbena aktivhost v nadaljevanju leta okrepila. V
drugem Cetrtletju za 6 %, v tretjem pa karza 12 % (vse
desez.). Skupno je bila vrednost del v prvih devetih
mesecih za 7 % viSja kot v primerljivem obdobju lani.
Najve¢ v gradnji nestanovanjskih stavb in
specializiranih gradbenih delih (12 %), viSja je bila
tudi v gradnji inZenirskih objektov (2 %), manjSa pa v
gradnji stanovanjskih stavb (-2 %).

Kazalnik zaupanja v gradbeniStvu se je oktobra malce
znizal, a ostaja znatno vi§ji kot v dolgoro€nem
povprecju. Podjetja nova narocila ocenjujejo kot
obi¢ajna. NajpomembnejSa omejitev  ostaja
pomanjkanje usposobljenih delavcev, nezadostno
povprasevanje kot omejitev pa navaja le priblizno
desetina podjetij. To kaze na to, da gradbenis$tvo
trenutno nima tezav s povprasSevanjem, bolj jih
omejujejo tezave na strani ponudbe.
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Vir: BS, preracuni UMAR.
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Presezek tekocéega racuna placilne bilance je bil v
tretjem cetrtletju medletno nizji. K temu je najvec
prispeval nizZji saldo blagovne menjave. Realni izvoz
blaga je bil v tretjiem Cetrtletju medletno nizji, uvoz
blaga pa visji. Pogoji menjave so se znova izboljSali.
Ocenjujemo, da so k medletnemu zniZzanju
blagovnega salda (141 mio EUR) v tretjem cCetrtletju
koli¢inska gibanja prispevala 256 mio EUR, ucinek
pogojev menjave pa je bil pozitiven (115 mio EUR).
Storitveni presezek je bil medletno veéji predvsem
zaradi vecjega presezka pri menjavi zavarovalniskih
storitev,®> potovanj in transportnih  storitev.
Primanjkljaj primarnih dohodkov je bil medletno visji
predvsem zaradi vecjih neto odlivov dividend in
dobicka od neposrednih nalozb. Visji primanjkljaj
sekundarnih dohodkov pa je izhajal iz manj prejetih
transferjev drzavnega sektorja iz proracuna EU. Na
letni ravni je presezek tekocega racuna placilne
bilance ostal visok, dvanajstmesecni saldo je namrec
septembra izkazoval presezek v vrednosti 3,1 mrd
EUR (4,4 % ocenjenega BDP za leto 2025).

5 Slovenska zavarovalnica na italijanskem trgu avtomobilskih zavarovanj pove&uje obseg poslovanja in s tem povezanih storitev.
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Tabela: izbrani makroekonomski kazalci za Slovenijo
Za bralnike zaslona dostopna oblika tabel se nahaja na spletni strani UMAR, med prilogami ob aktualnih grafih tedna.

Izbrani makroek ki kazalci za Sl o Datum objave Enota Referenéno obdobje
SHETEOstonoS ase e aa m overe Zadnja | Naslednja 2024Q2| 2024Q3| 2024Q4| 2025Q1| 2025Q2| 2025Q3

BDP. realno 14.11.2025 | 16.02.2026 | % (Q/Q-1)° -0,6 0,1 0,5 -0,6 0,9 0,8
’ 14.11.2025 [ 16.02.2026 | % (Q/Q-4) 11 1,8 1,6 -0,6 0,8 1,7
.- 14.11.2025 | 16.02.2026 | % (Q/Q-1)° -0,3 0,9 0,3 -0,2 0,8 -0,1
Zasebna potrosnja, realno
14.11.2025 [ 16.02.2026 | % (Q/Q-4) 3,9 3,7 2,5 0,2 2,2 1,0
o 14.11.2025 | 16.02.2026 | % (Q/Q-1)° 5,0 -1,1 -1,1 -0,5 1,9 0,8
Potrosnja drzave, realno
14.11.2025 [ 16.02.2026 | % (Q/Q-4) 10,7 9,0 3,8 1,9 -0,7 1,2
Bruto investicije, realno 14.11.2025 | 16.02.2026 %(Q/Q'”s 4,3 -13,0 114 04 -2,1 2,5
e, 14.11.2025 [ 16.02.2026 | % (Q/Q-4) 8,2 10,3 4,9 1,4 4,8 12,2
. . . 14.11.2025 | 16.02.2026 | % (Q/Q-1)° -0,4 1,9 -0,9 0,0 -0,6 0,4
lzvoz proizvodov in storitev, realno
14.11.2025 [ 16.02.2026 | % (Q/Q-4) -1,0 8,2 3,7 1,0 0,3 -1,1
. . . 14.11.2025 | 16.02.2026 | % (Q/Q-1)° 0,8 -1,5 0,5 2,5 -2,2 0,0
Uvoz proizvodov in storitev, realno
14.11.2025 [ 16.02.2026 | % (Q/Q-4) 4,9 8,1 3,3 2,9 -0,9 0,7

2025m5| 2025m6| 2025m7| 2025m8| 2025m9|2025m 10

Trgovinska bilanca' 13.11.2025 | 15.12.2025 | mio EUR 57,5 -72,7 152,0 -44,6 59,2
Tekogi raéun’ 13.11.2025 | 15.12.2025 | mio EUR 342,2 104,1 323,3 294,6 444,3
Izvoz blaga, realno? 04.11.2025 [ 05.12.2025 | % (M/M-1 )4 0,4 -1,7 2,8 -1,4 -1,2
04.11.2025 | 05.12.2025 | % (M/M-12) -1,5 0,9 -2,3 -6,3 1,2
Uvoz blaga, realno® 04.11.2025 | 05.12.2025 | 9% (M/M-1)" 1,4 4,5 EW 23 0,9
04.11.2025 | 05.12.2025 | % (M/M-12) -3,1 4,4 1,8 -2,9 -0,3

2025m5| 2025m6| 2025m7| 2025m8| 2025 m9|2025m 10
30.10.2025 | 28.11.2025 | % (M/M-1) 0,0 0,8 0,5 0,0 -0,4 0,0
30.10.2025 | 28.11.2025 | % (M/M-12) 1,8 2,2 2,8 3,0 2,6 3,1

Inflacija (CPI)

2025m5| 2025m6| 2025m7| 2025m8| 2025 m9|2025m 10

. 22.10.2025|21.11.2025 | % (M/M-1) -0,5 0,5 -1,4 -1,1
Bruto placa na zaposlenega, realno
22.10.2025|21.11.2025 | % (M/M-12) 5,2 5,1 2,9 2,7
. 22.10.2025|21.11.2025 | % (M/M-1) -0,3 -0,9 0,2 -1,5
- zasebni sektor
22.10.2025|21.11.2025 | % (M/M-12) 3,0 3,7 2,6 1,5
. 22.10.2025|21.11.2025 | % (M/M-1) -0,8 2,8 -4,1 -0,4
- javni sektor
22.10.2025|21.11.2025 | % (M/M-12) 9,0 7,0 3,2 4,6
. 22.10.2025|21.11.2025 | % (M/M-1) -0,5 3,3 -5,0 0,0
- od tega sektor drzava
22.10.2025|21.11.2025 | % (M/M-12) 10,7 8,1 3,7 5,9

2025m5| 2025m6| 2025m7| 2025m 8| 2025m9|2025m 10

- 16.10.2025 | 18.11.2025 | 9% (M/M-1)* 0,1 0,1 0,1 0,1
Delovno aktivni
16.10.2025 | 18.11.2025 | % (M/M-12) -0,5 -0,4 -0,4 -0,4 : :
. 05.11.2025 | 03.12.2025 | 9% (M/M-1)* -0,3 -0,2 0,4 0,3 0,5 0,2
Registrirane brezposelne osebe
05.11.2025 | 03.12.2025 | % (M/M-12) -2,0 -2,2 -1,3 -0,4 0,2 0,5
Stopnja registrirane brezposelnosti 16.10.2025 | 18.11.2025 % 4,4 4,3 4,5 4,5 : :

2024 Q2| 2024Q3] 2024Q4] 2025Q1] 2025Q2] 2025Q3

25.08.2025 | 24.11.2025 | ¢ -1)° -1,0 -0,8 1,0 -0,2 -0,8
Zaposlenost, ADS % (Q/Q-1)

25.08.2025 | 24.11.2025 | % (Q/Q-4) 0,2 0,1 0,4 -0,8 -0,7
Stopnja anketne brezposelnosti, ADS 25.08.2025 | 24.11.2025 % 3,4 4,4 3,5 4,0 3,2

2025m5| 2025m6| 2025m7| 2025m8| 2025m9|2025m 10

. - . .. 21.10.2025|21.11.2025 | % (M/M-1) 0,1 0,2 -0,1 0,5 -0,3
Cene industrijskih proizvodov, domagéi trg
21.10.2025|21.11.2025 | % (M/M-12) 1,0 1,3 1,2 1,5 0,9
. . . . . 10.11.2025 [ 10.12.2025 | % (M/M-1)° 0,1 0,1 0,6 -0,8 1,3
Proizvodnja predelovalnih dejavnosti, realno
10.11.2025 | 10.12.2025 | % (M/M-12) -3,0 0,8 0,0 -3,3 3,5
14.11.2025 [ 15.12.2025 | ¢ -1)° 5,8 -3,5 10,9 -0,4 5,0
Gradbenistvo, realna vrednost opravljenih del % (M/M-1)
14.11.2025 | 15.12.2025 | % (M/M-12) 3,8 8,9 23,0 24,8 25,7
28.10.2025 | 27.11.2025 | 9 -1)° 0,2 0,5 -0,6 -0,4 :
Prihodek v trgovini, realno % (M/M-1)
28.10.2025 | 27.11.2025 | % (M/M-12) 2,5 4,7 0,8 -2,3
. - . 30.10.2025 | 28.11.2025 | % (M/M-1)° 0,4 0,1 -0,4 2,8
Prihodek v trznih storitvah L
rinodelcvtranih storitvan, reaino 30.10.2025 | 28.11.2025 | % (M/M-12) 17 35 03 0,1
2019 2020 2021 2022 2023 2024
Primanjkljaj/presezek sektorja drzava (ESA 2010) 25.09.2025 | 31.03.2026 % BDP 0,7 -7,7 -4,6 -3,0 -2,6 -0,9
Konsolidirani bruto dolg drzave (ESA 2010) 25.09.2025 | 31.03.2026 | % BDP 66,0 80,2 74,8 72,8 68,3 66,6

2025m5| 2025m6| 2025m7| 2025m8| 2025 m9|2025m 10
Kazalnik gospodarske klime®, d lirano 27.10.2025 | 24.11.2025 %’ -2,0 -3,7 -3,2 -2,4 -1,6 -1,0

2025m5| 2025m6| 2025m7| 2025m8| 2025 m9|2025m 10

EURIBOR, 3-mesecni zacCetek meseca* % 2,091 1,984 1,986 2,021 2,027 2,034
Donosnost dolgoroénih drzavnih obveznic zaCetek meseca % 3,13 3,09 3,09 3,09 3,08 3,00
Menjalni te¢aj USD za EUR zaCetek meseca usD 1,128 1,152 1,168 1,163 1,173 1,163

Vir podatkov: SURS, BS, ECB, EUROSTAT, EURIBOR.org, preracuni UMAR.

Opombe: "Plaé &na statistika BS. 2 statistika SURS, je UMAR. D in UMAR. Izvoz in uvoz sta popravljena za oceno oplemenitenja blaga v povezavi z menjavo farmacije s Svico.

Desezonirano - SURS. “Desezonirano - UMAR. *Razlika med pozitivnimi in negativnimi odgovori, v %.
*lzracun UMAR.

Za primerjavo z EU in evrskim &jem gL.: http://ec.europa.eu/eurostat/webleuro-indicators/peeis
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