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Urad Republike 26. avgust 2019
Slovenije za

makroekonomske
analize in razvoj

I TEKOCA GOSPODARSKA GIBANJA
od 29. julija do 23. avgusta 2019

Rast izvoza se je v drugem cetrtletju nekoliko upocasnila, v vecini dejavnosti pa je po rasti v prvem
Cetrtletju aktivnost ostala na podobni ravni. Skromnejsi obseg proizvodnje v vecini pomembnejsih
trgovinskih partneric je najbolj vplival na panoge, ki so kot dobaviteljice proizvodov za vmesno porabo vpete
v globalne verige vrednosti. Zaradi umirjanja tujega povprasevanja upadajo tudi cene industrijskih proizvodov
slovenskih proizvajalcev na tujih trgih. Ob nadaljnji rasti troSenja gospodinjstev pa se je nadaljevala rast prodaje
zivilskih in nezivilskih proizvodov; rast prodaje v trgovini z motornimi vozili se je po visokih rasteh umirila.
Medletna rast cen zivljenjskih potrebscin se nekoliko krepi, rast trosenja gospodinjstev vpliva na visjo rast cen
storitev in nekaterih vrst blaga, zaradi vpliva vremenskih razmer so visje tudi rasti cen hrane.

Na trgu dela razmere ostajajo ugodne, Se naprej se krepi zaposlovanje tuje delovne sile. Padanje Stevila
registriranih brezposelnih se je ob nizki ravni brezposelnosti upocasnilo. Pomanjkanje domace delovne sile
prispeva k rasti plac v dejavnostih zasebnega sektorja.

¥ Proizvodnja predelovalnih dejavnosti, junij 2019

—Desezonirani podatki Obseg proizvodnje predelovalnih dejavnosti je
—— Trimesec¢ne drsece sredine, desezonirano

135 po skoku na zacetku leta v drugem cetrtletju
130 ostal na podobni ravni. Nadalje se je povecala
125 proizvodnja visoko tehnolosko zahtevnih panog, v
120 vecini ostalih pa je bila podobna ali nizja kot v
115 prvem. V primerjavi z enakim obdobjem lani se je
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tudi njihova izvozna pricakovanja, tako kot tudi v

Vir: SURS preracuni UMAR podjetjih, ki proizvajajo proizvode za investicije.
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¥ 1zvoz in uvoz blaga, junij 2019

—lzvoz  ——Uvoz Zunanjetrgovinska gibanja so v drugem
é 150 Cetrtletju ostala razmeroma ugodna kljub
o 140 skromnejsi rasti v nasih glavnih trgovinskih
= 130 partnericah. Negotovost v mednarodnem okolju
o @ 120 se je odrazila predvsem v znizanju izvoznih

c

Eg 110 pricakovanj, manj pa Vv zunanjetrgovinskih
3] . . . . v .
2 g 100 gibanjih. Uvoz se je nadalje povecal, rast izvoza pa
%g % se je nekoliko upocasnila. V primerjavi z drugim
£ lanskim Cetrtletjem je bil realni izvoz vedji za 9,6 %,
£ w uvoz 12,8 %. | je bil si dl isji
£ pa za 12,8 %. 1zvoz je bil sicer medletno visji
Q . . . .
5 70 v vseh glavnih skupinah proizvodov, rast pa je v
o

60 veliki meri povezana z vedjo trgovsko in
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C s T T T ™ farmacevtskih proizvodih. Ta je, poleg krepitve
Vir: SURS preracuni UMAR

zasebne potrosnje, vplivala tudi na visoko rast
uvoza proizvodov za Siroko porabo.

I Gradbenistvo, junij 2019

— Desezonirani podatki Po znatni rasti v predhodnih etrtletjih se je
—— Trimese¢ne drsece sredine, desezonirano

230 vrednost opravljenih gradbenih del v drugem
cetrtletju znizala. Aktivnost se je znizala v vseh

o
o
210 . L T :
2 90 treh dejavnostih (inZenirski objekti, stanovanjske
8 | in nestanovanjske stavbe), a ostala medletno visja.
g 170 . . .
o Visjo aktivhost kot pred letom na eni strani
g 150 povezujemo z visjimi investicijami drzave, obcin in
“g 130 infrastrukturnih podjetij. Na drugi strani pa je
g 110 aktivnost v gradnji stavb povezana z ugodnimi
g 9 poslovnimi rezultati podjetniskega sektorja in
§ 70 pomanjkanjem gradnje v preteklih letih.
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Vir: SURS, preracuni UMAI
¥ Trgovina, maj 2019
—Skupgj Trg. zmot. vozili Prodaja v trgovini je po rasti na zacetku leta v
220 Trg.nadebelo  ——Trg. nadrobno spomladanskih mesecih ostala na podobni
S ravni. Po lanski pospesitvi, na katero je vplivalo
g . 200 tudi povecano trgovanje s farmacevtskimi in
@% 180 nekaterimi energetskimi proizvodi, se v zadnjih
3o 160 mesecih zmanjSuje prodaja v trgovini na debelo,
c > . . . .. . . . .
z g kar je tudi posledica umirjanja rasti aktivnosti v
Sg 140 nekaterih z njo povezanih dejavnostih (promet,
g £ 10 gradbenistvo, predelovalne dejavnosti). Po visokih
8 » rasteh v preteklih Stirih letih se umirja tudi rast
ﬁ 100 NN . .. . .. .
] prodaje v trgovini z motornimi vozili. V trgovini na
80 drobno, ki jo sicer precej zaznamujejo nihanja v
2 4 3 3 3 3 3 5 3 3 prodaji motornih goriv, ob nadaljnji rasti trosenja
8 &8 &8 8 & & &8 & & 8 o o SRR
e gospodinjstev umirjeno raste prodaja nezivilskih
Vir podatkov: SURS, preracuni UMAR

in zivilskih proizvodov.
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I Tekoci racun placilne bilance, junij 2019

mmm Sckundarni dohodki  mssm Primarni dohodki

Presezek tekocega racuna placilne bilance je v

= Blagovna menjava Storitvenamenjava . A ool

——Tekodi radun drugem cetrtletju ostal medletno nizji. V
o 5000 zadnjih dvanajstih mesecih do junija je presezek
% 4000 tekoCega racuna znasal 2,5 mrd EUR (52 %
£ 3000 ocenjenega BDP), se pa letos postopno znizuje. K
g 2000 nizjemu presezku je najvec prispeval nizji blagovni
1000 presezek ob hitrejsi rasti uvoza od izvoza in
_5 0 poslabsanih pogojih menjave. Zaradi vplacil
£ -1o00 sredstev v proracun EU je bil visji tudi primanjkljaj
8 2000 sekundarnih dohodkov. Storitveni presezek pa se
g, -3000 je nadalje povecal, v drugem Cetrtletju veCinoma
-4000 zaradi presezka v menjavi ostalih storitev ter visjih
& 2 2 9 38 3 8 2 3 2 2 srihodkov od gradbenih del v tujini. Primanjkljaj

T8 5 8 8 B B 8 B & & |

primarnih dohodkov je bil nizji, kar povezujemo z
nizjimi neto odlivi dividend in dobicka ter niZjimi
neto placili obresti tujini.

Vir: BS, preracuni UMAR

¥ Trg dela, junij - julij 2019

mmm Delovno aktivni po SRDAP (leva os) Na trgu dela se rast zaposlenosti ob veéjem
—— Registrirani brezposelni (desna os)

900 140 3aposlovanju tujcev ohranja na visoki ravni.
Stevilo delovno aktivnih je bilo v drugem Cetrtletju
medletno velje za 2,7 % (v prvem za 3,2 %).
Njihovo Stevilo se je najbolj povecalo v
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Stevilo delovno aktivnih po SRDAP, v 1.000,
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£
o 840 80 %% gradbenistvu, prometu in skladis¢enju ter
§ 820 g‘g gostinstvu, ki so hkrati tudi dejavnosti z visoko
§ 800 80 < % stopnjo prostih delovnih mest. Nadaljuje se rast
S 280 40 E'O prispevka tujcev k skupni rasti delovno aktivnih,
o B junija je znasal 71,9 %. Padanje Stevila registriranih
760 o brezposelnih se je ob Ze nizki ravni brezposelnosti

740 0 g

sredi leta upocasnilo. Konec julija jih je bilo 71.850
0z. 5,5 % manj kot leto prej.
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¥ Place, junij 2019

—— Zasebni sektor Javni sektor —— Skupaj Medletna rast pla¢ je bila tudi v drugem
B} 125 cetrtletju (3,9 %) visja kot v enakem obdobju
% 100 lani (3,6 %). V prvi polovici leta je bila medletna
o rast 4,3-odstotna, v enakem obdobju lani 3,6-
g 75 odstotna. Vi$ja rast je predvsem odraz viSje rasti
; 50 plac v javhem sektorju zaradi visjega vrednotenja
g . veCine delovnih mest, ki je bilo dogovorjeno
g \,\ konec lanskega leta, in napredovanj. V zasebnem
S 00 sektorju pa je k rasti ob konjunkturnih in
% 5 demografskih dejavnikih (dobri poslovni rezultati
= podjetij, pomanjkanje delovne sile in s tem

50 povezan pritisk na rast place) prispeval Se dvig
minimalne place v zacetku leta. V drugem
Cetrtletju je bila rast pla¢ najviSja v gostinstvu,
drugih raznovrstnih dejavnostih in predelovalnih
dejavnostih, t.j. v dejavnostih z visokim
pomanjkanjem delovne sile.
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Vir: SURS, preracuni UMA

I Cene, julij 2019

——Sovenija —— Evrsko obmotje Julija se je medletna inflacija nekoliko zvisala.
Prispevek cen blaga k medletni rasti se je povecal
kljub nizjim cenam naftnih derivatov. To je bila

3 posledica visjih rasti cen sveze hrane (sadja in

zelenjave), ki so se v zadnjih mesecih zaradi slabsih

2 vremenskih razmer precej okrepile in so bile

medletno visje za skoraj desetino, visje pa so tudi

1 cene mesa. Solidna rast troSenja gospodinjstev po

nasi oceni vpliva na nekoliko visjo rast cen obleke

0 in obutve ter rast cen storitev, ki se nadalje ohranja

na razmeroma visoki (okoli 3-odstotni) ravni. Po

1 veC kot desetletju nepretrganega znizevanje so

cene trajnega blaga julija ostale medletno

nespremenjene.
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Vir: SURS Eurostat.

I Cene industrijskih proizvodov slovenskih proizvajalcev, julij 2019

——Domaditrg ——Tujitrg Skupna medletna rast cen industrijskih
3 8 proizvodov slovenskih proizvajalcev se je julija
§ 6 se nekoliko upocasnila. To je predvsem
ex . posledica nadaljnjega znizevanja cen na tujih trgih
<3 (tretji mesec zapored). Nizje so cene proizvodov v
=2 2 vseh namenskih skupinah, kar je po nasi oceni
é g o predvsem posledica umirjanja tujega
52 povprasevanja. Rast cen na domacdem trgu se je
gg -2 sicer nekoliko znizala, a Se naprej ostaja okrog 2-
g3 4 odstotna. To je sicer v veliki meri posledica visoke
% rasti cen energentov (zaradi visjih cen elektri¢cne
=

6 energije), medtem ko je rast cen v vecini ostalih

e < <4 4 4 4 a4 4 o a0 namenskih skupin skromna, cene trajnega blaga
8 8 8 &8 &8 &8 &8 &8 &8 &8 8 Sirok ni bile medl o niZi
Vi SRS za Siroko potrosnjo pa so bile medletno celo nizje.
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. A A P Datum objave Referencno obdobje
Izbrani makroekonomski kazalci za Slovenijo Enota
l Zadnja | Naslednja 2017Q4, 2018Q1 2018Q2| 2018Q3 2018Q4 2019Q1
BDP. realno 31.05.2019 | 30.08.2019 | % (Q/O-1)° 22 0,7 08 13 0,7 08
' 31.05.2019 | 30.08.2019 | % (QYQ-4) 6,3 48 41 50 41 32
. 31.05.2019 | 30.08.2019 | 9% (YO-1)° 12 01 02 05 14 09
Zaseb t , real
sebna potrosnja, reaino 31052019 | 30082019 | %(Q/Q-4) 32 39 18 12 21 26
3 - -
Potrosnja drzave, realno 31.05.2019 | 30.08.2019 | 9% (Q/O-1) 12 0,2 37 20 02 16
31.05.2019 | 30.08.2019 | % (Q/Q-4) 13 12 49 2,6 15 36
3 - -
Bruto investicije, realno 31.05.2019 | 30.08.2019 | % (O/O-1) 72 64 2,2 44 0,6 3.2
31.05.2019 | 30.08.2019 | % (QYQ-4) 153 16,1 7,7 16,9 10,0 -13
) ) ) 31.05.2019 | 30.08.2019 | 9 (OYO-1)° 25 00 26 03 30 22
lzvoz proizvodov in storitev, realno
zvozproizvodovin storitev 31052019 | 30082019 | %(Q/Q-4) 127 80 86 54 68 76
3
oz proizvodov in storitev, realno 31.05.2019 | 30.08.2019 | 9% (0/O-1) 28 10 18 01 28 22
31.05.2019 | 30.08.2019 | % (Q/Q-4) 118 10,2 8,9 55 6,6 64
2019m2 2019m3| 2019m4, 2019m5 2019m6| 2019m7
Trgovinska bilanca* 13.08.2019 | 13.09.2019 | mio BJR 150,0 1146 -231,1 218,6 2298 :
Tekoéi raéun* 13.08.2019 | 13.09.2019 | mio BUR 137,7 2311 -16 3926 2716
4 R B B
Izvoz blaga, realno? 09.08.2019 | 09.09.2019 | % (M/M-1) 0,6 28 05 49 11
09.08.2019 | 09.09.2019 | % (M/M-12) 10,8 28 133 114 43
09.08.2019 | 09.09.2019 | 9% (M/M-1)* -25 0,5 12,2 -114 3,7
Uvozblaga, realno?
vozbiaga, reaino 09.08.2019 | 09.09.2019 | % (M/M-12) 87 58 30,1 5.1 45
2019m2 2019m3| 2019m4, 2019m5 2019m6| 2019m7
. 31.07.2019 | 30.08.2019 | % (M/M-1) 08 0,7 08 09 03 -0,7
Inflacija (CPI)
31.07.2019 | 30.08.2019 | % (M/M-12) 12 16 1,7 14 18 20
2019m2 2019m3| 2019m4, 2019m5 2019m6| 2019m7
Bruto plada na zaposlenega, nominalno 16.08.2019 | 16.09.2019 | % (M/M-1) -08 22 -12 -0,1 -0,6 :
’ 16.08.2019 | 16.09.2019 | % (M/M-12) 47 49 40 39 39
. 16.08.2019 | 16.09.2019 | % (M/M-1) -0,2 19 -1,3 -0,7 -1,2
- zasebni sektor
16.08.2019 | 16.09.2019 | % (M/M-12) 45 43 40 33 32
Lo 16.08.2019 | 16.09.2019 | % (M/M-1) -2,0 28 -12 09 04
- javni sektor
16.08.2019 | 16.09.2019 | % (M/M-12) 54 6,3 43 53 53
s 16.08.2019 | 16.09.2019 | % (M/M-1) -1,1 04 04 05 0,7
- od tega sektor drzava
16.08.2019 | 16.09.2019 | % (M/M-12) 6,2 6,6 58 59 6,7
2019m2 2019m3| 2019m4| 2019m5 2019m6 2019m7
4 .
Delovno aktivni 19.08.2019 | 19.09.2019 | 9% (M/M-1Y 0.2 0.2 0.2 0,2 0,1 .
19.08.2019 | 19.09.2019 | % (M/M-12) 33 31 31 30 29 :
4 - - - - - -
Registrirane brezposelne osebe 05.08.2019 | 05.09.2019 | 9% (M/M-1) 0,9 0,7 0,6 0,6 0,3 0,1
05.08.2019 | 05.09.2019 | % (M/M-12) -58 -58 -58 -6,1 -5,7 -55
Stopnjaregistrirane brezposelnosti 19.08.2019 | 19.09.2019 % 84 79 76 74 73 R
2017Q4| 2018Q1 2018Q2 2018Q3| 2018Q4| 2019Q1
5
Zaposlenost, ADS 30.05.2019 | 30.08.2019 | 9% (Q/O-1) 10 05 0,2 0,0 05 07
30.05.2019 | 30.08.2019 | %(Q/Q-4) 52 31 30 17 12 15
Stopnja anketne brezposelnosti, ADS 30.05.2019 | 30.08.2019 % 58 59 52 5,0 44 48
2019m2 2019m3| 2019m4, 2019m5 2019m6| 2019m7
. - 5 o 21.08.2019 | 20.09.2019 | % (M/M-1) 08 03 04 0.2 0,0 0,1
Cel dustrijskih dov, d t
ne industrijskih profzvodov, domaci trg 21082019 | 20.09.2019 | % (M/M-12) 16 16 20 22 20 18
3 R | _ _ .
Proizvodnjapredelovalnih dejavnosti, realno 09082019 | 10.09.2019 96 (M/M-1) 10 03 L7 11 20 -
09.08.2019 | 10.09.2019 | % (M/M-12) 42 1,0 123 36 -2,3
. _— 13.09.2019 | 13.09.2019 | % (M/M-1)3 112 -59 -49 41 -6,7
Gradbenistvo, real dnost ljenih del
adbenistvo, realnavrednost opravijenin de 13092019 | 13.09.2019 | % (M/M-12) 392 290 97 112 54
3 | o o
Prihodek v trgovini, realno 31.08.2019 | 31.08.2019 | 9% (M/M-1) 18 0,7 0.2 02
31.08.2019 | 31.08.2019 | % (M/M-12) 14,6 64 12,0 46
. - . . 26.07.2019 | 27.08.2019 | % (M/M-1) 18 -09 08 -0,6
Prihodek v trznih storitvah, nominalno 26.07.2019 | 27.08.2019 | %(M/M-12) 108 58 105 51
2013 2014 2015 2016 2017 2018
Primanijkljaj/ presezek sektorja drava (ESA 2010) 29.03.2018 | 30.09.2018 | %BDP -147 55 28 -19 00 07
Konsolidirani bruto dolg drzave (ESA 2010) 29.03.2018 | 30.09.2018 % BDP 704 804 82,6 78,7 74,1 70,1
2019m2 2019m3| 2019m4, 2019m5 2019m6| 2019m7
Kazalnik gospodarske klime®, desezonirano [ 25.07.2019 | 26.08.2019 Vs 89 88 6,7 7.7 55 6,9
2019m2 2019m3| 2019m4, 2019m5 2019m6| 2019m7
EURIBOR, 3-mesecni zaGetek meseca* % -0,308 -0,309 -0,311 -0,312 -0,329 -0,365
Donosnost dolgoroénih drzavnih obveznic zaCetek meseca % 0,99 0,81 0,67 0,58 0,32 :
Menjalni tecaj USD za EUR zaCetek meseca UsD 1,1351 1,1302 1,1238 1,1185 1,1293 1,1218

Vir podatkov: SURS BS BB, BJROSTAT, BURBORorg, preraéuni UMAR
Opombe: "PlagiinobilanénastatistikaBS ZZuna'lietrqovinskaaal\sikaSJIE *Desezonirano - SURS *Desezonirano - UMAR °Rezlikamed pozitivnimi in negativnimi odaovori,v %.
*lzratun UMAR

Zaprimerjavo z EUin EMU gl.: http7/ec.europaeu/eurostat/web/ euro-indicators peeis
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