Aktualno

Gospodarska rast v evrskem obmocdju se je v tretjem Cetrtletju nadaljevala; zmerna gospodarska rast se
pricakuje tudi v zadnjem Cetrtletju. Po oceni Eurostata se je BDP evrskega obmocja v tretiem Cetrtletju povecal za
0,3 % (desez.) in bil medletno vedji za 1,6 %. Vrednosti kazalnika gospodarske klime ESI in sestavljenega indeksa
vodij nabave (PMI) nakazujeta krepitev gospodarske aktivnosti tudi v zadnjem cCetrtletju. Evropska komisija v
jesenski napovedi pricakuje 1,7-odstotno gospodarsko rast v evrskem obmocju v letosnjem letu. Napovedi za
prihodnje leto je zaradi pricakovanih posledic brexita nekoliko zniZala (na 1,5 %).

Tudi v Sloveniji so se v poletnih mesecih nadaljevala ugodna gibanja; obeti so ugodni tudi za zadnje
Cetrtletje. Realni izvoz blaga in proizvodnja predelovalnih dejavnosti sta ostala na visoki ravni. Po rasti v drugem
Cetrtletju je skoraj nespremenjena tudi aktivnost v gradbenistvu, ki pa precej zaostaja za ravnmi izenakega obdobja
lani. Prihodek v vecini trznih storitev se postopoma krepi. Ob izboljSevanju razmer na trgu dela raste predvsem
prihodek v nekaterih segmentih trgovine ter v storitvah, povezanih s turizmom, slednjemu je prispevalo tudi vecje
trosenje tujih turistov.

Razmere na trgu dela so se nadalje izboljsale; pricakuje se nadaljnja rast zaposlovanja. Stevilo delovno
aktivnih se je avgusta Se povecalo. V prvih osmih mesecih je bila medletna rast v vecini dejavnosti, z iziemo
gradbenistva, visja kot pred letom. Stevilo registriranih brezposelnih se je nadalje zmanjsalo, konec oktobra je bilo
v evidenci prijavijenih 97.263 oseb oz. 9,5 % manj kot pred letom. Povprecna bruto placa se letos postopoma krepi. V
prvih osmih mesecih je bila medletna rast v zasebnem in javnem sektorju precej visja kot v enakem obdobju lani.

Po skoraj dveletni deflaciji zadnja dva meseca belezimo rast cen Zivijenjskih potrebscin. Medletna inflacija je
oktobra znasala 0,6 %. Visja medletna rast je predvsem odraz vedno manjsega padca cen energentov in krepitve
rasti cen hrane. Znova so medletno visje tudi cene poltrajnega blaga. Visje kot pred letom ostajajo cene storitev,
niZje pa cene trajnega blaga.

Cenovna in stroskovna konkurencnost slovenskega gospodarstva ostajata blizu lanskih ugodnih ravni.
Apreciacija evra je imela na Slovenijo zaradi geografske strukture menjave manjsi vpliv kot na vecino preostalih
¢lanic evrskega obmocja. Poslabsevanje cenovne konkurencnosti je ublaZilo Se zniZzevanje relativnih cen Zivijenjskih
potrebscin. ZniZzevanje stroskov dela na enoto proizvoda je bilo podobno kot v trgovinskih partnericah, a nekoliko
niZje kot v povprecju evrskega obmocja. Trzni delez blaga na svetovnem in trgu EU se je nadalje povecal.

Slovenija je na lestvicah mednarodne konkurencnosti letos napredovala. V najnovejsi raziskavi WEF se je
uvrstitev Slovenije izboljSala, kar je posledica ugodnejsih makroekonomskih kazalcev in ugodnejse percepcije
gospodarstvenikov glede mozZnosti poslovanja. Uvrstitev se je izboljSala tudi pri drugih mednarodnih raziskavah
konkurencnosti (npr. IMD, WB Governance Indicators), kljub temu pa Slovenija ostaja ena izmed drZav, ki so
uvrscene nizje kot pred zacetkom krize. Po najnovejsi raziskavi Svetovne banke glede enostavnosti poslovanja
Slovenija ostaja uvrscena relativno visoko.

Tudi razmere v bancnem sektorju se Se naprej izboljsujejo; v poletnih mesecih je prislo do izrazitejSega
izboljsanja bancne aktive. IzboljSevanje kakovosti bancne aktive se je v tretjem Cetrtletju pospesilo ob prodaji dela
nedonosnih terjatev in vecjih odpisih. Primerjava z drzavami EU, ki so se ob zacetku krize soocale s podobnimi
teZavami kot Slovenija kaZe, da je bilo od zaletka sanacije bancnega sistema zniZanje deleZza nedonosnih terjatev v
Sloveniji najizrazitejse. Spreminja se tudi struktura virov financiranja bank: odvisnost bank od tujih bancnih virov se
Se naprej postopoma zmanjsuje, naras¢ajo pa vlioge nebancnih sektorjev. Te predstavljajo Ze dve tretjini bilancne
vsote bancnega sistema, kar je za priblizno polovico vec kot leta 2008. Prevladujejo vioge ¢ez noc, ki so medletno
vecje za skoraj petino.



Kljub temu se je obseg kreditov domacim nebancnim sektorjem nadalje skréil. Znizevanje obsega kreditov, ki
je v zadnjem letu znasalo 6,3 %, je posledica nadalinjega razdolZevanja podjetij in NFI, gospodinjstva pa se
zadolzujejo, tako v obliki stanovanjskih kot potrosniskih posojil. Ocenjujemo, da $ibko kreditiranje podjetniskega
sektorja posledica prepletanja ve¢ dejavnikov: deloma je povezano s ponudbo, kjer previdnost bank ob Se vedno
visokem delezu slabih posojil ostaja visoka, deloma pa odraza dejavnike na strani povprasevanja: Se vedno
prisotnem pomanjkanju kakovostnih projektov, pa tudi preusmeritve nekaterih podjetij k nebancnim virom
financiranja.

Javnofinancni primanjkljaj po denarnem toku je bil v prvih osmih mesecih nizji kot v enakem obdobju lani
izboljsevanjem razmer na trgu dela. Javnofinancni odhodki so bili niZji kot pred letom predvsem zaradi niZjih
investicij (ob prehodu na novo finanéno perspektivo EU). Vecina ostalih izdatkov je visja, najvel pa k temu prispevajo
izdatki, povezani z delnim sprosc¢anjem var&evalnih ukrepov.



Ugodna gospodarska gibanja so se v poletnih

mesecih v Sloveniji in evrskem obmocju nadaljevala.
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Cenovna in stroskovna konkurencnost slovenskega
gospodarstva ostajata blizu lanskih ugodnih ravni.
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Vir: ECB, preracuni UMAR. *Rast vrednosti REER (defl. s HICP oz. ULC) pomeni
poslabsanje (cenovne oz. stroskovne) konkurencnosti in obratno.

Kakovost bancne aktive se je v poletnih mesecih ob
prodaji nedonosnih terjatev in vecjih odpisih precej
izboljsala.
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Stevilo delovno aktivnih v Sloveniji se je v prvih osmih
mesecih v vecini dejavnosti povecalo bolj kot pred
letom, visje so tudi place.
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dejavnosti Vir: SURS, preracuni UMAR.

Trzni delez blaga v EU in na svetovnem trgu se je

povecal.
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Javnofinancni primanjkljaj se nadalje znizuje.
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