Aktualno

EKin IMF napovedujeta nadaljevanje gospodarske rasti v glavnih trgovinskih partnericah Slovenije v2016,
a opozarjata na povecanje tveganj, zlasti v povezavi z razmerami v razvijajocih se gospodarstvih.
RazpoloZljivi kazalniki gospodarske aktivnosti in razpoloZenja v evrskem obmocju kaZejo nadaljevanje rasti BDP v
zadnjem Cetrtletju 2015. EK in IMF pa v 2016 pricakujeta podobno rast gospodarske aktivnosti v nasih glavnih
trgovinskih partnericah kot lani. Ta naj bi Se naprej temeljila predvsem na okrevanju zasebne potrosnje, k cemur naj
bi poleg izboljsanja razmer na trgu dela prispevale tudi obcutno niZje cene nafte. Slednje pozitivno vplivajo tudi na
dobicke, kar skupaj z laZjim dostopom do financnih virov vpliva na izboljSanje obetov za rast investicij. Zaradi
poslabsanja razmer v razvijajocih se gospodarstvih pa so niZje napovedi rasti svetovne trgovine in posledicno tudi
izvoza. Se obcutnejsa upocasnitev gospodarske aktivnosti v teh drzavah in z njo povezano povecanje negotovosti
na financnih trgih je po mnenju obeh institucij tudi glavno tveganje za napovedi.

Vrednosti vecine kratkorocnih kazalnikov gospodarske aktivnosti v Sloveniji so se proti koncu 2015
ohranile na doseZeni ravni. Realni izvoz blaga in obseg proizvodnje predelovalnih dejavnosti sta bila v enajstih
mesecih 2015 medletno za okoli pet odstotkov vecja. Tudilani sta se krepila pod vplivom pozitivnih vplivov iz tujine
in ob izboljsanju konkurencnosti slovenskega gospodarstva v zadnjih letih. Pozitivno pa prispevata tudi k postopni
krepitvi prihodka v storitvah, ki je tudi posledica visje zasebne potrosnje, povezane z dlje ¢asa trajajocim okrevanjem
na trgu dela. Aktivnost v gradbenistvu ostaja na zelo nizki ravni, ceprav je ob koncu leta zanihala navzgor zaradi
intenzivnejsih investicij drzave. RazpoloZenje v gospodarstvu se je v zaletku 2016 sicer poslabsalo, vendar ostaja
visoko in nakazuje nadaljevanje postopnega okrevanja gospodarske aktivnosti.

Rast stevila delovno aktivnih se je proti koncu leta nadaljevala, zmanjsevanje Stevila registriranih
brezposelnih pa je decembra in januarja zastalo. Stevila delovno aktivnih se je povelalo predvsem v
predelovalnih dejavnostih in trznih storitvah, skladno z vijo aktivnostjo v teh dejavnostih. Stevilo registriranih
brezposelnih se je po zmanjsevanju od aprila 2014 konec lanskega leta povecalo, na zacetku 2016 pa je ostalo na
podobni ravni. Na to je vplival zlasti velji priliv v evidenco zaradi vecjega Stevila izteka pogodb za dolocen &as. Kljub
temu je bilo njihovo Stevilo za 4,9 % manjse kot pred letom.

Rast povprecne bruto place se je ob koncu lanskega leta okrepila. Novembrska okrepitev rasti v zasebnem
sektorju je bila posledica najvisjih izrednih izplacil v zadnjih sedmih letih. V enajstih mesecih je rast ostala sicer precej
niZja kot v enakem obdobju 2014, kar ob teznji po ohranjanju konkurencnosti pripisujemo odsotnosti cenovnih
pritiskov in povecanju deleZa zaposlenih z nizkimi placami. V javnem sektorju se je v enajstih mesecih 2015 rast plac
nadaljevala, zaradi izplacil zadrZanih napredovanjv 2014 in nadaljnje rastiv javnih druZbah.

V drugi polovici 2015 se je nadaljevalo izboljSanje cenovne in stroskovne konkurencnosti. [zboljSanje je bilo
predvsem posledica padca nominalnega efektivnega tecaja, delno pa tudi relativnih cen in stroskov dela na enoto
proizvoda. Glavnina zniZanja stroskov dela na enoto proizvoda je tudi lani izhajala iz menjalnega sektorja,
predvsem predelovalnih dejavnosti, kjer je bila raven realnih stroskov dela na enoto proizvoda Ze niZja kot pred
krizo.

Cene Zivljenjskih potrebscin so bile tudi januarja medletno niZje, gibanje uvoznih cen in cen industrijskih
proizvodov nakazuje nadaljevanje podobnih gibanj tudi v prihodnjih mesecih. Deflacija je ob nadaljnjem
padcu cen nafte se naprej predvsem posledica niZjih cen energentov in tudi trajnih proizvodov, ob skromni rasti cen
v ostalih skupinah proizvodov. Nadaljevanje medletnega padca uvoznih cen in cen industrijskih proizvodov konec
2015 nakazuje odsotnost cenovnih pritiskov.

PresezZek na tekocem racunu placilne bilance se se povecuje in je v dvanajstih mesecih do novembra 2015
znasal 7,7 % ocenjenega BDP. K rasti presezka je tudi lani najvec prispevala rast preseZka v blagovni menjavi, ki
je poleg ugodnih izvoznih gibanj tudi posledica izboljSanja pogojev menjave. Vedji je bil tudi preseZek v storitveni
menjavi predvsem zaradi presezka v menjavi potovanj in gradbenih storitev. Nasprotno je bil v tem obdobju precej
vecji kot pred letom primanjkljaj primarnih in sekundarnih dohodkov. PreseZek na tekocem racunu placilne bilance
so odrazali skupni neto financ¢ni odlivi v visini 3,1 mrd EUR. K temu so prispevali neto odlivi pri vrednostnih papirjih
in ostalih nalozbah, medtem ko so bile neposredne nalozbe neto prilivne.

Padec obsega kreditov domacih nebancnih sektorjev je bil lani manjsi, manjse je bilo neto odplacevanje
tujih obveznosti podjetij in bank. Zaradi rasti kreditov gospodinjstev in manjsega padca kreditov podjetij in NFI



(brez upostevanja prenosa terjatev na DUTB) je bilo lansko skupno zmanjsanje v visini 1,17 mrd EUR manj ob¢utno
kot v predhodnem letu. V drugi polovici 2015 se je stabiliziralo neto razdolZevanje podjetij in NFI v tujini, neto
razdolZevanje bank pa se je upocasnilo. Se je pa lani zaradi odliva vlog drzave in NFI ter manjsega priliva vliog
gospodinjstev skupni prirast vlog domacih nebancnih sektorjev zmanjsal za vec kot polovico kljub povecanju
prirasta vlog podjetij, ki je po nasi oceni lahko tudi posledica njihove nizke investicijske aktivnosti.

Javnofinancni primanjkljaj po denarnem toku, ki je bil v enajstih mesecih 2015 medletno nizji, se bo
skladno z Zze znano decembrsko realizacijo drzavnega proracuna do konca leta povisal. To bo posledica
obcutne rasti izdatkov za investicije ter za blago in storitve. Primanjkljaj drZavnega proracuna, ki ustvari pretezni
del javnofinan¢nega primanjkljaja, je bil leta 2015 visji kot predhodno leto, vendar niZji od nacrtovanega z
rebalansom. Ob nadaljnjem okrevanju gospodarske aktivnosti in sprejetih ukrepih so se prihodki povecali, vendar
manj kot izdatki, Ceprav se je tudi njihova rast lani upo&asnila.
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