Ekonomsko ogledalo UMAR

Aktualno - tekoc¢a gospodarska gibanja T s

V septembru je SURS objavil podatek o rasti bruto domacega proizvoda drugega cetrtletja 2003, ki je
zna$ala 2.1% glede na isto Cetrtletje lani (v prvem Cetrtletju letos 2.3%). Realna rast izvoza je bila v drugem
Cetrtletju Se nizja kot v prvem cCetrtletju (medletna realna rast 2.0%), kar je posledica poCasnejSega
ozivljanja gospodarske rasti v EU in nizke rasti izvoza v drzave nekdanje Jugoslavije in Rusijo. To je tudi
glavni razlog za niZjo gospodarsko rast od pri¢akovane spomladi (gl. str. 3). Ze peto &etrtletje zapored pa
se je v drugem Cetrtletju krepila rast domace potroSnje, ki je glede na isto Cetrtletje lani porasla za 4.2%, kar
je tudi ve€ kot smo predvideli spomladi. V tem se je po vecji nalozbeni aktivnosti Zze v prvem Cetrtletju
medletna rast bruto investicij v osnovna sredstva e nadalje okrepila v drugem, na 7.8.% (predvsem zaradi
gradnje avtocest in tudi uvoza transportne opreme vecjih vrednosti). Podobno tudi troSenje gospodinjstev
letos belezi visje stopnje rasti; medletna realna rast zasebne potrosnje v drugem cetrtletju je bila nekoliko
nad rastjo v prvem (2.8%, 2.4%). Rast drzavne potro$nje se je v drugem cCetrtletju umirila (2.9%, v prvem
Cetrtletju 4.1%). Z okrepljenim domacim povpraSevanjem se je posledi¢no realna rast uvoza ohranila na
relativno visoki ravni (5.5%).

Realna rast dodane vrednosti je v drugem c¢etrtletju 2003 na medletni ravni ostala enaka kot v prvem
Cetrtletju, 2.2-odstotna, spremenila pa se je struktura rasti, saj se je nadaljevalo umirjanje rasti osnovnih
dejavnosti (od A do F), okrepila pa se je rast storitvenih dejavnosti (od G do P). Med prvimi so poleg
zmanj$anja v kmetijstvu in oskrbi z elektriko, plinom in vodo, najnizjo Cetrtletno rast dodane vrednosti v
zadnjih treh letih zabelezile predelovalne dejavnosti (1.8% na medletni ravni), kar je posledica zgoraj
omenjene skromne rasti izvoza. Nasprotno pa se je precej poveCala dodana vrednost v gradbeniStvu
(8.8%) ter rudarstvu (12.4%). Ugodna gibanja v gradbenistvu so posledica gradnje avtocest, v rudarstvu pa
vecje proizvodnje termoelektrarn od predvidene in zato viSjega izkopa premoga. Med storitvenimi
dejavnostmi se je v drugem Cetrtletju precej okrepila rast dodane vrednosti v gostinstvu (6%), v veliki meri
na racun velikono€nih praznikov, ki so bili letos v drugem lani pa v prvem tromesecju, in finanénem
posrednistvu (13.1%). Z visokimi prihodki v prodaji trgovin z nezivili se je okrepila tudi rast dejavnosti
trgovine in popravil motornih vozil, izredna visoka (5.2%) rast zaposlovanja v dejavnosti javne uprave pa je
prispevala k visji, 5.4-odstotni, rasti dodane vrednosti v tej dejavnosti. Realna rast dodane vrednosti tako v
prvem kot tudi v drugem Cetrtletju zaostaja za pri€akovanji v Pomladanskem porocilu 2003, v glavnem
zaradi poCasnejSega ozivljanja predelovalnih dejavnosti, precej skromnejSa od pri€akovanj pa je tudi rast v
dejavnosti prometa, skladiS¢enja in zvez.

Po prvi letni oceni bruto domacega proizvoda za leto 2002, ki jo je SURS objavil konec septembra, je
bruto proizvedena vrednost znaSala 5,276 mrd SIT, kar je za 8.7 mrd SIT manj od maréne ocene,
izraunane na osnovi Cetrtletnih podatkov. Prav tako je od prejSnje ocene nekoliko nizja realna
gospodarska rast, 2.9% (na osnovi Cetrtletnih podatkov je znaSala 3.2%) in je enaka kot v letu 2001. Med
izdatkovno strukturo letne ocene in strukturo, ki je bila izraCunana na osnovi Cetrtletnih podatkov ter
podrobneje predstavljena v Pomladanskem porocilu 2003, so znatne razlike na podro¢ju zalog, zasebne
potroSnje in investicij. Tako je po novi oceni sprememba zalog precej viSja in je k realni rasti BDP
prispevala kar 0.7 odstotne tocke (po prejsnji oceni 0.2 odstotne tocke) oz. dobro Cetrtino skupne realne
rasti BDP. Ocena realne rasti zasebne potroSnje se je glede na spomladi ocenjeno znizala z 2.0% na 1.1%,
realna rast bruto investicij pa s 3.1% na 1.3%. Razlog za spremembe v segmentu investicij so novi podatki
o aktivnosti samostojnih podjetnikov v gradbenistvu, ki je po novi oceni nizja.

V skladu z nizjo rastjo investicij je bila na proizvodni strani bruto domacega proizvoda za leto 2002 v
primerjavi z maréno oceno znizana realna rast dodane vrednosti v dejavnosti gradbenistva (s 3.3% na
1.1%), skladno z manj$im troSenjem gospodinjstev pa tudi v dejavnosti drugih javnih, skupnih in osebnih
storitev ter gostinstva. Precej nizja je po novem tudi rast dodane vrednosti za leto 2002 v rudarstvu (s 6.5%
na —0.5%). Nasprotno je nova letna ocena rasti viSja v dejavnosti prometa, skladiS€enja in zvez (2.4%, prej
0.8%) in tudi v dejavnosti nepremicnin, najema in poslovnih stroritev. Skupaj je rast dodane vrednosti
znasala 3.3% (po Cetrtletni oceni 3.4%).

Skupna zaposlenost, merjena z ekvivalentom polnega delovnega Casa, se je leta 2002 prvi¢ po Stiriletnem
obdobiju rasti, zmanjSala. Po novi oceni je bilo Stevilo zaposlenih za 0.5% manjSe kot v letu 2001 (po oceni
na osnovi Cetrtletnih podatkov za 0.1%). ZmanjSanje gre predvsem na ra¢un manjSega Stevila lastnikov in
samozaposlenih, za 2.1%, v tem pretezno kmetov, medtem ko se je zaposlenost v sektorju drzave
povecala za 1.9%.

Cene zivljenjskih potrebs¢in so se septembra poviSale za 0.3% (septembra lani za 0.8%), medletna
inflacija pa se je zniZzala na 5.0% (septembra lani je znaSala 7.2%). Nizja je tudi povpre¢na inflacija, ki je
zna$ala 6.1% (septembra lani pa 7.6%). Na podlagi prvih podatkov, ki jih je objavil SURS ocenjujemo, da
so k poviSanju cen v septembru med posameznimi skupinami najve¢ prispevale spremembe cen v
skupinah z znacilnimi sezonskimi nihanji, delno pa tudi cene tekocih goriv za prevoz in ogrevanje.




