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1 POVZETEK

V delovnem zvezku na podlagi statisti¢nih podatkov iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida
analiziramo poslovanje gospodarskih druzb. Analiza zajema obdobje od leta 2008 (ko je prislo
do spremembe Standardne klasifikacije dejavnosti) do leta 2014, pri ¢emer je glavni poudarek
na spremembah v zadnjem letu. Z analizo poslovnih rezultatov gospodarskih druzb zajamemo
priblizno polovico dodane vrednosti celotnega slovenskega gospodarstva in okoli dve tretjini
dodane vrednosti zasebnega sektorja.

Poslovni rezultat gospodarskih druzb se je po mo¢nem poslab3anju med krizo v letu 2014 precej
izboljsal. Poslab3Sanje v krizi je izhajalo predvsem iz negativnega rezultata iz financiranja in
zmanj$anega dobicka iz poslovanja. V letu 2014 je do izboljsanja prislo pri obeh komponentah, s
¢imer se je neto Cisti dobi¢ek gospodarskih druzb s priblizno 900 mio EUR povzpel na najvisjo
raven po zacetku krize. Njegov obseg je bil podoben kot v prvih letih prejSnjega desetletja in
skoraj Stirikrat nizji od izjemno visoke ravni pred zaletkom krize (2007). Neto dobicek iz
poslovanja, ki je po mo¢nem padcu leta 2009 v naslednjih letih le skromno okreval, se je lani
povecal za petino, od predkrizne ravni pa je bil za priblizno Cetrtino nizji. Pozitivna gibanja so
tako kot Ze nekaj predhodnih let izhajala predvsem iz poslovanja menjalnega sektorja. Na strani
poslovnih prihodkov se je nadaljevalo povecevanje prihodkov od prodaje na tujem trgu, po
mocnem zmanjsanju v preteklih letih pa so se nekoliko zvisali tudi prihodki na domacem trgu.
Nadalje so se zmanij3ali tudi stroSkovni pritiski (stroski dela na enoto proizvoda, pogoji menjave),
ki so v prvih letih krize poleg nizkega povprasevanja negativno vplivali na dobi¢konosnost
druzb. Izguba iz financiranja, ki se je pojavila z zacetkom krize, kljub zmanjsanju v zadnjih letih
ostaja visoka. Visoki finan¢ni odhodki se po letu 2010 zmanjsujejo, najbolj so se v zadnjih letih
zmanjsali odhodki iz ban¢nih posojil, kar kaZze na intenziven proces razdolZevanja druzb,
postopno pa upadajo tudi odhodki, povezani z odpisi in oslabitvami. Razmerje med dolgom in
sredstvi (kazalnik zadolZenosti) gospodarskih druzb se je lani znizalo na 58 % in je bilo za 7
odstotnih tock nizje od vrha v letu 2008. Lani so se prvi¢ nekoliko zvisali tudi finan¢ni prihodki, ki
so se od zaCetka krize zaradi zmanjsanja vrednosti delnic, delezev in drugih finan¢nih nalozb
zmanjsevali.
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2 SUMMARY

This working paper analyses business results of Slovenian commercial companies using
statistical data from companies’ balance sheets and profit and loss statements. The period
covered in the analysis is 2008-2014 (following the revision of NACE classification in 2008),
where the main focus is given to changes in business results during the last year. Commercial
companies analysed in the paper are responsible for approximately half of total value added
and two thirds of total employment in the Slovenian economy.

Business result of commercial companies improved considerably in 2014 after huge
deterioration during the crisis. Negative trends at the beginning of the crisis originated from
huge financial loss and deterioration of operating profit. Improvement in 2014 stemmed from
both components and resulted in total net profit of approximately 900 million EUR which is the
highest level since the onset of the crisis and similar to the one created at the beginning of the
previous decade. In comparison to the extremely high level reached before the crisis (in 2007) it
was still around four times lower. Net operating profit, which grew only modestly after a huge
fall in 2009, increased for one fifth in 2014. Its level was approximately one fourth lower
compared to that in 2007. As in previous years, the increase in the operating profit derived from
tradable part of the economy. On the revenue side we saw a further increase of export revenues
while revenues from domestic market increased modestly only last year after declining since the
beginning of the crisis. The cost pressures (unit labour costs, terms of trade), which in addition
to lower demand negatively affected the profitability of companies in the first years of the crisis,
have eased significantly over the past few years. Financial loss, which appeared with the
beginning of the crisis, remained relatively high despite a gradual decline. High financial
expenses has been falling since 2010, among them the most expenses attributable to bank
loans, which is a sign of intensive corporate deleveraging. The ratio of debt to total liabilities
(indicator of indebtedness) declined further in 2014 to 58% and was around 7 percentage
points lower than its 2008 peak. A gradual decline has been also registered in financial expenses
related to write-offs and impairment. In 2014 financial revenues increased slightly for the first
time after declining since the beginning of the crisis due to the falling value of shares, interests
and other investments.
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3 UVOD

Strukturne statistike podjetij so pomemben vir podatkov o posameznih dejavnostih
gospodarstva, saj omogocajo analize na precej bolj razélenjeni ravni Standardne
klasifikacije dejavnosti (v nadaljevanju SKD) kakor na primer nacionalni racuni, ki
zagotavijajo predvsem tako imenovane makro podatke o nacionalnem gospodarstvu.
Njihova slabost pa je, da se objavljajo s precejsnjim ¢asovnim zamikom. Zato si za bolj tekoce
spremljanje gibanj v posameznih dejavnostih pomagamo s statisti¢nimi podatki o poslovanju
gospodarskih druzb. Uporabljeni podatki za razliko od strukturnih statistik ali nacionalnih
racunov ne vkljucujejo rezultatov vseh poslovnih subjektov (poleg gospodarskih druzb so to Se
samostojni podjetniki, zadruge, drustva, pravne osebe zasebnega in javnega prava). Z analizo
podatkov o poslovanju gospodarskih druzb tako zajamemo okoli 55 % dodane vrednosti
celotnega slovenskega gospodarstva in 62 % vseh zaposlenih oziroma priblizno dve tretjini
dodane vrednosti dejavnosti pretezno zasebnega sektorja (A-N, R-T).

V delovnem zvezku analiziramo statisticne podatke iz bilance stanja in izkaza poslovnega
izida gospodarskih druzb’ predvsem z vidika posameznih dejavnosti slovenskega
gospodarstva. Zanimajo nas (i) glavne znacilnosti poslovanja in premozenjsko-finan¢nega
polozaja druzb s poudarkom na dejavnikih, ki vplivajo na ustvarjeno dodano vrednost in
konkurenénost posameznih dejavnosti, in (ii) pomembnejsi strukturni premiki. Tako dobimo
podrobnejsi pogled v posamezne dejavnosti, kar uporabljamo na eni strani kot podlago za
napovedovanje bruto domacega proizvoda s strani proizvodnje (dodane vrednosti), ki je
sestavni del napovedi gospodarskih gibanj Urada za makroekonomske analize in razvoj. Na
drugi strani pa so te analize ena od osnov za spremljanje napredka pri razvoju in konkurencnosti
podjetniskega sektorja. V posameznih storitvenih dejavnostih, v katerih ob gospodarskih
druzbah razmeroma velik del dodane vrednosti dejavnosti ustvarijo $e majhni samostojni
podjetniki, dodajamo tudi kratko informacijo o njihovem poslovaniju.

Zaradi spremembe Standardne klasifikacije dejavnosti z letom 2008 v delovnem zvezku
vec¢inoma analiziramo obdobje po tem letu. Ker se je leta 2008 zacela uporabljati nova
klasifikacija SKD (SKD 2008), ki se od do tedaj veljavne klasifikacije SKD 2002 precej razlikuje?,
podatki AJPES o poslovanju gospodarskih druzb za leto 2008 na ravni posameznih dejavnosti
niso primerljivi s podatki pred tem letom. Zato smo se v primeru analiz posameznih dejavnosti
omejili na obdobje po letu 2008, za celotno skupino gospodarskih druzb (poglavje 2) in
nekatere dejavnosti, kjer ni bilo vecjih sprememb, pa so mogoce primerjave tudi za daljSe
obdobje. Podatki za vsako od analiziranih let vklju¢ujejo gospodarske druzbe, ki so v tistem letu
dejansko poslovale.

10bjavlja jih AJPES na podlagi letnih porocil, ki jih enkrat letno predloZijo gospodarske druzbe.

2 Klasifikacija SKD 2008 je podrobno predstavljena na spletni strani Statisticnega urada RS (http://www.stat.si).
Osnovna razdelitev dejavnosti do ravni oddelkov (dvomestna Sifra) pa je razvidna tudi iz statisticne priloge, ki je
prilozena delovnemu zvezku v obliki excelove datoteke.


http://www.stat.si/
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Delovni zvezek ima tri poglavja in statisticno prilogo. Uvodu sledi poglavje, v katerem
predstavljamo nekatere skupne znacilnosti poslovanja in premozenjsko-finan¢nega poloZaja
gospodarskih druzb v Sloveniji. Ve¢ino prostora pa v nadaljevanju namenjamo analizi
poslovanja druzb v posameznih dejavnostih klasifikacije SKD. Vklju¢ene so veclje dejavnosti
zasebnega sektorja brez finan¢nih in zavarovalniskih storitev (K), in sicer: kmetijstvo in nekatere
z njim povezane dejavnosti (A, C 10 in C 11), rudarstvo (B), predelovalne dejavnosti (C), oskrba z
elektriko, plinom in paro (D), oskrba z vodo, ravnanje z odpadki in odplakami ter saniranje okolja
(E), gradbenistvo (F), trgovina (G), promet in skladis¢enje (H), gostinstvo (), informacijske in
komunikacijske dejavnosti (J), poslovanje z nepremi¢ninami (L), strokovne, znanstvene in
tehni¢ne dejavnosti (M) ter druge raznovrstne poslovne dejavnosti (N). Delovni zvezek
koncujemo s sklepnimi ugotovitvami, prilagamo pa mu Se obseznejso statisti¢no prilogo.
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4 NEKATERE ZNACILNOSTI POSLOVANJA IN PREMOZENJSKO-FINANCNEGA POLOZAJA
GOSPODARSKIH DRUZB V LETU 2014

Tabela 1: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v obdobju 2008-2014

2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012 | 2013 | 2014
Stevilo gospodarskih druzb 51.997 | 53.897 | 55.734 | 57.798 | 59.726 | 61.312 | 63.590
Stevilo zaposlenih' 510.754 | 479.894 | 462.643 | 449.235 | 435.059 | 425.833 | 432.906
Neto? ¢isti dobicek/izguba (v mio EUR) 1657 | 549,0 | -256,5 | 4572 | 3324 169,2 | 8874

VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 2.006 1.935 1.800 1.720 1.621 1.517 1416
Stevilo zaposlenih/podjetje 9,8 8,9 83 7.8 73 6,9 6,8
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 195 | 215 | 218 | 218 | 222 | 219 210
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,043 | 1,030 | 1,030 | 1,031 | 1,028 | 1,029 1,034
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 1,7 0.5 -0,3 0,5 03 0,2 1,0
Donosnost prihodkov (v %) 1,9 0,8 -0,3 0,6 04 0,2 1,1
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) | 35.279 | 34.168 | 36.044 | 37.512 | 38.006 | 39.011 | 40.324
STROSKI DELA
Strodki dela/zaposlenega (v EUR) 21376 | 21674 | 22719 | 23.253 | 23.630 | 23.988 | 24.524
Delez stroskov dela v dod. vrednosti (v %) 60,6 63,4 63,0 62,0 62,2 61,5 60,8
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 65,2 64,9 62,2 61,9 61,2 60,0 58,1
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 36,9 35,3 35,3 34,3 34,4 34,0 32,0
Kapitalska pokritost dolg. sredstev (v %) 56,8 55,9 61,0 61,7 61,8 64,1 67,5
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 88,8 89,9 90,5 92,0 90,8 92,1 95,8
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu
v %) 29,7 28,0 30,7 333 34,9 35,9 36,7
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 61,3 62,9 62,0 61,7 62,8 62,4 62,0
Delez strojev in naprav ter druge opreme in
naprav v dolg. sredstvih (v %) 15,7 15,0 15,4 15,3 15,0 15,2 16,1

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatek o $tevilu zaposlenih pomeni povprecno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obracunskem obdobju in
je izracunan kot Stevilo delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place
/(deljeno) z moznimi delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2 Razlika med cistim dobickom in izgubo obracunskega
obdobja.

V letu 2014 se je poslovni rezultat gospodarskih druzb precej izboljsal. Potem ko se je pod
vplivom negativnega rezultata iz financiranja finan¢nega izida in zmanjSanega dobicka iz
poslovanja v ¢asu krize mo¢no znizal, se je skupni neto? ¢isti dobi¢ek gospodarskih druzb v letu
2014 povzpel na najvisjo raven po letu 2008 (887 mio. EUR). Njegov obseg je bil podoben kot v

3Razlika med cistim dobickom in Cisto izgubo obracunskega obdobja gospodarskih druzb.
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zaCetku prejSnjega desetletja in skoraj Stirikrat nizji od izjemno visoke ravni tik pred zacetkom
krize (2007). Do izboljsanja je prislo pri obeh glavnih komponentah poslovnega rezultata. Neto
dobicek iz poslovanja, ki je po mo¢nem padcu leta 2009 v naslednjih letih le skromno okreval, se
je lani povecal za petino, od predkrizne ravni pa je bil za priblizno Cetrtino nizji. Zmanjsala se je
tudi izguba iz financiranja, ki pa je ostala visoka.

Slika 1: Neto Ccisti dobicek obracunskega obdobja gospodarskih druzb in njegovi glavni
komponenti' v obdobju 2008-201423
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Poslovni rezultat obra¢unskega obdobja je rezultat poslovanja druzb v njihovi osnovni dejavnosti (rezultat iz poslovanja),
iz financiranja (rezultat iz financiranja) in iz drugega delovanja. Ker tretja komponenta predstavlja relativno manj pomemben del
celotnega poslovnega rezultata, je v sliki ne prikazujemo posebej. 2 Leta 2006 so se spremenili slovenski racunovodski standardi, a
po nasi oceni spremembe niso bile toliksne, da bi popolnoma onemogocile medletno primerjavo podatkov (glej tudi pojasnila v
uvodu v Kmet Zupanci¢ in drugi, 2007). 3 Podatki za vsa leta se nanasajo na gospodarske druzbe, ki so dejansko poslovale v
posameznem letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.

Povecanje dobicka iz poslovanja je ponovno izhajalo iz menjalnega sektorja, v nemenjalnem
pa se je poslovanje Se poslabsalo. Dobicek iz poslovanja menjalnega sektorja* se poveluje
prakticno celotno obdobje po mo¢nem padcu v letu 2009. Z lanskim zviSanjem, ki je bilo
najvisje v tem obdobju, pa je prvi¢ dosegel raven leta 2008. Rasti v industriji in prometu, kjer je
neto dobicek iz poslovanja ze presegel raven leta 2008, se je lani pridruzilo 3e precejSnje
izboljsanje v trgovini. Med druzbami menjalnega sektorja so bila najmanj ugodna gibanja v
gostinstvu, kjer se je negativni rezultat lani Se nekoliko poglobil. V druzbah nemenjalnega
sektorja se predvsem pod vplivom gibanj v finan¢nem posrednistvu (brez bank in drugih
finan¢nih posrednikovs), gradbenistvué in nepremic¢ninski dejavnosti rezultat iz poslovanja

4Menijalni sektor vkljucuje gospodarske druzbe: kmetijstva, gozdarstva, ribistva (A), industrije brez gradbenistva (B-E),
trgovine, prometa, gostinstva (G-1), informacijsko-komunikacijskih dejavnosti (J) (definicija je povzeta po European
Commission, Quaterly report on the euro area Volume 12 N.2, 2013).

5 Banke in drugi finan¢ni posredniki niso vkljuceni v bazo statisti¢nih podatkov AJPES o poslovanju gospodarskih
druzb.
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poslab3suje vse od zacetka krize, lani pa se je prvi¢ prevesil v izgubo. Gre za dejavnosti, kjer je po
visokih rasteh obsega poslovanja v predkriznem obdobju, podprtih s splosno ugodnimi
gospodarskimi razmerami, rastjo cen nepremicnin in ugodnimi finan¢nimi pogoji, v ¢asu krize
prislo do mocnega skréenja aktivnosti (merjeno s prihodki od prodaje)’, spopadajo pa se tudi z
visoko izgubo iz financiranja.

Slika 2: Dobicek iz poslovanja gospodarskih druzb v obdobju 2008-2014
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni. Opomba: Menjalni sektor vkljucuje: A
kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo, B-E industrijo brez gradbenistva, G-I trgovino, promet, gostinstvo, J informacije in komunikacije
(European Commission, Quaterly report on the euro area Volume 12 N.2, 2013). Druge dejavnosti predstavljajo nemenjalni sektor.

Na strani poslovnih prihodkov se je leta 2014 nadaljevalo povecevanje prihodkov od prodaje
na tujem trgu, po moénem zmanjsanju v preteklih letih pa so se nekoliko zvisali tudi na
domacem trgu. Prodaja v tujini, ki se povecuje od leta 2009, je tako lani raven iz leta 2008
nominalno presegala za priblizno 18 %. Na domacem trgu, kjer je do okrevanja prislo lani, pa je
za njo zaostajala za 14 %. V razmerah Sibkega domacega povprasevanja v ¢asu krize je vecina
dejavnosti povecala izvozno usmerjenost svojih prihodkov, lani pa je z okrevanjem domacega
gospodarstva vecina po obsegu pomembnejsih dejavnosti povecala tudi prodajo na domacem
trgu.

6V gradbenistvu je bilo poslabsanje poslovnih rezultatov sicer predvsem posledica visokega prevrednotenja zalog v
dveh druzbah, aktivnost, merjena s prihodki od prodaje in dodano vrednostjo, pa se je povecala (glej poglavje o
gradbenistvu).

7 Padec prihodkov od prodaje v obdobju 2008-2014 v teh treh dejavnostih je bil najvisji med vsemi dejavnostmi. V
gradbenistvu in finan¢nih dejavnostih so bili leta 2014 prihodki od prodaje nominalno za priblizno polovico nizji kot
leta 2008, v nepremic¢ninski dejavnosti pa za vec kot petino.
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Slika 3: Prihodki od prodaje na domacem in tujem trgu v obdobju 2008-2014
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

V zadnjih letih so se precej zmanjsali stroskovni pritiski na dobi¢konosnost gospodarskih

druzb. Poleg Sibkega povprasevanja so na dobi¢konosnost gospodarskih druzb od zacetka krize

negativno vplivali tudi stroskovni pritiski. Do leta 2010 so izhajali predvsem iz rastocih stroskov
dela na enoto dodane vrednosti. Ti so v zadnijih Stirih letih upadali in se lani Ze mo¢no priblizali
ravni iz leta 2008. V letih 2010-2012 so se zaradi rasti cen surovin in depreciacije evra precej
poslabsali tudi pogoji menjave in s tem razmerje med strodki blaga, materiala in storitev ter
poslovnimi prihodki. V letih 2013 in 2014 pa se je s padcem cen surovin na svetovnem trgu

obremenjenost poslovnih prihodkov s temi stro3ki ponovno zmanjsala.

Slika 4: Stroski dela na enoto dodane vrednosti ter stroski blaga, materiala in storitev na enoto

poslovnih prihodkov v obdobju 2008-2014
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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V strukturi poslovnega rezultata ostaja kljub postopnemu zniZzevanju razmeroma visoka
izguba iz financiranja. Z 1,4 mrd EUR je bila za okoli tretjino nizja kot leta 2010, ko je dosegla
vrh, $e vedno pa se ohranja na razmeroma visoki ravni iz zacetnega obdobja krize (2008-2009).
Finan¢na izguba, ki se je pojavila z zacetkom krize, je na eni strani posledica zmanjsanja
financ¢nih prihodkov zaradi znizanja vrednosti delnic, deleZev in drugih financ¢nih nalozb druzb v
Casu krize, na drugi strani pa visokih finanénih odhodkov, povezanih z zadolzenostjo
gospodarskih druzb ter odhodki zaradi odpisov in oslabitev.

Finané¢ni odhodki gospodarskih druzb se po letu 2010 zmanjsujejo, lani so se prvi¢ nekoliko
zvisali tudi prihodki. Med finan¢nimi odhodki velino predstavljajo oslabitve in odpisi ter
odhodki iz finan¢nih obveznosti. Oboji so se z zatetkom krize moc¢no povecali. Odhodki iz
finan¢nih obveznosti se pretezno znizujejo od leta 2008. Njihov najvecji del, to so odhodki iz
bancnih posojil, se je od zacetka krize ve¢ kot prepolovil, kar kaze na intenziven proces
razdolZevanja gospodarskih druzb, zlasti v zadnjih treh letih (2012-2014). Oslabitve in odpisi pa
so se ob precejSnjem nihanju z vrha v letu 2010 znizali za priblizno 14 %. Ob hitrejSem
zmanjsanju odhodkov iz finan¢nih obveznosti so v zadnjih dveh letih (2013-2014) postali
najvecji del finan¢nih odhodkov, njihovo ohranjanje na relativno visoki ravni pa povezujemo z
zaostrenimi gospodarskimi razmerami do leta 2013. K visjim finan¢nim prihodkom v letu 2014
so ob izboljSani gospodarski situaciji najvec prispevali visji prihodki iz delezev in drugih nalozb.

Slika 5: Struktura finan¢nih odhodkov in finan¢ni prihodki v obdobju 2008-2014
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

RazdolZzevanje druzb se je nadaljevalo tudi v letu 2014. Razmerje med celotnim dolgom in
sredstvi se je v letu 2014 3e znizalo (na 58,1 %), od vrha v letu 2008 pa je bilo niZje za priblizno 7
0. t. Ob visoki finan¢ni izpostavljenosti druzb do bank in hkrati neugodnih razmerah v bané¢nem
sistemu so se mocno znizale predvsem finan¢ne obveznosti do bank. Razdolzevanje do bank je
postalo intenzivno zlasti po letu 2011, vrh pa je s procesom sanacije bank doseglo v letu 2014.V
tem letu se je najbolj znizal obseg kratkoroc¢nih finan¢nih obveznosti do bank.
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Slika 6: Razmerje med stroski financiranja za obresti in poslovnimi prihodki ter delez dolga v virih
sredstev (desna os) v obdobju 2002-2014"
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni. Opomba: ' Leta 2006 so se spremenili
slovenski racunovodski standardi, a po nasi oceni spremembe niso bile tolikéne, da bi popolnoma onemogocile medletno
primerjavo podatkov (glej tudi pojasnila v uvodu v Kmet Zupancic in drugi, 2007).
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5 PREGLED POSLOVANJA GOSPODARSKIH DRUZB PO DEJAVNOSTIH

Od zacetka krize se je struktura dodane vrednosti gospodarskih druzb spreminjala v smeri
povecevanja deleZa bolj izvozno usmerjenih dejavnosti. Od leta 2008 se je mocno skr¢il delez
gradbenistva (F), v zadnjih letih pa tudi trgovine (G) in finan¢nega posrednistva (K; brez bank in
drugih finan¢nih posrednikov). Hkrati se je povecal delez dejavnosti, ki velik del svojih
prihodkov ustvarijo na tujih trgih oziroma so se nanje zacele intenzivneje preusmerjati v ¢asu
krize. V strukturi dodane vrednosti druzb se je tako najbolj povecal deleZz predelovalnih
dejavnosti (C) in prometag (H), to je dveh tradicionalno visoko izvozno usmerjenih dejavnosti, ter
oskrbe z elektriko, plinom in paro® (D), kjer se je obseg mednarodnega trgovanja skokovito
poveceval do leta 2013. Povecal se je tudi deleZ nekaterih na znanju temeljecih storitev (iz
dejavnosti M in J), ki danes prav tako bistveno vec prihodkov od prodaje kot pred krizo ustvarijo
na tujih trgih.

Slika 7: Struktura dodane vrednosti gospodarskih druzb po dejavnostih v letu 2014
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Legenda: A - kmetijstvo in lov, gozdarstvo, ribistvo, B - rudarstvo, C — predelovalne dejavnosti, D - oskrba z elektri¢no energijo,
plinom in paro, E - oskrba z vodo; ravnanje z odplakami in odpadki; saniranje okolja, F - gradbenistvo, G - trgovina; vzdrzevanje in
popravila motornih vozil, H - promet in skladis¢enje, | - gostinstvo, J — informacijske in komunikacijske dejavnosti, K - finan¢ne in
zavarovalniske dejavnosti, L - poslovanje z nepremi¢ninami, M - strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti, N - druge
raznovrstne poslovne dejavnosti, O — dejavnosti javne uprave in obrambe, P - izobrazevanje, Q - zdravstvo in socialno varstvo, R -
kulturne, razvedrilne in rekreacijske dejavnosti, S - druge dejavnosti.

8 Na povecanje deleza prometa je pomembno vplivala tudi statusna sprememba vecje druzbe v letu 2010, njegov
delez pa je narascal tudi po tem letu.

9 Na povetanje deleza dejavnosti je vplival tudi prehod ene druzbe iz dejavnosti holdingov (64.2) v dejavnost D z
letom 2009, a se je tudi delez te dejavnosti po letu 2009 3e poveceval
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V letu 2014 pa se je zaradi povecanja aktivnosti agencij za zaposlovanje, ki se odzivajo na
povecano povprasevanje podijetij po bolj fleksibilnih oblikah zaposlitve v ¢asu negotovega
gospodarskega okrevanja, izraziteje povecal tudi delez raznovrstnih storitvenih dejavnosti (N). V
drugih dejavnostih so bile spremembe manjSe. Najvelje dejavnosti po ustvarjeni dodani
vrednosti sicer ostajajo predelovalne dejavnosti (C), trgovina (G), promet (H), strokovne,
znanstvene in tehni¢ne dejavnosti (M) ter informacijsko-komunikacijske dejavnosti (J), ki skupno
ustvarijo vec kot tri Cetrtine dodane vrednosti gospodarskih druzb.

Slika 8: Sprememba v strukturi dodane vrednosti gospodarskih druzb po dejavnostih v obdobju
2008-2014
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izra¢uni. Opomba: Na poveclanje deleza prometa (H)
je pomembno vplivala tudi statusna sprememba velje druzbe v letu 2010, njegov delez pa je naradcal tudi po tem letu. Na
povecanje deleza dejavnosti oskrba z elektriko, plinom in paro (D) je vplival tudi prehod ene druzbe iz dejavnosti holdingov (64.2) v
dejavnost D z letom 2009, a se je tudi delez te dejavnosti po letu 2009 $e poveceval.

V nadaljevanju poglavja predstavljamo podrobnejSo analizo poslovanja druzb ter strukturnih
sprememb v posameznih nefinan¢nih dejavnostih zasebnega sektorja (A-N brez K). Javne
storitve (dejavnosti O-Q) in manjsi del trznih storitev (R in S) ter finan¢no posrednistvo (K) pa
zaradi iziemno nizke zastopanosti gospodarskih druzb v ustvarjeni dodani vrednosti v delovnem
zvezku podrobneje ne obravnavamo.
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5.1 KMETIJSTVO IN Z NJIM POVEZANE DEJAVNOSTI (A, C10in C11)

5.1.1 Kmetijstvo, lov in gozdarstvo ter ribisStvo (A)

11

Tabela 2: I1zbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb (GD) primarne dejavnosti kmetijstva,

lova, gozdarstva ter ribistva v obdobju 2008-2014

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Stevilo GD 356 352 354 372 402 407 448
Stevilo za poslenih’ 4.022 3.852 3.793 3.151 3.087 2.957 3.050
Delez v zaposlenosti vseh GD (v %) 0,79 0,80 0,82 0,70 0,71 0,69 0,70
Delez v dodani vrednosti vseh GD (v %) 0,60 0,62 0,66 0,58 0,61 0,55 0,61
Neto? ¢isti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) -10.052| -8.121 -345| -2.737 -104| -9.295| -17.855

VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 1.721 1.701 1.798 1.527 1.455 1.427 1.286
Stevilo zaposlenih/podjetje 11,3 10,9 10,7 8,5 7,7 73 6.8
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povp.sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 147 ‘ 153 ‘ 162 ‘ 177 ‘ 185 ‘ 197 ‘ 189
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 0,994 ‘ 0,983 ‘ 1,011 ‘ 1,013 ‘ 1,023 ‘ 1,003 ‘ 1,021
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) -1,70 -1,38 -0,06 -0,49 -0,02 -1,59 -3,10
Donosnost prihodkov (v %) -2,34 -2,20 -0,09 -0,80 -0,03 -2,70 -4,51
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zaposlenega (vEUR) | 26.985| 26.392| 29.205| 30914 32937| 31175] 34766
STROSKI DELA
Stroski dela / zaposlenega (v tiso¢ EUR) 20077 | 20.216| 20943 | 21.492| 21.663| 21.602| 22.130
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v
%) 744 76,6 71,7 69,5 65,8 69,3 63,7
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 55,4 56,2 55,5 58,6 56,7 58,5 60,9
Delez kratk. obvez. v virih sred. (v %) 32,8 30,9 33,0 35,8 35,0 357 37.3
Kapitalska pokritost dolg. sredstev (v %) 70,0 69,2 68,5 64,8 65,5 62,8 59,8
Dolg. pokritost dolg. sred. in zalog (v %) 90,5 93,9 88,8 85,0 84,1 82,3 82,3
IZVOZNA USMERJENOST
Delez cistih prih. od prodaje na tujem
trgu (v %) 20,5 20,5 15,6 18,8 19,7 23,4 30,5
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 63,7 63,4 65,0 64,0 66,0 66,1 65,3
Delez strojev in naprav ter druge opreme
in naprav v dolg.sred. (v %) 19,4 20,0 17,2 18,4 17,4 17,8 18,8

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opombe:' Podatki o stevilu zaposlenih pomenijo povprecno stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in
se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2 Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obracunskega

obdobja.
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Gospodarske druzbe s podrocja kmetijstva in lova, gozdarstva ter ribistva (A, v nadaljevanju
druzbe primarne dejavnosti) so v letu 2014 zaposlenost prvi¢ po daljSem obdobju znizevanja
zvisale in z visjo produktivnostjo ustvarile eno visjih dodanih vrednosti doslejw
Racunovodske izkaze je oddalo 448 gospodarskih druzb s skupno 3.050 zaposlenimi, kar je bilo
41 druzb in 93 zaposlenih vec kakor v letu prej. S tem se je razmeroma hitro zniZevanje
povprecne velikosti druzb primarne dejavnosti glede na zaposlenost, pa tudi glede na sredstva
na podjetje, tudi v tem letu nadaljevalo. Povprec¢na produktivnost druzb primarne dejavnosti, ki
se je v letu 2013 nekoliko znizala, se je zvisala za 12 % in bila za vec kot Cetrtino visja kakor v
letu 2008. Zaostanek za produktivnostjo v vseh gospodarskih druzbah, ki se je z izjemo leta prej
v vsem opazovanem obdobju zniZeval, se je s tem vrnil priblizno na raven iz leta 2012 in znasal
okoli 14 %. Druzbe primarne dejavnosti so v letu 2014 ustvarile dodano vrednost v visini 106
mio EURL kar je bilo za 15 % vecC kot v letu prej in je pomenilo tretjo najvi$jo vrednost v
opazovanem sedemletnem obdobju. Dodana vrednost se je zvisala v druzbah iz kmetijske
proizvodnje in iz gozdarstva, v druzbah iz ribistva in gojenja vodnih organizmov pa se je znizala,
a je ostala na visji ravni kot v letih pre;j.

Slika 9: Dodana vrednost, njena struktura in zaposlenost v gospodarskih druzbah primarne
dejavnosti v obdobju 2008-2014
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opomba: Pridelovanje netrajnih rastlin, Gojenje trajnih nasadov, Zivinoreja ter ostala kmet. proizvodnja so skupine iz oddelka 01
Kmetijska proizvodnja in lov ter z njima povezane storitve. V grafu so razvri¢ene glede na njihove deleze v dodani vrednosti
dejavnosti v letu 2014.

10 eto 2014 je bilo po dveh letih suse za kmetijsko proizvodnjo razmeroma ugodno. Obseg proizvodnje se je po
rac¢unih za kmetijstvo povecal za okoli 9 %, v tem rastlinska pridelava za 16 % in zivinoreja za 2 %. V gozdarstvu je bilo
leto zaznamovano z Zledolomom in posledi¢no z vecjim posekom in spravilom lesa.

11 Delez dodane vrednosti gospodarskih druzb v skupni dodani vrednosti primarne dejavnosti, ocenjeni po
metodologiji nacionalnih racunov, je razmeroma nizek. V letu 2014 je po nasi oceni zna3al okoli 15 %. Vecino dodane
vrednosti dejavnosti namrec ustvarijo kmetje, ki pa racunovodskih izkazov ne izpolnjujejo.
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Slika 10: Dodana vrednost na zaposlenega v gospodarskih druzbah primarne dejavnosti v letih
2013in 2014
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku 01 Kmetijska proizvodnja in lov ter z njima povezane storitve so razvri¢ene glede na dosezeno
produktivnost v letu 2014.

Druzbe primarne dejavnosti so lani razmeroma precej zvisale prihodke (za 14,9 %), Se bolj pa
odhodke (16,2 %). Prihodki so se zvisali v vseh treh skupinah, najbolj financni, ki imajo sicer
najmanjsi delez. Poslovni prihodki, ki so bili v vecini, so se zvisali za okoli 15 %. Pri tem so se Cisti
prihodki od prodaje ob ve¢jem obsegu proizvodnje zvisali $e za 3 o. t. bolj. Zvi3ali so se prihodki
na domacem, 3e bolj pa na tujem trgu, slednji za veC kot polovico. Delez prihodkov od prodaje
na tujem trgu v skupnih prihodkih od prodaje, ki je glede na povprecje vseh gospodarskih druzb
razmeroma skromen, se je zvisal na blizu tretjino. Povecala se je usmerjenost na trge EU, kamor
so izvozili okoli 96 % skupnega izvoza. Odhodki so se prav tako zvisali v vseh treh skupinah.
Poslovni odhodki, ki so v vecini, so porasli za okoli 13 %. Stroski blaga, materiala in storitev so se
zvidali bolj, za okoli 15 % in imeli s tem v skupnih poslovnih prihodkih okoli 72-odstotni delez,
kar pa je $e vedno manj kot v vseh druzbah skupaj. Stroski dela na zaposlenega so se povecali
priblizno enako kot v povprecju druzb skupaj, za okoli 2 %, skupno pa pod vplivom vecje rasti
Stevila zaposlenih za okoli 6 %. Ker je bila rast dodane vrednosti v tej dejavnosti lani precej velja,
se je delez stroskov dela v njej znizal na eno najnizjih vrednosti, a ostal visji kot v povprecju vseh
druzb2

12Stroski dela v primarni dejavnosti so v letu 2014 pomenili okoli 64 % ustvarjene DV, v povprecju vseh druzb pa okoli
61 %. Visoki so bili v skupini ribistvo in gojenje vodnih organizmov, kjer so znasali okoli 80 % DV, in v skupini
gozdarstvo, kjer so znasali okoli 67 % DV.
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Slika 11: Stroski dela v gospodarskih druzbah primarne dejavnosti v letih 2013 in 2014

30 madNRPO1A RSf ImaiNRBO|IA RSt 100
AAGNRPO1TA RS e@eaiNRO1A RS A L 90
A
25 ® | 80
W 20 | o s ° - 70
- 60
T
(=}
S 15 - s _I - 50 2
- 40
+ - - = |
10 - 30
5 | a | | - 20
- 10
0 N - -0
[t .
O = N © < o > < 7] (7]
; (%) & = 59 « > o :
> (@) 0 s I3} > X N < 3 < _
9 - ’ Sc T > Q z
- 3 N % Q= s = ~ N
gd X > § §& g o &
gx O > o & NE o
(7)) x P = [3) O =
5 o - g = 28 ©
g 0§ % §°
= s n
X %

Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku Kmetijska proizvodnja in lov ter storitve so razvri¢ene glede na visino na zaposlenega v 2014.

Izkazane subvencije, dotacije in podobni prihodki so se tudi lani znizali, \'rednost teh izplacil
je v izkazu poslovnega izida prikazana z dvema postavkama. Na prvi so subvencije, dotacije,
regresi, kompenzacije in drugi prihodki, ki so povezani s poslovnimi ucinki in so del poslovnih
prihodkov. Ti so v letu 2014 znasali 13,2 mio EUR, kar je za 0,3 mio EUR manj kakor v letu prej, s
¢imer se je njihov delez v poslovnih prihodkih zmanjsal na okoli 3 %. Na drugi postavki pa so
subvencije, dotacije in podobni prihodki, ki niso povezani s poslovnimi ucinki in so del izrednih
prihodkov. Ti so v letu 2014 zna3ali 1,8 mio EUR, kar je za 0,1 mio EUR manj kakor v letu prej,
tako da se je njihov delez v drugih prihodkih znizal na okoli 40 %. Skupne subvencije, dotacije in
podobni prihodki gospodarskih druzb primarne dejavnosti so se lani ponovno znizali, za okoli 3
%, in so k skupnemu prihodku teh druzb prispevali okoli 4 %13

Druzbe primarne dejavnosti so predvsem zaradi vecje financne izgube leto 2014 zakljucile z
najslabsim poslovnim rezultatom v zadnjih nekaj letih. Neto Cista izguba, ki je v letu prej
znasala 9,3 mio EUR, se je lani skoraj podvojila, na 17,9 mio EUR. Pri tem se je rezultat iz
poslovanja izboljsal, poslab3al pa na ostalih dveh ravneh. Na ravni osnovne dejavnosti se je neto
poslovni dobi¢ek z 1,2 mio EUR v letu prej povecal na 8,1 mio EUR. Na ravni finan¢nega
poslovanja se je neto izguba povecala za vec kot polovico, na okoli 19 mio EUR, na ravni izrednih
dogodkov pa je pozitivni rezultat predel v negativnega, na okoli 3 mio EUR. K tolikShemu
skupnemu poslabsanju rezultata druzb dejavnosti so najvec prispevale druzbe iz oddelka

13Razlike v visini pridobljenih subvencij med leti so lahko tudi posledica ¢asovnih intervalov izplacil, ki ne sovpadajo
nujno s koledarskim letom upravi¢enosti do posameznih ukrepov kmetijske politike.
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kmetijska proizvodnja in lov ter z njima povezane storitve. Leto so zakljucile z okoli 22 mio EUR
izgube, predvsem zaradi izgube iz financiranja. Pri tem so poslovno leto z izgubo ponovno
zakljucile vse skupine tega oddelka, razen v pridelovanju netrajnih rastlin in v storitvah. Najvecjo
so tudi lani imele druzbe v gojenju trajnih nasadov in v Zivinoreji, obe globljo kot v letu prej. Z
izgubo so poslovno leto zakljucile tudi druzbe iz oddelka ribistvo in gojenje vodnih organizmov,
ki pa k skupnemu rezultatu dejavnosti prispevajo razmeroma malo. Nasprotno pa so druzbe iz
oddelka gozdarstvo, ki so leto prej zakljucile s skromnim dobic¢kom, tega povecale na okoli 4
mio EUR.

Slika 12: Poslovni izid gospodarskih druzb primarne dejavnosti v obdobju 2008-2014

15 Neto rezultat iz drugega delovanj. m Neto rezultat iz financiranje
mNeto rezultatiz osnovnega poslovan] eb Si2 6A &Gl AT 3dz !t
10
5
x O
)
w
e 5
IS
>
-10
-15
-20 I
-25

Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni
izracuni.

Slika 13: Neto poslovni izid gospodarskih druzb primarne dejavnosti po strukturi v letih 2013 in
2014
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku 01 Kmetijska proizvodnja in lov ter storitve so razvrs¢ene glede na izid v letu 2014.
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Tabela 3: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb (GD) v dejavnosti proizvodnje Zivil in

pijac v obdobju 2008-2014

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Stevilo GD 532 560 592 599 617 642 689
Stevilo zaposlenih’ 14.358 13.329| 13.007| 12.823| 12.886| 12.516| 12.498
Delez v zaposlenosti vseh GD (v %) 2,81 2,78 2,81 2,85 2,96 2,94 2,06
Delez v dodani vrednosti vseh GD (v %) 2,59 2,77 2,59 2,52 2,60 2,59 2,54
Neto? ¢isti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) 11.898 | -109.373 7.688 -2.536 | -28.493 | -23.681 | 34.358
VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 5.632 4594 | 4143 4290| 4.026| 3.681 3.265
Stevilo zaposlenih/podjetje 27,0 23,8 22,0 214 20,9 19,5 18,1
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povp. sredstva / zaposlenega (v tisoc
EUR) 206 199 191 198 196 192 183
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,028 ‘ 1,039 ‘ 1,033 ‘ 1,026 ‘ 1,031 | 1,036 \ 1,045
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 0.40 -4,12 0,31 -0,10 -1,13 -0,98 1,50
Donosnost prihodkov (v %) 0,55 -5,61 0,40 -0,12 -1,38 -1,16 1,66
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zaposlenega (v EUR) ‘ 32453 ‘ 34.071 ‘ 33.175 ‘ 33.106 ‘ 33.392 ‘ 34.440 \ 35.497

STROSKI DELA

Stroski dela / zaposlenega (v tiso¢ EUR) 19.646 20.202 | 20.744| 20.865| 20.906| 20.962 | 21.481
Delez stroskov dela v dodani vrednosti

60,5 59,3 62,5 63,0 62,6 60,9 60,5
(v %)

FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST

Delez dolga v virih sredstev (v %) 58,6 59,7 60,9 61,4 61,5 60,6 57,8
Delez kratk.obveznosti v virih sredst. (v

36,6 39,0 42,0 41,9 42,5 42,2 36,2
%)
Kapitalska pokritost dolg. sredstev (v %) 64,3 59,2 65,6 64,4 64,3 65,8 69,8
Dolg. pokritost dolg. sred. in zalog (v %) 87,5 80,0 85,3 83,8 83,0 84,0 90,8

1ZVOZNA USMERJENOST

Delez cistih prih. od prodaje na tujem

18,6 18,3 20,2 21,1 22,3 22,0 23,2
trgu (v %)

STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 64,4 68,0 59,6 59,9 59,9 59,8 60,5
Delez strojev in naprav ter druge
. 16,1 15,5 17,6 16,1 16,5 16,0 16,3

opreme in naprav v dolg.sred. (v %)

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno $tevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in
se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2 Razlika med cistim dobi¢kom in izgubo obracunskega

obdobja.

Tudi v Zivilsko predelovalni industriji (ZPI; C 10 in C 11) se je dodana vrednost v letu 2014

zvisala, kar je bilo ob priblizno enaki zaposlenosti doseZzeno z vecjo produktivnostjo dela.
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Racunovodske izkaze je oddalo 689 gospodarskih druzb s podro¢ja ZPl, ki so skupno
zaposlovale 12.498 zaposlenihi4 To je pomenilo 7 % druzb vec in 0,1 % zaposlenih manj kakor v
letu prej, tako da se je povprecna velikost druzbe glede na zaposlenost, pa tudi glede sredstev
na podjetje, lani ponovno znizalas. Skupaj so ustvarili 443,7 mio EUR dodane vrednosti, kar je
okoli 3 % vec kot v letu prej in najvec po letu 2009. Dodana vrednost se je ponovno zvisala v
proizvodniji Zivil, za 4 % (najbolj v predelavi in konzerviranju rib ter sadja in zelenjave, pa tudi v
predelavi mleka), v proizvodniji pijac pa se je ponovno znizala, za 2 % (najbolj v proizvodnji vina).
Povprecna produktivnost, merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, se je zvisala za okoli 3
%, na 35,5 tiso¢ EUR, a je bilo to Se vedno precej pod povprec¢no produktivnostjo v druzbah
predelovalne dejavnosti in tudi v vseh gospodarskih druzbah (41 oz. 40 tiso¢ EUR). Razlika v
doseZeni produktivnosti med obema osnovnima skupinama se je ohranila. Produktivnost v
proizvodniji Zivil je bila tako za skoraj polovico nizja kakor v proizvodniji pijac.

Slika 14: Dodana vrednost in njena struktura ter zaposlenost v gospodarskih druzbah ZPI v
obdobju 2008-2014
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku C 10 Proizvodnja zivil so razvr$cene glede na delez dodane vrednosti v letu 2014.

14 Delez gospodarskih druzb proizvodnje Zivil in pija¢ v gospodarskih druzbah vseh predelovalnih dejavnosti je bil v
letu 2014 v Stevilu okoli 9-odstoten, v zaposlenosti 8-odstoten, v dodani vrednosti pa 7-odstoten.

15 S stalis¢a doseganja visje konkurenc¢nosti bi bil zazelen obraten proces, to je zdruzevanje manjsih druzb v ve¢je
enote.
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Slika 15: Dodana vrednost na zaposlenega v gospodarskih druzbah ZPI v letih 2013 in 2014
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku C 10 Proizvodnja zivil so razvrs¢ene glede na visino produktivnosti v letu 2014.

Druzbe ZPI so v letu 2014 uspele prihodke zvisati (za 1,1 %) z veéjim izvozom, odhodke pa
ZnizZati (za 2,2 %) predvsem z manjsimi finanénimi obveznostmi, oslabitvami in odpisi.
Poslovni prihodki, ki predstavljajo glavnino prihodkov, so se zvisali za okoli 1 %, nekoliko manj
pa v tem Cisti prihodki od prodaje. Zvisali so se le prihodki od prodaje na tujem trgu, za 6 %, na
domacem trgu pa so se znizali. S tem se je delez prihodkov od prodaje na tujem trgu v skupnih
prihodkih od prodaje priblizal Cetrtini, kar pa je bilo 3e vedno precej manj kot pri druzbah
predelovalnih dejavnosti in druzbah skupaj. Znotraj dejavnosti je izvozna usmerjenost v
proizvodniji Zivil nekoliko vi3ja kot v proizvodniji pija¢. Lani se je povecala usmerjenost druzb ZPI
na trg EU, kjer je bilo pridobljenih 60 % vseh prihodkov od izvoza. Poleg poslovnih so se zvisali
tudi finan¢ni prihodki, drugi pa so se znizali. Med odhodki so odhodki iz poslovanja ostali skoraj
enaki kot v letu prej. Skupno zniZzanje odhodkov pa je bilo predvsem posledica znizanja
finan¢nih odhodkov, ki so bili niZji za ve¢ kot 40 %. Pri tem so se znizali finan¢ni odhodki iz vseh
treh skupin; moc¢no iz oslabitev in odpisov financ¢nih nalozb ter iz finan¢nih obveznosti, nekoliko
pa tudi iz poslovnih obveznosti.

Poslovno leto 2014 so druzbe ZPI po treh letih izgube zakljuéile z najvisjim pozitivnim izidom
v opazovanem obdobju zadnjih sedmih let. Skupni neto Cisti dobicek je lani znasal 34,4 mio
EUR, kar je bila trikratna vrednost iz leta 2008. V strukturi so rezultat izboljSale tako druzbe v
skupini proizvodnije Zivil (dobicek in izboljSanje v primerjavi z letom prej niso prikazale le druzbe
v proizvodniji krmil in hrane za hisne Zzivali), kot tudi druzbe v skupini pija¢, ki so vse opazovano
Sestletno obdobje pred tem izkazovale negativni izid (dobi¢ek niso prikazale le druzbe v
proizvodnji vina in Zganih pijac). Izboljsanje skupnega izida je rezultat izboljsanja na ravni
poslovanja, kjer se je dobitek v primerjavi z letom prej povecal za Cetrtino, in na ravni
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financiranja, kjer se je izguba prepolovila. Na ravni izrednih dogodkov se je rezultat poslabsal,

vendar pa na skupni izid ni imel ve¢jega vpliva.

Slika 16: Poslovni izid gospodarskih druzb ZPl v obdobju 2008-2014
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Slika 17: Neto poslovni izid gospodarskih druzb ZPI po strukturi v letih 2013 in 2014
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku C 10 Proizvodnja zivil so razvrscene glede na neto poslovni izid v letu 2014.
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5.2 RUDARSTVO (B)
Tabela 4: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb rudarstva v obdobju 2008-2014

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Stevilo gospodarskih druzb 66 71 73 72 71 71 67
Stevilo zaposlenih' 3.321 3.094 2.827 2.695 2.678 2.487 2.406
Delez zaposlenih v vseh druzbah (v %) 0,7 06 0,6 06 06 0,6 0,6
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah (v
%) 0,8 09 0,8 0,8 0,8 0,6 0,7
Neto? ¢isti dobi¢ek/izguba (v tiso¢ EUR) -3.286 1.859 -477 -2.287 | -11.835 | -40.170 | -26.700
VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 7.333 6.887 7.129 7.371 7.441 6.877 6.643
Stevilo zaposlenih/podjetje 50,3 43,6 38,7 374 37.7 35,0 35,9
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprelna sredstva/zaposlenega (v tisoc
EUR) 144 158 180 194 198 204 189
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,013 | 1,044 | 1,017 | 1,012 | 0,992 | 0,936 | 0,961
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) -0,7 04 -0,1 -0,4 -2,2 -7.9 -5.9
Donosnost prihodkov (v %) -1,0 06 -0,2 -0,8 -4,1 -14,5 -9,3
PRODUKTIVNOST

Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR)

| 44.147| 47.830| 49.855|

50.232| 48.346| 43.340| 47.748

STROSKI DELA

Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 32426 | 32.695| 33.498| 34.944| 35586| 35054| 37.433
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 73,5 68,4 67,2 69,6 73,6 80,9 78,4
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 49,4 51,2 52,7 55,3 57,5 64,2 70,6
Delez kratk. obveznosti v virih sredstev (v %) 24,7 24,9 25,8 25,6 284 332 351
Kapitalska pokritost dolg. sredstev (v %) 67,1 66,1 64,0 57,6 54,6 45,8 39,2
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 94,1 94,5 92,8 88,6 85,8 80,3 80,4
IZVOZNA USMERJENOST
(I?/e_;l/j)z Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu 9,2 13 145 163 17,8 230 27.9
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 75,4 74,6 75,9 78,9 77.8 78,2 751
ey | ma| ws| me| wr| | wa| e

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpre¢no Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in

se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2 Razlika med cistim dobickom in izgubo obracunskega

obdobja.

V letu 2014 se je dodana vrednost v gospodarskih druzbah rudarstva (B) po Stiriletnem

zniZevanju zaradi ugodnih gibanj v neenergetskem delu dejavnosti ponovno malo poveéala.
Dodana vrednost v rudarstvu se je leta 2014 povecala za 6,6 % (in bila za 22,4 % nizja kot v letu

2009). Povecanju je tokrat botrovalo veliko izboljSanje v neenergetskem delu rudarstva, kar je

deloma povezano tudi s pozitivnim obratom gospodarske aktivnosti v gradbeni dejavnosti.

Dodana vrednost v tem delu rudarstva se je z omenjenim povecanjem ponovno vrnila na raven
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iz predkriznega leta. V energetskem delu rudarstva se je v obdobju 2008-2014 dodana vrednost
znizala za tretjino, kar pa vecinoma ni bilo povezano z zastojem svetovnega gospodarstva.
Kréenje dejavnosti premogovnistva namre¢ poteka Ze dolga leta in vpliva na trendno zniZzevanje
dodane vrednosti rudarstva. Po letu 2013 je Premogovnik Velenje ostal edini slovenski rudnik, ki
Se aktivno pridobiva premog za prodajo, medtem ko je Rudnik Trbovlje-Hrastnik v postopku
zapiranja. Delez energetskega dela rudarstva se je tako v letu 2014 zmanjsal na le Se 55 %
celotne ustvarjene dodane vrednosti v rudarstvu.

Slika 18: Struktura dodane vrednosti v gospodarskih druzbah v dejavnosti rudarstvo v letu 2014
ter poslovni rezultat v letih 2013 in 2014
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

V rudarstvu se je v letu 2014 nadaljevalo zmanjsevanje stevila zaposlenih. Od leta 1995 do
leta 2014 se je Stevilo zaposlenih znizalo z 8.732 na 2.406, to je za 72,4 % ali v povprecju po 6,6 %
letno, v letu 2014 pa se je zaposlenost znizala za 3,3 %. V prejsnjih letih je bilo znizevanje Stevila
zaposlenih povezano veCinoma s premogovnistvom, kjer se je tudi na ta nacin skusalo ohranjati
konkuren¢nost te dejavnosti na liberaliziranem energetskem trgu EU. Po letu 2008 se je pod
vplivom Sibke aktivnosti v gradbenistvu pric¢ela postopoma zniZevati tudi zaposlenost v
neenergetskem delu rudarstva, v letu 2014 pa se je znizevanje ustavilo.

Potem ko se je v letu 2013 izguba v rudarstvu izjemno povecala, se je v letu 2014 ob
ponovnem dobicku v neenergetskem delu precej zmanjsala. Neto Cista izguba, ki se je v letu
2013 povzpela kar na 40,2 mio EUR, se je v letu 2014 spustila na sicer $e vedno visokih 26,7 mio
EUR. K izgubi v rudarstvu je, tako kot v letu 2013, tudi lani najbolj prispeval slabsi poslovni
rezultat v Premogovniku Velenjels, K zmanjSanju izgube pa je skoraj tri Cetrtine prispevalo

18Vir: http://www.energetika-portal.si/.
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izboljsanje poslovanja v neenergetskem delu rudarstva. Malo vec¢ kot polovico neto Ciste izgube
je Se vedno pomenila izguba iz financiranja, ostalo pa izguba iz poslovanja. Kadar je bila v
preteklih letih v rudarstvu zabelezena visoka izguba, je praviloma izhajala iz premogovnistva,
predvsem kot izguba pri pridobivanju rjavega premoga, po letu 2013 pa je postala izrazito
povezana s pridobivanjem lignita. V zadnjih letih je k izgubi v manjsi meri prispevala tudi
dejavnost odkrivanja novih nahajalis¢ nafte in zemeljskega plina, neenergetske dejavnosti
rudarstva pa so bile rahlo v rdecih Stevilkah v obdobju 2011-2013.

Slika 19: Sprememba poslovnega rezultata v gospodarskih druzbah v dejavnosti rudarstvo v letu
2014 glede na leto 2013 po komponentah
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

V energetskem delu rudarstva je tudi v letu 2014 relativno majhno povprasevanje po
premogu skupaj s problemi v proizvodniji vplivalo na ohranjanje slabih poslovnih rezultatov.
V letu 2014 je bilo po podatkih ELES cenejse elektrike iz hidroelektrarn ob rekordno visokih
vodostajih rek za skoraj 30
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