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Povzetek

V delovnem zvezku na podlagi statisti¢nih podatkov iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida
analiziramo poslovanje gospodarskih druzb. Zaradi spremembe Standardne klasifikacije
dejavnosti ve¢inoma analiziramo le obdobje zadnjih stirih let, to je od leta 2008 do leta 2011, pri
¢emer je poudarek na spremembah v zadnjem letu. Z analizo poslovnih rezultatov gospodarskih
druzb zajamemo priblizno polovico dodane vrednosti celotnega slovenskega gospodarstva in
okoli dve tretjini dodane vrednosti zasebnega sektorja.

Leta 2011 so se poslovni rezultati gospodarskih druzb prvi¢ od zac¢etka gospodarske krize konec
leta 2008 nekoliko izboljsali. Ustvarjen neto cisti dobicek obracunskega obdobja pa je bil
razmeroma majhen, priblizno enak kakor leta 2009, ko se je mo¢no zmanjsal zaradi gospodarske
krize. Predstavljal je le nekoliko ve¢ kot desetino neto Cistega dobicka iz leta 2007, ko je bil na
najvisji ravni v prejSnjem desetletju. Lansko izboljsanje je bilo v glavhem posledica povecanja
neto dobicka iz poslovanja in znizanja neto finan¢ne izgube. Kljub temu pa se je v strukturi neto
poslovnega rezultata Se naprej ohranila precej visoka neto finan¢na izguba, saj se ob nadaljnjem
zmanjsevanju finan¢nih prihodkov, odhodki, zlasti iz ban¢nih posojil in odhodki povezani z
oslabitvami in odpisi, ohranjajo na visoki ravni. Gospodarnost poslovanja se je lani izboljsala v
vecini nefinancnih dejavnosti zasebnega sektorja, za pred krizno ravnjo pa Se naprej najbolj
zaostaja v gradbenistvu, v nekaterih dejavnostih, ki so bile pred gospodarsko krizo precej
povezane z rastjo domace gradbene dejavnosti (strokovno-tehni¢ne dejavnosti, poslovanje z
nepremic¢ninami), in v gostinstvu. Pred krizno raven (2008) je presegla le v prometu, v
predelovalnih dejavnostih pa se ji je precej priblizala. Med vedjimi dejavnostmi pa se
gospodarnost poslovanja v zadnjih dveh letih poslabsuje v dejavnosti trgovina in popravila
motornih vozil, kamor se je vpliv krize postopno prenesel preko zaostrene situacije na trgu dela.

Gospodarnost poslovanja druzb so v zadnjih dveh letih pozitivnho zaznamovali rastodi izvozni
prihodki, negativho pa precejsnji stroskovni pritiski, ki so izhajali predvsem iz poslabsanih
pogojev menjave, na visoki ravni pa so se ohranjali tudi stroski dela. Na strani poslovnih
prihodkov gospodarskih druzb so se tako kot leta 2010 tudi lani ponovno vidneje okrepili le
prihodki od prodaje na tujem trgu, ki so raven leta 2008 Ze presegli za 5 %. Prihodki od prodaje
na domacem trgu pa ob izjemno Sibki rasti za njo zaostajajo Se za 11 %. Kljub rasti prihodkov pa
je bilo izboljsanje povpre¢ne gospodarnosti poslovanja druzb tudi lani Sibko, saj se je ob
precejsSnjem poslabsanju pogojev menjave ponovno povecala obremenjenost poslovnih
prihodkov s stroski blaga in materiala. Razmerje med stroski dela in poslovnimi prihodki ter
dodano vrednostjo se je lani sicer drugo leto zapored nekoliko izbolj3alo, a je Se visje kot leta
2008. HitrejSe prilagajanje stroskov dela niZji gospodarski aktivnosti je zlasti v dejavnostih z
ve¢jih delezem slabse placanih delovnih mest upocasnilo predvsem zakonsko uvedeno
povecanje minimalne place, ki je bilo ve¢inoma izvedeno v letu 2010.

Povpre¢na zadolzenost gospodarskih druzb, ki se je zlasti v obdobju visoke gospodarske
konjunkture med letoma 2005 in 2008 mo¢no povecala, se je lani ponovno nekoliko znizala, o
ostaja visoka. Pri tem je treba opozoriti, da je k upadu deleza dolga v virih sredstev v zadnjih
dveh letih (2010-2011) glavnino prispevalo zmanjsanje v letu 2010, ki je bilo v veliki meri
povezano z enkratnimi dogodki v dejavnostih promet in skladis¢enje (H) ter oskrba z vodo in
ravnanje z odpadki (E). V vecini drugih nefinanc¢nih dejavnosti zasebnega sektorja se je delez
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dolga v virih sredstev leta 2010 Se nekoliko povecal in nekoliko upadel sele lani. Med njimi tudi v
gradbenistvu, ki sicer $e naprej ostaja najbolj zadolzena dejavnost slovenskega gospodarstva.

Summary

This working paper analyses business results of Slovenian commercial companies using
statistical data from companies’ balance sheets and profit and loss statements. Following the
revision of NACE classification in 2008, the period covered in the analysis is 2008-2011, where
the main focus is given to changes in business results during the last year (2011). Commercial
companies analysed in the paper are responsible for approximately half of total value added
and two thirds of total employment in the Slovenian economy.

In 2011 business results of Slovenian commercial companies improved slightly for the first time
since the onset of economic crisis in late 2008. However, net profit (profits minus losses) of
commercial companies was still rather low, similar to that reached in 2009 when business
results already considerably worsened due to the crisis. It amounted only to slightly more than
one tenth of net profit recorded in 2007 (the year when business results recorded the highest
level in the previous decade). Last year’s slight improvement of business results predominantly
came from: (i) increase in net operating profit and (ii) decrease of net financial loss. But despite
the latter, net financial loss still represented a relatively large share in the structure of overall
companies’ business result because of the persisting high level of financial expenditures,
especially those related to bank loans, impairments and reliefs of financial assets, while financial
revenues decreased further. Operating revenues to expenditures ratio improved last year (on
average) in the majority of nonfinancial private sector industries (NACE 1 digit level). However,
it exceeded the pre-crisis level only in transportation and storage and it was close to it in
manufacturing, while it lagged behind 2008 level the most in construction and in some
industries where in the pre-crisis period the growth was predominantly linked to domestic
construction boom (professional, scientific and technical services, real estate activities). Trade
sector which was hit by the crises indirectly via severe labour market situation and related lower
household demand is the only relatively large industry (according to employment and value
added) where the ratio in 2011 worsened (for the second year in a row).

Business results during the last two-year period were positively impacted by increasing export
revenues, however, relatively high cost pressures arising from deteriorated terms of trade and
relatively high level of labour costs limited export lead recovery. As regards operating revenues,
export revenues last year increased considerably for a second consecutive year. They exceeded
the 2008 level for 5 % while revenues from sales on domestic market were still 11 % below that
level. Nevertheless, an average improvement of operating revenues to expenditures ratio was
rather weak, as on the other hand relatively large terms of trade deterioration pushed up costs
of material and goods to operating revenues ratio. Labour costs to operating revenues (and to
value added) ratio decreased modestly last year as it did in 2010, however, it was still
considerably higher than in 2008. This can be explained by slow labour costs adjustment to
lower economic activity (especially in industries with relatively high share of low paid jobs) due
to the legal increase of minimum wage which took place at the beginning of 2010.
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Average indebtedness (the share of debt in total liabilities) of commercial companies, which
increased considerably in particular during the period of economic expansion from 2005 to
2008, decreased slightly in 2011 for a second consecutive year, however, it remained relatively
high. One should also pay attention to the fact that the biggest part of debt to liabilities ratio
decrease in the last two year period (2010-2011) resulted from the impact of one off factors in
2010 in two industries (transportation and storage, water supply and waste management). In
majority of other industries the indebtedness increased further in 2010 and slightly fell only in
2011. Among them, the construction as the most indebted industry also recorded some
decrease of debt to liabilities ratio last year.
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1 UVOD

Strukturne statistike podjetij so pomemben vir podatkov o posameznih dejavnostih
gospodarstva, saj omogocajo analize na precej bolj razélenjeni ravni Standardne
klasifikacije dejavnosti (v nadaljevanju SKD) kakor na primer nacionalni racuni, ki
zagotavljajo predvsem tako imenovane makro podatke o nacionalnem gospodarstvu.
Njihova slabost pa je, da se objavljajo s precejSnjim ¢asovnim zamikom, zato si za bolj tekoce
spremljanje gibanj v posameznih dejavnostih pomagamo z zadnjimi statisticnimi podatki o
poslovanju gospodarskih druzb. Uporabljeni podatki tako ne vkljucujejo rezultatov vseh
poslovnih subjektov (samostojnih podjetnikov, zadrug, drustev, pravnih oseb zasebnega in
javnega prava). Z analizo podatkov o poslovanju gospodarskih druzb zajamemo okoli 55 %
dodane vrednosti celotnega slovenskega gospodarstva in 62 % vseh zaposlenih oziroma
priblizno dve tretjini dodane vrednosti dejavnosti pretezno zasebnega sektorja (A-N, R-T).

V tem delovnem zvezku analiziramo statisticne podatke iz bilance stanja in izkaza
poslovnega izida gospodarskih druib’ predvsem 2z vidika posameznih dejavnosti
slovenskega gospodarstva. Zanimajo nas (i) glavne znacilnosti poslovanja in premoZzenjsko-
finan¢nega polozaja druzb s poudarkom na dejavnikih, ki vplivajo na ustvarjeno dodano
vrednost in konkuren¢nost posameznih dejavnosti, in (ii) pomembnejsi strukturni premiki. Tako
dobimo podrobnejsi pogled v posamezne dejavnosti, kar uporabljamo na eni strani kot podlago
za napovedovanje bruto domacega proizvoda s strani proizvodnje (dodane vrednosti), ki je
sestavni del napovedi gospodarskih gibanj Urada za makroekonomske analize in razvoj, na
drugi strani pa so te analize ena od osnov za spremljanje napredka pri razvoju in konkurencnosti
podjetniskega sektorja, ene od petih prioritet Strategije razvoja Slovenije, katere uresnicevanje
spremljamo letno v Porocilu o razvoju.

Zaradi spremembe Standardne klasifikacije dejavnosti z letom 2008 v delovnem zvezku
vec¢inoma analiziramo obdobje po tem letu. Ker se je leta 2008 zacela uporabljati nova
klasifikacija SKD (SKD 2008), ki se od do zdaj veljavne klasifikacije SKD 2002 precej razlikuje?,
podatki AJPES o poslovanju gospodarskih druzb za leto 2008 na ravni posameznih dejavnosti
niso primerljivi s podatki pred tem letom. Zato smo se v primeru analiz posameznih dejavnosti
omejili na obdobje po letu 2008, za celotno skupino gospodarskih druzb (poglavje 2) in
nekatere dejavnosti, kjer ni bilo ve¢jih sprememb, pa so mogoce primerjave tudi za daljse
obdobje. Podatki za vsako od analiziranih let vkljucujejo gospodarske druzbe, ki so v tistem letu
dejansko poslovale.

Delovni zvezek ima stiri poglavja in statisticno prilogo. Uvodu sledi poglavje, v katerem
predstavljamo nekatere skupne znacilnosti poslovanja in premozenjsko-finan¢nega polozaja
gospodarskih druzb v Sloveniji. Vecino prostora pa v nadaljevanju namenjamo analizi
poslovanja druzb v posameznih dejavnostih klasifikacije SKD. Vklju¢ene so vecje dejavnosti

1Objavlja jih AJPES na podlagi letnih porocil, ki jih enkrat letno predlozijo gospodarske druzbe.

2 Klasifikacija SKD 2008 je podrobno predstavijena na spletni strani Statisticnega urada RS (http://www.stat.si).
Osnovna razdelitev dejavnosti do ravni oddelkov (dvomestna Sifra) pa je razvidna tudi iz statisti¢cne priloge, ki je
prilozena delovnemu zvezku v obliki excelove datoteke.
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zasebnega sektorja brez financnih in zavarovalniskih storitev (K), in sicer: kmetijstvo in nekatere
z njim povezane dejavnosti (A, C 10 in C 11), rudarstvo (B), predelovalne dejavnosti (C), oskrba z
elektriko, plinom in paro (D), oskrba z vodo, ravnanje z odpadki in odplakami ter saniranje okolja
(E), gradbenistvo (F), trgovina (G), promet in skladis¢enje (H), gostinstvo (I), informacijske in
komunikacijske dejavnosti (J), poslovanje z nepremi¢ninami (L), strokovne, znanstvene in
tehni¢ne dejavnosti (M) ter druge raznovrstne poslovne dejavnosti (N). Delovni zvezek
koncujemo s sklepnimi ugotovitvami. Obseznejsa statisti¢na priloga k delovnemu zvezku je na
voljo na spletni strani UMAR (www.umar.gov.si).
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2 NEKATERE ZNACILNOSTI POSLOVANJA IN PREMOZENJSKO-FINANCNEGA POLOZAJA
GOSPODARSKIH DRUZB V LETU 2011

Leta 2011 so se poslovni rezultati gospodarskih druzb prvic¢ od zacetka gospodarske krize v
letu 2008 nekoliko izboljsali. Poslovni rezultat vseh gospodarskih druzb je bil lani spet
pozitiven3, potem ko je v letu 2010 zdrsnil pod ni¢lo. Vendar je bil neto disti dobicek
obracunskega obdobja#* v visini slabe pol milijarde evrov majhen, in sicer priblizno na ravni iz
leta 2009, ko se je mo¢no zmanjsal zaradi gospodarske krize. Predstavljal je le nekoliko ve¢ kot
desetino neto ¢istega dobicka iz leta 2007, ko je bil na najvisji ravni v prejSnjem desetletju.
Lansko izboljsanje je bilo posledica povecanja neto dobicka iz poslovanja in znizanja neto
financne izgube. Nekoliko se je povecal tudi pozitiven rezultat na ravni izrednih dogodkov, ki je
sicer precej manjsa kategorija skupnega poslovnega rezultata od prvih dveh.

Slika 1: Neto Ccisti dobicek obracunskega obdobja gospodarskih druzb in njegovi glavni
komponenti' v obdobju 2002-2011%3
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni.

Opombe: ' Poslovni rezultat obracunskega obdobja je rezultat poslovanja druzb v njihovi osnovni dejavnosti (rezultat iz poslovanja),
iz financiranja (rezultat iz financiranja) in iz drugega delovanja. Ker tretja komponenta predstavlja relativno manj pomemben del
celotnega poslovnega rezultata, je v sliki ne prikazujemo posebej. ? Leta 2006 so se spremenili slovenski ra¢unovodski standardi, a
po nasi oceni spremembe niso bile tolik$ne, da bi popolnoma onemogocile medletno primerjavo podatkov (glej tudi pojasnila v
uvodu v Kmet Zupandi¢ in drugi, 2007). ® Podatki za vsa leta se nanasajo na gospodarske druzbe, ki so dejansko poslovale v
posameznem letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.

V strukturi neto poslovnega rezultata se je se naprej ohranila precej visoka neto finanéna
izguba. S priblizno 1,6 mrd evrov je bila sicer za nekoliko ve¢ kot petino nizja kot leta 2010, ko se
je precej poglobila, a je 3¢ vedno presegala raven iz zatetnega obdobja krize (2008-2009).
Lansko znizanje neto finan¢ne izgube je izhajalo iz zmanjsanja finan¢nih odhodkov, na strani

3 Na preobrat v rezultatu poslovanja so tokrat v vecji meri vplivali tudi stecajni postopki, uvedeni v letu 2011,
predvsem v druzbah s podro¢ja gradbenistva, podroc¢ja finan¢ne zavarovalniske dejavnosti in podro¢ja predelovalnih
dejavnosti (te druzbe niso predlozile letnih porocil za leto 2011) (Informacija AJPES o poslovanju gospodarskih druzb
v letu 2011, 2012). Po podatkih Poslovnega registra Slovenije je bilo v letu 2011 uvedenih 574 stecajnih postopkov
druzb (32 % vec kakor v letu prej), 42 prisilnih poravnav (17 % vec¢ kakor v letu prej), s poslovanjem pa je prenehalo
3.957 druzb (1 % manj kakor v letu prej).

4Razlika med cistim dobickom in izgubo obrac¢unskega obdobja.
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finan¢nih prihodkov pa je bilo gibanje Se naprej negativno. Med finan¢nimi odhodki so od
zaCetka krize po velikosti najpomembnejsi finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti (dobra
polovica), zlasti od ban¢nih posojil, sledijo pa jim odhodki povezani z oslabitvami in odpisi
(skoraj 40 %). Obe vrsti odhodkov iz financiranja sta se v letu 2010 precej povecali, kar je
poglobilo neto finan¢no izgubo druzb. Leta 2011 pa sta se zmanjsali priblizno na raven iz leta
2009, kar pomeni, da sta e vedno na precej visoki ravni. Pri tem je treba omeniti, da so se med
odhodki iz finan¢nih obveznosti lani znizali predvsem odhodki iz t.i. drugih finan¢nih
obveznosti, odhodki iz ban¢nih posojil, kot najvedji del odhodkov iz finan¢nih obveznosti, pa so
ostali na precej podobni ravni kot v letih 2009 in 2010, v primerjavi z letom 2008 pa so bili nizji
za priblizno Cetrtino.

Tabela 1: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v obdobju 2008-2011

2008 2009 2010 2011
Stevilo gospodarskih druzb 51.997 53.897 55.734 57.798
Stevilo zaposlenih! 510.754 479.894 462.643 449.235
Neto? ¢isti dobicek/izguba (v mio EUR) 1.657 549 -256,5 457,2
VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 2.006 1.935 1.800 1.720
Stevilo zaposlenih/podjetje 9.8 8,9 83 7.8
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpreéna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 195 | 215 218 218
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,04 | 1,03 1,03 1,03
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 1,7 0,5 -0,3 0,5
Donosnost prihodkov (v %) 1,9 0,8 -0,3 0,6
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 35.279 34.168 36.044 37.512
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 21.376 21.674 22.719 23.253
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 60,6 63,4 63,0 62,0
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 65,2 64,9 62,2 61,9
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 36,9 353 353 343
Kapitalska pokritost dolg. sredstev (v %) 56,8 55,9 61,0 61,7
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog (v %) 88,8 89,9 90,5 92,0
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu
v celotnih ¢istih prihodkih od prodaje (v %) 29,7 280 307 333
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 61,3 62,9 62,0 61,7
Delez pr?lzvajalnlh strojevin nap.rav ter druge 15,7 15,0 154 153
opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %)

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatek o $tevilu zaposlenih pomeni povpre¢no $tevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in
je izracunan kot Stevilo delovnih ur v koledarskem (obra¢unskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place
/(deljeno) z moznimi delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto.  Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obra¢unskega
obdobja.

Neto poslovni rezultat obracunskega obdobja se je lani izboljSal v veéini dejavnosti,
porazdelitev dobickov in izgub po dejavnostih pa je ostala zelo podobna kot v letu prej.
Dejavnosti, ki so ustvarile najvec neto cistega dobicka obracunskega obdobija, so tako kot leta
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2010 predelovalne dejavnosti (C), trgovina (G), oskrba z elektriko, plinom in paro (D) ter
strokovno-tehni¢ne dejavnosti (M). Dejavnosti z najvecjo neto izgubo, ki je bila sicer nekoliko
nizja kot leto prej, pa so ponovno financne in zavarovalniske dejavnosti (K), kamor sodi tudi
dejavnost holdingov, ter gradbenistvo (F), kjer glavnino negativhega poslovnega rezultata Se
naprej predstavlja finan¢na izguba. Ta se v financnih in zavarovalniskih druzbah v primerjavi s
predhodnim letom tudi ni bistveno zmanjsala, v gradbenistvu pa je bila nizja za priblizno 15 %, a
$e vedno nad ravnijo iz obdobja 2008-2009. V dobri polovici dejavnosti zasebnega sektorja se je
celotni poslovni rezultat glede na predhodno leto izboljsal (ustvarile so visji neto dobicek ali
manjso neto izgubo obracunskega obdobja kot v predhodnem letu). K temu so najvec
prispevale predelovalne dejavnosti, kjer se je izboljsala gospodarnost poslovanja, precej pa se je
znizala tudi finan¢na izguba, ter trgovina in informacijsko-komunikacijske dejavnosti, kjer je bil
glavni dejavnik izboljsanja korenito znizanje finan¢ne izgube.

Slika 2: Neto cisti dobicek / izguba obracunskega obdobja ter donosnost prihodkov v dejavnostih
zasebnega sektorja* v letih 2010 in 2011
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombi: V podatkih za dejavnost finan¢nega posrednistva (dejavnost K) je zajeta le manjSina druzb iz te dejavnosti. Vecino druzb
finan¢nega posredniStva namrec predstavljajo banke in drugi financni posredniki, ki zaradi specifi¢nosti poslovanja niso zajeti v
podatkih bilanc gospodarskih druzb, ki jih zbira AJPES. * Kot dejavnosti zasebnega sektorja smo upostevali dejavnosti od A do N po
Standardni klasifikaciji dejavnosti 2008.

Gospodarnost poslovanja se je lani izboljsala v vecini nefinan¢nih dejavnosti zasebnega
sektorja, za pred krizno ravnjo pa se naprej najbolj zaostaja v gradbenistvu, v nekaterih z
gradbeno dejavnostjo povezanih dejavnostih in v gostinstvu. Povprecna gospodarnost
poslovanja gospodarskih druzb je lani znasala 1,031, na ravni okoli 1,03 pa se ohranja Ze tretje
leto zapored. NiZja od ena je bila tako kot Ze v letu 2010 le v gradbenistvu (F) in gostinstvu (1),
kjer poslovni prihodki niso zadoscali za pokritje poslovnih odhodkov in je bila na ravni panoge
ponovno ustvarjena izguba iz poslovanja (sicer nizja kot leto prej). Obe dejavnosti se ob
strokovno-tehni¢nih dejavnostih (M) in poslovanju z nepremic¢ninami (L) Se naprej uvrscata v
skupino dejavnosti, kjer je gospodarnost poslovanja leta 2011 najbolj odstopala od pred krizne
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ravni (leta 2008). Po poslabsanju v zacetku krize se je v zadnjih dveh letih gospodarnost
poslovanja precej izboljsala zlasti v prometu, kjer je lani ze presegla raven leta 20085, Tudi v
predelovalnih dejavnostih (C), ki od posameznih sektorjev ustvarijo najve¢ poslovnega dobicka
gospodarskih druzb, se je v letih 2010-2011 Ze precej priblizala ravni iz leta 2008. V trgovini (G),
ki po ustvarjenem dobicku iz poslovanja sledi predelovalnim dejavnostim, pa se je
gospodarnost poslovanja po relativno (v primerjavi z drugimi dejavnostmi) majhnem
poslabsanju v letu 2009, lani nekoliko znizala drugo leto zapored.

Slika 3: Gospodarnost poslovanja nefinancnih dejavnosti zasebnega sektorja v letih 2008, 2010 in
2011
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Na strani poslovnih prihodkov gospodarskih druzb so se lani ponovno vidneje okrepili le
prihodki od prodaje na tujem trgu. Prihodki od prodaje, ki so najpomembnejsa kategorija
poslovnih prihodkov gospodarskih druzb, so se v letu 2009 znizali za dobrih 15 %, v letih 2010 in
2011 pa povisali vsako leto za priblizno 5 %. Njihova rast je skoraj v celoti izhajala iz rasti
izvoznih prihodkov (prodaja na tujem trgu), ki so v razmerah mednarodne gospodarske krize in
kr€enja svetovne trgovine leta 2009 najprej upadli za 20 %, v letih 2010 in 2011 pa so se vsako
leto povisali za priblizno 15 % in tako lani raven iz leta 2008 presegli za priblizno 5 %. Precej
pocasnejse je bilo v letih 2010-2011 ozZivljanje prihodkov na domacem trgu, ki so se v letu 2009
skrcili za 13 %, v zadnjih dveh letih pa povisali vsako leto le za dober odstotek in za ravnjo iz leta
2008 zaostajajo Se za priblizno 11 %. Tako se je izvozna usmerjenost gospodarskih druzb (delez
prihodkov iz tujih trgov v skupnih prihodkih od prodaje) povisala z 28 %, kamor se je spustila v
letu 2009, na 33,3% v letu 2011. K povisanju prihodkov, ustvarjenih na tujih trgih, so v tem
dvoletnem obdobju najve¢ prispevale predelovalne dejavnosti, ki so tudi najbolj izvozno
usmerjen del slovenskega gospodarstva (predelovalne gospodarske druzbe v povprecju

5 Med nefinan¢nimi dejavnostmi zasebnega sektorja je bila lani gospodarnost poslovanja visja ali na podobni ravni
kot leta 2008 le e v dejavnosti kmetijstva, lova, gozdarstva in ribistva (A), rudarstvu (B) in oskrbi z vodo ter ravnanjem
z odpadki (E). Gre pretezno za dejavnosti, ki s krizo v njenem zacetnem obdobju niso bile mo¢neje prizadete.
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priblizno dve tretjini prihodkov pridobijo v tujini). Po obsegu ustvarjenih prihodkov na tujih
trgih predelovalnim dejavnostim sledijo trgovina (G), oskrba z elektriko, plinom in paro (D) ter
promet (H), katerih izvozni prihodki pa tudi izvozna usmerjenost dejavnosti so se v obeh letih
prav tako povecali. Od dejavnosti, ki ustvarijo relativno pomembne deleze (vsaj okoli 5 %)
celotnega prihodka gospodarskih druzb na domacem trgu, pa so se prihodki od prodaje doma
najbolj povisali v prometu (H), kjer raven iz leta 2008 presegajo ze za skoraj 13 %. Visji pa so bili
tudi v trgovini (ta ustvari najve¢, okoli 44% od vseh prihodkov gospodarskih druzb na
domacem trgu), predelovalnih dejavnostih (C) in strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih
dejavnostih (M) ter v oskrbi z elektriko, plinom in paro (D). Se naprej pa so (tretje leto zapored)
mocno upadli predvsem v gradbenistvu, kjer za ravnjo iz leta 2008 zaostajajo Ze za dobrih 43 %,
nekoliko nizji pa so bili e v informacijsko-komunikacijskih dejavnostih.

Slika 4: Prihodki gospodarskih druzb od prodaje na domacem in tujem trgu v obdobju 2008-2011
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni.

Slika 5: Izvozna usmerjenost' gospodarskih druzb nefinanénih dejavnosti zasebnega sektorja v
letih 2008, 2009 in 2010
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izra¢uni. Opomba: ' Delez prihodkov od
prodaje na tujem trgu v vseh prihodkih od prodaje.

C

Obremenjenost poslovnih prihodkov gospodarskih druzb s stroski blaga, materiala in
storitev se po precejSnjem zniZzanju leta 2009 ponovno zvisuje in se je lani Ze mocno priblizala
visoki ravni iz leta 2008. Stroski blaga, materiala in storitev so lani dosegli 76,9 %, kar je le e za
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0,2 o.t. nizje razmerje kot leta 2008, ko je bilo na najvisji ravni v preteklem desetletju. Tako kot
Ze v letu 2010 se je tudi lani med vsemi tremi vrstami stroskov znizala le obremenjenost
poslovnih prihodkov s stro3ki storitev, ki je pred tem vrsto let narascala, izraziteje predvsem v
obdobju visoke gospodarske konjunkture. Med dejavnostmi, kjer strodki storitev predstavljajo
relativno velik del glede na poslovne prihodke (preko 40 %), je bilo v obeh letih zmanjsanje
relativno izrazenih stroskov storitev znacilno predvsem za dejavnost gradbenistva (F; za 4,2 o. t.
v obeh letih skupaj), kar je odraz krize v tej dejavnosti in posledi¢nega prestrukturiranjas. Do
znatnega znizanja je leta 2011 prislo tudi v informacijsko-komunikacijskih dejavnostih (J).
Obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski materiala, ki se je v zacetnem obdobju
gospodarske krize s padcem cen surovin in posledi¢nim izboljSanjem pogojev menjave precej
zmanjsala, se je v letih 2010 in 2011 ponovno zvisala. V letu 2011 je z 21,7 % nekoliko presegla
raven leta 2008, Se vedno pa je bila precej nizja kot v obdobju 2002-20077. PrecejSnje
spremembe v relativno izrazenih stroskih materiala, ki najvecji del glede na poslovne prihodke
predstavljajo v predelovalnih dejavnostih, v zadnjih dveh letih lahko povezujemo z vplivom
razli¢nih dejavnikov, zlasti z: (i) negativnimi pogoji menjave in (ii) s strukturnimi spremembami
(v dejavnostih in znotraj podjetij), ki so se v obdobju gospodarske krize precej intenzivirale. Na
gospodarske razmere v letih 2010 in 2011 so vplivali zlasti negativni pogoji menjave. To pomeni,
da so cene blaga in storitev, ki smo jih uvazali, rasle bistveno hitreje kot cene blaga in storitev, ki
smo jih izvazali. Cene surovin na svetovnih trgih, ki so z zacetkom krize precej upadle, so se po
letu 2009 ponovno precej zvisale, najbolj v letu 2010. Cene uvoZenega blaga in storitev so se
tako po podatkih SURS v letu 2010 povecale za 6,4 %, v letu 2011 pa Se za 5,9 %, cene izvozenih
blaga in storitev pa so bile visje za 2,3 % in 4,2 %. To je povzrocilo, da je bila nominalna rast
stroskov materiala in blaga bistveno hitrejsa od rasti prihodkov. V povezavi s $karjami stroskov
in cen se je v letih 2010 in 2011 povisala tudi obremenjenost poslovnih prihodkov z nabavno
vrednostjo trgovskega blaga, v vseh oddelkih in vecini skupin trgovinske dejavnosti.

Slika 6: Razmerje med posameznimi vrstami stroskov blaga, materiala in storitev in poslovnimi
prihodki v obdobju 2002-2011"
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Vir podatkov: AJPES (statistini podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izratuni. Opombi: ' Leta 2006 so se
spremenili slovenski racunovodski standardi, a po nasi oceni spremembe niso bile tolikSne, da bi popolnoma onemogocile
medletno primerjavo podatkov (glej tudi pojasnila v uvodu v Kmet Zupancic in drugi, 2007).

6 Zaradi z lastninskim preoblikovanjem povzroc¢ene spremenjene sestave odhodkov v vegji druzbi iz dejavnosti
prometa je prislo leta 2010 tudi do precejSnjega zniZanja relativnega obsega stroskov storitev v dejavnosti prometa
(zad40.1).

7V obdobju 2002-2007, za katerega so na voljo metodolosko primerljivi podatki, se je gibala med 22,6 in 23,4 %.
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Po precejsnjem povecanju v zacetku gospodarske krize, so se stroski dela na enoto dodane
vrednosti gospodarskih druzb leta 2011 znizali drugo leto zapored. Lani so po mo¢nem
znizanju leta 2009 gospodarske druzbe drugo leto zapored nekoliko povecale dodano vrednost,
ob tem pa se je nadaljevalo tudi kréenje Stevila zaposlenih. Produktivnost dela, merjena z
dodano vrednostjo na zaposlenega, se je tako ponovno zvisala bolj kot stroski dela na
zaposlenega. Delez stroskov dela v dodani vrednosti se je se s tem po skokovitem zvisanju v
zacetku krize (s 60,3 % leta 20088 na 63,4 % leta 2009), lani zmanjsal drugo leto zapored (na
62,0 %), a Se vedno precej presegal pred krizno raven. S stroski dela na enoto proizvoda (delez
stroskov dela v dodani vrednosti) merjena stroSkovna konkurenc¢nost druzb, ki se je z
gospodarsko krizo in upadom aktivnosti leta 2009 poslabsala v vecini dejavnosti zasebnega
sektorja, se je v obdobju 2010-2011 v dobri polovici dejavnosti izboljsala. Najvecje prilagoditve
stroskov dela glede na ustvarjeno dodano vrednost so zabeleZili v prometu (H), kmetijstvu,
ribistvu, lovu in gozdarstvu (A), poslovanju z nepremic¢ninami (L) in v predelovalnih dejavnostih
(C). V nekaterih dejavnostih so bili leta 2011 stroski dela na enoto dodane vrednosti $e vedno
precej visji kot leta 2009 (predvsem v gradbenistvu - F in strokovno-tehni¢nih dejavnostih - M),
a se je njihovo narasanje v letu 2011 ustavilo. Nadaljnje naras¢anje deleza stroskov dela v
dodani vrednosti tudi v letu 2011 pa je bilo znacilno predvsem za dejavnost oskrbe z vodo in
ravnanjem z odpadki (E; za 4,3 o. t. viji kot leta 2009 oz. za 8,2 o. t. vi$ji glede na leto 2008) in
trgovine (G; skoraj za 6 o. t. nad ravnjo iz leta 2008). Zlasti v gradbenistvu in trgovini je na
poslabsanje stroskovne konkurencnosti ob zniZzanju dodane vrednosti po letu 2009 precej
vplivalo povecanje minimalne plac¢e v tem obdobjue. V dejavnosti oskrbe z vodo in ravnanja z
odpadki pa je bila neprekinjena rast stroskov dela na enoto dodane vrednosti v zadnjem
dvoletnem obdobju predvsem posledica zmanjsanja produktivnosti (rast zaposlenosti je
presegla rast dodane vrednosti) ob sicer skromnem povecanju stroskov dela na zaposlenega.

Slika 7: Razmerje med stroski dela in poslovnimi prihodki ter dodano vrednostjo v obdobju 2002-
2011"2
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izra¢uni. Opombi: ' Leta 2006 so se
spremenili slovenski racunovodski standardi, a po nasi oceni spremembe niso bile tolikSne, da bi popolnoma onemogocile
medletno primerjavo podatkov (glej tudi pojasnila v uvodu v Kmet Zupan¢i¢ in drugi, 2007). ? Podatki za vsa leta se nana3ajo na
gospodarske druzbe, ki so dejansko poslovale v posameznem letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.

8 NajniZjo raven so z 59,8 % sicer dosegli leta 2007.
9 Delez prejemnikov minimalne place je bil v letu 2009 (pred zvisanjem minimalne place in s tem Stevila njenih
prejemnikov) relativno visok v gradbenistvu, trgovini in gostinstvu (glej EO, junij 2010, str. 16-17).
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Zadolzenost gospodarskih druzb, ki se je zlasti v obdobju visoke gospodarske konjunkture
med letoma 2005 in 2008 mocno povecala, se je v zadnjih letih le nekoliko znizala. Delez
dolga v virih sredstev je dosegel najvisjo vrednost leta 2008 (65,2 %), v obdobju od 2009 do
2011 pa se je znizal na 61,9 %. Vecina znizanja je bila dosezena v letu 2010, lani pa je delez dolga
v virih sredstev upadel le za 0,3 o.t. Po letu 2008 se je predvsem zaradi padca obrestnih mer v
zaCetnem obdobju krize in rasti prihodkov nekoliko znizala tudi obremenjenost poslovnih
prihodkov s stroski za placilo obresti, ki pa je prav tako $e na visji ravni kot v letih 2005-2007, ko
je bila v razmerah manjse zadolZenosti in v zacetku tega obdobja tudi nizkih obrestnih mer
najnizja v zadnjem desetletju. Kljub navidezno precejsnji razdolZitvi gospodarskih druzb, pa je
treba opozoriti, da je k toliksnemu upadu deleza dolga v virih sredstev glavnino prispevalo
visoko zmanjsanje v letu 2010 v razmeroma majhnem Stevilu dejavnosti. Tako je leta 2010 delez
dolga v virih sredstev moc¢no (za dobrih 24 o.t) upadel v dejavnosti prometa (H) zaradi
dokapitalizacije Druzbe za avtoceste RS s strani drzave. Razmerje med dolgom in viri sredstev pa
se je zelo nadpovpre¢no (za 23,5 o.t.) znizalo Se v dejavnosti oskrba z vodo, ravnanje z
odplakami in odpadki, saniranje okolja (E), kar je verjetno povezano s spremembami v
racunovodskem izkazovanju sredstev v javnih podjetjihi® Na drugi strani se je v precejSnjem
Stevilu nefinan¢nih dejavnosti zasebnega sektorja delez dolga v virih sredstev leta 2010 Se
nekoliko povecal in ve¢inoma nekoliko upadel 3ele v letu 2011. Se naprej pa je narascal v
kmetijstvu (A), rudarstvu (B), oskrbi z elektriko, plinom in paro (D), informacijsko-
komunikacijskih dejavnostih (J), finan¢no-zavarovalniskih dejavnostih (K) in v dejavnosti
poslovanje z nepremi¢ninami (L). V teh dejavnostih je delez dolga v virih sredstev leta 2011 tako
presegal raven iz leta 2008, prav tako v gostinstvu, kjer se je zadolzenost v zadnjem letu ze
nekoliko znizala. Najbolj zadolZzena panoga ostaja gradbenistvo, kjer pa je v letu 2011 prislo do
znizanja deleza dolga v virih sredstev, in sicer za 1,2 0.t. na 78,8 %.1

Slika 8: Razmerje med stroski financiranja za obresti in poslovnimi prihodki ter delez dolga v virih
sredstev (desna os) v obdobju 2002-2011"2
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni. Opombi: ' Leta 2006 so se spremenili
slovenski racunovodski standardi, a spremembe po nasi oceni niso bile toliksne, da bi popolnoma onemogocile medletno
primerjavo podatkov (glej tudi pojasnila v uvodu v Kmet Zupani¢ in drugi, 2007). 2 Podatki za vsa leta se nanasajo na gospodarske
druzbe, ki so dejansko poslovale v posameznem letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.

10Vec o tem glej v Kmet Zupancic et al, 2011.
11 Za podrobnejso analizo zadolzenosti slovenskih podjetij glej Ekonomski izzivi (UMAR), 2012 (poglavje: Vpliv
financne krize na kreditni trg v Sloveniji).
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3 PREGLED POSLOVANJA GOSPODARSKIH DRUZB PO DEJAVNOSTIH

V strukturi dodane vrednosti gospodarskih druzb je prislo od zacetka krize do precejsnjih
sprememb, se naprej pa podobno kot v strukturi celotne ekonomije prevladuje nekaj veéjih
dejavnosti. Dobra polovica dodane vrednosti gospodarskih druzb je ustvarjena v predelovalnih
dejavnostih (C) in trgovini (G). Ce dodamo $e promet (H), strokovne, znanstvene in tehni¢ne
dejavnosti (M) in informacijsko-komunikacijske dejavnosti (J), ki vsaka posebej ustvarijo pod
10 % skupne dodane vrednosti druzb, teh pet dejavnosti skupaj ustvari Ze tri Cetrtine vse
dodane vrednosti gospodarskih druzb. Od zacetka gospodarske krize je prislo v strukturi
dodane vrednosti gospodarskih druzb do precejsnjih sprememb. Med dejavnostmi, ki se jim je v
primerjavi z letom 2008 zmanjsal delez v dodani vrednosti druzb, izstopa gradbenistvo (F), nizji
delez kot ob zacetku gospodarske krize (2008) pa so lani zabelezile Se trgovina (G) in finan¢no-
zavarovalniske dejavnosti (K). V tem obdobju je v strukturi dodane vrednosti najvec pridobila
dejavnost prometa in skladis¢enja (H)12 precej se je v obdobju 2008-2011 povecal tudi delez
infrastrukturne dejavnosti oskrba z elektriko in plinom (D). Predelovalne dejavnosti, ki ustvarijo
najve¢ (dobro tretjino) dodane vrednosti slovenskih druzb, so po precejsnjem skréenju v
zaCetnem obdobju gospodarske krize lani Ze dosegle primerljiv delez skupne dodane vrednosti
kot leta 2008.

Slika 9: Struktura dodane vrednosti gospodarskih druzb po dejavnostih v letu 2011
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

12povecanje dodane vrednosti prometa je bilo deloma tudi posledica vpliva zakonskega preoblikovanja druzbe DARS
(vletu 2010) (glej tudi Kmet Zupancic et al; 2011).
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Slika 10: Sprememba v strukturi dodane vrednosti gospodarskih druzb po dejavnostih v obdobju
2008-2011
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

V nadaljevanju tega poglavja predstavliamo podrobnejSo analizo poslovanja druzb ter
strukturnih sprememb v posameznih nefinan¢nih dejavnostih zasebnega sektorja (A-N brez K).
Javne storitve (dejavnosti O-Q) in manjsi del trznih storitev (R in S) ter finan¢no posrednistvo (K)
pa zaradi iziemno nizke zastopanosti gospodarskih druzb v ustvarjeni dodani vrednosti v
delovnem zvezku podrobneje ne obravnavamo.



Delovni zvezek 8/2012 13
Dejavnosti slovenskega gospodarstva... v letu 2011

3.1 KMETIJSTVO IN Z NJIM POVEZANE DEJAVNOSTI

3.1.1 Kmetijstvo, lov in gozdarstvo ter ribistvo

Gospodarske druzbe s podrocja kmetijstva in lova, gozdarstva ter ribistva (A, v nadaljevanju
druzbe primarne dejavnosti} so v letu 2011 ob nadaljnjem znizanju dodane vrednosti in
zaposlenosti ponovno povecale produktivnost. Racunovodske izkaze je oddalo 372
gospodarskih druzb s 3.151 zaposlenimi, kar je za 5,1 % druzb vec in 16,9 % zaposlenih manj
kakor v letu prej. S tem se je povprecna velikost druzbe glede na zaposlenost ponovno znizala, z
10,7 na 8,5 zaposlenega. Ustvarili so 97,4 mio EUR skupne dodane vrednostit3 kar je bilo za 12,1
% manj kakor v letu prej (v gospodarskih druzbah skupaj je bila 1,1 - odstotna rast). Znizala se je
le v druzbah s podro¢ja kmetijske proizvodnje in lova ter z njima povezanih storitev (v oddelku
01, v ostalih dveh oddelkih se je zvisala). Povpre¢na produktivnost druzb primarne dejavnosti,
merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, se je tudi v letu 2011 povisala, in sicer za 5,9 %,
kar je za 1,8 o.t. ve¢ kot v gospodarskih druzbah skupaj. Zaostanek za povprecno
produktivnostjo v vseh gospodarskih druzbah, ki se v nekaj zadnjih letih znizuje in je Zze v letu
2010 znasal manj kot petino vrednosti, se je tako 3e nekoliko znizal.

Slika 11: Struktura dodane vrednosti in dodana vrednost na zaposlenega v gospodarskih druzbah
primarne dejavnosti v letu 2011
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku 01 Kmetijska proizvodnja in lov ter z njima povezane storitve so razvri¢ene glede na delez dodane
vrednosti.

13 Delez dodane vrednosti gospodarskih druzb v skupni dodani vrednosti primarne dejavnosti, ocenjeni po
metodologiji nacionalnih racunov, je razmeroma nizek. V letu 2011 je po nasi oceni znasal okoli 13 %. Vecino dodane
vrednosti dejavnosti namre¢ ustvarijo kmetje, ki pa ra¢unovodskih izkazov ne izpolnjujejo.
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Tabela 2: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb primarne dejavnosti v obodobju
2008-2011

2008 2009 2010 2011
Stevilo gospodarskih druzb 356 352 354 372
Stevilo zaposlenih' 4,022 3.852 3.793 3.151
Delez v zaposlenosti vseh gosp. druzb (v %) 0,79 0,80 0,82 0,70
Delez v dodani vrednosti vseh gosp. druzb (v %) 0,60 0,62 0,66 0,58
Neto? &isti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) -10.052 -8.121 -345 -2.737
VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 1.721 1.701 1.798 1.527
Stevilo zaposlenih/podjetje 11,3 10,9 10,7 8,5
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpreéna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 147 | 153 | 162 | 177
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 0,994 | 0,983 | 1,011 | 1,013
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) -1,70 -1,38 -0,06 -0,49
Donosnost prihodkov (v %) -2,34 -2,20 -0,09 -0,80
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) | 26.985 26.392 29.205 30914
DELOVNA STROSKOVNOST
Stroski dela/zaposlenega (v tiso¢ EUR) 20.077 20.216 20.943 21.492
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 74,4 76,6 71,7 69,5
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 55,4 56,18 55,5 58,6
Delez kratk. obveznosti v virih sredstev (v %) 32,8 30,94 33,0 35,8
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 70,0 69,16 68,5 64,8
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 90,5 93,91 88,8 85,0
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v
celotnih ¢istih prihodkih od prodaje (v %) 20,5 205 156 188
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 63,7 63,4 65,0 64,0
Delez proizvajalnih str.OJev in naprav ter druge opreme in 194 20,0 17.2 184
naprav v dolg. sredstvih (v %)

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe:' Podatki o tevilu zaposlenih pomenijo povpre¢no stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obratunskem obdobju in
se zato razlikujejo od podatkov o 3tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. % Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obra¢unskega
obdobja.

V letu 2011 so druzbe primarne dejavnosti relativno majhno neto cisto izgubo iz leta prej
povecale. Neto cista izguba je v letu 2011 znasala 2,7 mio EUR, kar je skoraj osemkratna
vrednost izgube iz leta 2010, vendar pa je hkrati manjsa kakor v dveh letih pred tem. Ponovno je
bil dosezen pozitiven rezultat iz osnovnega poslovanja, ki je ostal priblizno na isti ravni kakor v
letu prej (4,2 mio EUR, v letu prej 4,3 mio EUR). Druzbe so pozitivno poslovale tudi na ravni
izrednih dogodkov, dobicek iz tega naslova pa so skoraj za Cetrtino znizale (znasal je 4,3 mio
EUR, v letu prej 5,6 mio EUR). Na ravni finan¢nega poslovanja pa je bila ponovno izkazana neto
Cista izguba, za skoraj petino visja kakor v letu prej (znasala je 9,9 mio EUR, v letu prej 8,3 mio
EUR). Finan¢no poslovanje so poslabsale predvsem druzbe s podro¢ja gozdarstva.
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Slika 12: Poslovni izid gospodarskih druzb primarne dejavnosti v letu 2011
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku 01 Kmetijska proizvodnja in lov ter z njima povezane storitve so razvri¢ene glede na neto poslovni izid.

Skupni prihodki druzb primarne dejavnosti so se znizali za 11,3 %. Poslovni prihodki, ki imajo
v strukturi prihodkov okoli 98-odstotni delez, so se znizali za 11,1 %, od tega cisti prihodki od
prodaje za 12,6 %. Upadli so kljub pozitivnemu prispevku cen kmetijskih pridelkov, ki so po
precejsnjih nihanjih v letih prej lani relativno mocno porasle4 Skupno znizanje prihodkov je v
celoti posledica znizanja na domacem trgu, kar za 15,9 %, na tujem trgu pa so se po znizanju v
letu prej zvisali, za 5,3 %. DelezZ slednjih v skupnih prihodkih od prodaje se je s tem s 15,6 %
zvisal na 18,8 %, kar pa je bilo Se vedno manj kakor v letih 2008 in 2009 (takrat 20,5 %). Druzbe
primarne dejavnosti so v letu 2011 povecale svojo zunanjetrgovinsko usmerjenost predvsem na
trge EU, saj so prihodke od prodaje na teh trgih po znizanju v letu prej zvisale kar za 41,2 %. To
kaze na velika prizadevanja teh druzb za prodor in ohranjanje svojega trznega deleza na vse
zahtevnejSem zunanjem trzi3€u. Izvozna usmerjenost na trge EU je bila mnogo visja kakor v
povprecju vseh gospodarskih druzb, kar je sicer tudi ena izmed osnovnih znacilnosti
zunanjetrgovinske menjave s kmetijskimi proizvodis. Finan¢ni prihodki in prihodki iz ostalega
delovanja so se znizali bolj kot prihodki iz poslovanja, in sicer v obeh skupinah za okoli petino.

14V letu 2011 so cene kmetijskih pridelkov pri pridelovalcih po podatkih SURS porasle za 9,0 %, in sicer cene
rastlinskih pridelkov za 6,1 %, zivali in Zivalskih proizvodov pa za 10,7 %.

15Vecina izvoza, pa tudi uvoza je opravljena s sosednjimi drzavami (med katerimi le Hrvaska ni ¢lanica EU). Razlogi
niso samo v nizkih transportnih stroskih, pac pa tudi v razmeroma visoki obcutljivosti in hitri pokvarljivosti kmetijskih
proizvodov, kar zahteva ¢im krajsi ¢as prevoza in hiter dostop do potrosnika (Kovac in Majkovi¢, 2009).
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Izkazane subvencije, dotacije in podobni prihodki so se znizali za 7,1 %% Vrednost teh izplacil
je v izkazu poslovnega izida prikazana z dvema postavkama. Na prvi so subvencije, dotacije,
regresi, kompenzacije in drugi prihodki, ki so povezani s poslovnimi ucinki in so del poslovnih
prihodkov. Ti so v letu 2011 znasali 13,6 mio EUR (v letu 2010 14,2 mio EUR), kar pa je njihov
delez v poslovnih prihodkih s 3,7 % povecalo na 4,1 %. Na drugi postavki so subvencije, dotacije
in podobni prihodki, ki niso povezani s poslovnimi ucinki in so del izrednih prihodkov. Ti so v
letu 2011 znasali 1,6 mio EUR (v letu 2010 2,2 mio EUR), kar je njihov delez v skupnih prihodkih s
36,2 % znizalo na 32,1 %. Skupne subvencije, dotacije in podobni prihodki gospodarskih druzb
primarne dejavnosti so se znizali za 7,1 % in so k ustvarjenemu skupnemu prihodku teh druzb
prispevali 4,4 %, kar je priblizno na isti ravni kakor v letu prej.

Slika 13: Struktura poslovnih prihodkov v vseh gospodarskih druzbah in v druzbah primarne
dejavnosti v letu 2011
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Znizali so se tudi skupni odhodki, a za 0,7 o. t. manj od prihodkov. Poslovni odhodki, ki so v
vecini, so se znizali za 11,2 %. Stroski blaga, materiala in storitev, ki so imeli med njimi ve¢ kot
70-odstotni delez, so se znizali za 10,9 % (v gospodarskih druzbah skupaj so se zvisali za 5,9%).
Pri tem so se najbolj znizali stroski materiala, za 17,8 %. Razmeroma mocno so se znizali tudi
stroski dela, ki so k poslovnim odhodkom prispevali petino, za 14,8 % (v gospodarskih druzbah
skupaj za 0,6 %). S tem se je nadaljevalo tudi znizanje njihovega deleza v ustvarjeni dodani
vrednosti, z 71,7 % na 69,5 %. V primerjavi s povprec¢jem vseh gospodarskih druzb, kjer je bil ta
delez 62,0-odstoten, je toliksna raven Se vedno visoka, kar pa je v veliki meri posledica visoke
delovne intenzivnosti te dejavnosti. ZniZzevanje deleza stoskov dela se je nadaljevalo tudi v
poslovnih prihodkih, z 21,0 % na 20,1 % (v gospodarskih druzbah skupaj je bil precej nizji,
13,6 %). Finan¢ni in drugi odhodki primarnih gospodarskih druzb so se v nasprotju s poslovnimi
odhodki lani zvisali, in sicer prvi za blizu desetino, drugi pa za preko tretjino vrednosti.

16Razlike v visini pridobljenih subvencij med leti so lahko tudi posledica ¢asovnih intervalov izpladil, ki ne sovpadajo
nujno s koledarskim letom upravi¢enosti do posameznih ukrepov kmetijske politike.
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Slika 14: Struktura poslovnih odhodkov v vseh gospodarskih druzbah in v druzbah primarne
dejavnosti v letu 2011
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Skupna izguba dejavnosti je bila ponovno posledica izgub v druzbah kmetijstva in lova, ki se
je v letu 2011 poveéala. 1z oddelka kmetijska proizvodnja, lov ter z njima povezane storitve je
racunovodske izkaze oddalo 258 druzb s skupno 1.842 zaposlenimi, kar je pomenilo 8 druzb vec
in Cetrtino manj zaposlenih kakor v letu prej. Poslovno leto 2011 so zakljucili z neto ¢isto izgubo
v vidini 4,0 mio EUR, kar je bila precej visja izguba kakor v letu prej (takrat 2,4 mio EUR). Rezultati
so bili ponovno negativni na ravni finan¢nega poslovanja (v visini 6,9 mio EUR, kar je bolje kot v
letu prej) ter pozitivni na ravni poslovanja iz osnovne dejavnosti (v visini 33,5 tiso¢ EUR, kar pa je
glede na leto prej poslabsanje) in drugega delovanja (v visini 3,3 mio EUR). Glavnina neto
izgube je bila ustvarjena v druzbah z Zivinorejo, kjer so bili rezultati negativni prav v vseh
osnovnih skupinah. Najslabsi so bili 3e vedno v prasicereji, kjer so se nadaljevale dolgoletne
tezave zaradi narascajocih stroskov reje in nizkih odkupnih cen teh Zivali. Negativni rezultat so
prikazale tudi druzbe v gojenju trajnih nasadov in razmnozevanju rastlin, pozitivhega pa le v
pridelovanju netrajnih rastlin, meSanem kmetijstvu in storitvah za kmetijsko proizvodnjo.

Druzbe v gozdarstvu so ponovno izkazale neto ¢Cisti dobicek, vendar precej nizji kakor v letu
prej. 1z oddelka gozdarstvo je racunovodske izkaze oddalo 88 gospodarskih druzb s skupno
1.237 zaposlenimi, kar je pomenilo 8 druzb vec in 4,8 % zaposlenih manj kakor v letu prej.
Povprec¢na druzba v gozdarstvu se je s tem po Stevilu zaposlenih ponovno zmanjsala (s 23,0
zaposlenih v letu 2008 na 14,1 zaposlenih v letu 2011), a je bila $e vedno precej ve¢ja od
povpre¢ne gospodarske druzbe. Druzbe v gozdarstvu Ze vse od leta 2002, odkar imamo
metodolosko primerljive podatke, izkazujejo neto cisti dobicek. V letu 2011 je znasal 1,25 mio
EUR, kar je precej manj kakor v letu prej (takrat 2,19 mio EUR). Neto pozitivni rezultat so dosegle
vse tri skupine druzb, pri ¢emer so ga moc¢no povecale druzbe v storitvah za gozdarstvo in
nekoliko tudi v gojenju gozdov in drugih gozdarskih dejavnostih, nasprotno pa so ga v selnji
lesa, ki po Stevilu druzb in zaposlenih predstavlja glavnino dejavnosti, znizali na le Cetrtino
vrednosti iz leta prej. Medtem ko so bili rezultati ponovno pozitivni na ravni iz osnovnega
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poslovanja in drugega delovanja, so se moc¢no poslabsali na ravni financiranja. Iziemno so se
povecali odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb.

Druzbe v ribistvu so poslovno leto po izgubi v letu prej zakljucile pozitivno. 1z oddelka ribistvo
in gojenje vodnih organizmov je racunovodske izkaze za leto 2011 oddalo 26 gospodarskih
druzb s skupno 73 zaposlenimi, kar je pomenilo 1 druzbo in 1 zaposlenega ve¢ kakor v letu prej.

Po treh letih pozitivnega poslovanja in neto izgubi v letu 2010 so poslo|j | G

17,

17



