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Povzetek

Realni efektivni tecaji so med najbolj pogosto uporabljenimi indikatorji mednarodne
konkurenc¢nosti na makroekonomski ravni, s prav tako izrazitim vplivom na podjetja,
vpeta v mednarodne trgovinske tokove. Namen prikazanih sprememb metodologije,
ki jo na UMAR uporabljamo za izra¢un efektivnih teCajev tolarja, je predvsem
metodoloska primerljivost izracuna z Evropsko centralno banko (ECB) oziroma
Banko za mednarodne poravnave (BIS), po kateri se ECB zgleduje. Spremembo
metodo-logije so narekovale tudi opazne spremembe v valutni strukturi slovenske
blagovne menjave.

Po spremenjeni metodologiji je v izra¢un efektivnega tecaja zajetih 17 trgovinskih
partneric: 7 iz obmocja evra (Avstrija, Belgija, Nemcija, Italija, Francija, Nizozemska,
Spanija), 7 iz EU zunaj obmogja evra (Velika Britanija, Danska, Svedska, Ceska,
Madzarska, Poljska, Slovaska) in 3 zunaj EU (ZDA, Svica, Japonska). Z izbranimi
trgovinskimi partnericami je Slovenija v obdobju 2001-2003 realizirala 78 % celotne
menjave s proizvodi predelovalnih dejavnosti oz. 68 % celotne slovenske blagovne
menjave.

Zaradi slabse pokritosti menjave z drzavami zunaj EU so Hrvaska, Rusija in Turcija
vkljucene v razsirjeno skupino 20-tih trgovinskih partneric, za katere je mogoce
realni efektivni tecaj za zdaj raCunati le na podlagi relativnih cen. Z razsirjeno
skupino 20-tih trgovinskih partneric je Slovenija v obdobju 2001-2003 realizirala
87 % celotne menjave s proizvodi predelovalnih dejavnosti oziroma 76 % celotne
blagovne menjave.

Utezi, s katerimi se tehtajo valute in cene (stroski) trgovinskih partneric so delezi
izvoza in uvoza proizvodov predelovalnih dejavnosti, natanéneje sektorjev 5-8
Standardne mednarodne trgovinske klasifikacije (SMTK) v obdobju 2001-2003.
Izvozne utezi so dvojno tehtane.

Ceprav so bile po dosedanji metodologiji v izra¢un efektivnega tecaja zajete le 4
valute 7 najpomembne;jsih razvitih trgovinskih partneric (Nemcije, Avstrije, Italije,
Francije, ZDA, Velike Britanije in Svice) sprememba metodologije na gibanje
efektivnega tecaja na agregatni ravni ni bistveno vplivala. V zadnjih $tirih letih se
vpliv sprememb kaze v manjsi realni apreciaciji efektivnega tecaja tolarja, najbolj
na racun izrazitejSe nominalne depreciacije tolarja do valut novih ¢lanic EU, po
drugi strani pa je bila nekoliko hitrejsa tudi rast cen v omenjenih drzavah.

Nadpovprec¢no visok delez zunanjetrgovinske menjave na evro obmocju, kjer zaradi
skupne valute ni teajnih tveganj, bo Slovenijo uvrstil v skupino drzav ¢lanic obmocja
evra, ki so na nihanja evra na mednarodnih valutnih trgih relativno manj obcutljive.
Relativni pomen gibanja slovenskih cen (stroskov) v primerjavi s trgovinskimi
partnericami pa bo za gibanje slovenske cenovne in stroskovne konkuren¢nosti
ustrezno vecji.

Kljuéne besede: mednarodna konkurenc¢nost, cenovna in stroSkovna konkuren-
¢nost, realni efektivni tecaj, metodologija za izracun efektivnih tecajev, dvojno tehtane
izvozne utezi
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Summary

Real effective exchange rates are commonly used as indicators of international
competitiveness at the macroeconomic level, since they also significantly affect
the enterprises involved in international trade flows. The main purpose of the
presented changes in the methodology used by the IMAD to calculate the tolar’s
effective exchange rate is to ensure methodological comparability with the
calculations of the European Central Bank (ECB) and the Bank for International
Settlements (BIS), on whose methodology the ECB method is modelled. In addition,
the change was also necessitated by the considerable changes in the currency
structure of Slovenia’s trade in goods.

According to the new method, the calculation of the effective exchange rate includes
17 trading partners: 7 from the euro area (Austria, Belgium, Germany, Italy, France,
the Netherlands and Spain), 7 from outside the euro area (United Kingdom,
Denmark, Sweden, the Czech Republic, Hungary, Poland, Slovakia) and 3 from
outside the EU (the USA, Switzerland, Japan). In 2001-2003, Slovenia realised
78% of its total manufacturing trade (and 68% of Slovenia’s total trade in goods)
with the selected trading partners.

Because Slovenia’s trade with countries outside the EU is less well covered, Croatia,
Russia and Turkey are included in an extended group of 20 trading partners for
which the real effective exchange rate can for the time being be calculated only on
the basis of relative prices (data on relative costs are not available). Slovenia’s
trade with the extended group of 20 countries accounted for 87% of its total
manufacturing trade in 2001-2003 (and 75% of its total merchandise trade).

The weights used to calculate the currencies and prices (costs) of trading partners
are the export and import shares of products in manufacturing, more specifically in
sectors 5-8 of the Standard International Trade Classification (SICT) in the 2001-
2003 period. Export weights are double weighted.

Although the calculation of the effective exchange rate hitherto included only four
currencies out of Slovenia’s seven main developed trading partners (Germany,
Austria, Italy, France, the USA, United Kingdom and Switzerland), the new method
had a relatively small aggregate impact on the dynamics of the effective exchange
rate. In the last four years, the effect of these changes has been apparent in the
lower real appreciation of the tolar’s effective exchange rate, mainly due to the
sizeable nominal depreciation of the tolar against the currencies of new EU members,
in addition to the slightly faster price rises in these countries.

The above-average share of intra-euro area trade, where the common currency
eliminates currency risks, will place Slovenia in the group of euro area countries
that are relatively less vulnerable to the volatility of the euro in international currency
markets. On the other hand, the relative significance of the dynamics of Slovenian
prices (costs) in comparison with its trading partners will have an accordingly
higher impact on the dynamics of Slovenia’s price and cost competitiveness.

Key words: international competitiveness, price and cost competitiveness, real
effective exchange rate, method for calculating effective exchange rates, double
weighted export weights.
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Uvod

Realni efektivni tecaji so med najbolj pogosto uporabljenimi indikatorji mednarodne
konkuren¢nosti na makroekonomski ravni. Z njimi merimo cenovno in stroskovno
konkurenc¢nost gospodarstva na mednarodnih trgih, saj so, v odvisnosti od uporablje-
nega deflatorja, razli¢ne relativne cene in stroski, izrazeni v skupni valuti. Nominalno
efektivni tecaj predstavlja zunanjo vrednost valute posamezne drzave v odnosu do
valut njenih najpomembnejsih trgovinskih partneric in je $e posebej pomemben indika-
tor zaradi njegovega vpliva na uvozne cene in izvozno povprasevanje. Mednarodna
konkurenc¢nost je bistveno $irsi pojem in vkljucuje vrsto drugih dejavnikov, ki vplivajo
na konkuren¢no sposobnost posameznega gospodarstva na mednarodnih trgih, ne
le na makroekonomski, temvec Se posebej na mikroekonomski ravni. Tako med
drugim vkljucuje kakovost proizvodov, inovacije, ki so odvisne od investicij v ¢loveski
in fizi¢ni kapital, prepoznavnost, produktivnost, Se SirSe pa vkljucujejo tudi institucio-
nalno okolje in strukturne politike. Ne glede na bistveno ozji koncept so tecaji, cene
in stroski pomembni makroekonomski indikatorji mednarodne konkurencnosti, s
prav tako izrazitim vplivom na podjetja, vpeta v mednarodne trgovinske tokove.

Doslej smo na UMAR efektivne teCaje izracunavali skladno z metodologijo Banke
Slovenije (BS). S prikazanimi spremembami metodologije za izra¢un efektivnih

teCajev se, Se posebej glede na skoraj$nji prevzem evra, zeli dose¢i metodoloska Cilj sprememb
primerljivost izracuna z Evropsko centralno banko (ECB) oziroma Banko za  je metodoloska
mednarodne poravnave (BIS), po kateri se ECB zgleduje. Dosedanja metodologija, primerljivost
ki smo jo uporabljali na UMAR, se je od smernic ECB v najvecji meri razlikovala izraduna 7

po uporabljeni metodi, s katero so se tehtale valute oziroma cene (stroski) trgovinskih Evropsko

partneric, zajetih v izraCun nominalnega in realnega efektivnega tecaja. (1) Namesto
na podlagi valutne strukture izvoza in uvoza blaga zato zdaj utezi izraCunavamo na
podlagi regionalne strukture izvoza in uvoza proizvodov predelovalnih dejavnosti
(sektorjev 5-8 Standardne mednarodne trgovinske klasifikacije (SMTK) v obdobju
2001-2003). (2) Izvozne utezi, ki so bile doslej navadni izvozni delezi, so sedaj
dvojno tehtane. Z dvojno tehtanimi izvoznimi utezmi se zajame t.i. ucinek tretjih
trgov. Uposteva se, da na posameznem tujem trgu slovenskim izvoznikom, razen
tamkajsnjih domacih proizvajalcev, konkurirajo tudi drugi izvozniki.

centralno banko

Spremembo
Spremembo metodologije so narekovale tudi opazne spremembe v valutni strukturi metodologije so
slovenske blagovne menjave. Vpliv ameriskega dolarja na izracun efektivnega tecaja narekovale tudi
je bil po dosedanji metodologiji precenjen, ker se je delez ameriskega dolarja v spremembe v

valutni strukturi slovenske blagovne menjave postopno zmanjseval. Vpliv evra je
bil po drugi strani podcenjen, saj se je delez evra v valutni strukturi slovenske
blagovne menjave postopno poveceval.

valutni struk-
turi blagovne
menjave



Dosedaj so bile
v izracun
efektivnega
teCaja zajete
valute 7-ih
razvitih
trgovinskih
partneric

UteZi so bili
deleZi posa-
mezne valute v
valutni struk-
turi blagovne
menjave
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Metodoloske spremembe merjenja cenovne in stroskovne konkurenc¢nosti
Dosedanja metodologija za izracun efektivhega teCaja

1 Dosedanja metodologija za izracun efektivnega
teCaja
1.1 Efektivni tecaj in trgovinske partnerice

Po dosedanji metodologiji' se je nominalni efektivni te¢aj izraGunaval kot tehtano
geometri¢no povprecje bilateralnih tecajev tolarja do valut sedmih najpomembnejsih
razvitih trgovinskih partneric: Nemcije, Francije, Avstrije, Italije, ZDA, Velike Britanije
in Svice?. Do leta 2002 je bilo v kosarico zajetih sedem valut: nemska marka (DEM),
francoski frank (FRF), avstrijski Siling (ATS), italijanska lira (ITL), ameriski dolar
(USD), britanski funt (GBP) in Svicarski frank (SCH). Ko so v letu 2002 $tiri
izmed zajetih trgovinskih partneric prevzele evro (EUR), so bile v koSarico zajete
Stiri valute: EUR, USD, GBP in SCH.

Realni efektivni tecaj se je izracunaval z deflacioniranjem nominalnega efektivnega
teCaja z razmerjem domacih in tujih cen (stroskov), pri Cemer so se tuje cene
(stroski) tehtale z istimi utezmi kakor valute.

1.2 Utezi

Utezi, s katerimi so se tehtale valute oziroma cene (stroski) zajetih trgovinskih
partneric, so bili delezi posamezne valute v valutni strukturi slovenskega izvoza in
uvoza blaga. Utezi so bile fiksne, iz leta 1995. V kosarico zajetih valutah je bilo v
letu 1995 realiziranega 95,1 % skupnega izvoza blaga, 96,6 % skupnega uvoza
blaga in 95,9 % skupne blagovne menjave.

Tabela 1: Utezi za preracun efektivnih tedajev po dosedanji metodologiji, v %

ATS FRF ITL DEM usD CHF GBP Skupaj

lzvozne 7,7 12,3 8,3 56,0 13,5 0,5 1,6 100,0

Uvozne 12,0 9,9 14,5 43,1 17,8 1,7 1,0 100,0

Promet 10,0 11,0 11,6 49,1 15,8 1,2 1,3 100,0
Vir: SURS.

Novejsi podatki kazejo, da je v valutni strukturi slovenske blagovne menjave po letu

Vpliv 1995 prislo do opaznih sprememb. Od konca devetdesetih let se je pricel delez

ameriskega zunanjetrgovinske menjave v ameriskih dolarjih postopno zmanjsevati (s 16,4 % v

dolarja je bil letu 1997 na 13 % v letu 1999 in 11,2 % v letu 2003), delez slovenske zunanjetrgo-

precenjen, evra

pa podcenjen

vinske menjave v evrih oziroma nacionalnih valutah drzav, ki so evro prevzele, pa
povecevati (s 77,5 % v letu 1997 na 80,7 % v letu 1999 in 85,4 % v letu 2003), kar
pomenti, da je bil vpliv ameriskega dolarja pri izraCunih efektivnega tecaja precenjen,
vpliv evra pa podcenjen. Z vstopom Slovenije v EU se je spremenil tudi sistem
evidentiranja zunanjetrgovinske menjave z drzavami EU, ki ve¢ ne zagotavlja
podatkov o valutni strukturi blagovne menjave na obmoc¢ju EU, saj se le-te evidentirajo
v SIT. Oboje kaze, da so bile uporabljene utezi vse manj ustrezne.

! Podrobneje gl. Cimperman, Drenovec, 1993.

2 Trznih teGajev valut nastetih drZav, ker so realneje odrazali dejanske transakcijske tecaje, Se posebej v enoletnem obdobju pred in po
slovenski monetarni osamosvojitvi (oktobra 1991), podrobneje gl. Cimperman, Drenovec, 1993, str. 32.
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Dosedanja metodologija za izracun efektivnega tecaja

1.3 Deflatorji

Najpogosteje, to je vsak mesec, se je in se Se vedno realni efektivni te¢aj izraCunava
na podlagi deflatorjev relativnih cen zivljenjskih potrebscin in relativnih cen industrij-
skih proizvodov, medtem ko so izracuni realnega efektivnega teCaja na podlagi
relativnih stroskov dela na enoto proizvoda v predelovalnih dejavnostih letni. Mesecno
se za predelovalne dejavnosti izracunavajo le stroski dela na enoto proizvoda v
kosarici valut.

OECD podatki o stroskih dela na enoto proizvoda v predelovalnih dejavnostih za
trgovinske partnerice, ki jih pri izraCunu na UMAR uporabljamo, so kvartalni, na
voljo so le dvakrat letno. To je tudi razlog, da se na mesec¢ni in kvartalni ravni (v
objavah v Ekonomskem ogledalu UMAR) omejujemo zgolj na domaci deflator
stroskov dela na enoto proizvoda, pri ¢emer se kot priblizek za dodano vrednost v
prera¢unu uporablja vrednostni obseg proizvodnje. Ceprav je analiti¢na vrednost
tako izracunanega indikatorja v primerjavi z realnim efektivnim tec¢ajem, deflacioni-
ranim z relativnimi stroski dela na enoto proizvoda, nekoliko manjsa, pa le-ta
relativno dobro pokaze, kako gibanje stroskov dela domacih proizvajalcev vpliva na
njihovo mednarodno oz. izvozno konkurenénost®. V pomladanskih in jesenskih
analizah in ocenah, objavljenih v Pomladanskem in Jesenskem porocilu UMAR se
na letni ravni pri izracunu realnega efektivnega tec¢aja zajamejo tudi podatki za tuje
partnerice.

Obcasno se na letni ravni realni efektivni tecaj izracunava tudi z drugimi deflatorji,
npr. relativnim BDP deflatorjem, relativnimi stroski dela na enoto proizvoda za
celotno gospodarstvo in relativnimi izvoznimi cenami za blago*.

> Podrobneje gl. Drenovec, Cimperman, 1994.

4 Podrobneje o deflatorjih gl. Turner and Van’t dack, 1993 ter Flere, 2004.
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Metodolosgke spremembe merjenja cenovne in stroskovne konkurenc¢nosti
Nova metodologija

2 Nova metodologija

2.1 Efektivni te¢aj in trgovinske partnerice

Nominalni efektivni tecaj je v osnovni razlicici izracunan kot tehtano geometri¢no
povprecje valut® 17-tih najpomembnejSih trgovinskih partneric:

(1) iz obmocja evra (7): Avstrija, Belgija, Nemcija, Italija, Francija, Nizozemska
in Spanija;

(2) iz EU zunaj obmodja evra (7): Danska, Velika Britanija, Svedska, Ceska,
Madzarska, Poljska, Slovaska;

(3) zunaj obmo¢&ja EU (3): ZDA, Svica, Japonska.

Pri odlocitvi glede Stevila trgovinskih partneric, ki vstopajo v izracun efektivnega
tecaja, je osnovni cilj, da se z njimi zajamejo najpomembnejse trgovinske partnerice,
s ¢imer se doseze tudi relativno dobra pokritost zunanjetrgovinske menjave’. Ker
Se posebej za trgovinske partnerice iz nekdanje Jugoslavije velja, da je dostopnost
podatkov, ki jih zahteva izracun efektivnega tecaja, slaba, Slovenija pa z njimi realizira
pomemben del zunanjetrgovinske menjave (gl. tabelo 2), je bilo za doseganje relativno
dobrega pokritja zunanjetrgovinske menjave treba zajeti precejsnje Stevilo trgovinskih
partneric iz drugih obmo¢ij, med njimi tudi nekatere relativno manj pomembne?®.

Z izbranimi 17-imi trgovinskimi partnericami je Slovenija v povprec¢ju let 2001—
2003 realizirala 78 % celotne menjave s proizvodi predelovalnih dejavnosti, kar je
pomenilo 68 % slovenske celotne blagovne menjave (gl. tabelo 2). Z izbranimi
sedmimi trgovinskimi partnericami iz obmocja evra in sedmimi EU trgovinskimi
partnericami zunaj obmocja evra je dosezeno pokritje menjave izredno visoko (98 %).
Nasprotno pa je zaradi nedostopnosti podatkov z vkljucitvijo le treh partneric zunaj
obmocja EU pokritost slovenske blagovne menjave s preostalim obmoc¢jem Sibka
(21 %).

Ker so za Hrvasko, Rusijo in Tur¢ijo podatki za prerac¢un efektivnega te¢aja deloma
dosegljivi, omenjene tri drzave vstopajo v razsirjeno skupino 20-tih trgovinskih
partneric, za katere je mozno realni efektivni tecaj za sedaj racunati le na podlagi
relativnih cen Zivljenjskih potrebscin. Z razsirjeno skupino 20-tih trgovinskih partneric
je Slovenija v povprec¢ju let 2001-2003 realizirala 87 % celotne menjave s proizvodi
predelovalnih dejavnosti, kar je pomenilo 76 % celotne blagovne menjave. Pokritost
zunanjetrgovinske menjave s trgovinskimi partnericami zunaj EU se s tem prece;j
izboljsa (na 54 %).

Njihovih tecajev pri Banki Slovenije.

Za obdobje pred letom 1999 je izradunan “teoreti¢ni” evro, na podlagi fiksiranih razmerij njihovih nacionalnih valut do evra ob

njegovem prevzemu.

ECB z ozjo skupino trgovinskih partneric (12) dosega okoli 60-odstotno pokritje zunanjetrgovinske menjave proizvodov predelovalnih
dejavnosti evro obmocja, s §irSo skupino (23) okoli 75-odstotno, z najsirSo skupino (42 trgovinskih partneric) pa je pokritje okoli 90-
odstotno, pri ¢emer predelovalne dejanosti realizirajo priblizno 80 % celotne zunanjetrgovinske menjave blaga; podrobneje gl. Update
of the overall trade weights..., 2004, str. 69. EC z ozjo skupino trgovinskih partneric (34 drzav: EU-25 in 9 industrijskih drzav) dosega
okoli 68-odstotno pokritost izvoza blaga izven EU 12, s SirSo (41 drzav) pa je pokritje 80-odstotno; podrobneje gl. Price and cost
competitiveness in the euro area, 2004, str. 18.

Delez vsake izmed njih v celotni menjavi proizvodov predelovalnih dejavnosti (sektorjev 5-8 SMTK) je vsaj 0,8 %, v celotni blagovni

menjavi pa 0,7 %.



Metodoloske spremembe merjenja cenovne in stroSkovne konkurencénosti Delovni zvezek 13/2006 UMAR 1 3
Nova metodologija

Tabela 2: Regionalna struktura slovenske blagovne menjave v letih 2001-2003, v %

Delezi 5-8 SMTK,

Blago skupaj 5-8 SMTK* blago skupaj=100
izvoz uvoz promet izvoz uvoz promet izvoz uvoz promet
SKUPAJ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 93,5 81,3 87,2
EU-25 67,8 76,0 72,1 69,7 79,5 74,4 65,1 64,6 64,9
EVRO-12 55,5 63,7 59,7 57,0 67,7 62,1 53,2 55,0 54,2
IZVEN EU 32,2 24,0 27,9 30,3 20,5 25,6 28,4 16,7 22,3
Avstrija 7,3 84 7.9 74 8,3 79 6,9 6,8 6,9
Belgija 0,9 1,5 1,2 1,0 1,5 1,2 0,9 1,2 1,1
Nemcija 245 19,2 21,8 258 21,9 23,9 241 17,8 20,8
ltalija 12,6 18,0 15,4 11,9 17,7 14,7 11,2 14,4 12,8
Francija 6,3 10,3 84 6,7 12,0 9,2 6,3 9,7 8,1
Nizozemska 1,7 2,0 1,9 1,8 1,8 1.8 1,7 1,5 1,6
Spanija 1,2 25 1,9 1,3 2,7 2,0 1,2 2,2 1,7
Skupaj evro-7 54,5 61,9 58,3 55,9 65,9 60,7 52,2 53,6 52,9
Danska 0,9 0,6 0,7 1,0 0,6 0,8 0,9 0,5 0,7
Velika Britanija 25 2,3 24 24 2,6 25 2,2 21 2,2
Svedska 0,9 1,1 1,0 09 1,2 1,0 0,8 1,0 0,9
Ceska republika 1,8 2,5 2,2 1,9 2,6 2,3 1,8 2,2 2,0
MadZzarska 1,8 3,0 24 1,9 1,8 1,8 1,8 1,5 1,6
Poljska 2,7 15 2,1 2,9 1,6 2,2 2,7 1,3 1,9
Slovaska 1,2 14 1,3 1,3 1,5 14 1,2 1,2 1,2
Skupaj EU-14 66,3 74,2 70,4 68,1 77,7 72,7 63,6 63,2 63,4
ZDA 3,1 2,7 2,9 32 3,0 3,1 3,0 24 2,7
Svica 1,3 1,6 1,5 1,0 1,6 1,3 1,0 1,3 1,2
Japonska 0,1 14 0,8 0,1 1,7 0,9 0,1 14 0,8
Skupaj 3 partnerice izven EU 4,6 5,7 5,1 4.4 6,3 53 41 51 4,6
Skupaj 17 partneric 70,9 79,9 75,5 72,4 84,0 78,0 67,7 68,3 68,0
Turcija 0,5 0,9 0,7 0,5 1,0 0,8 0,5 0,8 0,7
Hrvaska 8,8 3,7 6,2 8,1 2,7 55 7,6 22 48
Ruska federacija 3,0 2,5 2,8 3,2 1,3 23 3,0 1.1 2,0
Skupaj 6 partneric izven EU 16,9 12,9 14,8 16,2 1,3 13,9 15,2 9,2 121
Skupaj 20 partneric 83,2 87,1 85,2 84,3 89,0 86,6 78,8 72,4 75,5
BiH 43 0,6 24 34 04 2,0 3,2 0,4 1,7
Srbija in Cma gora 3,0 0,5 1,7 2,7 0,4 1,6 2,6 0,4 1,4
Makedonija 14 0,2 0,8 1,2 0,2 0,7 1,1 0,1 0,6
Kitajska 0,2 2,0 1,2 0,2 24 1,3 0,2 2,0 1,1
Skupaj 24 partneric 92,0 90,4 91,2 91,8 92,5 92,2 85,9 75,2 80,3

Vir: SURS.
Opomba: *5 kemicni izdelki, 6 izdelki klasificirani po materialu, 7 stroji in transportne naprave, 8 razli¢ni koncni izdelki.
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2.2 Utezi

Pri izbiri in prera¢unu uteZi za izra¢un efektivnega tecaja je uporabljena metodologija

Celotne
trgovinske
utezi vklju-
cujejo dvojno
tehtane izvozne
deleze in
navadne
uvozne deleze

ECB? oziroma BIS', po kateri se ECB zgleduje. Skladno s tem so uporabljene
celotne trgovinske utezi (anglesko: overall trade wights) predelovalnih dejavnosti,
natan¢neje sektorjev 5-8 standardne mednarodne trgovinske klasifikacije (SMTK)'",
ki vkljucujejo:

(1) regionalno strukturo izvoza proizvodov predelovalnih dejavnosti, dvojno
tehtane izvozne deleze;
(2) regionalno strukturo uvoza proizvodov predelovalnih dejavnosti, navadne
uvozne deleZe;

(3) regionalno strukturo menjave s proizvodi predelovalnih dejavnosti, t.j. izvozom
v izbrane trgovinske partnerice in ostali svet ter uvozom iz izbranih trgovinskih
partneric.

UteZi so fiksne, izra¢unane za povprecje let 2001-2003'2,

Tabela 3: Celotne trgovinske utezi po skupinah trgovinskih partneric po novi metodologiji, v %

Ozja skupina

Sirsa skupina

17 trgovinskih partneric

20 trgovinskih partneric

SKUPAJ 100,00 100,00
Avstrija 7,60 6,82
Belgija 2,86 2,59
Nemdija 25,64 23,29
ltalija 16,71 14,99
Francija 11,29 10,58
Nizozemska 3,06 2,75
Spanija 3,09 2,88
Danska 0,98 0,90
Velika Britanija 4,65 4,31
Svedska 1,63 1,47
Ceska 3,06 2,80
MadZzarska 1,66 1,48
Poljska 2,37 2,18
Slovaska 1,36 1,26
ZDA 8,10 7,65
Svica 2,26 2,08
Japonska 3,67 3,47
Turcija - 1,06
Hrvaska - 5,22
Rusija - 2,19

Vir: SURS, OECD, Republika Hrvatska Drzavni zavod za statistiku, IMF, Eurostat

° Pri oblikovanju metodologije ECB so sodelovale tudi vse centralne banke drzav ¢lanic EU; podrobneje gl. Buldorini, Makrydakis and

Thiman, 2002.

19 Podrobneje gl. Turner and Van’t dack, 1993.

" 5-kemi¢ni proizvodi, 6-izdelki razvr§¢eni po materialu, 7-stroji in transportne naprave, 8-razni izdelki.

12 Med pripravo so bila leta 2001-2003 zadnja leta, za katera so bili dosegljivi konéni podatki o izvozu in uvozu proizvodov

predelovalnih dejavnosti v skupinah 5-8 SMTK.
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Prednost prehoda na regionalno strukturo predelovalnih dejavnosti kot podlage za
izraCun utezi je predvsem dosezena metodoloska primerljivost z ECB, kar je
pomembno glede na blizajo¢i se vstop Slovenije v obmocje evra. S prehodom na
regionalno strukturo zunanjetrgovinske menjave kot podlage za izracun utezi se
kosarica zajetih valut oziroma trgovinskih partneric precej razsiri (na 17 z 11 valutami
glede na 7 s 7 oziroma 4 valutami po dosedanji metodologiji), kar ima tudi vrsto
analiticnih prednosti. Omogoc¢a namre¢ analizo cenovne in stroskovne konkuren-
¢nosti z bistveno vecjim Stevilom drzav (oziroma skupin drzav, npr. pomembnejsih
trgovinskih partneric iz evro obmocja, zunaj obmocja evra, iz EU).

Med razlogi za odlocitev za podatke predelovalnih dejavnosti se omenjata zlasti
dva: (1) znacilna odzivnost predelovalnih dejavnosti na spremembe konkurenénosti
in (2) relativno dobra dostopnost podatkov o cenah in stroskih za predelovalne
dejavnosti za skoraj vse industrijske drzave (Turner and Van’t dack, 1993, str.17).
Delez predelovalnih dejavnosti v celotni blagovni menjavi je tako pri nas kakor na
tujem izredno velik (v Sloveniji 87 %, na obmoc¢ju evra okoli 80 %).

2.2.1 Metoda tehtanja

Pomembnejsa razlika nove glede na dosedanjo metodologijo se nanasa na dvojno
tehtanje izvoza, ki je sicer splo$no uporabljena metoda pri izraCunavanju efektivnih
tecajev. Razen BIS in ECB jo uporabljajo tudi Stevilne druge mednarodne organizacije
(OECD, IMF, EC"). Omogoca vkljucitev t.i. u¢inka tretjih trgov (anglesko: third-
market effects), ki uposteva, da se izvozniki na tujih trgih srecujejo tako s tamkaj$njimi
domacimi proizvajalci kakor tudi z izvozniki iz tretjih drzav. Z uporabo navadnih
izvoznih delezev, ki so se uporabljali v dosedanji metodologiji, se v nasprotju s tem
predpostavlja, da na posameznem tujem trgu izvoznikom konkurirajo zgolj domaci
proizvajalci.

Dvojno tehtanje izvoznih delezev skladno z metodologijo ECB predpostavlja: (1)
slovenski izvozniki izvazajo na H tuje trge, ki niso le domaci trgi N izbranih trgovinskih
partneric, temvec tudi preostali tuji trgi (t.j. ostali svet, kjer je H>N); (2) N izbranih
trgovinskih partneric je edini dobavitelj na H tujih trgih, kar pomeni, da niti domaca
proizvodnja niti izvoz ostalega sveta ne konkurirata proizvodom N izbranih trgovinskih
partneric.

Ce X predstavlja izvoz Slovenije na tuji trg j v referen¢nem obdobju (v nasem

primeru v obdobju 2001-2003), je delez posameznega trga v celotnem izvozu enak
(podrobneje gl. to¢ko 1 v tabelah 4 in 5):

H
— L4 a b
X, =x0/) x4, j=12...H
j=1
Ucinek tretjih trgov je zajet z dvojno tehtanimi izvoznimi utezmi, ki so za vsako od

trgovinskih partneric definirane kot:

H
W= 2 (8, X i =12, N
Jj=1

Pomembnejsa
razlika nove
glede na
dosedanjo
metodologijo se
nanasa na
dvojno tehtanje
izvoza

...§ Cimer se
zajame t.i.
ucinek tretjih
trgov

...ki uposteva, da
se izvozniki na
tujih trgih
srecujejo z
domacimi
proizvajalci in
izvozniki iz
tretjih drZav

13 Podrobneje gl. Durand, Simon and Weeb, 1992; Bayoumi, Lee and Jayanthi, 2005; Price and Cost Competitiveness, 2006.
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matrika

Uvozne uteZi
predstavljajo
navadni uvozni
deleZi
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kjer je S, deleZ ponudbe drzave i na trgu /, ki je izraCunan kot:
N
S, =818,
i=l
kjer S, * predstavlja izvoz drzave i na trg j v referen¢nem obdobju za:

i#ji=12,..,N,j=12,..H

ter S, ¢ predstavlja domaco proizvodnjo za domaci trg drzave i v referenénem
obdobju (za i=1,2,...,N).

Za preracun dvojno tehtanih utezi se izdela ponudbena matrika (gl. to¢ko 2 v tabelah
41n 5). V matriki vrednosti (delezi v %) na diagonali pomenijo domaco proizvodnjo
izbranih partneric (N)', vrednosti v vrstici (razen diagonalnih) pomenijo izvoz
posamezne partnerice v izbrane partnerice in ostali svet (H), vrednosti v stolpcih
(razen diagonalnih) pa pomenijo uvoz posamezne partnerice in ostalega sveta (H)
iz izbranih partneric (N). Dvojno tehtane izvozne utezi izra¢unamo tako, da vsako
vrstico iz ponudbene matrike (tocka 2 iz tabele 4 in 5) mnozimo z navadnimi delezi
slovenskega izvoza (tocka 1 iz tabele 4 in 5). Primer: dvojno tehtana izvozna utez
za Avstrijo v 0zji skupini (17-trgovinskih partneric, tabela 4) je tako enaka
(0,074x0,403)+(0,010x0,008)+...+(0,158x0,014).

Uvozne utezi predstavljajo navadni uvozni delezi (m,) posamezne partnerice i v
celotnem uvozu Slovenije iz kosarice izbranih (N) drzav partneric. Uvozne uteZi so
v izraCun vkljucene zato, ker se domaci proizvajalci substitutov uvozenega blaga
soocajo s konkurenco tujih proizvajalcev, ki izvazajo na domaci (slovenski) trg.
Uvozna utez je izraCunana kot:

pri tem m.* pomeni uvoz v Slovenijo iz drzave i v referenénem obdobju.

Celotne utezi so nato izracunane kot tehtana sredina dvojno tehtanih izvoznih utezi
in navadnih uvoznih uteZi, po obrazcu:

X m .
w =——w' +| ——w",i=12,..,N
x“+m

kjer

x“ —Zxa
- j

H
—

J

predstavlja izvoz Slovenije na H tujih trgov

4 Domaca proizvodnja se oceni in je skladno z metodologijo ECB oz. BIS enaka dodani vrednosti predelovalnih dejavnosti, poveéani
za uvoz proizvodov predelovalnih dejavnosti in zmanjsani za njihov izvoz. Brez priStevanja uvoza dodane vrednosti (po neto
vrednosti) ne bi mogli primerjati s trgovinskimi tokovi (po bruto vrednosti). Razen tega pa se s tem, Se posebej v primeru malih in
odprtih gospodarstev, izognemo tudi izredno majhnim ali celo negativnim vrednostim za domaco proizvodnjo (podrobneje gl. Turner
and Van’t dack, 1993, str. 116-118).
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in

N
a a
m- = E m;
i=1

predstavlja uvoz Slovenije iz N drzav.

Primerjava med dvojno tehtanimi izvoznimi oziroma celotnimi utezmi in navadnimi
izvoznimi oziroma celotnimi utezmi (gl. tocko 1 in 2 ter 5 in 6 v tabelah 4 in 5) kaze,
da se z dvojnim tehtanjem najizraziteje povecajo utezi tistih trgovinskih partneric, ki
so pomembni svetovni dobavitelji proizvodov predelovalnih dejavnosti in so mo¢na
konkurenca slovenskim proizvodom na tretjih trgih (npr. Japonska, ZDA, Velika
Britanija, Belgija, pa tudi Svica). Pri navadnih utezeh je vpliv valut omenjenih
trgovinskih partneric podcenjen, saj se ne uposteva, da izvozniki teh drzav slovenskim
konkurirajo tudi na tretjih trgih. Slovenski proizvodi se npr. z japonskimi ne srecujejo
samo na japonskem trgu, ampak tudi na vseh drugih trgih. Na avstrijskem trgu je
delez japonskih proizvodov 1,9 %, belgijskem 4,3 %, nemskem 3,7 %, nizozemskem
4,4 %, ameriskem 5,9 %, v ostalem svetu pa 16,4 % (glej tocko 2, vrstica 17 v
tabeli 4). Ceprav je dele Japonske v slovenskem izvozu proizvodov predelovalnih
dejavnosti le 0,1 % (toCka 1 v tabeli 4), v celotni menjavi pa 1,2 % (tocka 6, tabela
4), se dvojno tehtana izvozna utez zaradi izrazitejSe navzocnosti Japonske na drugih
trgih poveca na 5 % (tocka 3 tabela 4), dvojno tehtana celotna utez pa na 3,7 %
(toCka 5 tabela 4).

Z dvojnim
tehtanjem se
povecajo utezi
trgovinskih
partneric, ki so
pomembni
svetovni
dobavitelji
proizvodov
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Na podlagi
prikazanih
sprememb je
metodologija
UMAR 7
metodologijo
ECB usklajena

Nova metodologija

2.3 Matemati¢na formula za izra¢un nominalnega in realnega
efektivnega tecaja

Nominalni efektivni te€aj je kakor po dosedanji metodologiji izracunan kot tehtano
geometricno povprecje bilateranih teCajev tolarja do valut drzav, ki sestavljajo kosarico
po obrazcu:

w.

NET = ﬁ(ei,lolar) |

i=1

kjer je N Stevilo drzav partneric, zajetih v koSarico, €, je indeks tecaja (St. enot
tujega tecaja za 1 enoto domacega), w, pa celotna uteZ posamezne trgovinske
partnerice i.

Realni efektivni tecaj je izracunan po obrazcu:

N (d. e. w,
RET = H xlndl,lolar
i=1 i

kjer stad, ind  deflatorja za i drzav oziroma Slovenijo.

2.4 Primerljivost spremenjene metodologije izracuna
efektivnih tecajev UMAR in ECB

Na podlagi prikazanih metodoloskih sprememb je metodologija izracuna efektivnih
teCajev UMAR z metodologijo ECB usklajena's. Obstajajo sicer razlike glede izbire
trgovinskih partneric in triletnega baznega obdobja, ki pa na izraun efektivnih tecajev
bistveno ne vplivajo. Delezi trgovinskih partneric v slovenski zunanjetrgovinski
menjavi, ki jih na UMAR v izracun efektivnih tecajev nismo zajeli, so namrec
izredno majhni. Pri izbiri baznega obdobja (v nasem primeru 2001-2003, ECB 1995—
1997 in 1999-2001) smo se zaradi primerljivosti podatkov v ¢asovnih serijah odlocili
za zgolj eno bazno obdobje in sicer tisto, za katero so bili med pripravo sprememb
dostopni najbolj svezi kon¢ni podatki.

15 Slovenski prezvem evra ne bo zahteval metodoloskih sprememb izraunavanja indikatorjev cenovne in stroskovne konkurenénosti za
Slovenijo. Le bilateralni tecaji do valut trgovinskih partneric, ki se zajamejo v izracun efektivnih tecajev, bodo namesto v SIT v EUR.
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3 Primerjava izracunov nominalnega in realnega
efektivnega teCaja po doslej veljavni in novi

metodologiji Na agregatni
ravni je vpliv

Na splosno velja ugotovitev, da metodoloske spremembe vplivajo na izracun metodoloskih

efektivnega tecaja, njihov vpliv na dinamiko gibanja pa je vsaj na agregatni ravni ~ SP" einemb e
relativno majhen. izracun
efektivnega

tecaja relativno
3.1 Primerjava izracunov nominalnega in realnega  majhen

efektivnega tefaja na agregatni ravni
Vpliv se kaZe v

V obdobju zadnjih §tirih let se na agregatni ravni vpliv metodolo$kih sprememb izrazitejsi
kaZze v izrazitej$i nominalni depreciaciji (gl. graf 1) in nizji realni apreciaciji efektivnega nominalni
teCaja tolarja, deflacioniranega z relativnimi cenami Zivljenjskih potrebs¢in (gl. graf depreciaciji in
2). niZji realni
apreciaciji

Graf 1: Nominalni efektivni tecaji tolarja
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Vir podatkov: BS, SURS, OECD, Banka Hrvatske, Federal Statistics Service of Russia, preracuni avtorice.

Graf 2: Realni efektivni tecaji tolarja
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Vir podatkov: BS, SURS, OECD, Banka Hrvatske, Federal Statistics Service of Russia, preracuni avtorice.
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Graf 3: Cene zivljenjskih potrebs¢in trgovinskih partneric
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Vir podatkov: BS, SURS, OECD, Banka Hrvatske, Federal Statistics Service of Russia, preracuni avtorice.

Razlike so pri izracunih za 17 trgovinskih partneric ve¢inoma posledica razsiritve
kosarice z drzavami novimi ¢lanicami EU. Tolar je predvsem do valut Ceske in
Slovaske izraziteje nominalno depreciiral, po drugi strani pa je bila nekoliko hitrejsa
tudi rast cen omenjenih drzav (gl. graf 3).

Relativno majhne so tudi razlike pri izracunu efektivnih tecajev za ozjo kosarico
(17) drzav v primerjavi z razsirjeno kosarico (20) drzav. Zaradi izrazitej$e nominalne
apreciacija tolarja do turske lire (32 %) in ruskega rublja (18 %) je bila nominalna
depreciacija tolarja do razsirjene kosarice drzav v obdobju zadnjih $tirih let nekoliko
nizja. Ker je bila hkrati rast cen razsirjene kosarice drzav v primerjavi z 0zjo visja,
je bila realna apreciacija tolarja do valut SirSe skupine drzav kljub temu nizja.

3.2 Dekompozicija agregatnega indeksa na intra evrsko in
ekstra evrsko komponento

Dekompozicija agregatnega indeksa na intra evrsko (gl. graf 4) in ekstra evrsko
(gl. graf 5) komponento'® kaze, da je vpliv metodoloskih sprememb na izkazovanje
cenovne konkurenc¢nosti na obmocju evra majhen, zunaj obmocja evra pa precejsen.

Vpliv
mI;todolo.‘s'kih Nekoliko manjse poslabsanje cenovne konkurencnosti v primerjavi s trgovinskimi
sprememb na partnericami na obmocju evra, na katerega kaze realni efektivni teg'aj, izratunan
izkazovanje po novi metgdologij i, je bilo V.deobju.zadnj ih Stirih 1etfieloma pos}edlca prehqda na
cenovne uradne tec¢aje Banke Slovenije. Tec¢aj Banke Slovenije za evro je v primerjavi s
v trznim tecajem evra (na deviznem trgu) nekoliko izraziteje depreciiral. Razen tega

konkurencnosti L L : : NS : .

.. jenizjarealna apreciacija tolarja do evra po novi metodologiji tudi posledica nekoliko
na ob.moq u visje rasti cen zivljenjskih potrebscin v razsirjeni kosarici drzav iz obmocja evra (s
evraje 41na7).
majhen, Zunaj
obmodja evra V primerjavi s trgovinskimi partnericami zunaj obmocja evra kaze preracun po
pa precejSen novi metodologiji v obdobju zadnjih §tirih let na precej manjse poslabsanje cenovne

konkurenc¢nosti. Realna apreciacija tolarja do razsirjene koSarice valut 10 trgovinskih
partneric oziroma 13 trgovinskih partneric po novi metodologiji je precej nizja kakor

16 Podrobneje gl. Buldorini, Makrydakis and Thiman, 2002.
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Graf 4: Primerjava realnega efektivhega tecaja po dosedanji in novi metodologiji — trgovinske
partnerice obmog¢ja evra
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Vir podatkov: BS, SURS, OECD, preracuni avtorice.

Vpliv ameri-

do kosarice valut 3 trgovinskih partneric, zajetih po dosedanji metodologiji. Tolar je
predvsem do valut novih &lanic EU, $e posebej Ceske in Slovaske nominalno izraziteje
depreciiral, razen tega je bila rast cen zivljenjskih potrebs¢in v omenjenih drzavah
nekoliko visja. Po drugi strani pa se je z razsiritvijo kosarice drzav vpliv ameriskega
dolarja, ki je na mednarodnih valutnih trgih v obdobju zadnjih stirih let mocno padel,
na gibanje efektivnega tecaja precej zmanjsal.

Skega dolarja se
je z razSiritvijo
kosarice drzav
zunaj obmocdja
evra precej
zmanjsal

Graf 5: Primerjava realnega efektivhega tecaja po dosedanji in novi metodologiji — trgovinske

partnerice zunaj obmocgja evra
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Vir podatkov: BS, SURS, OECD, Banka Hrvatske, Federal Statistics Service of Russia, preracuni avtorice.
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Vizracun
efektivnih
tecajev za
obmocdje evra
kot celote so
zajete trgo-
vinske partne-
rice zunaj
obmocdja evra

Na ravni drZav
¢lanic obmocdja
evra se v
izracun efektiv-
nih tecajev
zajamejo tudi
trgovinske
partnerice iz
obmocdja evra

3

Metodoloske spremembe merjenja cenovne in stroSkovne konkurenénosti

4 Indikatorji cenovne in stroSkovne konkuren-
¢nosti obmocja evra kot celote in drzav ¢lanic
obmocja evra

Za obmocje evra se indikatorji cenovne in stroskovne konkuren¢nosti izracunavajo
na dveh ravneh:

(1) na ravni obmocja evra kot celote in
(2) na ravni posameznih drzav ¢lanic obmocja evra.

4.1 Indikatorji cenovne in stroSkovne konkurenénosti
obmoc¢ja evra kot celote

V izracun efektivnih tecajev za obmocje evra kot celote so zajete zgolj trgovinske
partnerice zunaj obmocja evra. Tako po metodologiji ECB kakor Evropske komisije
(EC) se efektivni tecaji izracunavajo do ve¢ skupin trgovinskih partneric zunaj
obmocja evra, ki se glede Stevila in izbranih trgovinskih partneric nekoliko razlikujejo.

ECB v najozjo skupino 12 trgovinskih partneric zajame Avstralijo, Kanado, Dansko,
Hongkong, Japonsko, Norvesko, Singapur, Juzno Korejo, Svedsko, Svico, Veliko
Britanijo in ZDA. V drugi, osnovni skupini 23 trgovinskih partneric so razen nastetih
drzav e nove ¢lanice EU (10) in Kitajska. V najsirSo skupino 42 trgovinskih partneric
pa so razen drzav iz druge skupine zajete Se Alzirija, Argentina, Brazilija, Bolgarija,
Hrvaska, Indija, Indonezija, Izrael, Malezija, Mehika, Maroko, Nova Zelandija, Filipini,
Romunija, Rusija, Juzna Afrika, Tajvan, Tajska in Tur¢ija'’.

EC v najozjo skupino zajame drzave EU zunaj obmoc¢ja evra (13), v drugo razen
prvih Se ZDA, Japonsko, Mehiko, Kanado, Svico, Norvesko, Avstralijo, Novo

.....

Kitajska, Hongkong, Koreja in Rusija (39)'8.

4.2 Indikatorji cenovne in stroSkovne konkurenc¢nosti drzav
¢lanic obmo¢ja evra

Na ravni drzav ¢lanic obmocja evra se v izracun efektivnih tecajev zajamejo, razen
trgovinskih partneric zunaj obmocja evra, tudi trgovinske partnerice iz obmocja
evra. Kljub skupni valuti se realni efektivni tecaji in s tem gibanje cenovne in stroskov-
ne konkurenc¢nosti posamezne drzave lahko precej razlikujejo od gibanja cenovne
konkuren¢nosti obmocja evra kot celote, zelo razli¢na pa so lahko tudi gibanja po
posameznih drzavah. Razlogov je vec:

(1) Med trgovinske partnerice drzav ¢lanic obmocja evra so zajete tudi drzave
iz obmocja evra.

(2) Delezi trgovinskih tokov posamezne drzave na obmocju evra in zunaj njega
ter v preostalem svetu so razli¢ni.

(3) Gibanja cen (stroskov) posameznih evro drzav so razli¢na.

Podrobneje gl. Update of the overall trade weights for effective exchange rates of the euro and computation of a new set of euro
indicators, September 2004.

'8 Podrobneje gl. Price and Cost Competitiveness, 2006.

Indikatorji cenovne in stroskovne konkurencnosti obmocja evra kot celote in drzav ¢lanic obomocdja evra
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4.3 Primerjava cenovne konkuren¢nosti obmocja evra kot
celote in nekaterih drZzav ¢lanic obmocja evra

Zaponazoritev razlik je v grafih 7, 8 in 9 po podatkih EC prikazano gibanje efektivnih
tecajev in relativnih cen zivljenjskih potreb$¢in za obmocje evra kot celote, nekatere
drzave obmocja evra, ZDA in Slovenijo do 34 trgovinskih partneric (12 iz obmocja
evra in 22 zunaj tega obmocja). Med ¢lanicami obmocja evra so izbrane drzave, ki
zaradi svoje regionalne strukture zunanjetrgovinske menjave (gl. tabelo 6) in gibanja
relativnih cen zivljenjskih potrebs¢in predstavljajo ekstremne primere. Avstrija,
Portugalska in Nizozemska nadpovprecno velik delez izvoza (dvojno tehtanega)
realizirajo v drzavah ¢lanicah obmocja evra, kjer skupna valuta teCajna tveganja
eliminira, njihov delez izvoza v ZDA in Japonsko pa je podpovprecen. Predvsem
ameriski dolar in japonski jen sta namre¢ valuti, ki zaradi izrazitih nihanj do evra v
zadnjih letih najizraziteje vplivata na gibanje efektivnih tecajev na obmocju evra.

evee

ey e

Tabela 6: Dvojno tehtane izvozne utezi za izraéun efektivnih te€ajev do skupine 34 trgovinskih
partneric za leto 2004, v %

_Skupaj . I Skupaj ostale .
drzave evro ZDA Japonska Velika Britanija < Skupaj
obmogja CleL L
Evro obmocje 0,0 25,3 11,6 224 40,7 100,0
Belgija-Luksemburg 63,6 9,6 42 10,2 12,4 100,0
Nemcija 47,6 13,5 6,5 9,9 22,6 100,0
Gréija 57,1 8,7 35 9,1 21,6 100,0
Spanija 64,8 8,3 34 10,1 13,4 100,0
Francija 55,9 11,5 57 11,3 15,6 100,0
Irska 43,2 22,0 6,1 16,8 11,9 100,0
ltalija 54,3 12,6 5,6 84 19,0 100,0
Nizozemska 62,9 7,9 3,7 11,3 14,2 100,0
Avstrija 61,3 8,7 3,9 5,6 20,5 100,0
Portugalska 68,9 8,7 25 10,2 9,6 100,0
Finska 445 11,3 7,0 8,5 28,8 100,0
Slovenija 69,3 5,6 2,0 3,7 19,3 100,0

Vir: EC.

Po letu 2000 se je evro na mednarodnih valutnih trgih, Se posebej do ameriskega

dolarja in japonskega jena precej okrepil (gl. graf 6). e e,

regionalni
strukturi izvoza
so na obmodju

Nominalna apreciacija efektivnega tecaja obmocja evra kot celote je bila med zadnjim
Cetrtletjem leta 2000 in drugim Cetrtletjem leta 2006 kar 26,5-odstotna, realna
apreciacija pa 22,8-odstotna. Zaradi razlik v regionalni strukturi izvoza so bile Avstrija,
Portugalska in Nizozemska na te¢ajna nihanja evra bistveno manj ob&utljive, Nemdija, evra lahko zelo
Irska in Finska pa bistveno bolj. Nominalna apreciacija efektivnega tec¢aja Avstrije razlicna tudi
(7,0 %), Portugalske (7,2 %) in Nizozemske (8,3 %) je bila zato med najnizjimi, gibanja
Nemcije (12,8 %), Finske (12,9 %) in Irske (16,0 %) pa med najvi§jimi. Zaradi nominalnih
manj izrazite nominalne apreciacije efektivnega tecaja in hkratnega padca avstrijskih efektivnih
relativnih cen zivljenjskih potrebséin je bilo poslabSanje cenovne konkurenc¢nosti teCajev

enee
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Graf 6: Nominalni te¢aj evra do ameriSkega dolarja, japonskega jena in britanskega funta
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tudi poslabsanje finske (7,1 %) in nemske (7,9) cenovne konkurencnosti, saj sta
tako Nemcija kakor Finska velik del izrazitejSe nominalne apreciacije efektivnega
teCaja nevtralizirali z izrazitejSim padcem relativnih cen. PoslabSanje cenovne
konkurencnosti Portugalske (11,2 %) in Nizozemske (11 %) je bilo zaradi rasti
relativnih cen med izrazitej$imi, Ceprav je bila nominalna apreciacija portugalskega
in nizozemskega efektivnega tecaja med ¢lanicami obmocja evra med najnizjimi.
Irska je med vsemi ¢lanicami obmocja evra cenovno konkurencnost najizraziteje
poslabsala (22,9 %), saj je bila ob rekordni nominalni apreciaciji efektivnega tecaja
rekordna tudi rast irskih relativnih cen.

Cenovna konkuren¢nost ZDA se je v obdobju zadnjih petih let precej izboljsala, pri
¢emer pa odstopanja sredi leta 2006 glede na izhodis¢no leto 1999 v primerjavi z
Nemcijo in Avstrijo niso tako zelo izrazita (gl. graf 7).

Graf 7: Realni efektivni tec¢aji, deflacionirani z relativnimi cenami zivljenjskih potrebs¢in
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Graf 8: Nominalni efektivni te€aji

115

a
.
Lt /
110 ’ ~ —
AN
\m =X\ /V X
~N > 03
° 105 ,\"40
S —iw
T : o
S
S 100 -
3
[0}
= 95
—{1+—Portugalska h P N
90 4 ——g——Slovenija ~ s
—¥—7Irska
85 1 —e——Avstrija b
- - - =ZDA T L A
———Nizozemska
80 | ——>——Finska — — — — — —
[=2] o -~ N [5e] < o] ©
[<2] o o o o o o o
[=2] o o o o o o o
~ N N N N N N N
Vir: EC.

Graf 9: Rast relativnih cen Zivljenjskih potrebs¢in
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4.4 Primerjava cenovne konkuren¢nosti Slovenije z

drzavami ¢lanicami obmodja evra Slovenija bo v
okviru drZav

Slovenija bo s prevzemom evra v skupini drzav ¢lanic obmogja evra, ki so relativno Clanic obmodja
najmanj obcutljive na nihanja evra na mednarodnih valutnih trgih. Njen delez menjav evra med rela-
oziroma izvoza na obmocju evra, kjer skupna valuta te¢ajna tveganja eliminira, je tivno najmanj
med najvecjimi, delezi menjav oziroma izvoza v trgovinske partnerice zunaj obmocja obcutljivimi na
evra, ki s svojimi valutami v zadnjih letih najizraziteje vplivajo na nihanje efektivnih nihanja evra
teCajev obmocja evra (Se posebej ZDA in Japonska), pa med najmanj$imi. To
pomeni, dabo v primeru nommalne (v)k.repltve eYre.lvr}g medvglutmh trgih noml.nalna Relativni pomen
okrepitev slovenskega efektivnega tecaja med najnizjimi, v primeru padca nominalne gibanja
vrednosti evra pa bo med najnizjimi tudi padec slovenskega efektivnega tecaja. .

. o . » Lo o slovenskih cen
Relativni pomen gibanja slovenskih cen (stroskov) v primerjavi s trgovinskimi .

(stroskov) bo

partnericami za gibanje slovenske cenovne in stroskovne konkurencnosti pa bo s o
tem ustrezno vecji. ustrezno vecji
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Slovenija je do vstopa v ERM II (konec junija 2004) priblizno polovico poslabsanja
cenovne konkurencnosti zaradi visje rasti slovenskih cen v primerjavi s cenami
trgovinskih partneric nevtralizirala z nominalno depreciacijo tolarja do evra.
Poslabsanje slovenske cenovne konkurencnosti je bilo zato manjse kakor v drzavah
¢lanicah obmocja evra, z izjemo Avstrije (gl. tabelo 7).

Tabela 7: Realni efektivni tec¢aji drzav ¢lanic obmoc¢ja evra in Slovenije, stopnje rasti v %

Nominalni efektivni tecaji Relativne cene Realni efektivni tecaji
42 2006/ | q3 2004/ | g2 2006/ | q2 2006/ | g3 2004/ | q2 2006/ | g2 2006/ | q3 2004/ | g2 2006/
q4 2000 | g4 2000 | 32004 | 42000 | 42000 @ g3 2004 | q42000 | g42000 | g3 2004

Evro obmocje 26,5 25,0 1,2 -3,0 -2,3 -0,7 22,8 221 0,5
Belgija-Luksemburg 9,5 8,9 0,5 -1,4 -2,1 0,7 7,9 6,6 1,2
Nemgija 12,8 12,2 0,5 -43 3,2 1,2 7,9 8,6 07
Gréija 13,4 12,9 0,4 2,0 -1,3 3,3 15,7 11,5 3,7
Spanija 10,1 9,6 0,4 4,7 1,8 2,9 15,3 11,6 33
Francija 12,0 11,3 0,7 1,7 1,0 07 10,1 10,1 0,0
Irska 16,0 14,6 1,2 6,0 59 0,1 22,9 213 1,3
ltalija 13,0 12,3 0,6 -0,1 -0,1 0,0 12,8 12,2 0,6
Nizozemska 8,3 7.8 0,4 2,5 33 08 11,0 11,4 0,4
Avstrija 7,0 6.8 0,1 23 2,0 03 45 46 -0,1
Portugalska 72 6.8 0,4 3,7 42 04 11,2 11,2 0,0
Finska 12,9 12,1 0,7 -5,1 3,4 1,8 7,1 8.4 1,1
Slovenija 7,0 7,0 0,0 14,1 14,0 0,1 6,1 6,0 0,1
Vir: EC.

Relativno Od vstopa Slovenije v ERM II je nominalni te¢aj tolarja do evra ves ¢as stabilen.

ugodna giba- Zaradi regionalne strukture slovenskega izvoza je bil v drugem cetrtletju 2006 v

nja slovenske primerjavi s tretjim Cetrtletjem 2004 stabilen tudi slovenski nominalni efektivni tecaj,

cenovne medtem ko se je v drzavah z evrom okrepil med 0,1 % in 1,2 %. Zaradi hkratne

konkurencnosti skromne rasti slovenskih cen v primerjavi s tujimi (0,1 %) je bil stabilen tudi slovenski

o vsopu v realni efektivni te¢aj. Ceprav so relativne cene v vecini drzav obmodja evra v tem

ERM IT obdobju nekoliko padle, je bila v njihovem okviru Slovenija vendarle v skupini drzav

z relativno bolj ugodnimi gibanji cenovne konkurenc¢nosti. Razlike med posameznimi
drzavami sicer niso bile velike, z izjemo Spanije, Gréije in Irske, kjer je bilo
poslabsanje cenovne konkurencnosti v zadnjih dveh letih celo nekoliko visje kakor
v obmocju evra kot celoti.
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Polozaj Zzensk na trgu dela v Sloveniji.

Predstavitve
Maja Kersnik: Neformalna socialna omrezja prebivalcev Slovenije.

Ana Murn: Porogilo o razvoju 2006
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*Naro¢nina obsega en tiskani in en brezplacni izvod v e-verziji (publikacij, ki so na voljo v e-verziji). Vsak naslednji izvod v eni ali drugi verziji se obracuna

Narocnina dodatno. Pri naro€nini na izvod v e-verziji (brez tiskane verzije) imate 10 % popusta.

Popusti Na koli¢ino — po dogovoru (pri narocilu vecjega Stevila izvodov ene publikacije do 25 %), za narocilo na ve¢ meseénih zbirk (na dve zbirki 20 % in 25 % za
narocilo na vsaj tri).

Narocilo in UMAR, Gregor¢iceva 27, 1000 Ljubljana; telefon 01-478-1043; fax 01-478-1070. Narocene publikacije in raun vam bomo poslali po posti. E-posta:

informacije publicistika.umar@gov.si; za informacije o ostalih publikacijah se lahko obrete na na$ spletni naslov: http://lwww.gov.si/umar/public.php

Obnavljanje Narocilo se avtomaticno obnavlja za naslednje leto.

Odpoved Odpoved naronine velja po izteku leta, za katero je bila obnovljena. Odpoved mora biti posredovana pisno, najkasneje do konca koledarskega leta.

Naziv ustanove in

ime kontak. osebe,
oz. ime ter priimek
narocnika in tel.st.

Naslov narocnika E-naslov

ID za DDV ‘ Zavezanec za DDV ‘ [1DA ‘ CINE ‘ Datum:

Zelim koristiti tudi naslednje brezplaéne moznosti:

prejemati brezplacen e-izvod publikacije na e-naslov (poleg izvoda, ki ga prejmem po navadni posti) O
prejemati geslo na svoj elektronski naslov (ob spremembi gesla) [
prejemati obvestila o izdaji novih publikacij O

Vpisite Stevilo izvodov*

Periodika SIT EUR _ ) .
tiskani e-izvod
Ekonomsko ogledalo. 11 Stevilk letno. Cena za en izvod 1.500 SIT / 6,26 EUR. 16.000,00 66,77 [ [
Slovenian Economic Mirror. 11 $tevilk letno. Cena za en izvod 1.500 SIT /6,26 EUR. 16.000,00 66,77 O O
Pomladansko / Jesensko poro€ilo. Letna naroénina za eno publikacijo 2.500 SIT / 10,43 EUR. 5.000,00 20,86 O O
Spring / Autumn Report. Letna naro¢nina za eno publikacijo 3.500 SIT / 14,61 EUR. 7.000,00 29,21 O O
Porogilo o razvoju 3.000,00 12,52 [ [
Development Report 3.000,00 12,52 O O
?blrka Delovni ZVEZ!(I (za Posamezlne teme se lahko obrnete na spletno stran oz. gornje naslove in tel. 2200,00 918 0O 0O
Stevilke; cena po ceniku velja za en izvod).
IB revija. Stiri Stevilke letno.
Enojna Stevilka stane 3.000 SIT / 12,52 EUR, dvojna Stevilka stane 4.000 SIT / 16,69 EUR. 10.000,00 A o o
Info IMAD / UMAR Info. 1 izvod brezplacno. Koristne informacije o UMAR. Slovensko, anglesko. O O
V primeru, da ne narocate celotne zbirke, vpisite izbrano publikacijo:
. i i Vpisite stevilo izvodov*
Knjizne izdaje SIT EUR . - -
tiskani e-izvod

Socialni razgledi 2006 (knjiga ali CD) 3.834,24 16,00 O O
Socialni razgledi 2006 (knjiga in CD) 4.792,80 20,00 O O
Social Overview 2006 (knjiga ali CD) 6.230,64 26,00 O O
Social Overview 2006 (knjiga in CD) 9.585,60 40,00 O O
Porocilo o ¢lovekovem razvoju Slovenija 2002-2003 (knjiga in CD). 2.500,00 10,43 O O
Poro¢ilo o ¢lovekovem razvoju Slovenija 2002-2003 (knjiga ali CD). 1.900,00 7,93 O O
Human Development Report Slovenia 2002-2003 (knjiga in CD). 5.000,00 20,86 O O
Human Development Report Slovenia 2002—-2003 (knjiga ali CD). 4.300,00 17,94 O O
Strategija razvoja Slovenije (SRS 2006-2013) 1.500,00 6,26 O O
Slovenia's Development Strategy (SDS 2006-2013) 2.000,00 8,35 O O
M. Stare, R. Kmet Zupan¢i¢, M. Bu¢ar: Slovenia — On the Way to the Information Society, 2004 4.600,00 19,20 O O
Slovenija v novem desetletju: trajnost, konkurenénost, €lanstvo v EU (SGRS 2000-2006) — povzetek 1.000,00 417 O O
Slovenia in the New Decade: Sustainability, Competitiveness, Membership in the EU — summary 1.500,00 6,26 O O
Slovenija v novem desetletju: trajnost, konkurenénost, ¢lanstvo v EU (SGRS 2000-2006) 3.500,00 14,61 O O
Slovenia in the New Decade: Sustainability, Competitiveness, Membership in the EU 7.000,00 29,21 O O
B. Radej, A. Pirc Velkavrh, L. Globevnik: Indikatorji o okolju in razvoju/lndicators on environment and 1.880,00 7,85 0O /
development, 1999
J. Seljak: Kazalec uravnotezenega razvoja / Sustainable Development Indicators, 2001 3.000,00 12,52 O /
Matija Rojec: Prestrukturiranje z neposrednimi tujimi investicijami: Slovenija/Restructuring with foreign

s . 2.000,00 8,35 O /
direct investment: The Case of Slovenia, 1998.

Za ostale knjiZne izdaje se lahko obrnete na spletno stran oz. gornje naslove in tel. Stevilke (vpiSite izbrano knjiZno izdajo):

Cene v evrih so preraunane po centralnem paritetnem tecaju 1 euro = 239,640 SIT in so informativnega znacaja.

Davek 8,5-odstotni DDV ni vkljuéen v ceni.
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