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PovzeTek

POVZETEK

Harmonizirani indeks cen Zivljenjskih potreb3cin, s katerim merimo inflacijo,
vkljucuje tudi cene proizvodov in storitev, za katere so znacilna sezonska
in cikli¢na nihanja. Zaradi tega ni primeren indikator trendnega gibanja
inflacije, ki predstavlja parameter ekonomske politike. Izrac¢un osnovne
(angl. core) inflacije s pomocjo lokacije in izkljucitve proizvodov in storitev
z najbolj volatilnimi cenami znacilno zmanjSa nihanje indeksa ter pribliZa
njegove vrednosti dolgoro¢nim povprec¢jem ob hkratnem ohranjanju
azurnosti dobljenih rezultatov.

ESTIMATING CORE INFLATION IN SLOVENIA
SUMMARY

Harmonised Consumer Price Index, used for measuring inflation, com-
prises goods and services which are highly influenced by seasonal and
cyclical fluctuations of demand and supply. As a result, it is neither an
accurate nor a reliable measure of underlying or trend inflation, being of
interest in macroeconomic policy decision-making. Estimating core infla-
tion by using a method of identifying and ignoring the HICP components
with extreme price changes in each period and averaging the rest, signifi-
cantly reduces the volatility or remaining index, and preserves the timeli-
ness of obtained data. In addition, implementation of core inflation for the
purpose of indexing financial and wage contracts could contribute to
reduction of inflation inertia and lowering of inflation expectations.
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Uvop

UvVOD

Harmonizirani indeks cen Zivljenjskih potrebs¢in (HICP)', s katerim v
Sloveniji v zadnjih petih letih merimo inflacijo, zajema spremembe cen
proizvodov in storitev, ki v skladu z anketo Statisticnega urada Republike
Slovenije predstavljajo potrosniske navade povpre¢nih gospodinjstev. Zaradi
tak3nega nacina zajemanja vsebuje indeks tudi cene proizvodov in storitev,
ki so odvisne od kratkoro¢nih vplivov (kot na primer trenutne sezone),
enkratnih dejavnikov (kot na primer sprememb cen zaradi ponudbenega
Soka) ter slu¢ajnostne motnje, kar povecuje nihanje (angl. volatility) celotnega
indeksa, Se posebej pri zajemanju sprememb cen v kratkih intervalih.

Dejavniki, ki povzroc¢ajo spremembe indeksa v posameznem obdobju so
torej razvrS¢eni v dve skupini; prvo sestavljajo dejavniki, ki vplivajo na
vecino proizvodov in storitev, vklju¢enih v HICP, poleg tega pa so
persistentni; drugo skupino pa tvorijo idiosinkrati¢ni dejavniki, ki imajo
kratkotrajen oziroma enkraten vpliv na cene proizvodov, vklju¢enih v
HICP. Pri napovedovanju inflacijskih gibanj je zanimiva predvsem prva
skupina dejavnikov, ki doloc¢a trendna gibanja inflacije oziroma osnovno
inflacijo (angl. core inflation).

Vplivi idiosinkrati¢nih dejavnikov se zmanjSajo z izracunom dolgoro¢nih
povpredij, pri ¢emer pa se hkrati zmanjSa aZurnost podatkov. Nihanje
Stiriindvajsetmesecnih drsecih sredinskih povprecij HICP je tako sicer manjSe
od ¢asovne vrste HICP, pri ¢emer pa so podatki razpoloZljivi z zamikom
dvanajst mesecev. Zato sta v nadaljevanju predstavljeni alternativni metodi
za oceno trendne oziroma osnovne inflacije, ki temeljita na lociranju in
izlocanju proizvodov in storitev, pri katerih so nihanja cen relativno najvedja,
hkrati pa ohranjajo aZurnost ocene.

Po uvodnem delu je v prvem poglaviju predstavljeno gibanje cen v obdobju
od januarja 1996 do junija 2000. Podrobneje je predstavljen nacin izratuna
sprememb cen ter osnovne znacilnosti dobljenih ¢asovnih vrst pri mesecni,
Cetrtletni, polletni ter letni frekvenci opazovanja.

Drugo poglavje zajema predstavitev drsecih sredinskih povprecij, ki v
nadaljevanju predstavljajo referen¢no vrednost za osnovno inflacijo in hkrati
sluZijo za primerjavo ocenjene osnovne inflacije na podlagi obeh
predstavljenih metod.

V tretjem poglavju je predstavljena prva izmed obeh metod za oceno
osnovne inflacije, ki temelji na izlo¢anju vnaprej doloc¢enih skupin
proizvodov in storitev iz HICP. Na podlagi dosedanjega gibanja cen v
Sloveniji in drugih primerljivih drZzavah relativno najbolj nihajo cene
energentov in nepredelanih prehrambenih proizvodov. Zato so iz HICP v
prvem primeru izloCene cene energentov, v drugem primeru cene
prehrambenih proizvodov in v tretjem primeru Se cene obeh skupin
proizvodov hkrati. Dobljeni rezultati so ovrednoteni po kriteriju zmanj$anja
nihanja ¢asovne vrste oziroma odstopanja osnovne inflacije v primerjavi z
dejansko inflacijo in sredinskim drse¢im povpredjem.

V Cetrtem poglaviju je predstavljena distribucija sprememb cen pri razli¢nih
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frekvencah zajemanja. Zaradi nesimetri¢nosti distribucij, ki je razvidna tako
iz grafi¢nih ponazoritev kot iz izra¢unanih centralnih momentov distribucij,
je povprec¢na vrednost neucinkovita cenilka srednje vrednosti populacije.

V petem poglavju sledi predstavitev druge izmed obeh metod za oceno
osnovne inflacije. Izratun odrezanega povprecja (angl. trimmean) temelji
na razvrstitvi sprememb cen v opazovanem trenutku po velikosti in
izkljuc¢itvi ekstremnih sprememb. Optimalni deleZ proizvodov in storitev,
ki je izlo¢en iz HICP, je dolocen tako, da je razlika med vrednostjo drsecega
sredinskega povpredja in izracunanim odrezanim povpredjem minimalna.
Dobljeni rezultati so ovrednoteni v lu¢i zmanjSanja nihanja in odstopanj od

dejanske inflacije ter drsecih sredinskih povprecij.

V Sestem poglaviju je predstavljena primerjava obeh metod izracuna osnovne
inflacije, kot merilo primernosti pa je ponovno uporabljen kriterij minimalnih
odstopanj od dejanske inflacije na eni strani in sredinskih drsecih povprecij
na drugi strani. Poleg tega je predstavljena Se obcutljivost metod na dosedanje
in pri¢akovane spremembe cen. Kljub podobnosti rezultatov, dobljenih na
podlagi opazovanega vzorca sprememb cen, je kot primernej$a metoda
ocene osnovne inflacije doloCena metoda optimalnega drseCega povpredja,
v zadnjem delu pa je podana utemeljitev izbrane metode.

V sedmem poglavju so nato predstavljeni Se izracuni kumulativnih,
medletnih in povprec¢nih stopenj inflacije za osnovno inflacijo, ocenjeno
na podlagi obeh predstavljenih metod. Zadnji del poglavja pa ocenjuje
smiselnost uporabe osnovne inflacije v trenutnih razmerah ter njene

potencialne nadaljnje aplikacije.

Zadnje poglavje povzema pomembnejSe ugotovitve. Ceprav je gibanje
osnovne inflacije, ocenjeno na podlagi predstavljenih metod podobno, je
primernejsa uporaba metode odrezanega povpredja, predvsem zaradi njene
vecje odzivnosti na spremembe cen.
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1 IZRACUN SPREMEMB CEN

Statisti¢ni urad Republike Slovenije (SURS) uporablja za merjenje inflacije
harmonizirani indeks cen Zivljenjskih potrebsc¢in (HICP), na katerem
temeljijo tudi vse v nadaljevanju predstavljene ocene osnovne inflacije.

Osnovna inflacija je ocenjena na podlagi podatkov za obdobje 54 mesecev,
od januarja 1996 do junija 2000. Indeks cen Zivljenjskih potreb3cin, kot ga
je spremljal SURS pred letom 1996, namrec¢ ni v celoti primerljiv s kasnejsimi
podatki in zato ni vklju¢en v analizo.

SURS spremlja HICP na petih nivojih, javho pa objavlja selekcionirane
podatke do vklju¢no tretjega nivoja. Sestava HICP se je v proucevanem
obdobju spreminjala, posledi¢no pa tudi struktura objavljenih podatkov.
Zaradi zagotavljanja primerljivosti podatkov med posameznimi leti so za
potrebe tega prispevka HICP v posameznih letih prouc¢evanega obdobja
sestavljeni iz podatkov na tretjem nivoju, kjer ti niso objavljeni, pa iz
podatkov na drugem ali prvem nivoju. HICP, ki je predmet analize, je tako
v vsakem letu sestavljen iz 68 skupin, podskupin ali pod-podskupin
proizvodov in storitev. Uporabljena matrika indeksov cen je torej sestavljena
iz 68 Casovnih vrst oziroma 3672 elementov.

Ce je posamezni element matrike oziroma individualni indeks cene oznacen
s (p,), pri Cemer je z (i) oznaCena posamezna individualna skupina,
podskupina ali pod-podskupina HICP, (t) pa predstavlja mesec zajetja, je
sprememba cen izracunana kot razlika med Vrednostj(; logaritma
indeksa cene na zacetku in koncu opazovanega obdobja :

nilt( - %ln pit E
Pit—k

pri cemer oznacuje:

n; spremembo cene individualne skupine, podskupine ali pod-podskupine

p, indeks cene individualne skupine, podskupine ali pod-podskupine

k obdobje opazovanja

Kot obdobje opazovanja so izbrani mesecni, ¢etrtletni, polletni in letni
intervali (k = 1, 3, 6, 12). Izratunana matrika sprememb cen ima v
primeru mesecne frekvence opazovanja sprememb cen 54 stolpcev
oziroma trenutkov zajetja (t), pri izracunu Cetrtletnih, polletnih in letnih
sprememb cen pa so uporabljeni prekrivajoci intervali, tako da ima matrika
sprememb cen v vsakokratnih zadnjih treh mesecih 52 stolpcev, v

vsakokratnih zadnjih Sestih mesecih 49 stolpcev in v vsakokratnih zadnjih
dvanajstih mesecih 41 stolpcev.

Skupna (povprec¢na) inflacija v posameznem obdobju (1) je nato
izra¢unana kot ponderirano povprecje sprememb individualnih cen:
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k — k
|_|t - Zuitr[it
|

pri ¢emer predstavlja (u) ponder posamezne skupine, podskupine ali
pod-podskupine. V literaturi je inflacija najpogosteje izra¢unana s pomocjo
dveh vrst ponderjev. V prvem primeru so ponderji fiksni (w, ); kot
ponderji so uporabljeni povpre¢ni deleZi posamezne skupine, podskupine
ali pod-podskupine v skupni porabi povpre¢nega gospodinjstva. Spreminjajo
se v dalj8ih ¢asovnih intervalih, ko je na primer opravljena nova anketa
potrodniskih navad ali ob spremembi drugih metodologij, uporabljenih pri
izracunu inflacije. V drugem primeru pa so ponderji variabilni (r); kot
ponderji se prav tako uporabljajo deleZi proizvodov ali storitev v skupni
porabi gospodinjstev, vendar vsakokrat korigirani s faktorjem, kiSpredstavlja
relativnho pomembnost sprememb cen v opazovanem mesecu :

=W Pit E

t-1

pri emer je agregatni nivo cen oziroma indeks cen:

P=Y wp

SURS uporablja pri izrac¢unu inflacije stalne ponderje, ki se minorno
spremenijo praviloma enkrat letno, obseZnejSe spremembe pa se opravijo
ob rednih revizijah HICP, ko se opravi anketa potroSniskih navad
povprecnega gospodinjstva®. V nadaljevanju analize pa so predstavljeni
izracuni inflacije in osnovne inflacije na podlagi relativnih ponderjev.
Prednost uporabe relativnih ponderjev je dvojna. Z njihovo uporabo
so vpeljani kontinuirani mesec¢ni popravki ponderjev, s ¢imer so zajeti
ucinki spremenjenih potro$nih vzorcev zaradi sprememb relativnih cen.
Posledi¢no pa se zmanj3a pristranskost (angl. bias), ki nastaja zaradi merjenja
inflacije ob uporabi stalnih ponderjev®, ki je podrobneje predstavljena v
zadnjem delu tega poglavija.

Anualizirane mesec¢ne stopnje rasti cen, izra¢unane z uporabo obeh skupin
ponderjev, so prikazane na sliki 1. Iz slike 1 je razvidno, da je inflacija,
merjena s stalnimi ponderji, v vec¢ini mesecev niZja od inflacije, merjene z
relativnimi ponderji. Zaradi kratkega intervala opazovanja sprememb cen
in relativho pogostega prilagajanja ponderjev, ki jih uporablja SURS, pa ne
prihaja do signifikantnih razlik v gibanju obeh ¢asovnih vrst.

Nihanja obeh ¢asovnih vrst v opazovanem obdobju so relativno velika in
pogostokrat reverzibilna. Tudi formalni testi stacionarnosti pokaZejo, da
sta obe prikazani ¢asovni vrsti nestacionarni, saj ne izpolnjujeta nobenega
izmed kriterijev za dosego stacionarnosti.

Zaradi podobne dinamike predstavljenih ¢asovnih vrst inflacije so tudi
ocene osnovne inflacije, ki temeljijo na obeh ¢asovnih vrstah, podobne.
Predvsem zaradi metodoloskih razlogov pa je osnovna inflacija, prikazana

v nadaljevanju, ocenjena na podlagi inflacije, izracunane ob uporabi
relativnih ponderjev.
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Slika 1: Anualizirane mesecne stopnje rasti cen ob uporabi stalnih in relativnih ponderjev

25.0%

20.0% ’.‘\

15.0% A
o GRS

B
o PSRRI R

oo [P & W sl

-5.0%

-10.0% t t t t t t t t t t }
jan- apr- jul- okt- jan- apr- jul- okt- jan- apr- jul- okt- jan- apr-
9% 96 96 96 97 97 97 97 98 98 98 98 99 99

------- Fiksni ponderii (w) Relativni ponderii (r)

Vir: SURS, lastni izracuni.

Za potrebe vecine makroekonomskih analiz in odlocitev ter priprav
napovedi je potrebno oceniti trendna gibanja indeksa oziroma tisti del
spremembe indeksa, ki ne odraza enkratnih oziroma kratkoro¢nih nihanj
cen proizvodov sezonskega ali cikli¢nega znacaja. Zato so posamezne
spremembe cen razc¢lenjene na dva dela. V prvo skupino spadajo
idiosinkrati¢ni dejavniki, v drugo pa dejavniki, ki vplivajo na vse cene v
enakem obsegu:

k —
r[it _5t +wit

pri ¢emer so z (§,) oznaceni dejavniki, ki vplivajo na vse cene, z (g, ) pa
dejavniki, ki vplivajo samo na nekatere cene. Povprec¢na inflacija v
posameznem obdobju je torej izracunana kot:

Hlt( =0, +Z W,
I

Razlika med povprec¢no inflacijo in splo3nimi vplivi, idiosinkrati¢nimi
dejavniki, je razdeljena v dve skupini. V prvo so vstete sluc¢ajnostne
motnje, kot na primer zunanji Soki, spremembe deviznega tecaja,
dav¢nega sistema. Zanje je znacilno, da se na dolgi rok izravnajo oziroma
da je njihova srednja vrednost enaka ni¢, varianca pa konstantna. Njihov
proces generiranja oznacimo kot 11D (0,6?). Zaradi omenjenih znacilnosti
se z daljSanjem intervala racunanja sprememb cen sluc¢ajnostne motnje
zmanjSujejo, kar je posredno razvidno tudi s tabele 1, kjer so podani
izbrani parametri anualiziranih ¢asovnih vrst mesec¢nih, Cetrtletnih, polletnih
in letnih sprememb cen.

Drugo skupino dejavnikov pa tvorijo napake, ki so inherentne metodam
zajemanja cen in izra¢unu njihovih sprememb. Napake, inherentne metodam
zajemanja, nastajajo zaradi tehnike zajemanja cen proizvodov in storitev in

jul-
99
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99
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00
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Tabela 1: Izbrani parametri anualiziranih sprememb cen na mese¢nem, €etrtletnem, polletnem in

lethem nivoju

Mesecna 7.3% 8.1% 0.0559

Fiksni Cetrtletna 8.2% 7.9% 0.0399
(W) Polletna 8.4% 7.7% 0.0260
Letna 8.1% 7.7% 0.0147

Mesecna 8.1% 8.7% 0.0583

Relativni Cetrtletna 8.8% 8.7% 0.0414
(N Polletna 8.8% 8.3% 0.0272
Letna 8.5% 8.1% 0.0162

njihove morebitne nereprezentativnosti v posameznih ¢asovnih trenutkih;
napake zaradi metode izracuna sprememb cen pa nastanejo zaradi odstopanj
med vnaprej dolocenim ponderjem posameznega proizvoda ali storitve in
njegovo dejansko porabo, ki je determinirana z navadami potro$nikov in
tako podvrzena efektu substitucije in komplementarnosti teh proizvodov
in storitev. Za razliko od sluc¢ajnostnih motenj je za obe vrsti pristranskosti
znacilna predpostavka, da se napake v daljSem ¢asovnem razdobju kopicijo,
poleg tega pa se varianca tega procesa spreminja skozi ¢as, zaradi Cesar
procesa njihovega generiranja ne moremo oznaciti z IID (0,6%).

Pomen omenjenih napak je zmanjSan zaradi uporabe relativnih ponderjev.
K manj$anju pomembnosti pristranskosti pa pripomore tudi relativno kratek
interval opazovanja, zaradi Cesar se potro$nisSke navade niso znacilno
spremenile, prav tako pa ni prislo do pomembnejsih razlik v stopnji
tehnoloskega napredka. Zaradi tega je problem pristranskosti poudarjen
prvenstveno zaradi celovite predstavitve dejavnikov, ki vplivajo na izracun

inflacije, ni pa formalno analiziran njen vpliv na izratun sprememb cen.
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2 SREDINSKA DRSECA POVPRECJA KOT INDIKATOR]JI
OSNOVNE INFLACIJE

Kot je omenjeno v prejSnjem poglaviju, iz mese¢nih podatkov o spremembah
cen zaradi njihovega relativno velikega nihanja ni mogoce neposredno
razbrati dolgoro¢nega trendnega gibanja inflacije, ki ne vsebuje sezonskih
in cikli¢nih vplivov, slu¢ajnostnih odstopanj ter pristranskosti zaradi samega
zajemanja in merjenja sprememb cen. Za potrebe tega prispevka zato
spremembe, ki niso sezonskega ali cikli¢nega znacaja, dolo¢imo z izraCunom
povpre¢nih vrednosti v daljSih intervalih. Trendno gibanje inflacije
definiramo kot sredinsko drsece povprecje za obdobje dvanajstih oziroma
Stiriindvajsetih mesecev. Na sliki 2 so prikazane anualizirane mesec¢ne
spremembe HICP ob uporabi relativnih ponderjev ter pripadajoci
dvanajstmesecni in Stiriindvajsetmesecni sredinski drse¢i povprediji.

Slika 2: Anualizirane mesecne stopnje rasti indeksa cen Zzivljenskih potrebs¢&in ter dvanajst in Stiriindvajset
mesecna sredinska drse€a povpreéja
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Vir: SURS, lastni izracuni.

Z daljSanjem intervala, ki je uporabljen za izracun sredinskega drseCega
povpredja, se nihanje sredinskega drsecega povpredja manja. Nihanje
dvanajstmesec¢nega sredinskega drseCega povpredja mesecnih sprememb
cen je od nihanja ¢asovne vrste mese¢nih sprememb cen manjse za 71.8%,
nihanje Stiriindvajsetmese¢nega sredinskega drsecega povprecja pa za
82.8%, merjeno za obdobje, za katerega so na razpolago vse tri ¢asovne
vrste. Z manjSanjem frekvence opazovanja sprememb cen se razlika
zmanjSuje, nihanje dvanajstmesec¢nega sredinskega drsecega povpredja letnih
sprememb cen je od nihanja ¢asovne vrste letnih sprememb cen manjsa
za 23.0%, Stiriindvajsetmesecnega sredinskega drsecega povprecja pa za
33.7%. V tabeli 2 so prikazani pomembnejsi parametri ¢asovnih vrst
anualiziranih mesec¢nih stopenj rasti harmoniziranega indeksa cen Zivljenjskih
potreb3cin ter dvanajstmesecnih in Stiriindvajsetmesec¢nih sredinskih drsec¢ih
povprecij, upostevano pa celotno opazovano obdobje, tj. ¢asovni interval
med januarjem 1996 in junijem 2000.
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Tabela 2: Izbrani parametri anualiziranih €asovnih vrst sredinskih drsecih povprecij sprememb

cen na mesec¢nem, Cetrtletnem, polletnem in letnem nivoju

. 12mesecno 0.0883 0.0853 0.0163

Mesecno

24mesecno 0.0845 0.0849 0.0103
N 12mesecno 0.0884 0.0864 0.0160
Cetrtletno

24mesecno 0.0869 0.0862 0.0099

12mesecno 0.0888 0.0855 0.0153
Polletno

24mesecno 0.0859 0.0859 0.0097

12mesecno 0.0877 0.0835 0.0131
Letno

24mesecno 0.0877 0.0866 0.0111

Nihanje ¢asovnih vrst sredinskih drsecih povpredij je signifikantno manjse
od osnovnih ¢asovnih vrst, saj odpravi kratkoro¢na nihanja oziroma motnje
ter ciklina oziroma sezonska gibanja, zaradi c¢esar so sredinska drseca
povprecja primeren indikator trendnega gibanja inflacije. Vendar pa so
zaradi Casovnega odloga pri razpoloZljivosti podatkov o sredinskih
povpredjih, ki je posledica nacina izracuna, podatki o trendnem gibanju
inflacije neaZurni, zaradi cesar je njihova uporaba omejena. Zato sta v
nadaljevanju predstavljeni alternativni metodi izracuna osnovne inflacije,
sredinska drseCa povpredja pa sluZijo kot referencna vrednost pri ex post
evaluaciji dobljenih rezultatov.
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3 METODA IZKILJUCEVANJA SKUPIN PROIZVODOV IN STORITEV
Z NAJVECJIM NIHANJEM CEN

Metoda izrac¢una osnovne inflacije s pomocjo izklju¢evanja posameznih
skupin proizvodov in storitev temelji na predpostavki, da se nihanje cen
skupin proizvodov in storitev, ki sestavljajo HICP, med seboj znacilno
razlikuje. Poleg tega pa je mogoce identificirati majhno Stevilo skupin
proizvodov in storitev, za katere so znacilna relativno velika nihanja cen,
kar je predvsem posledica sezonskega znacaja ali cikli¢nega gibanja njihove
ponudbe. Med proizvodi in storitvami z moc¢nimi sezonskimi nihanji cen,
ki so posledica ponudbe, so najpogosteje vkljuCene posamezne skupine
nepredelane hrane, ciklicna gibanja pa so znacilna tudi za proizvode in
storitve iz skupine energija, pri katerih na gibanje cen vplivajo predvsem
zunanji dejavniki. Zaradi tega je smiselno te skupine proizvodov izlociti iz
skupnega indeksa cen, saj HICP z reduciranim Stevilom proizvodov in
storitev bolje sledi gibanju trendne inflacije.

Pregled nihanja cen posameznih skupin proizvodov in storitev pri razli¢nih
frekvencah opazovanja sprememb cen pokaZe, da med proizvodi in storitvami
s podroc¢ja prehrambenih artiklov najbolj nihajo cene sadja in zelenjave,
med proizvodi in storitvami, ki jih uvrs¢amo v podrodje energije, pa tekoca
goriva, maziva, plin in elektri¢na energija. V nadaljevanju je predstavljena
ocena osnovne inflacije ob izlocitvi cen energentov, nato ob izkljucitvi
nepredelanih prehrambenih artiklov in nazadnje Se ob hkratni izkljucitvi
cen energentov in nepredelanih prehrambenih artiklov iz HICP.

V prvem koraku je iz skupnega HICP izlocen vpliv Stirih skupin,
podskupin ali pod-podskupin proizvodov in storitev, ki so uvricene v
podrodje energije, in sicer proizvodi in storitve iz pod-podskupin tekoca
goriva, goriva in maziva, plin ter elektri¢na energija. Njihov skupni
relativni ponder (r,) je v posameznih letih opazovanega obdobja zna3al
med 9.4% in 12.9%. Ponderji preostalih proizvodov so po izkljucitvi
omenjenih proizvodov proporcionalno povecani za manjkajoci delez.
Anualizirane mesec¢ne spremembe cen Zivljenjskih potrebsc¢in pred in po
izkljucitvi cen energentov so prikazane na sliki 3.

Slika 3: Osnovna inflacija, izraGunana po metodi izkljucitve cen iz podrocja energije
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Vir: SURS, prerac¢uni ZMAR.
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S slike 3 je razvidno, da se gibanje mese¢nih sprememb cen Zivljenjskih
potrebdcin po izkljucitvi cen energentov ne razlikuje bistveno od osnovne
¢asovne vrste. Vedje razlike se pojavijo v zadnjih dvanajstih mesecih, ko
so se cene energentov zaradi podraZitev na svetovnem trgu dvigovale
tudi v Sloveniji in s tem najve¢ prispevale k rasti HICP.

V tabeli 3 so predstavljeni standardni odkloni HICP pri mesecni, Cetrtletni,
polletni in letni frekvenci opazovanja sprememb cen ter standardni odkloni
istih ¢asovnih vrst po izkljucitvi cen energentov. Iz nje je razvidno, da se
pri uporabi relativnih ponderjev standardni odklon anualiziranih mesec¢nih
sprememb cen brez cen energentov v primerjavi z mesecnimi
spremembami HICP poveca za 1.1%. Z manjSanjem frekvence opazovanja
cen se nihanje sprememb cen brez cen energentov v primerjavi s
spremembami HICP zmanjSuje, svoj minimum doseZe pri letni frekvenci
opazovanja sprememb, ko je manjSa za 19.2%, merjeno z relativnimi
ponderji.

Vedje zmanjSanje nihanja sprememb cen se doseZe po izlocitvi cen
proizvodov s podrocja nepredelanih prehrambenih artiklov. V tem primeru
so iz HICP izlo€eni proizvodi iz skupin sadje in zelenjava, ki
predstavljajo med 3.7% in 5.4% vseh proizvodov in storitev, merjeno z
relativnimi ponderji. Kot je razvidno iz tabele 3, se nihanje anualiziranih
mesecnih sprememb cen brez upostevanja nepredelanih prehrambenih
artiklov, v primerjavi z mese¢nimi spremembami HICP, zmanj$a za 22.1%.
Zmanj$anje nihanja cen doseZe svoj minimum pri Cetrtletni frekvenci
opazovanja, ko znasa 27.9%.

Tabela 3: Osnovni parametri porazdelitve sprememb cen pred in po izklju€itvi posameznih

skupin proizvodov

MESECNI

HICP 8.1% 8.7% 0.0583
HICP brez energentov 6.9% 8.0% 0.0590
HICP brez hrane 7.3% 8.4% 0.0455
HICP brez energentov in hrane 6.2% 7.5% 0.0411
CETRTLETNI

HICP 8.2% 8.1% 0.0426
HICP brez energentov 8.1% 8.0% 0.0412
HICP brez hrane 7.8% 8.3% 0.0307
HICP brez energentov in hrane 6.6% 7.4% 0.0275
POLLETNI

HICP 8.3% 7.7% 0.0262
HICP brez energentov 7.2% 7.4% 0.0229
HICP brez hrane 8.4% 8.0% 0.0195
HICP brez energentov in hrane 7.0% 71% 0.0158
LETNI

HICP 8.0% 7.7% 0.0149
HICP brez energentov 7.4% 7.2% 0.0120
HICP brez hrane 8.2% 8.1% 0.0151
HICP brez energentov in hrane 7.3% 7.2% 0.0105

Vir: SURS, prera¢uni ZMAR.
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Slika 4: Osnovna inflacija, izraGunana po metodi izkljucitve cen s podrocja nepredelanih prehrambenih artiklov
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Nihanje HICP se najbolj zmanjsa, ¢e se hkrati izklju¢ijo proizvodi in
storitve s podrocja energije in prehrambenih artiklov. Ob izkljucitvi
skupin, podskupin ali pod-podskupin tekoc¢a goriva, goriva in maziva,
plin, elektricna energija ter sadje in zelenjava se nihanje ponderiranega
povpredja preostalih proizvodov in storitev, merjeno pri mesecni frekvenci
opazovanja, zman;jsa za 29.6%. Pri polletnem zajemanju in uporabi relativnih
ponderjev pa se nihanje preostalih cen zmanj$a Se za nadaljnjih 10.0
odstotnih tock. Na sliki 5 so prikazane anualizirane mese¢ne stopnje rasti
HICP pred in po izkljucitvi cen energentov in prehrambenih artiklov.

Slika 5: Osnovna inflacija, izracunana po metodi izklju€itve cen s podrocja energije in nepredelanih
prehrambenih artiklov
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Nihanje HICP po izkljucitvi cen proizvodov in storitev iz skupin, podskupin
ali pod-podskupin tekoca goriva, goriva in maziva, plin, elektri¢cno energijo
ter sadje in zelenjava se torej najbolj pribliza standardnim odklonom sredinskih
drsec¢ih povprecij, kljub temu pa je Se vedno 59.1% vedje od
dvanajstmesec¢nega in 74.2% vedje od Stiriindvajsetmesecnega
sredinskega drsefega povpredja, kot je razvidno tudi s slike 6. Tak3ni
rezultati so posledica dejstva, da so izklju¢eni proizvodi in storitve inherentno
volatilne, zato je nihanje njihovih cen v celothem opazovanem obdobju v
povpredju najvecje, kar pa ne velja nujno za posamezne mesece, kjer
lahko cene drugih skupin proizvodov izkazujejo vecje nihanje. Poleg tega
pa nekateri vplivi, ki povzrocijo nihanje cen izklju¢enih proizvodov in
storitev, vplivajo tudi na cene preostalih proizvodov in storitev. Zaradi
tega v dolocenih mesecih z izkljucitvijo omenjenih skupin proizvodov in
storitev iz HICP ne izklju¢imo najbolj volatilnih skupin proizvodov in storitev,
zaradi Cesar v teh mesecih izra¢unana osnovna inflacija ni optimalna
aproksimacija trendnega gibanja cen.

Slika 6: Primerjava ¢asovnih vrst osnovne inflacije in sredinskih drseéih povprecij
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Vir: SURS, prerac¢uni ZMAR.
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4 DISTRIBUCIJE SPREMEMB CEN

Temeljna ideja izracuna osnovne inflacije s pomoc¢jo metode odrezanih
povpredij (angl. trimmean) je, da lahko s sprotnim izlo¢anjem skupin
proizvodov in storitev, ki v trenutku opazovanja beleZijo najvecje in
najmanjSe spremembe cen ter z izraCunom ponderiranega povprecja
preostalih proizvodov in storitev, zmanjSamo nihanja sprememb cen med
opazovanimi obdobji, s ¢imer se pribliZamo dolgoro¢nemu povprecju
sprememb cen. S tem se hkrati izognemo izpus¢anju cen vnaprej dolo¢enih
skupin proizvodov in storitev, saj v vsakem obdobju opazovanja posebej
dolo¢imo ekstremne spremembe cen in jih izlo¢imo. Izra¢un osnovne

inflacije pa zreduciramo na preprosto resljiv statisti¢ni problem.

V primeru normalno porazdeljene populacije je izracun povprecne
vrednosti ucinkovita in nepristranska cenilka srednje vrednosti populacije.
Ker pa spremembe cen pri nobeni izmed izbranih frekvenc opazovanja
niso porazdeljene normalno, je povpre¢na vrednost pristranska ocena
osnovne inflacije. V tem primeru se osnovna inflacija, izracunana z uporabo
metode odrezanih povprecij, bolj pribliza sredinskim drse¢im povprecjem.
Pred izraCunom osnovne inflacije s pomodjo odrezanih povprecij pa so v
nadaljevanju najprej predstavljene znacilnosti distribucije sprememb cen.

Distribucija sprememb cen je determinirana z izbrano stopnjo disagregacije
HICP. Na ravni pod-podskupin, ki so uporabljene v tem prispevku, ima na
primer matrika mese¢nih sprememb cen 3672 elementov, na ravni
posameznih proizvodov in storitev pa ima matrika sprememb cen 29700
elementov. Empiri¢na analiza pokaZe, da simetri¢nost (angl. skewness)
in splos¢enost (angl. kurtosis) opazovanih sprememb cen naraScata z
vecanjem disagregacije HICP, kar pomeni, da se veca Stevilo dogodkov,
ko se cene ne spremenijo in povecajo. Poleg tega pa je oblika distribucije
sprememb cen odvisna od frekvence njihovega opazovanja. Z njenim
vecanjem namre¢ distribucija sprememb cen konvergira k normalni
distribuciji, ki pa je v proucevanem primeru ne doseZe niti pri letni frekvenci
opazovanja sprememb cen.

Distribucija sprememb cen je v nadaljevanju predstavljena s svojimi prvimi
Stirimi momenti. Za normalno porazdelitev je znacilno, da je vrednost
njenega tretjega momenta, s katerim merimo asimetri¢nost distribucije glede
na njeno srednjo vrednost, enaka ni¢, oziroma da so pozitivne in negativne
vrednosti distribucije simetri¢no porazdeljene. Pozitivha vrednost
simetri¢nosti distribucije pomeni, da je desni del distribucije bolj raztegnjen
oziroma da so pozitivne vrednosti distribucije absolutno vecje od negativnih
vrednosti distribucije, negativne vrednosti simetri¢nosti distribucije pa, da
je distribucija raztegnjena v levo.

Cetrti moment, s katerim merimo splos¢enost distribucije, je pri normalni
porazdelitvi enak tri. Manj$a vrednost parametra pomeni, da je proucevana
distribucija sploS¢ena (platikuri¢na) v primerjavi z normalno distribucijo,
vrednost parametra, ki presega tri, pa pomeni, da je vrh distribucije bolj
oddaljen od abscisne osi kot pri normalni distribuciji oziroma da distribucijo
oznacimo kot leptokuri¢no.

V nadaljevanju so najprej predstavljene neponderirane distribucije
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Slika 7: Distribucija neponderiranih sprememb cen pri mesecni, Cetrtletni, polletni in letni
frekvenci opazovanja sprememb cen
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DISTRIBUCIJE SPREMEMB CEN

sprememb cen, tj. spremembe cen posameznih skupin, podskupin in
pod-podskupin. Na sliki 7 so prikazani histogrami anualiziranih sprememb
cen na mesecnem, Cetrtletnem, polletnem in letnem nivoju. Iz pregleda
distribucij sprememb cen je razvidno, da se z manj$anjem frekvence
opazovanja sprememb cen njihova leptokuri¢nost zmanjSuje ob
naradc¢ajoCem standardnem odklonu. Asimetri¢nost distribucij sprememb
cen se zmanjSuje od mese¢ne do polletne frekvence opazovanja, pri letni
frekvenci opazovanja pa se poveca in preseZe polletno ter Cetrtletno,
pripadajoci standardni odklon pa se giblje premosorazmerno s frekvenco
opazovanja sprememb cen.

V nadaljevanju je poudarek na ponderiranih spremembah cen, pri ¢emer
so uporabljeni relativni ponderji. S slike 8, ki prikazuje simetri¢nost
anualiziranih mese¢nih sprememb cen v opazovanem obdobju, je razvidno,
da distribucija mese¢nih sprememb cen ni simetricna v 88.9% vseh
proucevanih mesecev, zanjo pa so znacilna tudi relativno velika odstopanja,
saj zna¥a standardni odklon ¢asovne vrste mese¢nih simetri¢nosti 2.6,
povprecna vrednost pa 1.2. Od omenjenih odstopanj so v 70.4% mesecev
sprememb cen asimetricne v desno, kar pomeni, da so v teh mesecih
prevladovale pozitivne spremembe cen.

Slika 8: Simetri¢nost (skewness) anualiziranih mesec¢nih cen pri uporabi relativnih ponderjev

7.0

i A

o I\ IRk

3.0 -\ ’
20 \\\ L it

I \
. | VAN AN | \
g 20 / B L B A e ) \
2 L0 iR SRS B g UMDY R g R A X2
g oo e VAW, B R
5 190 2 v Wi l

20 L WA I

20 \/ VA v

- \ I

-5.0 Y

-6.0 —

jan- apr- jul- okt- jan- apr- jul- okt- jan- apr- jul- okt- jan- apr-
96 96 96 96 97 97 97 97 98 98 98 98 99 99

Na sliki 9 je prikazana Casovna vrsta splod¢enosti anualiziranih mesec¢nih
sprememb cen. Njihova povprec¢na vrednost znasa 17.3. Vrednost parametra
sploS¢enosti se v nobenem izmed opazovanih mesecev ne pribliZza
vrednosti, ki je znacilna za normalno distribucijo, ampak je v vseh primerih
vedja od tri. Leptokuri¢nost posameznih mesec¢nih distribucij nam pove,
da je koncentracija posameznih vrednosti relativho vedja okoli srednje
vrednosti, na obeh koncih distribucije pa manjsa.

V tabeli 4 so prikazane vrednosti simetri¢nosti in splos¢enosti za
porazdelitve anualiziranih ponderiranih sprememb cen pri mesec¢ni,
Cetrtletni, polletni ter letni frekvenci opazovanja. Z izjemo mesec¢nih
ponderiranih sprememb cen, pri katerih je simetri¢nost pozitivna, je pri
ostalih frekvencah opazovanja sprememb cen simetri¢nost negativna. Ceprav
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Slika 9: SploS€enost (kurtosis) anualiziranih mese€nih sprememb cen pri uporabi relativnih ponderjev
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pri porazdelitvah neponderiranih sprememb cen prevladujejo pozitivne
spremembe pri vseh vkljuenih frekvencah opazovanja, kot je prikazano
na sliki 7, pri porazdelitvi ponderiranih sprememb cen prevladujejo
negativne spremembe. V opazovanem obdobiju se torej Cetrtletne, polletne
in letne stopnje rasti cen zmanjSujejo, za mesecne stopnje rasti cen pa
tega ne moremo trditi. Gibanje vrednosti splo§¢enosti pa tudi pri
ponderiranih spremembah cen ohranja padajoc¢ trend.

Tabela 4: Centralni momenti ponderiranih porazdelitev sprememb cen

Mese&no 0.0783 0.0824 0.0532
Povpreéna Cetrtletno 0.0842 0.0829 0.0379
vrednost  pojletno 0.0843 0.0797 0.0251
Letno 0.0814 0.0779 0.0151
Mese&no 0.0502 0.0664 0.0453
Standardni  Cetrtletno 0.0093 0.0122 0.0123
odklon  polletno 0.0071 0.0069 0.0037
Letno 0.0061 0.0056 0.0020
Meseéno 2.0059 1.2128 25842
Simetriénost Cetrtletno -0.8026 -0.5843 1.8223
distribucije  polletno -1.0900 -0.9605 0.8336
Letno -0.9146 -0.9490 0.3223
Mese&no 14.1784 17.3434 9.5979
Splosgenost Cetrtlietno 6.1786 8.6139 7.9197
distribucije  polletno 1.7655 3.0022 3.0518
Letno 1.1668 1.3693 0.7483
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5 IZRACUN OSNOVNE INFLACIJE S POMOCJO METODE
ODREZANIH POVPRECI)

Ker spremembe cen v proucevanem obdobju niso porazdeljene normalno, so
odrezana povpredja (angl. trimmean) v primerjavi s povprecno vrednostjo
ucinkovitejsi cenilci srednje vrednosti populacije. V nadaljevanju je zato
prikazan izracun osnovne inflacije ob uporabi metode odrezanih povprecij®.

Odrezana povpredja so izrac¢unana za vsak mesec opazovanega obdobja
posebej. Po razvrstitvi sprememb cen v posameznem mesecu, skupaj s
pripadajoc¢imi ponderji, po velikosti se iz celotnega vzorca izkljuci izbrani
deleZ ekstremnih sprememb cen. Minimalni deleZ izklju¢enih proizvodov
in storitev je dolo¢en s stopnjo razclenitve HICP oziroma pripadajocimi
ponderji. DeleZ izkljuc¢enih proizvodov in storitev se med postopkom
ne spreminja in je simetri¢no porazdeljen na obeh ekstremnih delih vzorca.
Po vsakokratni izloc¢itvi dolo¢enega dela proizvodov in storitev se izracuna

ponderirano povpredje preostalih proizvodov in storitev.

Ce je vsota vseh ponderjev oznacena z:

W =iwj

=1

in deleZ storitev in proizvodov, ki so izpudceni iz izrac¢una z (a,), potem:

(@) <W <(1-a)

se odrezano povprecje izracuna pri dolo¢enem deleZu izpuscenih skupin,
podskupin oziroma pod-podskupin (a) kot:

_ 1
Xa _mzwxi

V primeru, ko zna3a (o) 0%, je odrezano povpredje enako navadnemu
povprecju, ko pa (o) znasa 50%, pa mediani.

Z izbranim nivojem agregiranja, pri katerem je celotni HICP razdeljen na
68 enot, ie. skupin, podskupin in pod-podskupin, je delno dolo¢en tudi
parameter (a) oziroma izbira koraka, s katerim je moZno povecevati delez
odrezanih skupin in proizvodov. Izbrani korak v konkretnem primeru
predstavlja eno enoto HICP (skupino, podskupino ali pod-podskupino),
kar vsakokrat predstavlja priblizno tri odstotke proizvodov in storitev,
skupno pa za vsak mesec izraCunanih 34 odrezanih povpredij.

V posameznem mesecu se nato vsako izmed izrac¢unanih odrezanih
povprecij primerja z vrednostjo dvanajstmesecnega oziroma
Stiriindvajsetmese¢nega sredinskega drseCega povprecdja v tem mesecu.
Optimalno odrezano povpredje je tisto, pri katerem je razlika najmanj3a.

Na medsektorski ravni, tj. za celotno opazovano obdobje, se optimalno
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odrezano povpredje doloci s pomocjo dveh splosno uporabljenih kazalcev,
povpre¢nim absolutnim odklonom (angl. mean absolute deviation, MAD)
in korenom povprec¢ne kvadratne napake (angl. root mean square error,
RMSE):

1N
MAD_N;KXGX

RMSE =

> (%)

Z|-

Na sliki 10 je prikazana Casovna vrsta povpre¢nih vrednosti absolutnih
odklonov, pri ¢emer so pri izratunu ponderiranih sprememb cen
uporabljeni relativni ponderji, uc¢inkovitost odrezanih povprecij pa je
dolocena v primerjavi z dvanajstmesec¢nimi sredinskimi drsec¢imi povprediji.

Slika 10: Povprecni absolutni odkloni odrezanih povpredij od dvanajstin mesecnih sredinskih drsecih povprecij
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S slike 10 je razvidno, da se vrednosti MAD na zacetku hitro zmanjSujejo,
kar pomeni, da se odrezana povprecja pribliZzujejo vrednosti
dvanajstmese¢nega sredinskega drseCega povprecdja. MAD doseZe mini-
mum, ko so pri izratunu odrezane sredine v vsakem mesecu izlo¢ene tri
najvedje in tri najmanjSe spremembe cen. V proucevanem obdobju
predstavlja to v povpredju 9.1% proizvodov in storitev. Ce so pri izracunu
odrezanega povpredja izlo¢ene Stiri skupine (v povpredju 12.1% proizvodov
in storitev), se MAD poveca za 2.2%. Z nadaljnjim izpusc¢anjem ekstremnih
sprememb cen pa se razlika povecuje po visjih stopnjah rasti.
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Slika 11: Koren povprec¢ne kvadratne napake odrezanih povprec€ij od dvanajst meseénih sredinskih

drseCih povpredij
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Na sliki 11 je prikazana Se Casovna vrsta korenov povpre¢ne kvadratne
napake. Podobno gibanje kot pri MAD je znacilno tudi za ¢asovno vrsto
korenov povprec¢ne kvadratne napake. Vrednost RMSE se pri zacetnem
izklju¢evanju ekstremnih vrednosti zmanjSuje in doseZe svojo minimalno
vrednost, ko je iz odrezanega povprecja izloCenih osem ekstremnih
sprememb cen, kar predstavlja povpre¢no 12.1% proizvodov in
storitev. Pri nadaljnjem izloc¢anju ekstremnih sprememb cen pa se razlika
med odrezanimi povpredji in dvanajstmesec¢nimi srednjimi drsecimi
sredinami ponovno povecuje.

Zaradi dvoumnosti glede deleza proizvodov in storitev, ki jih je potrebno
izloc¢iti pri izracunu odrezanih povprecij, ki se pojavi pri uporabi razli¢nih
kazalcev, ni mogoce z gotovostjo doloc¢iti optimalnega odrezanega
povprecja. Zato je prikazana Se primerjava odrezanih povprecij s
Stiriindvajsetmesec¢nimi sredinskimi drse¢imi povprecji. Na sliki 12 je
prikazana ¢asovna vrsta MAD, izracunana kot razlika med odrezanimi
povpredji ter Stiriindvajsetmese¢nimi sredinskimi drse¢imi povpredii.

80%
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Slika 12: Povprecni absolutni odkloni odrezanih povpredij od stiriindvajset mesecénih sredinskih drsecih povprecij
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Razlika med odrezanimi povpredji in Stiriindvajsetmese¢nim sredinskim
drse¢im povpredjem doseZe svoj minimum, ko so iz odrezanega povprecja
izloCene S§tiri maksimalne in Stiri minimalne spremembe cen oziroma
povpre¢no 12.2% proizvodov in storitev, merjeno z njihovim relativnim
ponderjem. Tudi v primeru merjenja odklonov z RMSE, kot je prikazano
na sliki 13, je optimalno izlociti osem ekstremnih sprememb cen.

Slika 13: Koren povpre&ne kvadratne napake odrezanih povpregij od Stiriindvajset mesec¢nih sredinskih
drseCih povpredij
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V vseh primerih doseZejo vrednosti kazalcev MAD in RMSE minimalno
vrednost pri izrac¢unu odrezanih sredin, pri katerih so izpuscene Stiri
maksimalne in S$tiri minimalne spremembe cen. V tabeli 5 so prikazane
skupine, podskupine oziroma pod-podskupine proizvodov in storitev ter
pogostost njihove izkljucitve pri izraCunu optimalnega odrezanega
povpredja, pri Cemer so pri izra¢unu sprememb cen uporabljeni relativni
ponderji, pri izracunu ucinkovitosti odrezanega povprecja pa
dvanajstmesec¢na sredinska drseca povpredja.

Najpogosteje izklju¢eni skupini pri izracunu optimalnih odrezanih povprecij,
kjer je izkljucenih osem skupin, podskupin oziroma pod-podskupin sta
sadje in zelenjava, tako zaradi maksimalnih kot minimalnih sprememb
cen v opazovanih mesecih. Pod-podskupina sadje je tako od v proucevanih
54 mesecih iz optimalnega odrezanega povpredja izklju¢ena 42-krat, od
tega 16-krat zaradi maksimalne spremembe cene sadja v opazovanem
mesecu in 26-krat zaradi minimalne spremembe njene cene v opazovanem
mesecu.

Proizvodi in storitve s podroc¢ja energije so po pogostosti izkljucitve iz
optimalnega odrezanega povprecja med vsemi proizvodi in storitvami uvrs¢eni
med cetrtim in enajstim mestom oziroma v zgornjih 16%, izmed njih je
najveckrat izklju¢ena pod-podskupina tekoca goriva, in sicer 20-krat, od

tega 15-krat zaradi najvecjih sprememb cen v opazovanem mesecu.

Tabela 6 se od tabele 5 razlikuje po tem, da so pri izrac¢unu ucinkovitosti
odrezanega povpredja kot referencna vrednost uporabljena Stiriindvajsetmesecna
sredinska drseCa povpredja.
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Na sliki 14 je prikazana osnovna inflacija, izracunana s pomocjo optimalnega
odrezanega povprecja, ter gibanje HICP ob upostevanju relativnih
ponderjev. S slike 14 in tabele 7 (prikazane v naslednjem poglavju) je
razvidno, da je standardni odklon ¢asovne vrste optimalnega odrezanega
povpredja za 40.5% manjs$i od standardnega odklona ¢asovne vrste HICP.

Slika 14: Casovna vrsta osnovne inflacije izradunana na podlagi optimalnega odrezanega povprecja
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— Optimalno odrezano povprecje — HICP

Nihanje cCasovne vrste optimalnega odrezanega povprecja je Se vedno
vedja od nihanja sredinskih drsec¢ih povprecij, in sicer za 53.9% od
dvanajstmesec¢nega in 70.9% od Stiriindvajsetmesec¢nega.

Slika 15: Primerjava ¢asovne vrste optimalnega odrezanega povprecja s asovnimi vrstami
sredinskih drsecih povprecij
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Optimalno odrezano povprecje
------- 24 mesecno sredinsko drsec€e povprecje

12 mesec€no sredinsko drsece povpredje
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Tabela 5: Najpogosteje izpuScene skupine, podskupine oziroma pod-podskupine pri izracunu

optimalnega odrezanega povprecja ob upostevanju dvanajst mesecnih sredinskih
drsecih povprecij

SADJE 42 26 16
ZELENJAVA 41 24 17
CVETJE IN IZDATKI ZA VRTNARSTVO 22 13 9
TEKOCA GORIVA 20 5 15
MENZE 11 8 3
PIVO 11 6 5
PLIN 10 5 5
TOBACNI IZDELKI 10 3 7
ELEKTRICNA ENERGIJA 9 2 7
OSEBNI AVTOMOBILI 9 9 0
GORIVA IN MAZIVA 8 0 8
MATERIAL ZA VZDRZEVANJE IN POPRAVILO 8 6 2
MEDICINSKI IN FARMACEVTSKI IZDELKI 8 6 2
ZGANJE 8 7 1
IZOBRAZEVANJE 7 0 7
NETRAJNO GOSPODINJSKO BLAGO 7 6 1
POPRAVILO GOSPODODINJSKIH NAPRAV 7 1 6
REZERVNI DELI IN DODATKI 7 6 1
ZELEZNISKI PREVOZ POTNIKOV 7 0 7
CESTNI POTNISKI PREVOZ 6 1 5
KAVA, CAJ, KAKAV 6 5 1
NAJEMNINA 6 2 4
OLJE IN MASCOBA 6 6 0
POPRAVILO OPREME IN IZDELKOV 6 1 5
RIBE 6 2 4
SNEMALNI MEDWJI ZA SLIKO 6 4 2
ZAVAROVANJE AVTOMOBILA 6 1 5
ZAVAROVANJE STANOVANJA 6 4 2
DRUGE STORITVE 5 1 4
DRUGI TEKSTILNI IZDELKI 5 1 4
KOMUNALNE STORITVE 5 0 5
MLEKO, MLECNI IZDELKI, JAJCA 5 3 2
ORODJE, OPREMA ZA HISO IN VRT 5 4 1
POSTNE STORITVE 5 0 5

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 5: Najpogosteje izpuScene skupine, podskupine oziroma pod-podskupine pri izracunu

optimalnega odrezanega povprecja ob upostevanju dvanajst mesecnih sredinskih
drsecih povprecij

VROCA IN HLADNA VODA 5 0 5
VZDRZEVANJE IN POPRAVILA 5 0 5
DRUGI PREHRAMBENI IZDELKI 4 4 0
FRIZERSKE IN DRUGE STORITVE 4 1 3
BREZALKOHOLNE PIJACE 4 4 0
MOTORNA KOLESA IN KOLESA 4 3 1
STORITVE ZA VZDRZEVANJE IN POPRAVILA 4 1 3
TELEFONSKE STORITVE 4 0 4
AVDIO, VIDEO, HI-FI OPREMA 3 3 0
IZDELKI ZA OSEBNO NEGO 3 2 1
KRUH IN ZITA 3 0 3
KULTURNE IN DRUGE STORITVE 3 0 3
NASTANITVENE STORITVE 3 1 2
RESTAVRACIJE IN KAVARNE 3 3 0
STEKLENINA, POSODA, PRIBOR 3 3 0
STORITVE ZA OBLEKO 3 0 3
SPORTNA OPREMA 3 1 2
TALNE OBLOGE 3 3 0
BANCNE STORITVE 2 0 2
CASOPISI, KNJIGE, PISALNE POTREBSCINE 2 0 2
DOMACE HISNE ZIVALI 2 1 1
DRUGE STORITVE 2 0 2
DRUGI IZDELKI ZA RAZVEDRILO 2 2 0
NAPRAVE IN APARATI 2 2 0
OSEBNI PREDMETI 2 2 0
SLADKOR IN KONDITORSKI IZDELKI 2 2 0
TRDA GORIVA 2 1 1
VINO 2 2 0
MESO 1 1 0
POHISTVO IN OPREMA 1 0 1
TEKSTILNI IZDELKI ZA GOSPODINJSTVO 1 1 0
TKANINE 1 1 0
OBLACILA 0 0 0
OBUTEV IN CEVLJARSKE STORITVE 0 0 0

Stran 29



DeLovni zvezki ZMAR

Tabela 6: Najpogosteje izpuSéene skupine, podskupine oziroma pod-podskupine pri izracunu

optimalnega odrezanega povprecja ob upostevanju stiriindvajset mesecnih sredinskih
drsecih povpredij

SADJE 43 27 16
ZELENJAVA 42 24 18
CVETJE IN IZDELKI ZA VRTNARSTVO 23 13 10
TEKOCA GORIVA 20 5 15
MENZE 12 8 4
PIVO 11 6 5
PLIN 1 5 6
TOBACNI IZDELKI 10 3 7
ELEKTRICNA ENERGIJA 9 2 7
MATERIAL ZA VZDRZEVANJE IN POPRAVILA 9 7 2
OSEBNI| AVTOMOBILI 9 9 0
ZGANJE 9 8 1
GORIVA IN MAZIVA 8 0 8
MEDICINSKI IN FARMACEVTSKI IZDELKI 8 6 2
IZOBRAZEVANJE 7 0 7
NETRAJNO GOSPODINJSKO BLAGO 7 6 1
POPRAVILO GOSPODODINJSKIH NAPRAV 7 1 6
REZERVNI DELI IN DODATKI 7 6 1
ZELEZNISKI PREVOZ POTNIKOV 7 0 7
CESTNI POTNISKI PREVOZ 6 1 5
KAVA, CAJ, KAKAV 6 5 1
NAJEMNINA 6 2 4
OLJE IN MASCOBA 6 6 0
POPRAVILO OPREME IN IZDELKOV 6 1 5
RIBE 6 2 4
SNEMALNI MEDWJI ZA SLIKO 6 4 2
ZAVAROVANJE AVTOMOBILA 6 1 5
ZAVAROVANJE STANOVANJA 6 4 2
DRUGE STORITVE 5 1 4
DRUGI TEKSTILNI IZDEKI 5 1 4
KOMUNALNE STORITVE 5 0 5
MLEKO, MLECNI IZDELKI, JAJCA 5 3 2
ORODJE, OPREMA ZA HISO IN VRT 5 4 1
POSTNE STORITVE 5 0 5

Nadaljevanje na naslednji strani.
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Tabela 6: Najpogosteje izpuScene skupine, podskupine oziroma pod-podskupine pri izracunu

optimalnega odrezanega povprecja ob upostevanju stiriindvajset mesecnih sredinskih
drsecih povprecij

VROCA IN HLADNA VODA 5 0 5
VZDRZEVANJE IN POPRAVILA 5 0 5
DRUGI PREHRAMBENI IZDELKI 4 4 0
FRIZERSKE IN DRUGE STORITVE 4 1 3
BREZALKOHOLNE PIJACE 4 4 0
MOTORNA KOLESA IN KOLESA 4 3 1
STORITVE ZA VZDRZEVANJE IN POPRAVILA 4 1 3
TELEFONSKE STORITVE 4 0 4
AVDIO, VIDEO, HI-FI OPREMA 3 3 0
CASOPISI, KNJIGE, PISALNE POTREBSCINE 3 1 2
IZDELKI ZA OSEBNO NEGO 3 2 1
KRUH IN ZITA 3 0 3
KULTURNE IN DRUGE STORITVE 3 0 3
NASTANITVENE STORITVE 3 1 2
RESTAVRACIJE IN KAVARNE 3 3 0
STEKLENINA, POSODA, PRIBOR 3 3 0
STORITVE ZA OBLEKO 3 0 3
SPORTNA OPREMA 3 1 2
TALNE OBLOGE 3 3 0
BANCNE STORITVE 2 0 2
DOMACE HISNE IVALI 2 1 1
DRUGE STORITVE 2 0 2
DRUGI IZDELKI ZA RAZVEDRILO 2 2 0
NAPRAVE IN APARATI 2 2 0
OSEBNI PREDMETI 2 2 0
SLADKOR IN KONDITORSKI IZDELKI 2 2 0
TRDA GORIVA 2 1 1
VINO 2 2 0
MESO 1 1 0
POHISTVO IN OPREMA 1 0 1
TEKSTILNI IZDELKI ZA GOSPODINJSTVO 1 1 0
TKANINE 1 1 0
OBLACILA 0 0 0
OBUTEV IN CEVLJARSKE STORITVE 0 0 0
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6 PRIMERJAVA IZRACUNA OSNOVNE INFLACIJE Z METODO
IZKLJUCEVANJA POSAMEZNIH SKUPIN PROIZVODOV IN
STORITEV TER METODO ODREZANEGA POVPRECJA

V tem poglaviju je ocenjena primernost ¢asovnih vrst optimalnega odrezanega
povpredja in HICP po izkljucitvi energentov ter prehrambenih artiklov kot
indikatorjev osnovne inflacije. Pri ovrednotenju obeh metod nas zanima
predvsem odstopanje ¢asovnih vrst optimalnega odrezanega
povpredja in HICP po izkljucitvi energentov ter nepredelanih prehrambenih
artiklov od sredinskih drsecih povprecij in od samega HICP, poleg tega pa
tudi nihanje dobljenih ¢asovnih vrst oziroma njegovo zmanjSanje.

Na sliki 16 so prikazane ¢asovne vrste anualiziranih mese¢nih sprememb
HICP ter osnovne inflacije, ocenjene s pomocjo optimalnega odrezanega
povpredja ter HICP po izkljucitvi cen energentov in nepredelanih
prehrambenih artiklov. Kot je razvidno s slike 106 in iz tabele 7, je standardni
odklon ¢asovne vrste ocenjene osnovne inflacije v primerjavi s ¢asovno
vrsto HICP v obeh primerih manjsi, in sicer pri oceni s pomodjo optimalnega
odrezanega povpredja za 40.5% in pri oceni z metodo izkljucitve energentov
in prehrambenih artiklov za 29.6%.

Slika 16: Mesecne spremembe HICP ter osnovne inflacije, ocenjene s pomocjo optmalnega odrezanega
povpredja ter izkljucitvijo energentov in nepredelanih prehrambenih artiklov
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Kot je predstavljeno v drugem poglavju, je trendna inflacija definirana kot
dvanajstmesec¢no oziroma Stiriindvajsetmesec¢no sredinsko drsece povprecje,
zato primernost predstavljenih metod izracuna osnovne inflacije ocenimo
tudi z njihovimi odstopanji od referencne vrednosti.

S slike 17 ter tabele 7, kjer so prikazana odstopanja osnovne inflacije od
sredinskih povpredij, je razvidno, da je nihanje ¢asovne vrste osnovne
inflacije, ocenjene s pomocjo optimalnega odrezanega povprecja 2.1-krat
vedje od dvanajstmesecnega in 3.4-krat vecdje od Stiriindvajsetmesecnega
sredinskega drsecega povpredja. Nihanje Casovne vrste osnovne inflacije,
ocenjene s pomocjo HICP brez upostevanja cen energentov in nepredelanih
prehrambenih artiklov, pa je 2.5-krat vecje od dvanajstmesec¢nega in 4.0-
krat vedje od Stiriindvajsetmese¢nega sredinskega drsecega povpredja.
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Tabela 7: Osnovne znaéilnosti €asovnih vrst osnovne inflacije in sredinskih drsec¢ih povprecij

HICP

HICP brez energentov in hrane
Optimalno odrezano povprecje

12 mesecno sredinsko drsece povprecje

24 mesecno sredinsko drsece povprecje

0.0814
0.0619
0.0527
0.0883
0.0845

0.0874
0.0750
0.0641
0.0853
0.0849

0.0583
0.0411
0.0347
0.0163
0.0103

Slika 17: Odstopanja osnovne inflacije od sredinskih drsecih povpredij
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Za izracun odstopanja osnovne inflacije od drsecih sredinskih povprecij
sta uporabljena kazalca povprec¢nih absolutnih odklonov MAD in koren
povpre¢ne kvadratne napake RMSE, prikazani v tabeli 8. Dobljeni rezultati

so dvoumni, saj je MAD pri primerjavi osnovne inflacije z dvanajstmese¢nim
sredinskim drse¢im povpredjem man;jsi pri izracunu osnovne inflacije s
pomocdjo metode izkljucevanja, medtem ko je RMSE manjsi pri izracunu
osnovne inflacije s pomocjo odrezanih povprecij, pri ¢emer je relativna
razlika ve¢ja v drugem primeru. Ce definiramo osnovno inflacijo kot
Stiriindvajsetmesec¢na sredinska drseca povprecja, sta oba indikatorja
odklonov manjsa pri uporabi metode izklju¢evanja.

Tabela 8: Odstopanja osnovne inflacije od sredinskih drsecih povprecij

HICP
HICP brez energentov in prehrambenih artiklov
Optimalno odrezano povprecje

HICP
HICP brez energentov in prehrambenih artiklov
Optimalno odrezano povprecje

0.058188
0.030190
0.031381

0.078525
0.029460
0.033318

0.002193
0.000826
0.000732

0.003572
0.000635
0.000673
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Prilagajanje Casovne vrste optimalnega odrezanega povprec¢ja drsecim
sredinskim povpredjem je testirano tudi z regresijsko analizo, ki pokaZe,
da se ¢asovna vrsta optimalnega odrezanega povprecja bolje prilagaja
tako dvanajstmese¢nemu kot stiriindvajsetmese¢nemu sredinskemu drsecemu
povpredju, predvsem zaradi njenega manjSega nihanja.

Obe predstavljeni metodi izracuna osnovne inflacije temeljita na
izklju¢evanju cen volatilnih proizvodov in storitev iz HICP. Metoda
izkljucevanja temelji na predpostavki, da so to cene nepredelanih
prehrambenih artiklov in energentov, metoda odrezanih povprecij pa
izklju¢uje cene proizvodov in storitev, ki v trenutku opazovanja beleZijo
ekstremne spremembe. V obdobju, ki je zajeto v analizo, se obe skupini
proizvodov v veliki meri prekrivata, kar vodi v podobne ocene osnovne
inflacije pri uporabi ene ali druge metode.

Casovna vrsta osnovne inflacije, izracunana s pomocjo odrezanih povprecij,
je v opazovanem obdobju manj volatilna, odstopanja od referen¢ne
vrednosti pa so manjSa pri metodi izkljuditve cen nepredelanih
prehrambenih artiklov in energentov. Kljub temu je metoda optimalnega
odrezanega povpredja primernejSa za oceno osnovne inflacije, predvsem
zaradi njene obcutljivosti na Soke. V primeru, ko Sok ne delujejo samo na
cene energentov ali prehrambenih proizvodov, se ocena osnovne inflacije
s pomodjo optimalnega odrezanega povpredja takoj odzove na novo nastale
razmere, medtem ko se osnovna inflacija, ocenjena z metodo izklju¢evanja
nepredelanih prehrambenih artiklov in energentov spremeni samo, ko se
vplivi vigjih cen prenesejo na druge skupine proizvodov in storitev.

V naslednjem poglavju so predstavljeni Se izracuni kumulativne, medletne
ter povprecne stopnje inflacije za osnovno inflacijo, ocenjeno na podlagi
obeh metod.
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7 PRIMERJAVA DEJANSKIH IN OSNOVNIH INFLACIJSKIH
STOPEN]

Primerjava anualiziranih mese¢nih stopenj rasti dejanske in osnovne inflacije
je prikazana Ze v predhodnih poglavjih, v nadaljevanju pa je grafi¢no
prikazano Se gibanje kumulativnih, medletnih in povprec¢nih stopenj rasti
dejanske in osnovne inflacije, tabelarni prikazi pa so predstavljeni v prilogi I.

Kumulativna inflacija meri spremembe cen v tekofem mesecu v
primerjavi z decembrom predhodnega leta. Slika 18 prikazuje gibanje dejanske
ter osnovne inflacije, ocenjene na podlagi obeh predstavljenih metod.

Slika 18: Gibanje kumulativnih stopenj rasti dejanske in osnovne inflacije
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Z medletno stopnjo rasti cen merimo spremembe cen v tekofem mesecu
v primerjavi z istim mesecem v preteklem letu. Slika 19 prikazuje gibanje
medletne stopnje rasti cen za dejansko ter osnovno inflacijo, ocenjeno s
pomodjo izkljucitve cen energentov in hrane ter optimalnega odrezanega
povpredja.

Povprecno inflacijo izracunamo kot razmerje med povpre¢no stopnjo
rasti cen v zadnjih dvanajstih mesecih v primerjavi s povprec¢no stopnjo
rasti cen v predhodnih dvanajstih mesecih. Na sliki 20 so prikazane
povprecne stopnje rasti v zadnjih 18 mesecih, saj zaradi neprimerljivosti
indeksa cen Zivljenjskih potreb3c¢in s HICP pred letom 1996 ni mogoce
izracunati vrednosti za predhodne mesece.

Kot je razvidno iz slik 18 do 20, so kumulativne, medletne ter povpre¢ne
stopnje rasti cen osnovne inflacije niZje, v primerjavi z dejansko inflacijo
pa je manjSe tudi nihanje teh ¢asovnih vrst. Kot je prikazano v Sestem
poglavju, so odstopanja osnovne inflacije, ocenjene s pomodjo metode
odrezanega povpredja od sredinskih drse¢ih povprecij, manjsa od odstopanj
osnovne inflacije, ocenjene s pomocdjo izlo¢anja energentov in prehrambenih
artiklov, zaradi Cesar so Casovne vrste kumulativne, medletne ter povprecne

apr-

00
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Slika 19: Gibanje medletnih stopenj rasti dejanske in osnovne inflacije
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osnovne inflacije, ocenjene s pomocjo metode odrezanih povprecij,
stabilnejSe od cCasovnih vrst istih kazalcev osnovne inflacije, ocenjene s
pomocdjo izpudcanja energentov in prehrambenih artiklov.

Primerjava dejanske inflacije (izracunane na podlagi relativnih
ponderjev) z osnovno, ocenjeno z metodo optimalnega odrezanega
povpredja, nam pokaZe, da bi bila ob koncu leta 1998 ocenjena kumulativna
osnovna inflacija, ki je zna3ala 5.0%, za 1.6 odstotne tocke niZja od
dejanske, ocenjena povpre¢na osnovna inflacija, ki je znasala 6.0%, pa za
2.4 odstotne tocke niZja od dejanske. V letu 1999 pa bi bila ocenjena
kumulativna osnovna inflacija, ki je zna%ala 6.6%, za 1.8 odstotne tocke
niZja od dejanske, ocenjena povprec¢na osnovna inflacija, ki je znaSala

5.1%, pa za 1.5 odstotne tocke niZja od dejanske. Podatki za celotno
opazovano obdobje so prikazani v prilogi.

Slika 20: Povprecne stopnije rasti dejanske in osnovne inflacije
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Namen delovnega zvezka je predstaviti koncept in nacin izraCuna osnovne
inflacije v Sloveniji za obdobje zadnjih &tirih let. Predstavljeni stohasti¢ni
metodi temeljita na izkljucevanju proizvodov in storitev z relativno najvecjim
nihanjem cen iz harmoniziranega indeksa cen Zivljenjskih potrebs¢in.
Dobljeni rezultati so ovrednoteni glede na sredinsko drsefe povprecje
HICP, ki je v tem prispevku uporabljena kot referen¢na vrednost pri
ocenjevanju osnovne inflacije.

Metoda izkljuevanja temelji na izlo¢anju vnaprej dolocenih skupin
proizvodov in storitev. Predstavljeni so rezultati izkljucitve energentov,
nepredelanih prehrambenih artiklov ter obeh grup proizvodov in storitev
hkrati. Nihanje ¢asovne vrste po izkljucitvi cen energentov se poveca za
1.1% na mesecni ravni, z manjSanjem frekvence opazovanja pa se manjsa
in doseZe najvecje zmanj$anje na letni ravni opazovanja (19.2%). Z
izkljucitvijo cen nepredelanih prehrambenih artiklov iz HICP se nihanje
dobljene casovne vrste v primerjavi s ¢asovno vrsto HICP zmanjsa, pri
mesecni frekvenci opazovanja za 22.1%. Po hkratni izkljucitvi energentov
in prehrambenih artiklov pa se nihanje dobljene ¢asovne vrste zmanj3a za
29.6% pri mesecni frekvenci opazovanja sprememb cen in doseZe najvecje
zmanjSanje pri polletni frekvenci opazovanja cen (39.6%). Nihanje HICP
po izkljucitvi energentov in prehrambenih artiklov se torej najbolj pribliza
standardnim odklonom sredinskih drsec¢ih povprecij, kljub temu pa je 3e
vedno 59.1% vecja od dvanajstmesecnega in 74.2% vecja od
Stiriindvajsetmesecnega sredinskega drsecega povpredja.

Ex ante dolocanje izkljucenih skupin proizvodov in storitev temelji na
predpostavkah, da so te skupine inherentno volatilne ter da je relativno
nihanje ¢asovnih vrst izklju¢enih proizvodov in storitev v povprecju najvecje.
Ob sprostitvi teh predpostavk je potrebno za vsak interval opazovanja
posebej dolociti skupine z najvedjimi spremembami cen ter nato izracunati
povprecno vrednost preostanka. Izbira deleZa izpuScenih proizvodov in
storitev je odvisna od oblike distribucije sprememb cen. Zanje je namrec
znacilno, da so pri mesecni frekvenci opazovanja nesimetri¢ne, njihov vrh
pa je od abscise oddaljen bolj, kot je to znacilno za normalno distribucijo.
Oba parametra se sicer z manjSanjem frekvence opazovanja manjSata,
vendar tudi pri letni frekvenci opazovanja odstopata od vrednosti, znacilnih
za normalno distribucijo. Zato je s postopnim izlo¢anjem ekstremnih
sprememb cen ugotovljeno, pri katerem deleZu izlo¢enih proizvodov in
storitev se povpre¢na vrednost preostanka najbolj pribliZza referencni
vrednosti tj. drse¢im sredinskim povprecjem.

Nihanje ¢asovne vrste optimalnega odrezanega povpredja, pri katerem je
izlo¢enih osem ekstremnih sprememb cen, je od nihanja ¢asovne vrste
HICP manjSe za 40.5%, kljub temu pa je 3e vedno vecje od sredinskih
drsecih povprecij, in sicer za 53.9% od dvanajstmesec¢nega in 70.9% od
Stiriindvajsetmese¢nega sredinskega drseCega povpredja, pri mesecni
frekvenci opazovanja.

Podobnost ocen osnovne inflacije na podlagi predstavljenih metod je
posledica dejstva, da so bile v proutevanem obdobju, od januarja 1996 do
junija 2000, med osmimi ekstremnimi cenami najveckrat, v 76.9%, vkljucene
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prav cene prehrambenih artiklov. Od tega so cene nepredelanih
prehrambenih artiklov v 30.6% beleZile maksimalne spremembe, v 46.3%
pa minimalne. Cene energentov so pri izracunu optimalnega odrezanega
povpredja izpudcene v 21.8%, od tega v 16.2% zaradi maksimalnih in
5.6% zaradi minimalnih sprememb cen v posameznem mesecu.

Kljub podobnemu zmanjSanju nihanja ¢asovnih vrst ocenjene osnovne
inflacije in njunem podobnem odstopanju od referen¢ne vrednosti
ocenjujemo, da je metoda odrezanih povprecij primernejsa za ocenjevanje
osnovne inflacije. SprejemljivejSa ekonomska interpretacija metode namre¢
odtehta kompleksnejsi postopek izracunavanja, poleg tega pa je metoda
obcutljivejSa na morebitne Soke.

Ocenjena Casovna vrsta osnovne inflacije je zato uporabna pri analizi
tekocih makroekonomskih gibanj ter njihovem napovedovanju. Zaradi svoje
relativne stabilnosti bi uporaba osnovne namesto dejanske inflacije
zmanjsala pri¢akovana tveganja, predvsem na financ¢nih trgih, zaradi ¢esar
bi bil manjsi dodatek za tveganje, kar bi vplivalo na zniZevanje ravni
obrestnih mer. S tem bi se pospesil proces pribliZevanja razmeram, v
katerih bi bila odprava revalorizacijskih klavzul na kratkoro¢nem in
srednjero¢nem segmentu poslovanja ekonomsko upravic¢ena. Uporaba
osnovne inflacije pri izracunu revalorizacijskih oziroma indeksacijskih
klavzul bi vplivala tudi na oblikovanje osebnih prejemkov in socialnih
transferjev, saj bi na primer uporaba osnovne inflacije pri sestavi pogodb
o usklajevanju osebnih prejemkov upocasnila njihovo rast.
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Opombe

! (str. 7) Statisti¢ni urad RS je v letu 1996 pricel s procesom harmonizacije indeksa cen Zivljenjskih potrebs¢in, ki naj bi bil po
veljavnem urniku koncan v letu 2001. Do sedaj je bila opravljena vecina prilagajanj, zato Statisti¢ni urad RS v svojih publikacijah
Ze uporablja oznako harmoniziran indeks cen Zivljenjskih potrebscin, ki je povzeta tudi za potrebe tega delovnega zvezka.

2 (str. 9) Predstavljeni izracun sprememb cen je splo3no uporabljen tako v literaturi kot v prakti¢nem delu. Formalna utemeljitev za
izracun sprememb cen na predstavljeni nacin je podana na primer v Clements in Izan (1987).

3 (str. 10) Formalna razlaga uporabe relativnih ponderjev je podana na primer tudi v Selvanathan in Prasada Rao (1997).
4 (str. 10) Zadnja taksna revizija je bila opravljena v zacetku leta 2000.
> (str. 10) Obravnava pristranskosti zaradi tehnike zajemanja cen presega okvir tega delovnega zvezka.

¢ (str. 23) Uporaba metode odrezanih povprecij za ocenjevanje osnovne inflacije je predstavljena na primer v Bryan, Cecchetti in
Wiggins (1997).
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Tabela 1: Mesec¢ne, kumulativhe, medletne in povpre¢ne stopnje dejanske inflacije, izracunane

ob uporabi relativnih ponderjev

JAN 191.8 101.4 101.4
FEB 1941 101.2 102.7
MAR 197.0 101.5 104.2
APR 199.9 101.5 105.7
MAJ 201.2 100.7 106.4
1996 JUN 201.8 100.3 106.7
JUL 202.4 100.3 107.0
AVG 201.8 99.7 106.7
SEP 202.5 100.3 107.1
OKT 204.5 101.0 108.2
NOV 2054 100.4 108.6
DEC 2071 100.8 109.6
JAN 209.9 101.3 101.3 109.4
FEB 2114 100.7 102.1 108.9
MAR 2124 100.5 102.5 107.8
APR 215.0 101.2 103.8 107.6
MAJ 2184 101.6 105.5 108.6
1997 JUN 218.7 100.1 105.6 108.4
JUL 220.0 100.6 106.2 108.7
AVG 220.3 100.2 106.4 109.2
SEP 221.8 100.7 107.1 109.5
OKT 223.0 100.5 107.6 109.0
NOV 224.9 100.9 108.6 109.5
DEC 226.2 100.6 109.2 109.2
JAN 229.5 101.5 101.5 109.4 108.8
FEB 231.6 100.9 102.4 109.6 108.9
MAR 233.5 100.8 103.2 109.9 109.1
APR 235.5 100.9 1041 109.6 109.2
MAJ 237.6 100.9 105.0 108.8 109.2
JUN 237.7 100.1 105.1 108.7 109.3
1998 JUL 237.8 100.0 105.1 108.1 109.2
AVG 238.2 100.2 105.3 108.1 109.1
SEP 238.7 100.2 105.5 107.6 108.9
OKT 2394 100.3 105.8 107.4 108.8
NOV 240.3 100.4 106.2 106.8 108.6
DEC 241.9 100.6 106.9 106.9 108.4
JAN 2441 100.9 100.9 106.4 108.1
FEB 245.3 100.5 101.4 105.9 107.8
MAR 246.2 100.4 101.8 105.5 107.4
APR 247.0 100.3 102.1 104.9 107.1
MAJ 248.5 100.6 102.7 104.6 106.7
1999 JUN 248.5 100.0 102.8 104.5 106.4
JUL 252.9 101.7 104.6 106.4 106.2
AVG 255.2 100.9 105.5 107.1 106.1
SEP 257.2 100.8 106.4 107.8 106.2
OKT 258.5 100.5 106.9 108.0 106.2
NOV 259.8 100.5 107.4 108.1 106.3
DEC 262.2 100.9 108.4 108.4 106.5
JAN 264.3 100.8 100.8 108.2 106.6
FEB 266.8 101.0 101.8 108.8 106.9
2000 MAR 269.3 100.9 102.7 109.4 107.2
APR 270.9 100.6 103.3 109.7 107.6
MAJ 2721 100.4 103.8 109.5 108.0
JUN 273.9 100.7 104.5 110.2 108.5
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Tabela 2: Mesec¢ne, kumulativne, medletne in povprecéne stopnje dejanske in osnovne inflacije,

ocenjene s pomoc¢jo metode izklju¢evanja nepredelanih prehrambenih artiklov

JAN 191.8 100.9 100.9
FEB 193.6 100.9 101.8
MAR 195.5 101.0 102.9
APR 198.1 101.3 104.2
MAJ 199.5 100.7 104.9
1996 JUN 200.7 100.6 105.6
JUL 201.7 100.5 106.1
AVG 202.5 100.4 106.5
SEP 203.5 100.5 107.1
OKT 205.1 100.8 107.9
NOV 206.0 100.4 108.3
DEC 207.5 100.7 109.1
JAN 208.8 100.6 100.6 108.9
FEB 209.9 100.5 101.2 108.4
MAR 2111 100.6 101.7 108.0
APR 213.6 101.2 103.0 107.8
MAJ 216.6 101.4 104.4 108.6
1997 JUN 2175 100.4 104.9 108.4
JUL 219.0 100.7 105.6 108.6
AVG 219.8 100.4 105.9 108.6
SEP 221.8 100.9 106.9 109.0
OKT 223.3 100.6 107.6 108.9
NOV 224.3 100.5 108.1 108.9
DEC 225.0 100.3 108.5 108.5
JAN 227.0 100.9 100.9 108.7 108.5
FEB 229.4 101.0 101.9 109.3 108.6
MAR 231.2 100.8 102.7 109.5 108.7
APR 233.1 100.8 103.6 109.1 108.8
MAJ 233.8 100.3 103.9 107.9 108.8
JUN 234.6 100.4 104.2 107.8 108.7
1998 JUL 235.3 100.3 104.5 107.4 108.6
AVG 236.7 100.6 105.2 107.7 108.5
SEP 237.8 100.5 105.7 107.2 108.4
OKT 238.5 100.3 106.0 106.8 108.2
NOV 239.4 100.4 106.4 106.7 108.0
DEC 240.8 100.6 107.0 107.0 107.9
JAN 241.4 100.3 100.3 106.3 107.7
FEB 242.4 100.4 100.7 105.7 107.4
MAR 2435 100.5 101.1 105.3 107.1
APR 2443 100.3 101.5 104.8 106.7
MAJ 2454 100.5 101.9 105.0 106.5
JUN 246.2 100.3 102.2 104.9 106.2
1999 JUL 251.1 102.0 104.3 106.7 106.2
AVG 254.3 101.3 105.6 107.5 106.2
SEP 255.9 100.6 106.3 107.6 106.2
OKT 257.3 100.5 106.8 107.8 106.3
NOV 258.2 100.4 107.2 107.8 106.4
DEC 260.2 100.8 108.1 108.1 106.5
JAN 261.2 100.4 100.4 108.2 106.6
FEB 263.3 100.8 101.2 108.6 106.9
MAR 266.2 101.1 102.3 109.3 107.2
2000 APR 268.0 100.7 103.0 109.7 107.6
MAJ 269.2 100.5 103.5 109.7 108.0
JUN 271.8 101.0 104.5 110.4 108.5
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Tabela 3: Mesec¢ne, kumulativhe, medletne in povprecne stopnje dejanske in osnovne inflacije,

ocenjene s pomocjo metode izkljuCevanja energentov

JAN 191.80 101.6 101.6
FEB 194.39 101.4 103.0
MAR 197.05 101.4 104.4
APR 200.24 101.6 106.1
MAJ 201.72 100.7 106.9
1996 JUN 202.33 100.3 107.2
JUL 202.93 100.3 107.5
AVG 202.11 99.6 107.1
SEP 202.89 100.4 107.5
OKT 205.18 101.1 108.7
NOV 206.05 100.4 109.2
DEC 207.60 100.7 110.0
JAN 210.08 101.2 101.2 109.5
FEB 211.40 100.6 101.8 108.7
MAR 212.29 100.4 102.3 107.7
APR 213.94 100.8 103.1 106.8
MAJ 217.00 101.4 104.5 107.6
1997 JUN 217.30 100.1 104.7 107.4
JUL 217.88 100.3 105.0 107.4
AVG 218.22 100.2 105.1 108.0
SEP 219.51 100.6 105.7 108.2
OKT 220.79 100.6 106.4 107.6
NOV 222.94 101.0 107.4 108.2
DEC 224.37 100.6 108.1 108.1
JAN 227.33 101.3 101.3 108.2 107.8
FEB 229.87 101.1 102.5 108.7 107.8
MAR 231.34 100.6 103.1 109.0 107.9
APR 232.67 100.6 103.7 108.8 108.1
MAJ 235.01 101.0 104.7 108.3 108.2
JUN 235.16 100.1 104.8 108.2 108.2
1998 JUL 235.21 100.0 104.8 108.0 108.3
AVG 235.45 100.1 104.9 107.9 108.3
SEP 235.84 100.2 105.1 107.4 108.2
OKT 236.53 100.3 105.4 107.1 108.2
NOV 237.54 100.4 105.9 106.5 108.0
DEC 238.46 100.4 106.3 106.3 107.9
JAN 240.98 101.1 1011 106.0 107.7
FEB 242.27 100.5 101.6 105.4 107.4
MAR 243.09 100.3 101.9 105.1 107.1
APR 243.96 100.4 102.3 104.9 106.7
MAJ 245.59 100.7 103.0 104.5 106.4
JUN 245.53 100.0 103.0 104.4 106.1
1999 JUL 249.33 101.5 104.6 106.0 105.9
AVG 250.67 100.5 105.1 106.5 105.8
SEP 252.39 100.7 105.8 107.0 105.8
OKT 253.24 100.3 106.2 107.1 105.8
NOV 254.39 100.5 106.7 107.1 105.9
DEC 256.03 100.6 107.4 107.4 105.9
JAN 258.23 100.9 100.9 107.2 106.0
FEB 260.64 100.9 101.8 107.6 106.2
MAR 262.00 100.5 102.3 107.8 106.5
2000 APR 263.35 100.5 102.9 107.9 106.7
MAJ 264.48 100.4 103.3 107.7 107.0
JUN 264.81 100.1 103.4 107.9 107.3
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Tabela 4: Mesecne, kumulativhe, medletne in povpre¢ne stopnje dejanske in osnovne inflacije,

ocenjene s pomoc¢jo metode izklju¢evanja nepredelanih prehrambenih artiklov in
energentov

JAN 191.8 101.0 101.0
FEB 193.8 101.0 102.0
MAR 195.4 100.9 102.9
APR 198.3 101.5 104.4
MAJ 199.8 100.8 105.2
1996 JUN 201.1 100.7 105.9
JUL 202.2 100.6 106.5
AVG 203.0 100.4 106.9
SEP 2041 100.6 107.5
OKT 205.8 100.8 108.4
NOV 206.7 100.4 108.9
DEC 208.0 100.6 109.5
JAN 208.9 100.4 100.4 108.9
FEB 209.7 100.4 100.8 108.2
MAR 210.8 100.5 101.4 107.9
APR 2124 100.7 102.1 107.1
MAJ 214.9 101.2 103.3 107.5
1997 JUN 215.9 100.5 103.8 107.4
JUL 216.7 100.4 104.2 107.2
AVG 217.6 100.4 104.6 107.2
SEP 2194 100.9 105.5 107.5
OKT 221.0 100.7 106.2 107.4
NOV 222.2 100.5 106.8 107.5
DEC 223.0 100.4 107.2 107.2
JAN 2245 100.7 100.7 107.4 107.5
FEB 227.3 101.3 101.9 108.4 107.5
MAR 228.7 100.6 102.6 108.4 107.5
APR 229.9 100.5 103.1 108.2 107.6
MAJ 230.6 100.3 103.4 107.3 107.6
JUN 231.6 100.4 103.9 107.2 107.6
1998 JUL 232.3 100.3 104.2 107.2 107.6
AVG 233.6 100.5 104.7 107.3 107.6
SEP 234.7 100.5 105.3 107.0 107.5
OKT 235.4 100.3 105.6 106.5 107.5
NOV 236.4 100.4 106.0 106.4 107.4
DEC 2371 100.3 106.4 106.4 107.3
JAN 237.8 100.3 100.3 105.9 107.2
FEB 238.9 100.5 100.7 105.1 106.9
MAR 239.9 100.4 101.2 104.9 106.6
APR 240.8 100.4 101.6 104.8 106.3
MAJ 2421 100.5 102.1 105.0 106.1
JUN 242.8 100.3 102.4 104.9 105.9
1999 JUL 247.2 101.8 104.3 106.4 105.9
AVG 249.5 100.9 105.2 106.8 105.8
SEP 250.7 100.5 105.7 106.8 105.8
OKT 251.6 100.4 106.1 106.9 105.9
NOV 252.3 100.3 106.4 106.7 105.9
DEC 253.5 100.5 106.9 106.9 105.9
JAN 254.6 100.4 100.4 107.0 106.0
FEB 256.5 100.8 101.2 107.4 106.2
MAR 258.3 100.7 101.9 107.7 106.4
2000 APR 259.8 100.6 102.5 107.9 106.7
MAJ 261.0 100.4 102.9 107.8 106.9
JUN 262.1 100.4 103.4 108.0 107.2
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Tabela 5: Mesec¢ne, kumulativhe, medletne in povprecne stopnje dejanske in osnovne inflacije,

ocenjene s pomocjo metode optimalnega odrezanega povprecija

JAN 191.8 100.8 100.8
FEB 193.3 100.8 101.6
MAR 195.1 100.9 102.5
APR 197.3 101.2 103.7
MAJ 198.4 100.5 104.3
1996 JUN 199.5 100.5 104.9
JUL 200.2 100.4 105.2
AVG 200.8 100.3 105.5
SEP 201.5 100.4 106.0
OKT 202.6 100.5 106.5
NOV 203.3 100.4 106.9
DEC 204.4 100.6 107.5
JAN 205.6 100.6 100.6 107.2
FEB 206.7 100.5 101.1 107.0
MAR 207.9 100.6 101.7 106.6
APR 209.2 100.6 102.3 106.0
MAJ 2111 100.9 103.3 106.4
1997 JUN 211.8 100.3 103.6 106.2
JUL 2125 100.4 104.0 106.2
AVG 213.0 100.2 104.2 106.1
SEP 214.8 100.8 105.1 106.6
OKT 215.8 100.4 105.6 106.5
NOV 216.9 100.5 106.1 106.7
DEC 2175 100.3 106.4 106.4
JAN 219.3 100.8 100.8 106.6 106.4
FEB 220.9 100.7 101.5 106.8 106.4
MAR 2221 100.6 102.1 106.8 106.5
APR 223.3 100.6 102.7 106.7 106.5
MAJ 2241 100.3 103.0 106.1 106.5
JUN 2244 100.1 103.2 106.0 106.5
1998 JUL 224.9 100.2 1034 105.8 106.4
AVG 2255 100.3 103.7 105.8 106.4
SEP 226.4 100.4 1041 105.4 106.3
OKT 2271 100.3 104.4 105.3 106.2
NOV 227.8 100.3 104.7 105.0 106.1
DEC 228.5 100.3 105.0 105.0 106.0
JAN 229.4 100.4 100.4 104.6 105.8
FEB 230.1 100.3 100.7 104.2 105.6
MAR 231.0 100.4 1011 104.0 105.3
APR 231.7 100.3 101.4 103.8 105.1
MAJ 232.5 100.3 101.8 103.7 104.9
1999 JUN 233.1 100.3 102.0 103.8 104.7
JUL 236.7 101.5 103.6 105.2 104.7
AVG 238.9 100.9 104.6 105.9 104.7
SEP 240.5 100.7 105.2 106.2 104.7
OKT 241.3 100.3 105.6 106.2 104.8
NOV 2419 100.2 105.9 106.2 104.9
DEC 243.6 100.7 106.6 106.6 105.1
JAN 244.3 100.3 100.3 106.5 105.2
FEB 245.8 100.6 100.9 106.8 105.4
MAR 247.4 100.7 101.6 107.1 105.7
2000 APR 249.2 100.7 102.3 107.6 106.0
MAJ 250.2 100.4 102.7 107.6 106.3
JUN 251.0 100.3 103.0 107.7 106.7
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Slovenija v letu 1997 — ocene nacionalnih racunov, Ivanka Zakotnik, Ljubljana, avgust 1998
Finan¢na uspesnost gospodarjenja v letu 1997 po sektorjih, Liljana Figar, Andrej Hrovat,
Mateja Kovac, Judita Mirjana Novak, Jure Povsnar, Mateja Pecar, Ana Sec¢nik, Ljubljana,

oktober 1998

Ocena cCetrtletnega bruto domacega proizvoda Slovenije potro$na struktura 1995 — 1997, dr.
Tanja Cesen, Ljubljana, november 1998

3t. 9. Regionalni vidiki razvoja Slovenije s poudarkom na finan¢nih rezultatih poslovanja gospodarskih

druzb v letu 1997, Janja Pecar, december 1998

. 10. Razvojni indikatorji za vrednotenje okoljske kakovosti gospodarske rasti, Bojan Radej,

februar 1999

. 11. Koncept in empiri¢ni rezultati merjenja nacionalne konkuren¢ne sposobnosti v Sloveniji za

obdobje 1995-1998 in napovedi do leta 2000, dr. Pavle Gmeiner, Liljana Figar, februar 1999

. 12. Prenova regionalne politike, mag. Igor Strm3nik, april 1999

Stran 55



DeLovni zvezki ZMAR

Letnik VIII, leto 1999

St. 1. Finan¢ni rezultati poslovanja gospodarskih druzb v letu 1998 (na osnovi statisti¢nih podatkov
iz bilance stanja in bilance uspeha za leto 1998), Judita Mirjana Novak, avgust 1999

St. 2. Ocenjevanje cen Zivljenskih potreb3cin, drobnoprodajnih cen in cen industrijskih izdelkov
pri proizvajalcih, Bostjan PleSec, Natasa Marzidov3ek, maj 2000

St. 3. Strategija gospodarskega razvoja Slovenije - razvojni scenarij, koordinatorja: mag. Igor Strm3nk,
Branka Tavcar, september 1999

§t. 4. Matrika nacionalnih racunov - Slovenija 1998, Ivanka Zakotnik, december 1999
8. 5. Finan¢na uspesnost gospodarjenja v letu 1998 po sektorjih, Jure Povinar, dr. Tanja Cesen,
Andrej Hrovat, Mojca Koprivnikar Sustersi¢, Mateja Kova¢, Judita Mirjana Novak, Ana Sec¢nik,

februar 2000

3t. 6. Vzroki primanjkljaja na tekoem racunu placilne bilance v obdobju tranzicije, mag. Rotija
Kmet, februar 2000

t. 7. Poslovanje banc¢nega sistema v letu 1998, Andrej Hrovat, februar 2000

St. 8. Regionalni vidiki razvoja Slovenije s poudarkom na finan¢nih rezultatih poslovanja gospodarskih
druzb v letu 1998, Janja Pecar, marec 2000

St. 9. Pregled javnofinan¢nih prihodkov za leto 1998 in 1999 (na osnovi Porocila B-2) Agencije RS
za placilni promet, Jasna Kondza, Ljubljana, april 2000

§t. 10. Zunanje neravnovesje in ekonomska politika v obdobju tranzicije - primer Ceske, MadZarske
in Poljske z moZnimi zakljucki za Slovenijo, mag. Rotija Kmet, marec 2000

t. 11. Sodobne tendence v odnosih med storitveno in industrijsko proizvodnjo v svetu in v
Sloveniji, dr. Metka Stare, Ljubljana, april 2000

St. 12. Regionalna politika, Mojca Aljanci¢, Sara Dragana Bogdanovi¢, Ljubljana, maj 2000
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Letnik IX, leto 2000

t. 1. Neposredne tuje investicije v Slovenijo, trendi, razvoj in politika v obdobju 1997 - 1999,
dr. Matija Rojec, Ljubljana, julij 2000

St. 2. Finan¢ni rezultati poslovanja gospodarskih druzb v letu 1999 (na osnovi statisti¢nih podatkov
iz bilance stanja in bilance uspeha za leto 1999), Judita Mirjana Novak, Ljubljana, september

2000

St. 3. Placilna bilanca in napovedovanje njenega razvoja, mag. JoZe Marki¢, Ljubljana, september
2000

§t. 4. Ekonometri¢na analiza gibanja investicij v osnovna sredstva v Sloveniji, mag. Vesna Straser,
Ljubljana, oktober 2000

St. 5. Poslovanje ban¢nega sistema v letu 1999, mag. Luka Vesnaver, Ljubljana, oktober 2000

3t. 6. Pomen in merjenje osnovne inflacije v Sloveniji, mag. Bostjan Vasle, Ljubljana, oktober 2000
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