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Povzetek

Gospodarska rast bo letos ob okrepljenem tujem povprasevanju predvidoma 0,9-odstotna, kar je nekoliko nad
pomladansko napovedjo (0,6 %). Spodbude za krepitev gospodarske aktivnosti v Sloveniji letos prihajajo ve¢inoma
izmednarodnega okolja, pri ¢emer je gospodarska rast v nasih trgovinskih partnericah vdrugem Cetrtletju Se presegla
spomladanska pri¢akovanja. Postopno umikanje protikriznih spodbud in napovedani javnofinan¢ni varcevalni ukrepi
v Stevilnih drzavah EU so v zadnjih mesecih hkrati vplivali na znizanje vrednosti kazalnikov pri¢akovanj, ki nakazujejo,
da se v drugi polovici leta tako visoka rast ne bo nadaljevala. Ob visjem izvoznem povprasevanju pa Sibkejsi impulzi
prihajajo iz domacega okolja, kar je povezano z razmerami v gradbenistvu in z njim povezanimi dejavnostmi ter
gibanji na trgu dela.

Ob krepitvi tujega povprasevanja, ki spodbudno vpliva na rast dodane vrednosti v izvozno usmerjenih
dejavnostih, bo letosnja rast izvoza 7,0-odstotna. Za slovenski blagovni izvoz, ki je bil v prvi polovici leta medletno
visji za 11 %, je bilo spodbudno zlasti okolje v drzavah EU, zelo nizka pa je bila rast izvoza na ostale trge. Krepitev
izvoza ostaja omejena pretezno na krepitev izvoza blaga in z njim povezano rastjo izvoza le nekaterih storitev (zlasti
transportnih), medtem ko je izvoz ostalih storitev naras¢al skromneje oz. upadel. Visoka rast slovenskega izvoza ob
polletju je poleg ugodnega mednarodnega okolja tudi odraz nizkih primerjalnih osnov oziroma globokih padcev
v istem obdobju lanskega leta. Zato lahko pri¢akujemo, da se bo, zlasti v zadnjem cetrtletju letos, ta rast Zze vidno
umirila, v povprecju leta pa naj bi bila 7-odstotna. V povezavi s krepitvijo izvoznega povprasevanja bodo najvisjo rast
dodane vrednosti dosegle predelovalne dejavnosti (7,0 %) ter dejavnost prometa, skladis¢enja in zvez (5,0 %).

Potrosnja na domacem trgu letos predvidoma ne bo presegla lanske, predvsem zaradi ovir, ki izhajajo iz tezav
v gradbenistvu, dostopnostjo do virov financiranja, placilno nedisciplino in razmerami na trgu dela. Ovire za se
hitrejSo gospodarsko rast prihajajo iz domacega okolja, pri cemer so se tezave, ki so vezane zlasti na gradbeno in z
njo povezanimi dejavnostmi, od pomladi $e zaostrile. Domaca potro3nja je v drugem Cetrtletju sicer belezila skromno
medletno rast, predvsem zaradi vidnejSega prispevka spremembe zalog (2,8 o.t.), ki po mo¢nem znizanju lani letos
narascajo in bodo tudi na letni ravni pomembno prispevale k rasti BDP (1,1 o.t., spomladi 0,5 o.t.). Ostali agregati
domace potrosnje so bili ob polletju $e vedno nizji kot v enakem obdobju lani (zasebna potrosnja in bruto investicije
v osnovna sredstva) oz. so beleZili skromno rast (drzavna potrosnja). Taksna gibanja bodo po nasih pri¢akovanjih
zaznamovala tudi drugo polovico leta, zato skupna domaca potrosnja letos ne bo presegla lanske. Gospodinjstva, ki
so potrosnjo realno znizala Ze lani, bodo tudi letos ob gibanju dohodkov, ki so odraz zaostrenih razmer na trgu dela,
potrosila manj kot lani, in sicer za 0,5 %. Ze spomladi smo predvideli, da bo v segmentu investicij v gradbenistvu
prislo do mocnega znizanja, polletni podatki pa kazejo na Se velje tezave v panogi. Padec gradbenih investicij je
najvedji v stanovanjski gradniji, kjer oviro za krepitev aktivnosti predstavlja velik obseg zalog, in pri investicijah v
inZenirske objekte, kjer so trenutne investicije v infrastrukturo po zakljucku intenzivne izgradnje cestnega omrezja
in tudi zaradi pomanjkanja virov sredstev za zagon novih projektov precej pod ravnijo iz preteklih let. Zaradi
taksnih gibanj v gradbenistvu v letu 2010 ne bo dosezena 0,5-odstotna rast investicij v osnovna sredstva, ki smo jo
napovedali spomladi, temvec pri¢akujemo 3,5-odstotni padec, kljub krepitvi investicij v opremo in stroje, ki se odvija
po pri¢akovanjih. Te namre¢, z izjemo prekinitve v prvem cetrtletju letos, okrevajo Ze od druge polovice lanskega
leta, v povezavi s krepitvijo izvoznega povprasevanja in s tem povezanim povecevanjem obsega proizvodnje in
izkoris¢enosti proizvodnih zmogljivosti. Struktura letoSnje gospodarske rasti, ki v veliki meri temelji na izvozu in
nalozbah v opremo in stroje, za katere je znacilna moc¢na uvozna komponenta, vpliva tudi na krepitev uvoza, ki se
bo letos povecal za 5,6 %. Drzavna potro3nja bo letos realno visja za 0,7 %, kar pa je precej niZja rast kot v preteklih
letih. Struktura njene rasti delno odraza tudi makroekonomske razmere, saj najvisje stopnje rasti dosegajo izdatki za
podpore socialne varnosti v naravi, ze drugo leto pa se mo¢no umirjajo izdatki drzave za materialne stroske in drugi
izdatki vmesne porabe drZave. Po drugi strani pa nadpovprecno $e vedno rastejo tudi realna sredstva za zaposlene,
zaradi nadaljnje rasti Stevila zaposlenih v nekaterih dejavnostih sektorja drzava (zlasti predSolsko varstvo otrok,
osnovne $ole, tudi drzavna uprava).

Ob ozivljanju domace potrosnje in ohranitvi relativno moénega izvoznega povprasevanja se bo gospodarska
rast v letu 2011 pospesila na 2,5 %, v letu 2012 pa na 3,1 %. Po prevladujocih napovedih glede gospodarske rasti
v najpomembnejsih partnericah iz EU bo rast prihodnje leto v teh drzavah rahlo pod leto3njo, e najbolj naj bi se
upocasnila v Nemciji, pospesila pa v drzavah nekdanje Jugoslavije. Ob taksnih predpostavkah bo rast slovenskega
izvoza prihodnje leto nekoliko nizja kot letos (5,9 %). Ob umirjanju razmer na trgu dela bo potrosnja gospodinjstev
predvidoma 1,0-odstotna. Po dveh letih moc¢nega kréenja pri¢akujemo tudi rast aktivnosti v gradbenistvu, predvsem
v segmentu gradnje nestanovanjskih stavb in infrastrukture (zeleznice), kar bo ob nadaljnji krepitvi investicij v stroje
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in opremo vplivalo na ponovno skupno rast investicij v osnovna sredstva (4 %). Rast gospodarske aktivnosti ne bo
omejena le naizvozno usmerjen del predelovalnih in ostalih z menjavo blaga povezanih dejavnosti kot letos, temvec
se bo razsirila e na ostale trzne storitvene dejavnosti (trgovino, gostinstvo, poslovne storitve). Zaradi nadaljnje
racionalizacije in varcevalnih ukrepov, ki jih narekuje poslabsana javnofinanc¢na situacija, pa se bo znizala drzavna
potrosnja (-0,8 %). Ob pri¢akovani nadaljnji krepitvi domacega in izvoznega povprasevanja se bo gospodarska rast
v letu 2012 pospesila na 3,1 %.

V letosnjem letu se je poslabsevanje razmer na trgu dela mocno umirilo. Padec Stevila zaposlenih je bil od januarju
do junija letos relativno majhen, pricakujemo pa, da bodo podobna gibanja zaznamovala tudi drugo polovico leta.
V povpredju letoSnjega leta pa bo Stevilo zaposlenih e vedno za 2,3 % nizje kot v povprecju lanskega leta (racunski
ucinek prenosa). TakSna napoved bistveno ne odstopa od spomladi predvidene (-2,4 %), struktura padca zaposlenosti
pa bo nekoliko druga¢na. Ugodnejsa konjunkturna gibanja, zlasti v predelovalnih dejavnostih, bodo vplivala na
manjsi padec Stevila zaposlenih v teh dejavnostih, v gradbenistvu pa so z vecjim padcem aktivnosti letos povezana
tudi obseznejsa odpuscanja, kot smo jih predvideli spomladi. Drzava Se naprej blazi upad zaposlenosti z ukrepi za
ohranjanje delovnih mest, v katere je bilo v prvi polovici leta 2010 vklju¢enih 1,7 % skupnega Stevila zaposlenih, kar
pa je precej manj, kot v povpredju lanskega leta (4,6 %). Zaradi ve¢jega Stevila upokojitev in vecjih odpuséanj zacasno
zaposlenih tujcev v gradbenistvu, ki se ne registrirajo med brezposelne, pa bo povecanje registrirane brezposelnosti
letos manjse, kot smo predvideli v spomladanski napovedi. Pricakujemo sicer, da se bo Stevilo brezposelnih, ki
se je do avgusta letos ohranjalo pod 100.000, do konca leta povisalo. Med brezposelnimi se v drugi polovici leta
obicajno poveca priliv iskalcev prve zaposlitve, vec je tudi brezposelnih zaradi izteka pogodb za dolo¢en ¢as. Poleg
tega pric¢akujemo odpuscanja iz poslovnih razlogov in zaradi stecajev. Povprecno Stevilo brezposelnih bo tako letos
predvidoma znasalo okoli 101 tiso¢, povprecna stopnja registrirane brezposelnosti 10,7 %, anketne pa 7,2 %.

Pri¢cakujemo, da bo po nadaljnjem umirjanju razmer na trgu dela v letu 2011, v letu 2012 prislo do izboljsanja.
Trg dela se bo na izboljsanje gospodarske aktivnosti odzval z zamikom, prenehala bosta ucinkovati tudi interventna
zakona za ohranjanje delovnih mest. Po pri¢akovanjih se bo Stevilo zaposlenih zmanjSevalo Se tekom prvega
Cetrtletja 2011, potem pa bo zacelo pocasi narascati, vendar bo v povpredju leta 3e vedno za 0,3 % nizje kot letos.
Nizje bo v predelovalnih dejavnostih, rudarstvu, gradbenistvu, kmetijstvu in nekaterih trznih storitvah, visje pa bo v
nekaterih poslovnih in javno storitvenih dejavnostih, pri slednjih v povezavi z naras¢ajocimi potrebami in sprejetimi
normativi, zlasti na podro¢ju varstva otrok in oskrbe starejsih, kjer se stevilo zaposlenih zaradi naras¢anja najmlajse
in najstarejSe generacije povecuje Ze nekaj let. Ob taksnih gibanjih in ob predpostavki ohranjanja relativno visoke
stopnje vklju¢enosti brezposelnih v programe aktivne politike zaposlovanja pri¢akujemo, da bo povprecno stevilo
brezposelnih v letu 2011 doseglo okoli 103 tiso¢, stopnja registrirane brezposelnosti pa 11 %. IzboljSanje obeh
kazalnikov pa pri¢akujemo v letu 2012, zaradi strukturne brezposelnosti pa bo potekalo pocasi.

Povprecna raven bruto place na zaposlenega bo letos nominalno za 3,7 % visja kot lani, v prihodnjih dveh letih
pa bo rast predvidoma 2,9-odstotna oz. 3,5-odstotna. Rast pla¢ v zasebnem sektorju je bila v prvi polovici leta
hitrejSa od pri¢akovanj. Na to je vplival predvsem dvig minimalne place, za katerega smo ob pripravi pomladanske
napovedi predpostavljali, da bo zaradi otezenih gospodarskih razmer postopen, po zadnjih razpoloZljivih podatkih
pa je ob polletju letos ze okoli 70 % prejemnikov minimalne place to prejelo v najvisjem razredu (685 do 734 EUR).
Poleg dviga minimalne place na relativno visoko rast plac letos Se vedno vpliva sprememba v strukturi zaposlenih
(odpuscanje zaposlenih z najnizjimi placami), katere ucinek je le rahlo manjsi kot lani. Tako predvidevamo, da bo
bruto plac¢a na zaposlenega v zasebnem sektorju letos nominalno za 4,5 % visja kot v lani. Nasprotno je bila v javnem
sektorju v prvi polovici leta rast plac nizja od pri¢akovane.V primeru, da bo prislo do uveljavitve Dogovora o ukrepih
na podro¢ju plac in drugih prejemkov v javnem sektorju za leti 2011 in 2012 (26. avgust 2010),' bo nominalna rast
place v javnem sektorju letos in prihodnje leto 0,8-odstotna, v letu 2012 pa se bo s postopnim vracanjem dolo¢enih
elementov plac javnim usluzbencem, ki so sedaj zamrznjeni, okrepila na 2,5 %. V zasebnem sektorju prihodnje leto
pricakujemo niZjo nominalno rast bruto place (3,8 %) kot letos, na kar bo vplival precej manjsi u¢inek dviga plac iz
naslova prilagoditve novi visini minimalne place v delu gospodarstva, kjer do tega Se ni prislo, pojemanje ucinka
spremembe v strukturi zaposlenih in manjse stevilo delovnih dni. Ob nadaljnji krepitvi gospodarske aktivnosti pa v
letu 2012 pri¢akujemo 4,0-odstotno nominalno rast plac¢ v zasebnem sektorju.

" Dogovor predvideva, da se leto3nje placilo tretje Cetrtine zneska za odpravo pla¢nih nesorazmerij ne izvede, prihodnje leto pa tudi ne Cetrta Cetrtina za
odpravo pla¢nih nesorazmerij, uskladitev z inflacijo in napredovanja.
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Inflacija, ki jo letos zaznamujejo povisanja cen energentov in trosarin, bo po pri¢akovanjih ob koncu leta dosegla
2,8 % (povprecna 2,1 %). K 2,0-odstotni inflaciji v osmih mesecih letos so visje cene energentov prispevale priblizno
0,8 o. t. Pricakovanemu dvigu tro3arin na tobak in alkohol je v avgustu sledilo dodatno povisanje trosarin na tobak,
poleg tega pa $e na zemeljski plin in elektri¢cno energijo. Skupni vpliv sprememb vseh dajatev v osmih mesecih
letos po nasi oceni znasa ze 0,8 o. t. (0,8 o. t. viSje trosarine, 0,1 o. t. prispevek za ucinkovito rabo energije, -0,1 o. t.
nizji DDV na storitve, ki se zagotavljajo na lokalni ravni). Do konca leta pa se bo z novembrskim dvigom tro3arin na
elektriko, ki ga predvidevajo veljavni dokumenti sredi septembra, ta vpliv Se povecal, tako da bo dosegel priblizno
1,0 0. t., kolikor je znasal Ze v letu 2009. Poleg nastetega so se uresnicila $e nekatera tveganja (visje cene komunalnih
storitev zaradi spremembe nacina njihove regulacije). Zaradi omenjenih dejavnikov bo rast cen ob koncu leta visja
od spomladi predvidene (1,3 %). Pri cenah energentov in trosarinskih izdelkov prihaja tudi do najve¢jega razhajanja
med inflacijo v Sloveniji in evrskem obmocju, medtem ko pri kazalnikih osnovne inflacije ni odstopanj — ti so Se
naprej na nizki ravni in odrazajo vpliv relativno Sibkega domacega povprasevanja.

Prihodnje leto se bo medletna inflacija ob predpostavijeni niZji rasti cen surovin in trosarin, ki izrazito vplivajo
na letosnjo inflacijo, umirila na 2,2 %. Ob postopni krepitvi gospodarske aktivnosti se bo osnovna inflacija v
prihodnjem letu postopoma okrepila, zaradi manjSega prispevka cen surovin in energentov ter ob napovedanem
manjsem dvigu trosarin pa bo skupna inflacija ob koncu leta nekoliko niZja kot letos; povpre¢na inflacija, na katero
racunsko vpliva Se letosnja visja rast cen, pa se bo v letu 2011 povisala na 2,7 %.

Primanjkljaj na teko¢em racunu placilne bilance se bo letos znizal z lanskih 1,5 % na 0,9 % BDP, v prihodnjih dveh
letih pa bo znasal okoli 1 % BDP. Pricakovani nizji primanjkljaj na teko¢em racunu bo letos vec¢inoma posledica
nizjega neto odliva dohodkov od kapitala. Obenem bo neto proracunski presezek pri ¢rpanju sredstev iz prora¢una
EU v primeru uresnicitve v rebalansu predvidene realizacije letos precej visji kot lani, zaradi ¢esar pri¢cakujemo tudi
nizji primanjkljaj v bilanci tekocih transferjev. Napovedujemo pa povisanje blagovnega primanjkljaja, predvsem
zaradi izrazito hitrejSe rasti uvoznih od izvoznih cen. PreseZek v storitveni bilanci bo letos niZji, predvsem zaradi
viSjega primanjkljaja v menjavi skupine ostalih storitev (gradbenih in komunikacijskih storitev, licenc, patentov in
avtorskih pravic) in nekoliko niZjega presezka v menjavi potovanj. Ob predvidenem rahlem znizanju blagovnega
primanjkljaja in povecanju presezka v storitveni menjavi se bo presezek v blagovno-storitveni menjavi v prihodnjih
dveh letih nekoliko povecal, po drugi strani pa bodo postopoma narascala neto placila obresti tujini. Tak3na gibanja
bodo primanjkljaj tekocega racuna placilne bilance ohranjala v visini okoli 1 % BDP.

Klju¢cno tveganje napovedi rasti BDP predstavlja mozZnost poslabsanja razmer v mednarodnem okolju in
morebitno ponovno zaostrovanje razmer na financnih trgih. Glavni dejavnik okrevanja v Sloveniji je krepitev
mednarodne trgovinske menjave, zato bi morebitna upocasnitev gospodarske rasti v nasih pomembnejsih
partnericah zavrla tudi predvideno gospodarsko okrevanje v prihodnjem letu. Simulacije kazejo, da bi za 2 o. t. nizja
gospodarska rast v teh drzavah od predvidene v osnovnem scenariju zniZala gospodarsko rast v Sloveniji v letu 2011
na 0,5 %. Vplivala bi predvsem na izvoz, ki bi v teh okolisc¢inah stagniral, in investicije, ki bi se povecale le za 1,2 %.
Rahlo nizZja bi bila tudi rast zasebne potrosnje (0,8 %). Gospodarsko aktivnost bi lahko upocasnilo tudi dodatno
zaostrovanje razmer na financnih trgih, kar lahko v razmerah, ko bo s postopnim umikom posameznih ukrepov
zacela tudi ECB, oteZi dostopnost in podraZi vire slovenskim bankam. Viri financiranja za javni in poslovni sektor bi se
lahko obc¢utneje podrazili tudi v primeru, da ne bi prislo do izboljsanja na podro¢ju domacih javnih financ, kar bi prav
tako lahko vplivalo na nizjo gospodarsko aktivnost od predvidene v osnovnem scenariju.
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Jesenska napoved glavnih makroekonomskih agregatov in primerjava s Pomladansko napovedjo

Realne stopnje rasti v % (kjer ni drugace navedeno)

2010 2011 2012
2009 | Pomladanska Jesenska Pomladanska J ka Pomladanska | Jesenska
napoved poved poved napoved napoved napoved
(mar. 2010) (sept. 2010) (mar. 2010) (sept. 2010) (mar. 2010) (sept. 2010)
BRUTO DOMACI PROIZVOD -8,1 0,6 0,9 2,4 2,5 31 31
BDP v mio EUR (tekoce cene) 35384 34,934 35.792 36.286 37.227 38.202 39.033
INFLACIJA (XII/XIl predhodnega leta, v %) 1,8 13 2,8 2,0 2,2 2,5 23
INFLACUA (I-XIl/I-XIl povpregje leta, v %) 0,9 13 2,1 1,6 2,7 23 2,2
razmerje USD/EUR 1,393 ‘ 1,364 1,310 1,358 1,294 1,358 1,294
ZAPOSLENOST po SNA, rast v % -1,9 -2,3 -2,2 -0,6 -0,3 0,0 0,2
ST. REGISTRIRANE BREZPOSELNOSTI (%) 9,1 1,1 10,7 11,6 11,0 11,2 10,6
STOPNJA BREZPOSELNOSTI - ILO (%) 59 7,2 7,2 7,6 71 73 6,9
:;I::)\II)O/UOKTIVNOST (BDP na zaposlenega), 64 30 32 30 29 30 30
BRUTO PLACA NA ZAPOSLENEGA 2,5 14 1,6 2,2 0,2 2,2 13
1ZVOZ PROIZVODOV IN STORITEV -17,7 43 7,0 6,3 59 74 7,0
- izvoz proizvodov -18,1 4,7 8,7 6,4 59 74 7,2
- izvoz storitev -16,1 2,9 0,6 6,1 55 7,6 6,0
UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV -19,7 41 56 6,0 4,5 6,7 59
- uvoz proizvodov -20,9 39 6,2 6,0 44 6,7 58
- uvoz storitev -12,3 4,9 2,8 6,0 56 6,6 6,6
(SVA;%(ELeFI;)oéega racuna placilne bilance 526 638 330 1,095 386 1249 427
- delez v BDP v % -1,5 -1,8 -0,9 -3,0 -1,0 =33 =11
INVESTICIJEV OSNOVNA SREDSTVA -21,6 0,5 -3,5 35 4,0 4,5 43
- delez v BDP v % 23,9 24,0 23,0 24,2 233 24,5 23,7
ZASEBNA POTROSNJA -0,8 -0,5 -0,5 1,7 1,0 23 2,0
- delez v BDP v % 554 54,9 55,6 54,4 55,5 53,9 55,1
DRZAVNA POTROSNJA 3,0 0,6 0,7 0,2 -0,8 08 14
- delez v BDP v % 20,3 20,6 204 20,6 19,7 20,6 195

Opomba: * Placilno bilan¢na statistika.
Vir podatkov: SURS, BS, napovedi UMAR.
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Izhodisca jesenske napovedi gospodarskih gibanj za obdobje 2010-2012

PripripraviJesenske napovedigospodarskih gibanjza obdobje 2010-2012 so bili upostevani podatki, informacije
in uveljavljeni oziroma sprejeti ukrepi ekonomskih politik, znani do 9. septembra 2010.

Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2010 temelji na ekspertnih ocenah UMAR, katerih klju¢na izhodisca so: (i)
podatki o bruto domacem proizvodu, temeljnih agregatih nacionalnih racunov in zaposlenosti v 1. polletju 2010
in novi letni podatki za obdobje 2006-2009 (SURS), placilna bilanca za 1. polletje 2010 in revidirani podatki za leto
2009; (ii) razpolozljivi statisti¢ni podatki o ostalih tekocih gospodarskih gibanjih; (iii) podatki o gospodarski rasti
v mednarodnem okolju v prvi polovici leta 2010; (iv) napovedi mednarodnih institucij o gospodarskih gibanjih v
mednarodnem okolju dostopne do 9. septembra; (v) prevladujoca pri¢cakovanja mednarodnih institucij glede gibanja
cen nafte; (vi) rezultati dinami¢nega faktorskega modela in drugih ekonometri¢nih modelov, razvitih za podporo
napovedovanju; (vii) posvetovanje z drugimi ustanovami, ki pripravljajo napovedi za Slovenijo.

Podlaga za napoved koncne potrosnje drzave in investicij drzave v letih 2010-2012 so sprejeti rebalans drzavnega
prorac¢una za leto 2010, za leti 2011 in 2012 pa osnutek proracunskega memoranduma in druga vladna izhodisca
za pripravo spremembe predloga proracuna za leto 2011 in predloga drzavnega prorac¢una za leto 2012 in finan¢ni
nacrti ostalih javnofinancnih blagajn. Pri placah javnega sektorja napoved za obdobje 2010-2012 uposteva predlog
Dogovora o ukrepih na podrocju plac in drugih prejemkov v javnem sektorju za leti 2011 in 2012 (26. avgust 2010), ki
posega tudiv place vletu 2010. Na podrocju trosarinske politike napoved uposteva spremembe, ki so bile predvidene
s sprejetimi zakoni oz. vladnimi uredbami.

Publikacija predstavija podrobnejso obrazlozZitev Jesenske napovedi gospodarskih gibanj 2010, s katero se je
vlada RS seznanila 16. septembra 2010.



Mednarodno okolje

Okrevanje svetovnega gospodarstvase je v prvipolovici
letosnjega leta mocno pospesilo, v drugi polovici leta
pa se pric¢akuje umirjanje rasti gospodarske aktivnosti.
Glavni dejavnik okrevanja je bila industrijska proizvodnja,
spodbujena z rastjo svetovne trgovine, okrevanje prav
tako Se vedno poteka v okolju vec¢inoma ekspanzivno
naravnanih fiskalnih in monetarnih politik. Kazalniki
zaupanja pa nakazujejo umirjanje rasti gospodarske
aktivnosti v drugi polovici leta in v prihodnjem letu,
kar se kaze tudi v napovedih mednarodnih institucij.
Po zadnjih napovedih IMF (julijj se bo svetovna
gospodarska aktivnost letos zvisala za 4,6 %, kar presega
napovedi IMF iz ¢asa priprave spomladanske napovedi
in prihodnje leto za 4,3 %, ki je ostala nespremenjena.
Spomladanska pri¢akovanja letos presega tudi okrevanje
obsega svetovne trgovine, ki se bo tako predvidoma
povecala za 9,0 %, za naslednje leto pa je napoved ostala
nespremenjena (6,0 %). Prispevek drzav v razvoju, zlasti
iz azijske regije sveta, bo po pricakovanjih h gospodarski
rasti in trgovini na svetovni ravni v tem obdobju presegel
prispevek razvitih drzav.

Slika 1: IFO - pri¢akovanja glede svetovne gospodarske
rasti

Svetovna realnarast BDP (desna os)
Trenutna situacija
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Vir: IMF, IFO, avgust 2010.

Gospodarska rast v drzavah evrskega obmodja je bila v
drugem Cetrtletju letos precej visja od pric¢akovanj. Po
strmem upadu konec leta 2008 se gospodarska aktivnost
od sredine leta 2009 povecuje, v drugem cetrtletju letos
pa je bil BDP medletno za 1,9 % vecji kot v enakem
obdobiju lani (v prvem za 0,8 %). Povecanje BDP v drugem
Cetrtletju je bilo vecje od pomladanskih napovedi vecine
mednarodnih institucij v vseh nasih pomembnejsih
trgovinskih partnericah, $e posebno v Nemciji. Po drugi
strani je bila gospodarska rast v drzavah, ki jih je dolzniska
kriza najbolj prizadela, pri¢akovano relativno nizja. Slab3o
gospodarsko sliko teh drzav kazejo tudi razmere na
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finan¢nih trgih, saj ostaja donosnost do dospetja njihovih
10-letnih drzavnih obveznic visoka. Glavni dejavnik
okrevanja evrskega obmodja je tuje povprasevanje, ki ga
je vdrugem cetrtletju dodatno spodbudila nizja vrednost
evra. Poleg tega je na medletno rast BDP v prvi polovici
leta izraziteje vplival prispevek zalog, manj pa tudi
zasebna in drzavna potrosnja. Bruto investicije v osnovna
sredstva so bile v polletju Se vedno nizje kot v enakem
obdobju lani.

Slika 2: Gospodarska rast v pomembnejsih trgovinskih
partnericah
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Vir: Eurostat, European Commission Spring forecast (maj 2010).

Jesenske napovedi gospodarske rasti v glavnih
trgovinskihpartnericah evrskegaobmocjasozaletosnje
leto ugodnejse od pomladanskih, za prihodnje leto pa
se niso bistveno spremenile. Na podlagi razpolozljivih
podatkov in napovedi mednarodnih institucij v zacetku
septembra, smo pri pripravi jesenske napovedi za letosnje
leto za evrsko obmocje predpostavili 1,4-odstotno
rast, kar precej presega spomladanske predpostavke
(0,8 %), za prihodnje leto pa priblizno nespremenjeno,
1,3-odstotno rast. Relativno mocnejsa kot v povprecju
evrskega obmocja pa bo umiritev, ki je prihodnje leto
pricakovana za Nemcijo. Rast gospodarske aktivnosti v
evrskem obmocju bo tudi v prihodnjem letu v najvedji
meri podpiralo tuje povprasevanje, postopoma pa mu
bo predvidoma sledilo okrevanje ostalih komponent
agregatnega povprasevanja. Vendar bo to povprasevanje
$e vedno sibko, saj ga bodo na strani gospodinjstev
omejevale poslabsane razmere na trgu dela, na strani
investicij podjetij pa e vedno relativho visoke proste
zmogljivosti  proizvodnih kapacitet. Postopoma se
zmanjsuje tudi vpliv fiskalnih protikriznih ukrepov, po
pri¢cakovanjih pa bo izredne monetarne ukrepe umikala
tudi ECB, vendar pocasneje, kot je bilo predvideno
spomladi. V letu 2012 se bo gospodarska rast v evrskem
obmo¢ju predvidoma 3e rahlo okrepila (na 1,6 %; gl.
Tabelo 1).
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Tudi okrevanje v glavnih trgovinskih partnericah iz
skupine novih clanic EU bo letos nekoliko hitrejse kot
smo pri¢akovali spomladi. Klju¢ni dejavnik okrevanja v
teh drzavah je prav tako krepitev mednarodne trgovinske
menjave, predvsem z najvecdjimi gospodarstvi v EU. Na
Poljskem, kjer se polegizvoznega povprasevanja povecuje
tudi domaca potrodnja, bo gospodarska rast visja kot
na Madzarskem in Ceskem, kjer so negativne posledice
zaostrenih razmer na trgu dela in napovedanega
varcevanja zaradi otezenih javnofinan¢nih razmer, vecje.
V prihodnjih dveh letih se bo gospodarska rast v teh
drzavah po pri¢akovanjih se nekoliko okrepila (gl. Tabelo
1).

Vdrzavah s podrocja nekdanje Jugoslavije je okrevanje
gospodarstva bolj nestanovitno in pocasnejse. Lani
je bil padec gospodarske aktivnosti sicer v vecini drzav
regije, razen na Hrvaskem, niZji od povpre¢ja drzav EU,
ki je njihov pomemben izvozni trg, vendar pa je tudi rast
v letoSnjem letu pocasnejsa. Omejevalni dejavniki so
Sibek industrijski sektor, nizka zunanja konkuren¢nost in
visoke stopnje brezposelnosti. Na Hrvaskem za letosnje
leto pricakujemo nadaljnje kréenje BDP, ki bo $e nekoliko
mocnejse od spomladi predvidenega, saj se vecina
kratkoro¢nih kazalnikov aktivnosti v prvih Sestih mesecih
ni izboljSala. Za ostale drzave s podrocja nekdanje
Jugoslavije predpostavljamo rahlo povisanje rasti za

letosnje leto glede na spomladanske predpostavke, za
prihodnji dve leti pa smo jih ohranili nespremenjene.
Po oceni mednarodnih institucij bodo klju¢ni dejavniki
okrevanja v naslednjih dveh letih rast zunanjega
povprasevanja in rast investicij, zaradi nadaljevanja
ve¢jih infrastrukturnih projektov, za katere pa bo klju¢na
obnovitev kapitalskih virov iz tujine, na Hrvaskem pa so
pri¢akovani tudi pozitivni ucinki priblizevanja EU.

Tveganjazarastvmednarodnem okolju ostajajo visoka,
kar se odraza v nadaljnjem pogostem spreminjanju
napovedi mednarodnih institucij in velikem razponu
med njimi. Glavni izziv za nadaljnje okrevanje
gospodarstev predstavlja preusmeritev povprasevanja,
ki ga z obseznimi ukrepi Se vedno zagotavljajo drzave,
na gospodinjstva in podjetja. Klju¢ni dejavnik, ki bi lahko
pospesilgospodarskorastnad prevladujociminapovedmi,
je hitrejse okrevanje mednarodnih trgovinskih tokov, ki
je preseglo pomladanska pri¢akovanja ze v prvi polovici
letosnjega leta. Med negativnimi tveganji se je od
spomladi povecal pomen poslabsevanja stanja javnih
financ v drzavah ¢lanicah EU, saj se zaradi narascajocega
in drazjega dolga povecujejo tveganja glede sposobnosti
odplacevanja dolga nekaterih drzav ¢lanic. Prav tako
stevilne drzave za konsolidacijo javnih financ sprejemajo
var¢evalne ukrepe. Pomembno tveganje 3e naprej
predstavljajo tudi razmere v finan¢nem sektorju, ki Se
vedno okreva.

Tabela 1: Predpostavke jesenske napovedi UMAR glede gospodarske rasti v najpomembnejsih zunanjetrgovinskih partnericah

Slovenije
2010 2011 2012
2008 2009 Pomladanska J a Pomladanska J I Pomladanska Jesenska
napoved napoved napoved napoved napoved napoved
(mar. 2010) (sept. 2010) (mar. 2010) (sept. 2010) (mar. 2010) (sept. 2010)

EU 0,5 -4,2 0,8 1,5 1,6 1,5 2,0 2,0
Evrsko obmogje 0,4 -4.1 0,8 1,4 1,4 1,3 1,8 1,6

Nemcija 1,0 -4,7 13 2,5 1,6 1,7 1.8 17

Italija -1,3 -5,0 0,7 0,9 1,1 1,0 13 11
Avstrija 2,2 -3,9 11 11,2 15 1,5 19 1,5

Francija 0,2 -2,6 13 14 1,6 1,4 1,9 1,9
Zdruz. kraljestvo -0,1 -4,9 0,6 1.3 1,9 2,0 2,1 2,1
Ceska 2,5 -4,1 1,2 1,6 2,6 23 3,5 3,5
Madzarska 0,6 -6,3 -0,2 0,5 2,8 2,5 3,5 3,5
Poljska 5.0 1,7 2,6 3,0 3,0 35 34 34
Hrvaska 2,4 -5,8 -1,0 -1,5 2,0 2,0 2,5 2,5
BIH 54 -3,2 -1,0 0,0 1,0 1,0 3,0 3,0
Srbija 5.7 -3,0 0,0 1,0 2,0 2,0 3,0 3,0
Makedonija 4,9 -0,7 0,0 1,0 2,0 2,0 3,0 3,0
ZDA 0,0 -2,6 3,1 2,9 3,0 2,8 3,0 33
Rusija 56 -7,9 35 4,0 4,0 4,2 4,3 4,4

Vir: Eurostat; ECB staff macroeconomic projections for the euro area, september 2010; Consensus Forecasts, avgust 2010; Eastern Europe Consensus Forecasts, avgust 2010; Economist
Intelligence Unit Country Reports (Srbija, Hrvaska, Rusija), avgust 2010; WIIW Current Analysis and Forecasts, julij 2010; IMF World Economic Outlook update, julij 2010; lastna ocena.



Jesenska napoved uposteva nizZjo vrednost evra do
dolarja kot spomladi. \V prvih osmih mesecih letos je
bilo zabelezeno znizanje povprec¢nega tecaja evra, ki
je znasal 1,316 USD za 1 EUR, kar je bilo za 10,0 % manj
kot decembra 2009 oz. 5,7 % manj kot v povprecju leta
2009. Na podlagi povpretnega tecaja evra med 2. in
25. avgustom letos je tehni¢na predpostavka do konca
letosnjega leta in v prihodnjih dveh letih dolo¢ena pri
1,294 USD za 1 EUR (spomladi 1,358 USD za 1 EUR).

Cene soda nafte Brent so Ze od druge polovice lanskega
leta relativno stabilne. V prvih osmih mesecih letos so se
vecinoma ohranjale v razponu med 70 in 86 USD za sod,
povprecna cena v tem obdobju pa je znasala 77,1 USD.
Zaradi precej nizje cene v povprecju v tem obdobju lani,
pa je bila medletna rast cen nafte visoka (v USD 38,2 %, v
EUR 41,9 %). Predpostavljamo, da se bodo cene nafte tudi
do konca leta ohranjale na ravni okoli 77 USD/sod. Za leti
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V prvih sedmih mesecih letos so bile dolarske cene
neenergetskih surovin medletno visje za 22 %, v
prihodnjih dveh letih pa bo gibanje teh cen bolj
umirjeno. Ob okrevanju gospodarske aktivnosti se je
letos pricakovano povecalo povprasevanje po surovinah,
predvsem s strani drzav v razvoju in s tem tudi njihove
cene. Ve¢ina medletnega poveclanja je posledica rasti
cen kovin, ki so bile po lanskem moénem padcu letos
visje za 47,9 %, medtem ko so bile cene hrane, na katere
poleg povprasevanja mocno vpliva tudi obseg letine
posameznih kmetijskih surovin, v enakem obdobju
medletno visje za 5,6 %. Skladno s tekocimi gibanji
in napovedmi mednarodnih institucij smo tako v
jesenski napovedi predpostavili nekoliko visjo rast cen
neenergetskih surovin v letosnjem in prihodnjem letu kot
spomladi (gl. Tabelo 2).

Slika 4: IMF indeks cen surovin

2011 in 2012 pa predpostavljamo rahlo povisanje cene Surovine Hrana
nafte, na 82 oz. 85 USD za sod. 200 77T Kovine . ----- Kmetijske surovine
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Tabela 2: Predpostavke jesenske napovedi glede cen surovin in tecaja evra
2010 2011 2012
1ad 1 ka
2008 | 2009 Pomladanska | Jesenska | Pomladanska | Jesenska | Pc 1ska
napoved napoved napoved napoved napoved napoved
(mar.2010) | (sept.2010) | (mar.2010) | (sept.2010) | (mar.2010) | (sept.2010)
Pov?recna cena nafte Brent, v USD/ 96,9 61,7 77.0 770 82,0 82,0 82,0 85,0
sodcek
Rast dolarskih cen nafte, v % 338 -363 24,8 24,8 6,5 6,5 0,0 3,7
Rast c!olariklh cen neenergetskih 75| -187 6,0 16,8 20 80 50 40
surovin, v %
Povprecna vrednost te¢aja USD/EUR 1,471 1,395 1,364 1,310 1,358 1,294 1,358 1,294

Vir: EIA, EIU, ECB, IMF, predpostavke za obdobje 2010-2012 UMAR.
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Gospodarska rast - temeljni agregati
povprasevanja

Gospodarska rast v Sloveniji bo letos ob okrepljenem
tujem povprasevanju predvidoma 0,9-odstotna, kar
je nekoliko nad pomladansko napovedjo (0,6 %).
Spodbude za krepitev gospodarske aktivnosti v Sloveniji
letos prihajajo vec¢inoma iz mednarodnega okolja, pri
cemer je gospodarska rast v nasih trgovinskih partnericah
v drugem Cetrtletju 3e presegla spomladanska
pricakovanja. Ob moc¢nem izvoznem povprasevanju in
visokem prispevku spremembe zalog se je gospodarska
aktivnost v Sloveniji v drugem cetrtletju letos prvi¢ po
zacetku krize tudi opazneje povecala (gl. Sliko 5), v prvi
polovici leta pa je bil BDP v povprecju realno za 0,6 %
visji kot v enakem obdobju lani. Hkrati Sibkejsi impulzi
prihajajoizdomacega okolja, kar je povezano zrazmerami
v gradbenistvu in z njim povezanimi dejavnostmi ter
gibanji na trgu dela.

Slika 5: Gospodarska rast v Sloveniji
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Rast izvoza blaga in storitev bo letos predvidoma
7,0-odstotna. Desezonirani podatki kaZzejo, da se po
mocnih padcih konec leta 2008 in v prvem cetrtletju leta
2009 izvoz postopoma krepi, v drugem cetrtletju letos
pa je bila ta rast tudi moc¢no pospesena (gl. Sliko 7). Za
slovenski blagovni izvoz, ki je bil v prvi polovici leta tako
realno za 11 % visji kot v enakem obdobju lani, je bilo
spodbudno zlasti okolje v drzavah EU, zelo nizka pa je
bila rast izvoza na ostale trge.? Krepitev izvoza prav tako
ostaja omejena pretezno na krepitev izvoza blaga in z

2 K nominalni rasti izvoza v drzave EU je v prvem leto$njem polletju najvec
prispeval izvoz cestnih vozil, elektri¢nih strojev in naprav ter zeleza in jekla.
Krasti izvoza v drzave neclanice EU pa je najvec prispeval izvoz elektri¢nih
in pogonskih strojev ter barvnih kovin. Po letu upadanja je bil medletno

najvedji delez izvoza na trge drzav neclanic EU.

njim povezano rastjo izvoza le nekaterih storitev (zlasti
transportnih), medtem ko je izvoz ostalih storitev narascal
skromneje oz.upadel (zlastigradbenih in komunikacijskih)
in posledi¢no tudi skupni izvoz storitev (-0,6 %). Visoka
rast slovenskega izvoza ob polletju je poleg ugodnega
mednarodnega okolja tudi odraz nizkih primerjalnih
osnov oziroma globokih padcev v tem obdobju lanskega
leta. Postopno umikanje protikriznih spodbud (med njimi
tudi za slovenski izvoz pomembnih subvencij za nakupe
novih vozil) in napovedani javnofinancni varcevalni
ukrepi v Stevilnih drzavah EU pa so v zadnjih mesecih
vplivali na znizanje vrednosti kazalnikov pricakovanj
glede prihodnje gospodarske aktivnosti v teh drzavah,
ki nakazujejo, da se v drugi polovici leta tako visoka rast
slovenskega izvoza ne bo nadaljevala. Pricakujemo, da
se bo rast izvoza na medletni ravni vidno umirila zlasti
v Cetrtem cetrtletju letos, v povpredju leta pa naj bi bila
7-odstotna.

Slika 6: Prispevek drzav EU in ostalih drzav k skupni
nominalni rasti izvoza blaga
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Potrosnja na domacem trgu letos predvidoma ne bo
presegla lanske, predvsem zaradi ovir, ki izhajajo
iz tezav v gradbenistvu, dostopnostjo do virov
financiranja, placilno nedisciplino in razmerami na
trgu dela. Ovire za $e hitrejso gospodarsko rast prihajajo
iz domacega okolja, pri ¢emer so se tezave, ki so vezane
zlasti na gradbeno in z njo povezanimi dejavnostmi, od
pomladi Se zaostrile. Domaca potrosnja je v drugem
Cetrtletju sicer belezila skromno medletno rast, predvsem
zaradi vidnejsega prispevka spremembe zalog (2,8 o.t.), ki
po moc¢nem znizanju lani letos narascajo in bodo tudi na
letni ravni pomembno prispevale k rasti BDP (gl. tudi Okvir
2). Ostali agregati domace potrosnje so bili ob polletju se
vedno niZji kot v enakem obdobju lani (zasebna potrosnja
in bruto investicije v osnovna sredstva) oz. so beleZili
skromno rast (drzavna potrosnja). TakSna gibanja bodo
po nasih pri¢akovanjih zaznamovala tudi drugo polovico



Slika 7: Gibanje nekaterih agregatov potrosnje,
desezonirano
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leta, zato skupna domaca potrosnja letos ne bo presegla
lanske.

Potrosnja gospodinjstev bo v povprecju leta za 0,5 %
niZja kot lani. Desezonirani podatki kazejo, da se je
upadanje potrosnje gospodinjstev, ki je zaznamovalo ze
vecino lanskega leta, nadaljevalo tudiletos.V prvi polovici
leta je bila potro3nja gospodinjstev realno za 0,3 % nizja
kot v enakem obdobju lani. Nizji so bili njihovi izdatki
za netrajne dobrine, ki predstavljajo vecino potrosnje
gospodinjstev, nakupi trajnih dobrin, ki so lani v tem
obdobiju belezili velik padec, pa so bili nekoliko visji. Rahlo
rast izdatkov za trajne dobrine so nakazovali podatki o
novih registracijah osebnih vozil fizicnih oseb, ki so bile,
po lanskem visokem padcu v prvem polletju (-23,5 %),
visSje za 5,8 %> izdatki za ostale trajne dobrine, kot so
pohistvo in gospodinjske naprave, pa so bili medletno
$e vedno nizji. TakSno obnasanje potrosnikov je glede na
gibanja njihovih dohodkov, ki so posledica razmer na trgu
dela, pricakovano. Kljub zmerni rasti socialnih transferjev,
ki blazijo padec dohodkov gospodinjstev, ki izhaja
predvsem iz izgube zaposlitve*, bo skupni razpolozljivi
dohodek gospodinjstev letos predvidoma nizji kot
lani, in sicer realno za 0,3 %. V prvem polletju letos so
gospodinjstva tudi neto odplacevala potrosniske kredite.
Ocenjujemo, da v relativno negotovih makroekonomskih
razmerah tako gospodinjstva trosijo manjsi del dohodka,
kot bi ga ob ugodnejsi gospodarski klimi in da tudi v
drugi polovici leta $e ne bo prislo do okrevanja zasebne
potrosnje. Tako predvidevamo, da bo zasebna potrosnja
letos realno za 0,5 % nizja kot lani.

3 To je e vedno za petino manj registriranih vozil kot v enakem obdobju
2008.

4 Povprecno stevilo zaposlenih bo letos predvidoma nizje za 2,2 % (SNA),
sredstva za zaposlene pa realno za 1,4 %.
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Slika 8: Kazalniki zasebne potro$nje
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Okvir 1: Revizija temeljnih agregatov nacionalnih
racunov, upostevana v jesenski napovedi

Statisticni urad RS je konec avgusta 2010 objavil
redno letno revizijo podatkov BDP, temeljnih
agregatov nacionalnih racunov in zaposlenosti
za obdobje 2006-2008 in prvo letno oceno BDP
za leto 2009. Vrednost BDP v tekocih cenah je bila
popravljena za leto 2008, ko je za 0,5 % visja kot pred
revizijo, in za leto 2009, ko je za 1,4 % visja kot po
predhodnih podatkih cetrtletnih racunov. V obeh letih
so popravki nominalnih vrednosti najvecji pri zasebni
potrosnji in zalogah. Stopnje realne gospodarske rasti
so bile spremenjene za celotno obdobje 2006-2009
(gl. Sliko 9).

Slika 9: Realna rast BDP, pred in po reviziji
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Ze spomladi smo predvideli, da bo v segmentu investicij
v gradbenistvu prislo do mocnega znizanja, polletni
podatki pa kazejo na se vecje tezave v panogi, kar bo
vplivalo tudi na skupni padec bruto investicij v osnovna
sredstvayv letosnjem letu (-3,5 %). Upadanje investicijske
aktivnosti, ki se je pricelo v tretjem cetrtletju 2008 je bilo
najvecje v prvem cetrtletju lani, z manjso intenzivnostjo
pa se je nadaljevalo tudi v prvi polovici letoSnjega leta.’
Bruto investicije v osnovna sredstva so bile tako v prvi
polovici leta realno za 7,8 % nizje kot v istem obdobju lani.
Znizevanje investicij je prisotno v stanovanjski gradnji,
kjer je tudi najbolj izrazito (-20 %), oviro za krepitev
aktivnosti pa predstavlja velik obseg zalog po obdobju
vecletne intenzivne gradnje stanovanj (gl. Sliko 11).
Prav tako so po zakljucku intenzivne izgradnje cestnega
omrezja in tudi zaradi pomanjkanja virov sredstev za
zagon novih projektov precej pod ravnijo iz preteklih let
investicije v inzenirske objekte. Visje kot v istem obdobju
lani pa so bile investicije v nestanovanjske stavbe. Zaradi
taksnih gibanj v gradbenistvu v letu 2010 ne bo dosezena
0,5-odstotna rast investicij v osnovna sredstva, ki smo jo
napovedali spomladi, temve¢ pri¢akujemo 3,5-odstotni
padec, kljub krepitvi investicij v opremo in stroje, ki se
odvija po pricakovanjih. Te namre¢, z izjemo prekinitve
v prvem cetrtletju letos, okrevajo Ze od druge polovice
lanskega leta, tako da so bile v prvi polovici leta za 7 %
visje, kot v enakem obdobju lani. Okrevanje v tem
segmentu investicij je povezano s krepitvijo izvoznega
povpradevanjain s tem povezanim povecevanjem obsega
proizvodnje in izkoris¢enosti proizvodnih zmogljivosti.

Slika 10: Gibanje izkoriS¢enosti proizvodnih
zmogljivosti v predelovalnih dejavnostih
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° Po desezoniranih podatkih so se v prvem cetrtletju bruto investicije v
osnovna sredstva znizale za 2,9 %, v drugem pa za 1 %.

Spremembe zalog so k 0,6-odstotni rasti BDP v prvi
polovicileta prispevale kar 1,5 o. t. K visokemu prispevku
spremembe zalog je vec kot letosnje povecanje zalog
(+145 mio EUR) prispevalo njihovo znizanje v tem
obdobju lani (-245 mio EUR; gl. tudi Okvir 2). Po podatkih
industrijske statistike so bile zaloge industrijskih
proizvodov v prvi polovici leta nizje kot lani (-0,8 %). Hkrati
ocenjujemo, da se zaloge v gradbenistvu niso povecale.
Ob skopih podatkovnih virih tako ocenjujemo, da je letos
najverjetneje prislo do povecanja zalog v trgovini, ki
predstavljajo tretji najpomembnejsi segment, kjer prihaja
do ustvarjanja zalog. Predvidevamo, da bo prispevek
spremembe zalog k rasti BDP v letu 2010 znasal 1,1 o. t.,
kar je ve¢, kot smo predvideli spomladi (0,5 o. t.).

Slika 11: Zaloge v gradbenistvu
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Okvir 2: Spremembe zalog in njihov vpliv na rast bruto domacega proizvoda

V letu 2009 je prislo do mocnega kréenja gospodarske aktivnosti, skoraj polovico padca bruto domacega proizvoda
pa so prispevale spremembe zalog. Ceprav investicije v zaloge predstavljajo relativno nizek delez celotnega bruto
domacega proizvoda - v obdobju 1995-2009 je delez sprememb zalog v BDP v povprecju znasal 1,4 % - pa nihanje
teh investicij v primerjavi z nihanjem rasti BDP nikakor ni zanemarljivo. V Tabeli 3 so predstavljeni delezi posameznih
komponent BDP in standardni odklon prispevka k rasti BDP teh komponent. Kon¢na potrosnja gospodinjstev je v obdobju
1995-2009 predstavljala 55,0 % BDP, standardni odklon njenega prispevka k rasti BDP pa je znasal 1,0 o.t. Standardni
odklon prispevka k rasti sprememb zalog pa je bil vecji (1,4 0.t.), Ceprav kon¢na potrosnja gospodinjstev predstavlja skoraj
40-krat vecji delez v BDP kot spremembe zalog.

Tabela 3: Komponente izdatkovne strukture BDP, njihov delez in variabilnost, Slovenija, 1995 - 2009

delez v BDP v %, povpredje standardni odklon prispevka k rasti, v o.t.
(tekoce cene) (cene preteklega leta)
Kon¢na potrosnja gospodinjstev 55,0 1,0
Kon¢na potrosnja drzave 18,7 0,2
Bruto investicije v osnovna sredstva 25,0 24
Spremembe zalog 14 14
Izvoz blaga in storitev 56,7 51
Uvoz blaga in storitev 58,0 56
Bruto domaci proizvod 100,0 35

Vir: SURS. preracuni UMAR.

Zaloge so se v letih 1995-2009 v Sloveniji vecinoma povecevale. \ letu 1995 so se povecale za skoraj 2 % BDP, nato je
bilo do leta 2000 to povecevanje zmernejse (gl. Sliko 12), v letu 2001 pa je raven zalog ostala priblizno nespremenjena. Po
letu 2004, predvsem pa v letih 2007 in 2008, so se zaloge mocno povecale. Skupaj so se v teh dveh letih povecale za vec
kot 2,5 mrd EUR oziroma za 3,6 % BDP. Leta 2009 so se zaloge znizale za 191 mio EUR.

Po podatkih nacionalnih racunov vecino zalog ustvarijo v  sjjkq 12: Delez sprememb zalog v BDP, tekoée cene
predelovalnih dejavnostih, trgovini in nepremicninah oz.
gradbenistvu. Povecanje zalog v letih 2007 in 2008 je bilo
podobno kot v predhodnih letih najintenzivnejse v industriji, 40
trgovini, Se posebej pa so se okrepile v dejavnostih, povezanih
z gradnjo in nepremi¢ninami. Povecanje zalog v gradbenistvu
in poslovanju z nepremi¢ninami v letu 2008 je preseglo 500
mio EUR. V letu 2009 je bilo skupno znizanje zalog povezano z
znizanjem v industriji (za 461 mio EUR) in trgovini (za 236 mio

o s q q N 2,0
EUR); Se pa so se povecale zaloge v dejavnostih, povezanih z
gradnjo (108 mio EUR) in nepremic¢ninami (247 mio EUR). 1,
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Okvir 2: Spremembe zalog in njihov vpliv na rast bruto domacega proizvoda - nadaljevanje

Spremembe zalog so v preteklosti pomembno vplivale
na realno rast BDP. V letih 1996-2008 se je prispevek
sprememb zalog k rasti BDP gibal med -1,2 0. t.in 1,9 0. t,,
lani pa so spremembe zalog k 8,1-odstotnemu padcu BDP

prispevale kar 4,0 o. t. (gl. Sliko 13).

Struktura letosnje gospodarske rasti, ki v veliki meri
temelji na izvozu in nalozbah v opremo in stroje, za
katere je znacilna moéna uvozna komponenta, vpliva
tudi na krepitev uvoza, ki se bo letos povecal za 5,6 %.
Pod vplivom krepitve obsega proizvodnje predelovalnih
dejavnosti in s tem povelanega povprasevanja po
proizvodih za vmesno porabo, vgrajenih v koncne
proizvode, v nekoliko manjsi meri pa tudi povecanja
uvoza investicijske opreme, je bil uvoz blaga v prvem
letosnjem polletju medletno realno visji za 8,1 %, v celem
letu pa bo rast predvidoma 6,2-odstotna. Uvoz storitev
je bil v polletju realno visji za 2,2 %, na kar je veCinoma
vplivalo povecanje uvoza vseh vrst transportnih storitev
(razen zra¢nega transporta). Uvoz gradbenih storitev kot
so gradnja in montaza ter investicijska dela, ki jih izvajajo
tujci, pa je bil Se vedno precej pod ravnijo iz lanskega leta.
Pricakujemo, da se bo na letni ravni uvoz storitev povecal
za 2,8 %.

Drzavna potrosnja bo letos realno visja le za 0,7 %,
kar je precej niZja rast glede na pretekla leta. V prvi
polovici leta je bila drzavna potrosnja medletno visja
za 0,8 %. NajviSje stopnje rasti so dosegli izdatki za
podpore socialne varnosti v naravi, ze drugo leto pa se
mocno umirjajo izdatki drzave za materialne stroske
in drugi izdatki vmesne porabe drzave. Po drugi strani
pa nadpovprecno $e vedno rastejo tudi realna sredstva
za zaposlene, zaradi nadaljnje rasti Stevila zaposlenih v
dejavnostih sektorja drzava (zlasti predsolsko varstvo
otrok, osnovne 3ole, tudi drzavna uprava).

Slika 13: Prispevek spremembe zalog k rasti BDP, stalne
cene preteklega leta
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Ob predvidenem ozivljanju domace potrosnje ter
ohranitvi relativno mocnega izvoznega povprasevanja
se bo gospodarska rast v letu 2011 pospesila na 2,5 %
in v letu 2012 na 3,1 %. Klju¢ni dejavniki predvidene
pospesitve gospodarske rasti v prihodnjih dveh letih so
pricakovano izboljSanje razmer na trgu dela in v gradbeni
in z njimi povezanimi dejavnostmi, kar bo vplivalo na
ponovno rast zasebne in investicijske potrosnje. Zlasti

Slika 14: Rast BDP po komponentah agregatnega
povprasevanja
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za okrevanje investicijske potro$nje pa je izrazitega
pomena, da pride do izboljsanja razmer v finan¢nem
sektorju. Banke se od zacetka gospodarsko-finan¢ne
krize soocajo z manjso razpolozljivostjo sredstev na
mednarodnih kapitalskih trgih in pospesno oblikujejo
tudi oslabitve, zaradi pri¢akovanih prihodnjih izgub,
zato so v kreditiranju investicijskih projektov zasebnega
sektorja precej previdnejse kot pred krizo (gl. tudi poglavje
Finan¢ni trgi).V kolikor bi se tak$na gibanja $e zaostrovala,
bi bilo okrevanje investicijske aktivnosti lahko pocasnejse
od predvidenega.

V letu 2011 bo rast izvoza predvidoma 5,9-odstotna,
v letu 2012 pa 7-odstotna. V skladu s predpostavkami
pricakovanih gibanj v mednarodnem okolju prihodnje
leto pricakujemo nizjo rast izvoza v drzave EU, kjer se
bo predvidoma najbolj upocasnila gospodarska rast v
Nemdciji, ter visjo rast izvoza v drZzave nekdanje Jugoslavije,
ki po krizi bolj pocasi okrevajo. Ob taksnih predpostavkah
bo rast slovenskega izvoza prihodnje leto (5,9 %) nekoliko
nizja kot letos. Umirjanje pri¢akujemo prirastiizvoza blaga
(5,9 %). Nasprotno pa predvidevamo, da bo okrevanje
zajelo SirSo skupino storitev kot letos, zaradi ¢esar bo prvic¢
po zacetku krize vidnejso rast dosegel tudi izvoz storitev
(5,5 %). Poleg izvoza transportnih storitev, ki se je okrepil
Ze letos, pricakujemo tudi rast izvoza storitev potovanj
in zaustavitev upadanja konstrukcijskih storitev, pa tudi
poveclanje izvoza nekaterih poslovnih storitev. V letu
2012, ko naj bi se gospodarska rast v vseh pomembnejsih
partnericah okrepila, bo predvidoma visja tudi rast izvoza
(7 %; blaga 7,2 % in storitev 6,0 %). V razmerah nizje
gospodarske rasti, kot smo ji bili pri¢ca pred mednarodno
gospodarsko in finan¢no krizo, bodo tako v prihodnjih
dveh letih tudi rasti slovenskega izvoza relativno nizje. Na
to bodo po nasi oceni vplivale tudi nekatere strukturne
slabosti slovenskega gospodarstva, kot posledica
pocasnega prestrukturiranja izvoza v smeri krepitve
tehnolosko zahtevnejsih proizvodov in pa omejitve, ki
izhajajo iz konkuren¢nega polozaja slovenskih podjetij.
Kljub prekinitvi negativnih gibanj bo namre¢ Slovenija
zelo verjetno tudi v prihodnjih dveh letih med ¢lanicami
evrskega obmo¢ja in EU z relativno manj ugodnim
gibanjem cenovne in stroskovne konkuren¢nosti (gl. tudi
Cenovna in stroskovna konkurenénost).

Rast investicij v osnovna sredstva bo v letu 2011
predvidoma 4-odstotna, v letu 2012 pa 4,3-odstotna.
Pod vplivom nadaljnjega izboljSevanja razmer v
mednarodnem okolju in s tem povezano krepitvijo
izvoznega povpradevanja in dviga izkoris¢enosti
proizvodnih zmogljivosti lahko v obeh letih pri¢cakujemo
nadaljnjo krepitev investicij v stroje in opremo. Investicije
vzgradbe in objekte se bodo po dveh letih mo¢nih padcev
v prihodnjih dveh letih povecevale zaradi predvidoma
visjih investicijskih izdatkov drzave na podrocju gradnje
zelezniske infrastrukture in nadaljevanja letosnjih
pozitivnih gibanj pri investicijah v nestanovanjske stavbe.
Zaradi velikih zalog in s tem povezane nizke ravni izdanih
gradbenih dovoljenj pa v segmentu investicij v nova
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Slika 15: Z izdanimi gradbenimi dovoljenji predvidena
povrsina stavb
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stanovanja ponovno rast lahko pri¢akujemo sele v letu
2012.

Rast zasebne potrosnje potrosnje bo v prihodnjih
dveh letih skromna, in sicer 1-odstotna v letu 2011 in
2-odstotnavletu2012. Prekinitev upadanja zaposlenosti,
do katere bo predvidoma prislo ze tekom prihodnjega
leta bo vplivalo na ponovno rast razpolozljivega dohodka
gospodinjstev. Obenem pri¢akujemo, da bo postopno
izboljSanje makroekonomskih razmer vplivalo tudi na
povecanje optimizma potrosnikov in vec¢jo naklonjenost
za povecanje nakupov dobrin, ki so jih letos in lani
odlagali.

Prihodnje leto se bo rast uvoza blaga in storitev
predvidoma umirila na 4,5 %, v letu 2012 pa zvisala na
5,9 %. Gospodarska rast bo tudi v prihodnjih dveh letih
v veliki meri temeljila na izvozu in nalozbah v opremo in
stroje, za katere je znacilna moc¢na uvozna komponenta,
kar bo najbolj vplivalo na visino rasti uvoza blaga v teh
letih (4,4 % oz. 5,8 %). V nekoliko vecji meri kot letos,
bo z oZivljanjem zasebne potrosnje na rast uvoza blaga
v prihodnjih dveh letih vplival tudi uvoz blaga Siroke
porabe. Po skromnem okrevanju v letosnjem letu
nadaljnjo krepitev rasti pricakujemo tudi na strani uvoza
storitev (5,6 % 0z. 6,6 %).

Zaradi nadaljnje racionalizacije in varcevalnih
ukrepov, ki jih narekuje poslabsana javnofinancna
situacija bo prispevek drzavne potrosnje h gospodarski
aktivnosti v prihodnjem letu negativen, nato pa se
naprej relativno skromen v primerjavi z ostalimi
komponentami potrosnje. Drzavna potroSnja bo
prihodnje leto predvidoma realno nizja za 0,8 %. Najvecje
kréenje pri¢akujemo v segmentu vmesne potrosnje
drzave (realno za 5 %), ki se je ze v zadnjih dveh letih
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zelo umirjala, kot posledica varéevalnih ukrepov in
predvidene racionalizacije izdatkov v vseh javnofinan¢nih
blagajnah. Predvidena je tudi upocasnitev realne rasti
sredstev zaposlenih zaradi upocasnitve rasti Stevila
zaposlenih v sektorju drzava. Napoved predvideva, da
bo rast zaposlovanja omejena le na del, kjer to izhaja
iz povecevanja potreb, tj. na podrocju varstva otrok, v
osnovnih Solah in v zdravstvu. Realna rast podpor socialne
varnosti v naravi se bo ohranila tudi v letu 2011, vendar
bo zaradi ukrepov za omejevanje nekaterih programov le
na socialno Sibkejse in z racionalno rabo zdravil, le 2,6-
odstotna.Vletu 2012 se bo potrosnja drzave ob prekinitvi
upadanja njene vmesne porabe in ob nadaljni realni rasti
sredstev za zaposlene predvidoma povecala za 1,4 %.

Tabela 4: Jesenska napoved rasti BDP in agregatov potrosnje

Zaradi poslabsanja pogojev menjave bo realni bruto
domaci dohodek predvidoma letos se upadel, v letu
2011 pa bo njegova rast niZja od rasti BDP. Padec
realnega bruto domacega dohodka, ki poleg gibanja
realnega BDP uposteva Se spremembe v kupni moci
dohodkov rezidentov, tj. relativnih gibanj izvoznih in
uvoznih cen, je bil lani 5,8-odstoten in zaradi izboljsanja
pogojev menjave nizji od realnega padca BDP (-8,1 %).
V letosnjem in prihodnjem letu pa se bodo rezidentnim
proizvajalcem zunanji pogoji gospodarjenja predvidoma
poslabsevali, oziroma rast uvoznih cen bo presegala rast
cen, ki jih bodo dosegali izvozniki (za 2,3 o.t. oziroma za
1 0.t.). Zaradi tega bo letos realni bruto domaci dohodek
$e upadel (-0,5 %), prihodnje leto pa se bo povecal manj
(1,8 %) kot BDP.

2010 2011 2012

Realne stopnje rasti v % 2009 Pomladanska Jesenska Pomladanska Jesenska Pomladanska Jesenska

napoved napoved napoved napoved napoved napoved

(mar. 2010) (sept. 2010) (mar. 2010) (sept. 2010) (mar. 2010) (sept. 2010)

BRUTO DOMACI PROIZVOD -8,1 0,6 0,9 2,4 2,5 31 31
Izvoz proizvodov in storitev -17,7 43 7,0 6,3 59 74 7,0
Uvoz proizvodov in storitev -19,7 41 5,6 6,0 4,5 6,7 5,9
Saldo menjave s tujino, prispevek k rastiv o.t. 2,0 0,1 08 0,1 0,9 04 08
Zasebna potrosnja -0,8 -0,5 -0,5 1,7 1,0 2,3 2,0
Drzavna potrosnja 3,0 0,6 0,7 0,2 -0,8 0,8 14
Bruto investicije v osnovna sredstva -21,6 0,5 -3,5 3,5 4,0 4,5 4,3
Zaloge, prispevek k rastiv o. t. -4,0 0,5 1,1 0,5 04 02 0,0

Vir: SURS, napoved UMAR.

Kljuéno tveganje napovedi rasti BDP predstavlja
moznost poslabsanja razmer v mednarodnem okolju in
morebitno ponovno zaostrovanje razmer na financnih
trgih. Glavni dejavnik okrevanja v Sloveniji je krepitev
mednarodne trgovinske menjave, zato bi morebitna
upocasnitev gospodarske rasti v nasih pomembnejsih
partnericah zavrla tudi predvideno gospodarsko
okrevanje. Simulacije za leto 2011 kazejo, da bi za 2 o. t.
nizja gospodarska rast v teh drzavah od predvidene v
osnovnem scenariju znizala gospodarsko rast v Sloveniji
v letu 2011 na 0,5 %. Vplivala bi predvsem na izvoz, ki bi
v teh okolisc¢inah stagniral, in investicije, ki bi se povecale
le za 1,2 %. Rahlo nizja bi bila tudi rast zasebne potrosnje
(0,8 %). Gospodarsko aktivnost bi lahko upocasnilo tudi
dodatno zaostrovanje razmer na financnih trgih, kar lahko
v razmerah, ko bo s postopnim umikom posameznih
ukrepov zacela tudi ECB, otezi dostopnost in podraZi vire
slovenskim bankam. Viri financiranja za javni in poslovni
sektor bi se lahko obcutneje podrazili tudi v primeru, da
ne bi prislo do izboljsanja na podro¢ju domacih javnih
financ, kar bi prav tako lahko vplivalo na nizjo gospodarsko
aktivnost od predvidene v osnovnem scenariju.

Slika 16: Osrednja napoved rasti BDP in pricakovana
tveganja
GOSPODARSKA RAST (letna)

— Dejanska (SURS)
— Osrednja napoved (UMAR)

%

2000 2002

2004 2006 2008
Vir: SURS, napoved 2010-2012 UMAR.

%

2010
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Okvir 3: Investicijsko-varcevalna vrzel

Po obcutnem zmanjsanju negativne investicijsko-varcevalne vrzeli v letu 2009 na 1,3 % BDP, se bo ta ob relativno
podobni rasti obeh kategorij v prihodnjih letih predvidoma ohranila na ravni okoli 1 % BDP. Ob izrazitejSem padcu
bruto investicij od bruto varcevanja se je lani vrzel zmanjsala na -1,3 % BDP oziroma 477 mio EUR, v letu 2008 pa je znasala
-6,8 % BDP oziroma 2.524 mio EUR. Ob predvidenem vec¢jem zvisanju bruto varc¢evanja kot bruto investicij letos, se bo
negativna investicijsko-varcevalna vrzel letos $e nekoliko znizala (na -0,8 % BDP). Na povecanje bruto varcevanja bodo po
pricakovanjih vplivali niZji neto odliv primarnih dohodkov v tujino (za 0,4 o. t. BDP) in nizji neto odliv tekocih transferjev
Vv tujino (za 0,6 o. t. BDP), zaradi Cesar se bo bruto nacionalni razpoloZljivi dohodek povecal bolj kot kon¢na potrosnja
(gospodinjstev in drzave). Predvidevamo, da se bo razlika med bruto investicijami in bruto var¢evanjem prihodnje leto
ohranila na podobni ravni kot letos, in sicer v visini -0,9 % BDP.

Tabela 5: Bruto varcevanje in bruto investicije v % BDP

2010 2011
2006 2007 2008 2009 Jesenska napoved
(sept. 2010)
BRUTO VARCEVANJE 26,5 27,2 25,2 21,7 224 23,0
Bruto poslovni presezek 26,0 26,8 26,6 25,0 25,2 25,6
BRUTO INVESTICIJE 289 31,7 31,9 23,0 23,2 239
Investicije v osnovna sredstva 26,5 27,7 28,8 23,9 23,0 23,3
Spremembe zalog 24 4,0 32 -09 0,2 0,5
Saldo tekocih transakcij s tujino -24 -4,5 -6,8 -1,3 -0,8 -0,9

Vir: SURS, napoved UMAR.

Okvir 4: Potencialna rast BDP in proizvodna vrzel

Na osnovi zadnjih razpolozljivih statisticnih podatkov in jesenskih napovedi gospodarske rasti UMAR, smo z metodo
produkcijske funkcije pripravili ocene potencialne rasti in proizvodne vrzeli. Model je ocenjen na osnovi letnih
podatkov, pri ¢emer so za obdobje od leta 2010 upostevane

jesenske napovedi BDP. Na Sliki 17 prikazujemo primerjavo S/ika 17: Potencialna rast BDP, primerjava razli¢nih
izratunane potencialne rasti z uporabo dveh razlicnih Metodologijizracuna

metod za izlocitev ciklicne komponente skupne faktorske 50

produktivnosti (v nadaljevanju TFP). Prva metoda uporablja

Hodrick-Prescottov filter (HP filter), druga pa bivariatni 4

Kalmanov filter (KF). 40

Za primerjavo je prikazan tudi izracun potencialne rasti, 35

ki ga je spomladi pripravila Evropska komisija (EK). Tudi ti e 30

izracuni temeljijo na metodi produkcijske funkcije, pri cemer >

Evropska komisija za izloc¢itev ciklicne komponente TFP 8 25

zaenkrat uporablja HP filter.s Metoda z uporabo KF pabov £

prihodnje tudi uradna metoda Evropske komisije za vec¢ino g 20 —— UMAR PF Hodrick

¢lanic EU. Uporaba bivariatnega KF, ki uporablja informacije 15 Prescottov filter

o zasedenosti proizvodnih kapacitet za ugotavljanje — ——-UMAR PF Kalmanov filter

ciklicnosti, ima pred uporabo HP filtra vec¢ prednosti. 10

Problem kon¢nih vrednosti je pri KF manj izrazit kot pri HP 05 — EKPK Hodrick Prescottov

filtru, manj je tudi revizij TFP z dodajanjem novih podatkov.” ’ filter (pomlad 2010)

Razlike med nasimi izracuni s HP filtrom in izracuni EK so 00

posledica razli¢nih upostevanih napovedi (spomladanske gag888gc8s88s8gzzzsez
napovedi EK in jesenske napovedi UMAR) ter deloma tudi T oo aaaa A e e e e a
razlik v vhodnih podatkih®. Vir: UMAR.

6 Za podrobnejsi opis metodologije glej F. D'Auria, Cécile Denis, K. Havik, K. Mc Morrow, C. Planas, R. Raciborski, W. Roger and A. Rossi: »The production
function methodology for calculating potential growth rates and output gaps«, Economic Papers 420, July 2010, DG ECFIN.

7Vec o ostalih prednostih uporabe KF v D'Auria in ostali (2010).

80d spomladi so bili objavljeni novi podatki glede letnih rasti BDP in zaposlenosti v obdobju 2006-2009, ki smo jih upostevali pri izracunu potencialne rasti,
prav tako pri seriji zaposlenosti po statistiki nacionalnih racunov upostevamo tudi popravek zaradi preloma v seriji v letu 2002.
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Okvir 4: Potencialna rast BDP in proizvodna vrzel - nadaljevanje

Izracuni kazejo, da je potencialna rast za prihodnje obdobje nizja glede na obdobje pred krizo. 1zracuni z uporabo KF
kazejo, da se je potencialna rast v obdobju pred krizo rahlo zvisevala in se v zadnjih letih priblizala 4 %, po mo¢nem padcu
v letih 2008 in 2009 pa bo v prihodnjih letih nekoliko nad 2%.

Slika 18: Prispevki posameznih komponent k Slika 19: Raven BDP in potencialnega BDP
potencialni rasti BDP (PF Kalmanov filter)
m— Kapital Potencialni BDP (UMAR PF Kalmanov filter)
Skupna faktorska produktivnost BDP .
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Vir: UMAR. Vir: UMAR.

Med posameznimi komponentami potencialne rasti (z uporabo KF) se v prihodnjih letih najbolj zniZuje prispevek
kapitala. Prispevek kapitala se je v letu 2009 znizal za ve¢ kot odstotno tocko in tudi na srednji rok ne gre pricakovati hitre
vrnitve na ravni pred krizo. Prispevek dela k potencialni rasti je relativno nizek skozi celotno preteklo obdobje, pricakovan
prispevek pa se v prihodnje Se manjsa, predvsem zaradi zmanjSevanja populacije v delovno aktivni starosti, glede na
upostevane Eurostatove projekcije. PrecejSen padec je bil v letu 2009 tudi v prispevku TFP, vendar je tu pricakovano
okrevanje hitrejse (gl. Sliko 18).

Naredili smo tudi simulacijo izgube v ravni potencialnega BDP zaradi krize. Primerjava dejanskega BDP (v stalnih cenah)
z zadnjimi izracuni potencialnega BDP kaze, da smo iz BDP nad potencialnim do leta 2008 (pozitivha proizvodna vrzel)
padli precej pod potencialni BDP v letu 2009, po projekcijah pa se bo negativna proizvodna vrzel ohranjala vse do leta
2015. Na Sliki 19 je prikazana tudi izguba potencialnega BDP v primerjavi s scenarijem brez krize, kjer je bila za projekcijo
upostevana povprecna rast potencialnega BDP v obdobju 2000-2007.



Gibanje dodane

dejavnostih

vrednosti po

Dodana vrednost je v prvi polovici leta realno za 1,2 %
presegla raven iz enakega obdobja lani. V prvem
Cetrtletjujezalanskoravnjosezaostajalaza0,8%,vdrugem
Cetrtletju pa je bila prvi¢ od zacetka krize zabelezena
medletna rast (3,0 %). Gibanja po dejavnostih odrazajo
razlike v okrevanju tujega in domacega povprasevanja.
Tako so najviSjo rast dosegle predelovalne dejavnosti
(D), ki so najbolj izvozno usmerjen del slovenskega
gospodarstva. Pozitivna gibanja so zabeleZili tudi v delih
trznih storitev (G-K), ki so izraziteje vezani na blagovne
trgovinske tokove in okrevanje predelovalnih dejavnosti.
Mocno upadanje aktivnosti se je Se naprej nadaljevalo v
gradbenistvu (F), padec dodane vrednosti so zabelezili
tudi v finan¢nem posrednistvu. V javnih storitvah (L-P) je
bila ponovno dosezena rast dodane vrednosti, ki je bila le
malenkost niZja od lanskoletne.

Rast dodane vrednosti predelovalnih dejavnosti je bila
ob okrepitvi tujega povprasevanja in s tem blagovnega
izvoza v letosnjem letu spodbujena predvsem z bolj
izvozno usmerjenimi in tehnolosko zahtevnejsimi
dejavnostmi. Dodana vrednost predelovalnih dejavnosti,
ki so bile z znizanjem tujega povprasevanja mocno
prizadete zlasti v zacetnem obdobju gospodarske krize,
je v prvi polovici leta realno za 8 % presegla raven izpred
leta dni. Potem ko je v prvem Cetrtletju priblizno stagnirala
(desezonirano) na ravni predhodnega Ccetrtletja, se
je v drugem precej okrepila (za 7,1 % desezonirano),
kar je ob nizki osnovi v lanskem letu na medletni ravni
pomenilo 1,8-odstotno rast v prvem in 13,9-odstotno
rast v drugem cetrtletju. Rast so spodbudila predvsem
narocila iz tujine, ki so bila v prvi polovici leta medletno
visja za 22,3 % (domaca za 8,1 %), prihodki od prodaje
v tujini pa za 13,3 % (z domacega trga -0,2 %). To se je
odrazilo v strukturi rasti po dejavnostih, saj je bil obseg
proizvodnje medletno visji le v pretezno izvozno
usmerjenih dejavnostih (za 9,6 %), v pretezno na domaci
trg usmerjenih pa je za lansko ravnjo Se zaostajal (za
3,6 %). Nizko domace povprasevanje je v veliki meri
povezano z upadanjem gradbene aktivnosti, deloma
pa tudi z gibanji na trgu dela, tako da so v prvi polovici
leta najvec¢je medletne padce zabelezili v tistih pretezno
na domaci trg usmerjenih dejavnostih, ki so izraziteje
povezane z gradbeniStvom in zasebno porabo trajnih
dobrin (proizvodnja nekovinskih mineralnih izdelkov,
pohistvena industrija). Najvisje medletne rasti obsega
proizvodnje so vecinoma realizirali v izvozno usmerjenih
in tehnolosko zahtevnejsih dejavnostih (proizvodnja IKT
in elektri¢nih naprav, kemi¢na in farmacevtska industrija,
proizvodnja motornih vozil in plovil).
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Slika 20: Prispevki posameznih skupin predelovalnih
dejavnosti glede na izvozno usmerjenost k skupni
rasti dodane vrednosti predelovalnih dejavnosti
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Vir: SURS, preracuni UMAR.

Dodana vrednost v gradbenistvu je bila v prvi
polovici leta medletno nizZja za 14 %, aktivnost se je
ponovno zmanjsala v vseh pomembnejsih segmentih
dejavnosti. Glede na vrh, dosezen pred krizo, je bila
vrednost opravljenih gradbenih del v drugem ¢etrtletju v
stanovanjski gradnji nizja kar za 53 %, v gradnji inzenirskih
objektovza37%invgradnjinestanovanjskih stavbza30%.
Ocenjujemo, da je padec vrednosti del v gradnji stanovan;j
povezan z velikimi zalogami gradbenih podijetij, ki so po
nasi oceni vec¢inoma v stanovanjski gradnji. V gradnji
nestanovanjskih stavb se je aktivnost v prvem cetrtletju
letos Ze okrepila, a se je v drugem ponovno znizala,

Slika 21: Vrednost opravljenih del v gradbenistvu

Gradbenistvo - SKUPAJ Stavbe - skupaj
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Vir: SURS, prera¢uni UMAR.
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kljub temu pa so razmere v tem segmentu gradbenistva zalog. V gradnji inZenirskih objektov je padec vrednosti
vseeno manj neugodne kot v gradnji stanovanj. Deloma opravljenih del povezan predvsem z manjsim obsegom
je to povezano z okrevanjem industrije, po nasi oceni pa gradnje prometne infrastrukture.

v tem segmentu nismo bili pri¢a tako velikemu kopicenju

Okvir 5: Gibanja v gradbeni dejavnosti

Aktivnost v gradbenistvu je v letu 2009 in v prvi polovici leta 2010 mocno padla, vendar je bila v preteklih letih to
panoga z nadpovprecno rastjo. \ letih pred krizo je bila visoka rast aktivnosti v gradbenistvu posledica visoke likvidnosti
in ugodnih splosnih gospodarskih razmer, kar je spodbujalo poslovno investiranje in stanovanjsko gradnjo, ter pospesene
gradnje infrastrukture, predvsem avtocest. Rast dodane vrednosti v gradbenistvu je tako v zadnjih letih mocno presegla
rast v industriji in nekaterih bolj trzno naravnanih storitvah, vendar pa je bila v vseh dejavnostih dodana vrednost v
drugem cetrtletju letos za okoli 10 % nad ravnijo iz zacetka leta 2005 (gl. Sliko 22).

Delezdodane vrednostigradbenistvav BDPse jevletu2009znizal, aje bil Se vedno precejnad dolgoletnim povprecjem.
Kljub znizanju v letu 2009 je bil delez dodane vrednosti gradbenistva e vedno visji kot pred letom 2007 (gl. Sliko 23). Ta
delez je relativno visok tudi v primerjavi z drugimi evropskimi drzavami, visji kot v Sloveniji je bil v letu 2009 le e v petih
drzavah EU.

Slika 22: Dodana vrednost v nekaterih dejavnostih v Slika 23: Delez dodane vrednosti gradbenistva v BDP
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Kriza je gradbenistvo prizadela skozi zniZanje narocil, pa tudi zaradi zaostrenih financnih razmer. Zasebni sektor je
znizal investicijsko aktivnost zaradi poslabsanih makroekonomskih razmer in dostopnosti do finan¢nih virov, hkrati so se
znizala tudi narocila iz javnega sektorja za gradnjo cestne infrastrukture. Gradbeniki oz. investitorji, ki so se v preteklih letih
hitre rasti aktivnosti za financiranje svojih projektov moc¢no zadolzili (gl. Sliko 24), pa ob nastopu krize in znizanju narocil
niso uspeli prodati svojih zalog, ki so bile vecinoma financirane s posojili. Hkrati so se razmere pri pridobivanju novih
posojil precej zaostrile, zaradi ¢esar so podjetja z vecjo trzno mocjo zacela odlagati placila dobaviteljem in podizvajalcem.
Mocno zadolzevanje v preteklosti, tezave v domacem banc¢nem sektorju in s tem povezan manjsi padec obrestnih mer za
posojila, so polozaj v gradbenistvu dodatno poslabsali (gl. Sliko 25).



Okvir 5: Gibanja v gradbeni dejavnosti - nadaljevanje

Slika 24: Delez dolga v virih sredstev
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Dodanavrednosttrznihstoritev (G-K) jevprvem polletju
realnolerahlo (za 1,0 %) preseglaraven istega lanskega
obdobja, struktura rasti po dejavnostih pa prav tako
odraza precejsnje razlike v okrevanju domacega in
tujega povprasevanja. \/ prvem cetrtletju je bila dodana
vrednost v vecini trznih storitev Se pod ravnjo izpred
leta dni, v drugem cetrtletju pa so se rezultati povsod, z
izijemo finan¢nega posrednistva, izboljsali. Razmeroma
visoko rast (7,1 %) so v polletju ustvarili le v dejavnosti
promet, skladis¢enje in zveze (I), kar je bilo po nasi oceni
predvsem rezultat krepitve blagovnega transporta v
povezavi s povecevanjem blagovnih trgovinskih tokov in
s tem povezane domace industrijske proizvodnje. Tudi v
drugih dejavnostih, kjer je v povprecju prve polovice leta
dodana vrednost $e zaostajala za lansko ravnjo v istem
obdobju oz. jo je le rahlo presegala (v poslovnih storitvah
- K), so pozitivna gibanja dosegli predvsem v storitvah, ki
so bolj povezane z blagovno menjavo in predelovalnimi
dejavnostmi (razli¢ne svetovalne podjetniske dejavnosti
ter spremljajo¢e poslovne storitvene dejavnosti), po
mocnem znizanju v preteklem letu se je medletno precej
povecala tudi aktivnost v trgovini z motornimi vozili.
Slabse rezultate pa dosegajo storitve, ki so bolj odvisne
od gibanj na trgu dela doma in v tujini (gostinstvo,
deloma komunikacije) ter od domace gradbene aktivnosti
(predvsem arhitekturne in projektantske storitve, deloma
trgovina na debelo). Letos je prislo tudi do znizanja
dodane vrednosti v finan¢nem posrednistvu. Rast neto
obrestnih prihodkov bank se je sicer nekoliko okrepila,
so pa banke povecale oblikovanje oslabitev in rezervacij.
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Slika 25: Obrestne mere v Sloveniji in EMU za kredite
podjetjem nad 1 mio EUR z variabilno ali do enega leta
s fiksno obrestno mero
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Negativna gibanja so se nadaljevala tudi na ostalih
segmentih financnega posrednistva (zavarovalnistvo in
pomozne dejavnosti v finan¢nem posrednistvu).

Med javnimi storitvami (L-P) se je v prvi polovici leta
nadaljevala razmeroma visoka rast dodane vrednosti v
javniupraviinizobraZevanju, v zdravstvu pa se je precej
upocasnila. \/ dejavnosti javne uprave je bila ob 1,4-
odstotnem povisanju stevila zaposlenih dodana vrednost
za 2,7 % visja kot pred letom dni. Zaposlenost se je
povecalavdrzavniupravi,obcinah, policijiin v pravosodju.
Na ohranjanje relativno visoke rasti dodane vrednosti
v dejavnosti izobrazevanja (3,2 %) Se naprej vpliva
povecanje aktivnosti v predsolskem in osnovnosolskem
izobraZzevanju, ki je posledica Stevilcnejsih generacij pa
tudi z letom 2008 uvedenega sofinanciranja placil vrtcev.
Nadaljevala pa se je tudi krepitev aktivnosti na podro¢ju
drugega izobraZevanja, izpopolnjevanja in usposabljanja.
V zdravstvu in socialnem skrbstvu (1,0 %) se je aktivnost
umirila v zdravstvu, na podro¢ju socialnega varstva pa
se je nadaljevalo Sirjenje kapacitet pri oskrbi starih in
invalidov. V dejavnosti drugih javnih, skupnih in osebnih
storitev, ki deloma vklju¢uje tudi trzno usmerjene storitve,
se je dodana vrednost na medletni ravni ponovno znizala
(za 1,7 %), a je bil padec precej nizji kot v letu 2009.
Pozitivna gibanja so bila zabelezena na podro¢ju kulturnih
dejavnosti, v pretezno trzno usmerjenih razvedrilnih
dejavnostih pa se je dejavnost ponovno skrcila.
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Okvir 6: Modelska napoved dodane vrednosti v predelovalnih dejavnostih

Vplive dogajanj v mednarodnem okolju na del gospodarstva, ki ga predstavljajo visoko izvozno usmerjene
predelovalne dejavnosti, smo ocenili tudi z modelom. Predelovalne dejavnosti so glede na okoli 20-odstotni delez v
skupni dodani vrednosti najpomembnejsa dejavnost slovenskega gospodarstva, njihov delez v slovenskem blagovnem
izvozu pa predstavlja celo ve¢ kot 90 %. Glede na to, da mednarodna gibanja zlasti za leto 2011 predstavljajo tudi
enega glavnih tveganj za napoved bruto domacega proizvoda, je analiza povezave med izvozom in dodano vrednostjo
predelovalnih dejavnosti Se toliko zanimivejsa. Poleg tega predelovalne dejavnosti zaposlujejo priblizno 23 % vseh
delovno aktivnih, zato gibanje dodane vrednosti pomembno vpliva tudi na trg dela.

Dodano vrednost v predelovalnih dejavnostih smo ocenjevali z modelom kointegrirane vektorske avtoregresije na
cCetrtletnih podatkih za obdobje 2000q1-2010q2. Dodatna endogena spremenljivka v modelu je izvoz blaga (v stalnih
cenah), tj. tuje povprasevanje, kot ena kljucnih spremenljivk, ki vpliva na dodano vrednost v predelovalnih dejavnostih.
V model sta vkljuceni Se dve eksogeni spremenljivki, in sicer kazalec zaupanja v predelovalnih dejavnostih ter indeks
nemske industrijske proizvodnje v predelovalnih dejavnostih. Kazalec zaupanja, ki ga mesecno objavlja SURS je sestavljen
iz trinajstih podkazalceyv, ki kazejo, kaksna so pricakovanja podjetij za naslednje tri mesece o proizvodniji, zalogah, cenah,
izvozu in ostalih poslovnih tendencah. Zamaknili smo ga za mesec naprej ter izracunali povprecje v danem cetrtletju,
kar pomeni, da pri¢cakovanja podjetij v predhodnem obdobju vplivajo na dodano vrednost v tekocem obdobju, obratno
smerna povezava pa ne drzi. Mo¢an padec dodane vrednosti in izvoza v q42008 smo korigirali z vkljucitvijo slamnate
spremenljivke, ki zavzema vrednost 1 v obdobju 2008g4-2009q3, s trendom pa smo kontrolirali tudi naras¢anje vrednosti
spremenljivk skozi ¢as. Vpliv sezonskih nihanj smo pri vseh spremenljivkah izlocili z desezoniranjem. Dodatno smo
spremenljivke tudi logaritmirali. Analizo smo zaceli z modelom, ki je vkljuceval tri odloge endogenih spremenljivk in
dva odloga eksogenih. V naslednjih korakih smo model sekvencno poenostavili z izkljucitvijo neodvisnih odlogov in
deterministike, pri ¢emer smo upostevali statisticne znacilnosti napak modela.*

Gibanje serij vkljucenih v model je prikazano v slikah 26 in 27. Vidimo, da je gibanje vseh serij zelo podobno, tako obrat
navzgor kot obrat navzdol pa najprej zazna kazalec zaupanja. Ocenjena ravnovesna povezava kaze, da se dodana
vrednost predelovalnih dejavnosti na 1-odstotno povecanje izvoza odzove z 0,77-odstotnim povecanjem na dolgi rok. Ob
predpostavki, da raven eksogenih spremenljivk, vklju¢enih v model (kazalec zaupanja v SLO, proizvodnja predelovalnih
dejavnosti v Nemciji), ostaja na ravni drugega cCetrtletja letos, znasa modelska napoved letne rasti dodane vrednosti v
predelovalnih dejavnostih v letu 2010 7,7 %.

Slika 27: Realna rast dodane vrednosti v pred.
dejavnostih in izvoza blaga, kazalnika zaupanja v

Slika 26: Dodana vrednost v predelovalnih dejavnostih,
izvoz v stalnih cenah in kazalec zaupanja v Sloveniji in

industrijska proizvodnja predelovalnih dejavnosti v
Nemciji, desezonirano

200
lzvoz
————— IP predelovalne, Nemcija
175 Kazalnik zaupanja
————— Dodana vrednost
150
125

100

Indeks Q1 2000=100, desezonirano

75

50

Q12000
Q12001
Q12002
Q12003
Q12004
Q12005
Q12006
Q12007
Q12008
Q12009
Q12010

Vir: SURS, Eurostat.

Sloveniji in realna rast industrijske proizvodnje pred.
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Opomba:*Napake modela se normalno porazdeljujejo, avtokorelacija in pogojna heteroskedasti¢nost pa nista prisotni. Podrobnosti modela bodo opisane

v delovnem zvezku UMAR, ki je v pripravi.



V drugi polovici letosnjega leta pricakujemo ohranitev
podobne strukture rasti dodane vrednosti, ki bo v
celem letu lansko raven realno presegla za 1,4 %.
Glavne spodbude za rast bodo tudi do konca leta
prihajale predvsem iz tujega povprasevanja, katerega
rast pa se bo po napovedih mednarodnih institucij glede
na drugo cetrtletje upocasnila. To se bo preko nizje
rasti blagovnega izvoza odrazilo na aktivnosti izvozno
usmerjenih predelovalnih dejavnosti, ki se bo do konca leta
ohranjala priblizno na ravni s konca drugega cetrtletja.
Povpre¢na letna rast dodane vrednosti predelovalnih
dejavnosti bo tako v letu 2010 7-odstotna.V gradbenistvu,
kjer se je dodana vrednost v prvi polovici leta Se naprej
znizevala, pricakujemo njeno ustalitev na dosezeni ravni
do konca leta, v celem letu pa bo v povprecju za 11,0 %
nizja kot v letu 2009. Dodana vrednost trznih storitev,
zlasti poslovnih, nepremic¢ninskih in trgovinskih, ki so
precej odvisne od domace proizvodne in gradbene
dejavnosti, bo v povpre¢ju leta ostala blizu lanske ravni.
Izjemi sta dejavnost promet, skladis¢enje in zveze, kjer
ob ugodnih gibanjih v blagovnem transportu za letos
pricakujemo 5-odstotno realno povecanje dodane
vrednosti, ter finan¢no posrednistvo, kjer se bo dodana
vrednost letos znizala (za 3,5 %). Ban¢ni sektor namrec Se
naprej ostaja precej izpostavljen slabim kreditom, hkrati
pa se srecuje z omejenimi viri financiranja, zaradi cesar ni
pri¢akovati vidnejse krepitve kreditne aktivnosti (gl. tudi
poglavje Financni tokovi). V javnih storitvah pri¢akujemo
do konca leta postopno upocasnitev rasti v javni upraviin
izobrazevanju ter Se naprej visoko aktivnost v socialnem
varstvu, tako da bo v celem letu rast dodane vrednosti
javnih storitev priblizno enaka kot lani (2,0%).

V prihodnjih dveh letih se bo rast dodane vrednosti
nekoliko okrepila, na 2,6 % v letu 2011 ter na 3,2 % v
letu 2012. Glavni dejavnik okrevanja bodo 3e vedno
izvozno usmerjene predelovalne dejavnosti, ceprav bodo
stopnje rasti dodane vrednosti (4,2 % v letu 2011in 4,9 %
v letu 2012) po letosnji razmeroma visoki aktivnosti
nekoliko nizje kot v letu 2010. Po dveh letih mo¢nega
kréenja dejavnosti pricakujemo postopno rast dodane
vrednosti v gradbenistvu, predvsem v segmentu gradnje
infrastrukture (zeleznice) in nestanovanjskih stavb. To bo
skupaj z nekoliko ugodnejsimi razmeramina trgu delain s
tem visjo zasebno potrosnjo ter s krepitvijo mednarodne
menjave storitev vplivalo na postopno izboljsevanje
rezultatov trZnih storitvenih dejavnosti. V javnih storitvah
pricakujemo podobno rast dodane vrednosti kot
letos, vendar ob nekoliko spremenjeni strukturi. Ob
predvidenem nadaljnjem omejevanju zaposlenosti se
bo Se znizala v dejavnosti javne uprave, v zdravstvu in v
pretezno trzno usmerjenih storitvah dejavnosti drugih
javnih, skupnih in osebnih storitev pa se bo okrepila.
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Slika 28: Prispevki posameznih skupin dejavnosti k
rasti dodane vrednosti
25
20 2009
= 2011 napoved

2010 napoved

= 2012 napoved
15

10

05
c il L -

- -0,5
- -1,0
-1,5
-20
-25
-30
-3,5

Vo

-4,0
v A o < — —
ce 2 ¥ 2 o
s ¢ I
) ™ S ¢ s 2 g
3> 2 (= 8z <
[ © S 8
) © S
a o G} @ -

Vir: SURS, napovedi UMAR.

Tabela 6: Jesenska napoved dodane vrednosti po
dejavnostih

Jesenska napoved
2009
2010 | 2011 | 2012
A | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov -8,6 4,0 15 1,0
B | Ribistvo 20,7 9,0 1,0 1,0
C | Rudarstvo -34 -2,0 1,0 0,5
D | Predelovalne dejavnosti -16,7 7,0 4,2 4,9
E O§krba z elektri¢no energijo, 78 1,0 20 10
plinom, vodo
F | Gradbenistvo -155] -11,0 3,0 3,5
G Trgovm? in pgprawla 93 07 25 27
motornih vozil
H | Gostinstvo -11,9 -1,0 1,5 2,6
| | Promet, skladis¢enje in zveze -10,1 5,0 2,0 3.2
J | Finan¢no posrednistvo 29 -3,5 2,0 3,5
K Nepremlcnmg, najem in 54 05 20 23
poslovne storitve
L Javpa uprava, obraml:?a, 26 25 18 20
socialno zavarovovanje
M | Izobrazevanje 3,5 32 3,0 3,0
N | Zdravstvo in socialno skrbstvo 49 2,0 2,5 3,0
o Druge skupne in osebne 63 1,0 15 3,0
storitve
P Zasebna gospod{njstva z 24 15 10 10
zaposlenim osebjem
DODANA VREDNOST -8,1 1,4 2,6 3,2
a) Davki na proizvode in storitve -8,2 -2,4 1,7 2,7
b) Subyencue na proizvode in 133 50 2,0 20
storitve
BRUTO DOMACI PROIZVOD -8,1 0,9 2,5 31

Vir: SURS, napovedi UMAR.
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Zaposlenost in brezposelnost

Po moénem zniZanju v letu 2009 se je zniZevanje Stevila
zaposlenih v letu 2010 vidno umirilo. Stevilo formalno
delovno aktivnih (brez samozaposlenih kmetov®) se je od
oktobra 2008, ko je doseglo najvisjo vrednost v zadnjih
letih, pa do januarja 2010 intenzivho zmanjsevalo.
Decembra 2009 je bilo kar za 5,0 % (42.611 oseb) nizje kot
oktobra 2008.V letoSnjem letu se je zmanjsevanje Stevila
zaposlenih (brez samozaposlenih kmetov) mo¢no umirilo,
vendar je bilo junija 3e za 0,3 % nizje kot decembra 2009.

Slika 29: Gibanja stevila formalno delovno aktivnih
(brez samozaposlenih kmetov) in registriranih
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Vir: Statisti¢ni register delovno aktivnega prebivalstva - SURS, ZRSZ.

Letos se zaposlenost zmanjsuje v enakih dejavnostih
zasebnega sektorja kot lani. Po lanskem visokem padcu
Stevilo zaposlenih e vedno upada zlasti v gradbenistvu
in nekoliko tudi v predelovalnih dejavnostih, trgovini,
prometu in gostinstvu, vendar precej manj kot lani. V
strokovnih in raznovrstnih poslovnih storitvah pa rast
zaposlenosti tudi v ¢asu krize ni bila prekinjena. Se
nadalje zaposlujejo tudi javnostoritvene dejavnosti.
Najbolj izrazito na podro¢jih oskrbe starejsih, v vrtcih
ter v osnovnosolskem izobrazevanju, kjer je povezano z
narasc¢ajocimi potrebami, v dolo¢eni meri pa se je v prvi
polovici leta povecalo tudi stevilo zaposlenih v dejavnosti
javne uprave. Tako se je upadanje Stevila zaposlenih pri
pravnih osebah, vdrugem Cetrtletju letos ustavilo (+0,1%),
po tem ko je od novembra 2008 upadalo. Po vecletnem
narascanju Stevila samozaposlenih izven kmetijstva

° Stevilo samozaposlenih kmetov SURS ocenjuje na podlagi rezultatov
anket o delovni sili za predhodno ¢etrtletje. Stevilo kmetov med formalno
delovno aktivnimi tako ponavadi zaniha vsake tri mesece. Od decembra
2009 do januarja 2010 naj bi se tako zmanjsalo za 5.781 ali 17,9 %, od
marca do aprila 2010 pa spet povecalo za 2.718 ali 10,3 %. Tako mo¢na
nihanja pa so vsebinsko tezko razloZljiva, zato jih je v takih primerih
smiselno izkljuciti tudi iz analize dinamike formalno delovno aktivnih.

zaradi izlo¢anja nekaterih del in storitev iz ve¢jih podjetij
v drobni zasebni sektor, v letu 2009 pa tudi zaradi
spodbujanja samozaposlovanja v okviru ukrepov aktivne
politike zaposlovanja, se je Stevilo teh samozaposlenih v
prvi polovici leta nekoliko zmanjsalo.

Slika 30: Gibanja Stevila formalno delovno aktivnih po
dejavnostih
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Vir: Statisti¢ni register delovno aktivnega prebivalstva - SURS.

Drzava se naprej blazi upad zaposlenosti z ukrepi
za ohranjanje delovnih mest. Na podlagi Zakona o
subvencioniranju polnega delovnega casa in Zakona
o delnem povracilu nadomestila pla¢ je bilo v prvi
polovici leta 2010 vklju¢enih 1,7 % skupnega Stevila
zaposlenih (priblizno 10 tiso¢ oseb), kar je precej manj,
kot v povprecju lanskega leta (4,6 %).'° Na drugi strani pa
je bilo stevilo vkljucitev brezposelnih oseb v programe
APZ v prvih osmih mesecih za 41,8 % vecje kot v enakem
obdobju lani.

Stevilo registriranih brezposelnih se je v prvem polletju
ohranjalo pod 100 tiso¢. Letosnji priliv v brezposelnost
je v primerjavi z lanskim precej upocasnjen. Najbolj se
je upocasnil tok v brezposelnost zaradi izgube dela iz
poslovnih razlogov ter zaradi izteka delovnega razmerja
za dolocen ¢as. V prvem polletju letos se je tako med
brezposelne prijavilo manj oseb, delo pa je dobilo vec
brezposelnih kot v enakem obdobju lani. Avgusta je
bilo registriranih brezposelnih 2,4 % vec kot decembra
lani, ko je povecanje na medletni ravni presegalo 45 %.
Stopnja registrirane brezposelnosti se je od decembra
lani, ko je znasala 10,3 % povecala na 10,5 % v juliju
letos (julija lani 9,4 %). Stopnja brezposelnosti moskih
se $e naprej povecuje hitreje od stopnje brezposelnosti
zensk, ponovno se povecuje tudi delez dolgotrajno
brezposelnih.

© Ocena na osnovi podatkov o izplacanih subvencijah (ZRSZ) in Stevilu
zaposlenih (SURS).



Tabela 7: Delovno aktivni, razlicne metodologije

Stevilo v tiso¢ Rast, v %
1-vi I-vi | 1-Vi2010/
2009
2009 2010 | 1-VI2009
St?tlstlka nacionalnih 970,2 9744 949,9 25
racunov
Anketa o delovni sili 981 971,5 966,5 -0,5
Sta.tlst.lka formalno delovno 8582 865,0 837,7 32
aktivnih
- zaposlene osebe 7674 775,22 750,6 -3,2
'—samozapo"slene osebe 585 575 594 32
izven kmetijstva
- samozaposleni kmetje 323 323 27,8 -13,8
Zacasno zaposleni tujci 408 431 339 213
(ocena)

Vir: SURS, ZRSZ, ocena - UMAR.

Slika 31: Tokovi v registrirano brezposelnost (v tiso¢)
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V drugi polovici letosnjega leta gibanja zaposlenosti
ne bodo bistveno odstopala od gibanj v prvi polovici
leta. Pricakujemo, da bo upadanje Stevila zaposlenih
tudi v drugi polovici leta zelo umirjeno. Zaradi hitrejSega
upadanja Stevila zaposlenih v drugi polovici lanskega
leta, pa bo Stevilo zaposlenih letos v povprecju Se vedno
za 2,3 % nizje kot v povpredju lanskega leta (racunski
uc¢inek prenosa). Taksna napoved bistveno ne odstopa
od spomladi predvidene (-2,4 %), struktura padca
zaposlenosti pa bo nekoliko druga¢na. Ugodnejsa
konjunkturna gibanja, zlasti v predelovalnih dejavnostih,
bodo vplivala na manjsi padec Stevila zaposlenih v teh
dejavnostih, v gradbenistvu pa so z vedjim padcem
aktivnosti letos povezana tudi obseznej$a odpuscanja,
kot smo jih predvideli spomladi.
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Stevilo brezposelnih se bo do konca leta predvidoma se
povisalo, vendar manj, kot smo pri¢akovali spomladi.
Pricakujemo, da se bo stevilo brezposelnih, ki se je do
avgusta letos ohranjalo pod 100.000, do konca leta
povisalo, saj se med brezposelnimi v drugi polovici leta
obicajno poveca priliv iskalcev prve zaposlitve, vec je tudi
brezposelnih zaradi izteka pogodb za dolo¢en cas ob
koncu leta. Poleg tega pricakujemo nadaljnja odpuscanja
iz poslovnih razlogov in zaradi stecajev. Povprecno Stevilo
brezposelnih bo tako letos predvidoma znasalo okoli
101 tiso¢, povprecna stopnja registrirane brezposelnosti
10,7 %, anketne pa 7,2 %. Povecanje Stevila in stopnje
registrirane brezposelnosti bo tako letos nizje, kot smo
pricakovali spomladi, in sicer zlasti zaradi ve¢jega Stevila
upokojitev in ve¢jih odpuscanj za¢asno zaposlenih tujcev
v gradbenistvuy, ki se ne registrirajo med brezposelne.

Slika 32: Stopnje brezposelnosti in rasti zaposlenosti
(SNA)
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Vir: SURS, napoved UMAR.

Pri¢akujemo, da bo po nadaljnjem umirjanju razmer na
trgu dela v letu 2011, v letu 2012 prislo do izboljsSanja.
Trg dela se bo na izboljSanje gospodarske aktivnosti
odzval z zamikom, prenehala bosta ucinkovati tudi
interventna zakona za ohranjanje delovnih mest. Po
pricakovanjih se bo Stevilo zaposlenih zmanjsevalo se
tekom prvega Cetrtletja 2011, potem pa bo zacelo pocasi
narascati, vendar bo v povprecju leta $e vedno za 0,3 %
nizje kot letos. Nizje bo v predelovalnih dejavnostih,
rudarstvu, gradbenistvu, kmetijstvu in  nekaterih
trznih storitvah, visje pa bo v nekaterih poslovnih in
javno storitvenih dejavnostih, pri slednjih v povezavi z
narasc¢ajocimi potrebami in sprejetimi normativi, zlasti na
podrocju varstva otrok in oskrbe starejsih, kjer se Stevilo
zaposlenih zaradi naras¢anja najmlajse in najstarejse
generacije povecuje ze nekaj let. Ob taksnih gibanjih
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in ob predpostavki ohranjanja relativno visoke stopnje
vklju€enosti brezposelnih v programe aktivne politike
zaposlovanja pri¢akujemo, da bo povprecno Sstevilo
brezposelnih v letu 2011 doseglo okoli 103 tiso¢, stopnja

Tabela 8: Jesenska napoved gibanj na trgu dela

registrirane brezposelnosti pa 11 %. Izboljsanje obeh
kazalnikov pa pri¢akujemo v letu 2012, zaradi strukturne
brezposelnosti pa bo potekalo pocasi.

2009 2010 2011
2009 Pomladanska Jesenska Pomladanska Jesenska Pomladanska Jesenska
napoved napoved napoved napoved napoved napoved
(mar. 2010) (sept. 2010) (mar. 2010) (sept. 2010) (mar. 2010) (sept. 2010)

Formalno delovno aktivni (rast v %) -24 -24 -23 -0,5 -0,2 0,2 03
Zaposlenost po nac. racunih (rast v %) -1,9 -2,3 -2,2 -0,6 -0,3 0,0 0,2
Stopnja registrirane brezposelnosti (v %) 9,1 1,1 10,7 11,6 11,0 11,2 10,6
Anketna stopnja brezposelnosti (v %) 59 7.2 7.2 7,6 71 7.3 6,9

Vir: SURS, napovedi UMAR.



Place

Rast plac¢ v zasebnem sektorju je bila v prvi polovici leta
hitrejsa od pri¢akovanj, kar bo vplivalo tudi na visjo
letno rast (4,5 %) od spomladi predvidene. \/ prvem
polletju se je bruto placa zasebnega sektorja nominalno
povecala za 5,4 %. Na rast, ki je bila vi$ja od predvidene,
je vplival predvsem dvig minimalne place, za katerega
smo ob pripravi pomladanske napovedi predpostavljali,
da bo zaradi otezenih gospodarskih razmer postopen,
po zadnijih razpolozljivih podatkih pa je ob polletju letos
ze okoli 70 % prejemnikov minimalne place to prejelo
v najvisjem razredu (685 do 734 EUR). Pridlo je tudi do
rahle krepitve placanih nadur in zaostalih izplacil. Prav
tako je ucinek vpliva spremembe v strukturi zaposlenih
lani dvigoval rast bruto place v zasebnem sektorju,
letos le rahlo manjsi kot lani. Ob nastetih dejavnikih
predvidevamo, da bo rast letos dosegla 4,5 %, kar je za
skoraj 2 o. t. ve¢, kot smo napovedali spomladi.

Slika 33: Bruto placa na zaposlenega v dejavnostih

zasebnega sektorja
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Vir: SURS, prera¢uni UMAR.

Nasprotno je bila v javhem sektorju’ v prvi polovici
leta rast pla¢ nizja od pricakovane, kar bo poleg
spremenjenih vladnih izhodis¢ glede politike plac,
vplivalo tudi na niZjo rast v celem letu (0,8 %) od
spomladi napovedane. V prvem polletju je bila bruto
placa na zaposlenega v javnem sektorju nominalno za
0,4 % niZja kot v enakem obdobju lani. Taksna realizacija
je nizja od spomladi pri¢akovane zaradi znizanja pla¢
v prvih dveh mesecih letoSnjega leta, ki je bilo ve¢je od

" Javni sektor vkljucuje dejavnosti O-R po SKD 2008.
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sezonsko obicajnega'2. Tako je bila povprecna placa v prvi
polovici leta nizja kot v tem obdobju lani, kljub temu, da
so se v aprilu letos izvedla redna napredovanja, v januarju
pa tudi splosna uskladitev pla¢ zaradi preseganja lanske
inflacije nad napovedano™. V drugi polovici leta se
bodo pla¢e v javnem sektorju predvidoma povecale
zaradi julijske splosne uskladitve', upostevajo¢ dolocbe
predloga Dogovora o ukrepih na podro¢ju pla¢ in
drugih prejemkov v javnem sektorju za leti 2011 in 2012
(podrobneje gl. Okvir 7 in Tabelo 10), ki bo vplival tudi na
place v letodnjem letu, pa v oktobru letos ne bo izplacana
tretja Cetrtina sredstev za odpravo nesorazmerij. Bruto
pla¢a na zaposlenega v javnem sektorju bo tako letos
nominalno za 0,8 % visja, realno pa bo za 1,3 % nizja kot
lani.

Po pricakovanjih bo bruto placa na zaposlenega v
Sloveniji letos nominalno za 3,7 % visja kot lani. V
primerjavi z lanskim letom bo tako povpre¢na nominalna
rast v letoSnjem letu za 0,3 o. t. viSja kot lani, realna rast pa
bo za slabo odstotno tocko nizja od lanske.

Slika 34: Bruto pla¢a na zaposlenega v dejavnostih

javnega sektorja
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Vir: SURS, prera¢uni UMAR.

12V zacetku leta place v javnem sektorju obi¢ajno upadejo, po tem, ko se
ob koncu leta povisajo predvsem zaradi povec¢anega obsega dela.

'3 Kot je izhajalo iz Aneksa $t. 2 h kolektivni pogodbi za javni sektor; za
polovico razlike med lanskoletno medletno inflacijo (1,8 %) in inflacijo iz
pomladanske napovedi 2009 (1,4 %).

4 S polovico spomladi napovedane medletne inflacije, kar znasa 0,65 %.
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Ob pricakovani umiritvi povprecne rasti v zasebnem
sektorju in nadaljevanju skromne rasti v javnem
sektorju se bo skupna nominalna rast bruto place
v letu 2011 znizala na 2,9 %. Povprecna rast bruto
place v zasebnem sektorju (3,8 % nominalno oz.
1,1 % realno) bo v prihodnjem letu kljub izboljsanju
makroekonomskih razmer nizja kot v letu 2010. Na to
bosta vplivala predvidoma manjsa ucinka dviga pla¢ iz
naslova prilagoditve novi visini minimalne place v delu
gospodarstva, kjer do tega Se ni prislo, in sprememb
v strukturi zaposlenosti, poleg tega pa bo leto za tri
delovne dni krajse od letosnjega. Precej nizja kot smo
predvideli spomladi in tudi nizja kot v zasebnem sektorju,
bo v primeru, da bo prislo do uveljavitve avgustovskega
dogovora, povprec¢na rast bruto pla¢e na zaposlenega
v javnem sektorju. Nominalno bodo place v javnem
sektorju za 0,8 % visje, realno pa za 1,9 % nizje kot letos.
Vija nominalna raven bruto place v povpre¢ju leta pa bo le
posledica prenosa povisanjaizleta 2010, saj se upostevaje

Slika 35: Bruto placa na zaposlenega in produktivnost

dela

Nominalnarast,v %

Bruto placa

Javni sektor
Zasebni sektor
Produktivnost dela

o - o [s2) < [¥a) O ~ o] fo)) o — o
. o o o o o o o o o o — — —
predlog avgustovskega dogovora, v letu 2011 drugi R R R R R KRRKR KK L RKRR
elementi placne politike ne bodo realizirali (ne bo rednih napoved
napredovanj, uskladitve pla¢, izplacil redne delovne Vir: SURS, preracuni in napovedi UMAR.
uspesnosti in ne izplacil preostalih Cetrtink sredstev za
odpravo plac¢nih nesorazmerij — podrobneje gl. Okvir 7 in
Tabelo 10).
V letu 2012 je predvidena okrepitev skupne rasti
bruto place na 3,5 %. Ocenjujemo, da se bo v letu, ki
bo sicer 3e za tri delovne dni krajse od predhodnega, pod
vplivom nadaljnjega izboljsanja makroekonomskih razmer
nominalna rast pla¢ v zasebnem sektorju okrepila na 4,0 %
(realna 1,8 %). Do visje rasti bo prislo tudi v javnem sektorju,
saj avgustovski dogovor daje moznost ponovne vkljucitve
elementov pla¢ne politike, ki so bili s krizo za¢asno ukinjeni.
Bruto pla¢a na zaposlenega v javnem sektorju bo v tem
primeru nominalno za okoli 2,5 % in realno za 0,3 % visja
kot v letu 2011.
Tabela 9: Jesenska napoved povprecne letne rasti plac in produktivnosti
2010 2011 2012
2009 Pomladanska Jesenska Pomladanska J ka Pomladanska Jesenska
napoved poved poved napoved napoved napoved
(mar.2010) (sept.2010) | (mar.2010) (sept. 2010) (mar. 2010) (sept. 2010)
Bruto placa na zaposlenega 34 2,7 37 38 29 4,6 35
Nominalna Zasebni sektor 1,8 2,7 4,5 3,0 3,8 4,2 4,0
rast, v % Javni sektor 6,5 2,3 038 56 0,8 57 2,5
Produktivnost dela -33 2,5 34 45 4,3 53 4,7
Bruto placa na zaposlenega 2,5 1,4 1,6 2,2 0,2 2,2 1,3
Realna rast, Zasebni sektor 0,9 1,4 2,4 14 11 1,8 1,8
v Javni sektor 56 1,0 13 4,0 -1,9 33 03
Produktivnost dela -6,4 3,0 32 3,0 29 3,0 3,0

Vir: SURS, napovedi UMAR.

Opomba: Rast produktivnosti dela je merjena z rastjo bruto domacega proizvoda na zaposlenega.
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Okvir 7: Predlog Aneksa st. 4 h kolektivni pogodbi za javni sektor ter predlog Dogovora o ukrepih na podrocju pla¢
in drugih prejemkov v javhem sektorju za leti 2011 in 2012

Socialni partnerji so v letu 2009 podpisali dva dogovora o placah v javnem sektorju s pripadajo¢ima aneksoma h kolektivni
pogodbi za javni sektor (KPJS),"> da bi v obdobju znizane gospodarske aktivnosti omejili prekomerno rast plac v javhem
sektorju, kar bi lahko Se poslabsalo javnofinanc¢na in makroekonomska neravnovesja. Dogovori so pomaknili izplacili
zadnjih dveh cetrtin za odpravo placnih nesorazmerij v leti 2010 in 2011, zacasno ukinili izplacevanje delovne uspesnosti
ter zaostrili mehanizem usklajevanja plac z inflacijo. Ker je pomik izplacila cetrtin v leti 2010 in 2011 problem v najvedji
meri prelozil v leto 2011, ko je javnofinancna situacija Se vedno zaostrena, je vlada letos pristopila k pogajanjem za nov
dogovor o ukrepih na podroc¢ju plac.

Spremenjena vladna izhodisc¢a politike pla¢, zapisana v avgustovskem predlogu Dogovora o ukrepih na podrocju plac in
drugih prejemkov v javnem sektorju za leti 2011 in 2012 ter predlogu Aneksa st 4. h KPJS, izplacilo preostalih dve cetrtin
sredstev za odpravo plac¢nih nesorazmerij pomikata na obdobje, ko bo realna rast bruto domacega proizvoda presegla
3 %. Poleg tega je mehanizem usklajevanja plac z inflacijo za leto 2011 bolj zaostren in predvideva, da se bodo place
uskladile le v primeru, da bo medletna inflacija v letu 2011 presegla 2 %, in sicer v januarju 2012, za nastalo razliko nad
2 %. Splosna uskladitev plac z inflacijo za leto 2012 pa se bo dogovorila v letu 2011. Predlog dogovora tudi predvideva, da
se v letu 2011 napredovanja ne izvedejo; napredovalno obdobje za prvo napredovanje v visji placni razred ali visji naziv
po letu 2011 se podaljsa za eno leto (iz treh na stiri leta). O ukrepih na podrocju napredovanja v letu 2012 se bo odlocalo
v letu 2011. Podaljsalo se je tudi obdobje neizplacevanja redne delovne uspesnosti (do novembra 2012), enako velja
za podaljSanje omejitev izplacil delovne uspesnosti iz naslova povecanega obsega del. Poleg tega se vlada v dogovoru
obvezuje, da zmanjsanje Stevila zaposlenih v javhem sektorju do vklju¢no leta 2013 na letni ravni ne bo vecje od 1 %.
Dolocena je visina regresa za letni dopust za leti 2011 in 2012, do konca leta 2011 pa naj bi se zakljucila tudi pogajanja o
odpravi pomanjkljivosti v novem pla¢nem sistemu, ki so postala razvidna v obdobju od uveljavitve.

V primeru, da do uveljavitve dolocb tega predloga dogovora ne bi prislo, bi bila rast plac¢ v javnem sektorju visoka zlasti
v letih 2011 in 2012. V letu 2010 bi bila povprec¢na bruto placa v javnem sektorju ob upostevanju oktobrskega izplacila
tretje Cetrtine sredstev za odpravo pla¢nih nesorazmerij nominalno za 1,4 % visja kot v lanskem letu. V letu 2011 pa bi bila
rast bistveno visja, in sicer 6,8-odstotna. Za toliko visja raven povprecne bruto place v letu 2011 bi bila posledica prenosa
izplacila tretje Cetrtine sredstev, zaradi Cesar bi bile place v letu iz tega naslova visje celo leto (v letu 2010 le od oktobra do
decembra); polovi¢ne januarske uskladitve za razliko med dejansko in napovedano inflacijo; rednih aprilskih napredovanj;
polovic¢ne julijske uskladitve z inflacijo, oktobrskega izplacila cetrte cetrtine sredstev za odpravo pla¢nih nesorazmerij in
ponovne vkljucitve izplacevanja redne delovne uspesnosti zdecembrom leta 2011. V letu 2012 bi bila povpre¢na placa
v javnem sektorju nominalno za 7 % visja kot v letu 2011, na kar bi vplivali u¢inki prenosa predvsem izplacila cetrte
Cetrtine in izplacila redne delovne uspesnosti v preteklem letu, poleg tega pa Se redna napredovanja in polovi¢na julijska
uskladitev v letu 2012.

> Dogovor o ukrepih na podrocju plac v javnem sektorju zaradi spremenjenih makroekonomskih razmer v obdobju 2009-2010 z Aneksom st. 1 h kolektivni
pogodbi za javni sektor (februar 2009; z njima je bila dogovorjena prestavitev izplacila tretje Cetrtine sredstev za odpravo pla¢nih nesorazmerij s 1. 9. 2009
na 1. 1. 2010, neizvedba redne julijske uskladitve v letu 2009 in zacasna ustavitev izplacevanja redne delovne uspesnosti (od aprila do decembra 2009) in
Dogovor o ukrepih na podrocju plac v javnem sektorju za obdobje december 2009-november 2011 z Aneksom $t. 2 h kolektivni pogodbi za javni sektor
(oktober 2009; z njima je bilo ponovno odlozeno izplacilo tretje cetrtine sredstev za odpravo placnih nesorazmerij (na 1. 10. 2010) in tokrat tudi cetrte (s 1.
3.2010 na 1.10. 2011), izvedba splo3ne julijske uskladitve v letu 2010 je bila dolo¢ena v viini polovice predvidene medletne inflacije, neizpla¢evanje redne
delovne uspesnosti pa se je podaljsalo do novembra 2011).
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Tabela 10: Primerjava izhodi$¢ za pripravo pomladanske in jesenske napovedi rasti plac v javnem sektorju

Pomladanska napoved 2010 Jesenska napoved 2010
(izhodis¢e - oktobrski dogovor*) (izhodi$ce - avgustovski predlog dogovora**)
2010
januar: uskladitev za 0,2% Ze izvedeno
april: redna napredovanja Ze izvedeno
julij: uskladitev s 1/2 predvidene medletne inflacije (0,65%) Ze izvedeno
oktober: izplacilo 3.Cetrtine nesorazmerij prelozeno
december: delovna uspesnost se $e ne vraca nespremenjeno
2011
april: redna napredovanja ne bo izvedeno
julij: uskladitev s 1/2 predvidene medletne inflacije ne bo izvedeno
oktober: izplacilo 4.¢etrtine nesorazmerij prelozeno
december: delovna uspesnost se e ne vraca nespremenjeno
2012
januar: uskladitev za preseganje medl.infl.nad 2%
april: redna napredovanja bo podrobneje dogovorjeno v letu 2011
julij: uskladitev s 1/2 predvidene medl.infl bo podrobneje dogovorjeno v letu 2011
julij: vrnitev 1% delovne uspe$nosti ne bo izvedeno
december: vrnitev 1% delovne uspesnosti december: vrnitev 2% delovne uspesnosti

* Dogovor o ukrepih na podro¢ju pla¢ v javnem sektorju za obdobje december 2009-november 2011

** Predlog Dogovora o ukrepih na podro¢ju plac in drugih prejemkov v javnem sektorju za leti 2011 in 2012



Inflacija

Inflacijo letos pomembneje zaznamujejo zlasti
povisanja cen energentov in trosarin. Rast cen
energentov je povezana z gibanjem cen nafte v
mednarodnem okolju in te¢aja USD/EUR, zaradi katerega
je bila rast cen nafte v evrih zlasti v drugem cetrtletju
letos visoka. Relativno visok vpliv na inflacijo imajo ze
drugo leto tudi dvigi trosarin. Zaradi rasti cen energentov
in trosarinskih izdelkov ter v manjsi meri tudi zaradi cen
nepredelane hrane prihaja tudi do preseganja inflacije v
Sloveniji nad inflacijo evrskega obmogja, ki je v avgustu
na medletni ravni znasala 1,6 % (HICP)'S, v Sloveniji pa
2,4 % (gl. Sliko 36 ).

Slika 36: Inflacija (HICP) in osnovna inflacija v Sloveniji

in evrskem obmocdju
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Vir: Eurostat.

Rast cen energentov, ocis¢ena dviga trosarin, letos
predstavlja priblizno 40 % rasti cen Zzivljenjskih
potrebscin. Relativno visoko rast cen so belezile vse
vrste energentov - daljinska energija, zemeljski plin, trda
goriva, elektri¢cna energija in tekoca goriva za prevoz in
ogrevanje. K 2,0-odstotni inflaciji v osmih mesecih letos
so visje cene teh energentov prispevale priblizno 0,8 o. t.,
upostevajoc dvige trosarin, pa je bil ta prispevek 3e visji
(gl. Okvir 8).

Cene energentov so tudi glavni dejavnik rasti
reguliranih cen. Cene, ki so pod razli¢cnimi oblikami
regulacije, so se letos sicer povisale bolj kot predvideva
veljavni nadrt uravnavanja reguliranih cen, vendar je
prekomerna rast predvsem posledica rasti tistih cen,
ki se oblikujejo modelsko, na podlagi gibanj cen nafte
v mednarodnem okolju in so pod nadzorom vlade le

'® Primerjave cenovnih gibanj med evrskim obmocjem in Slovenijo
temeljijo na podatkih harmoniziranega indeksa cen Zivljenjskih potrebscin
(Eurostat). Cenovna gibanja za Slovenijo pa so analizirana na podlagi
indeksa cen zivljenjskih potrebs¢in.
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posredno (tekoca goriva za prevoz in ogrevanje, daljinska
energija in zemeljski plin). Skupna rast reguliranih cen
v prvih osmih mesecih letos je tako znasala priblizno
10,3 %, pri tem rast cen energentov 12,6 %, rast cen, ki
so pod neposrednim nadzorom vlade pa 0,7 %, kar je
skladno z njeno temeljno usmeritvijo na tem podrogju, tj.
zagotavljanje rasti reguliranih cen na ravni, ki ne presega
2 % letno.

Okvir 8: pliv davénih sprememb na inflacijo

Ukrepi na davénem podrocéju so letos in lani
pomembno vplivalina inflacijo. Predvsem z namenom,
da zagotovi dodatne javnofinancne prilive je vlada tudi
v letosnjem letu sprejela vec¢ sprememb visine davkov
oz. trosarin. Januarja je z namenom, da se nekoliko
zmanjsa obseg sive ekonomije, znizala stopnjo davka na
dodano vrednost na nekatere storitve, ki se zagotavljajo
na lokalni ravni (med drugim frizerske storitve, manjsa
popravila cevljev, koles, storitve domacega varstva).
Marca pa se je spremenil sistem obracunavanja
davka na motorna vozila, kar se je po podatkih SURS
odrazilo v blagem zniZanju maloprodajnih cen osebnih
avtomobilov. Spremembe teh davkov so inflacijo
nekoliko znizale. Po drugi strani je bil januarja pri
elektri¢ni energiji uveden prispevek za ucinkovito rabo
energije in povisan prispevek za zagotavljanje podpor
proizvodniji elektri¢ne energije v soproizvodnji z visokim
izkoristkom in iz obnovljivih virov energije. Hkrati so
se povisale troSarine na tekoca goriva za prevoz in
ogrevanje (0,2 o. t.), tobak (0,3 o. t.), alkohol (0,1 o. t.),
zemeljski plin (0,1 o. t.) in elektricno energijo (0,1 o. t.).
Skupni vpliv sprememb vseh dajatev v osmih mesecih
letos je tako po nasi oceni znasal ze 0,8 o. t. (0,8 o. t.
vi$je trosarine, 0,1 o. t. prispevka pri elektric¢ni energiji,
okoli -0,1 o. t. nizji DDV na storitve, ki se zagotavljajo na
lokalni ravni in spremenjen sistem obracuna davka na
motorna vozila).

Slika 37: Prispevek davénih sprememb k inflaciji
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Relativno Sibko povprasevanje se odraza na nizki
rasti cen ostalih skupin proizvodov in cen storitev ter
poslediéno umirjenih kazalnikih osnovne inflacije,
ki se blago povecujejo. Podobno kot v lanskem letu
je tudi letos gibanje cen ostalih proizvodov in storitev
umirjeno, zaradi Sibkega povprasevanja, ki je posledica
okrepljenega previdnostnega motiva potrosnikov v
poslabsanih razmerah na trgu dela. Najbolj je to vidno pri
cenah neenergetskega industrijskega blaga, predvsem
trajnih in poltrajnih dobrin, katerih nakupe je mogoce
odloziti, ki se pri nas Se naprej znizujejo (v osmih mesecih
letos za 4,4 %, v tem obdobju lani za 4,5 %). V evrskem
obmodju je bila v tem obdobju zabelezena rast teh cen,
kar je klju¢ni razlog za nekoliko visjo osnovno inflacijo
(HICP brez energije in nepredelane hrane) v evrskem
obmo¢ju kot v Sloveniji. Cene predelane hrane so se v
osmih mesecih letos povisale za 3,3 %, kar je vec kot lani
(2,4 %), rahel pospesek pa izhaja tako iz visje rasti cen
proizvodov, kjer je prislo do dviga trosarin (alkohol, tobak),
Se nekoliko bolj pa pri ostalih prehrambenih izdelkih.
Nekoliko nizja kot v tem obdobju lani pa je bila rast cen
storitev (4,4 %, lani 4,9 %). Poleg indeksa cen, ki izkljucuje
cene energije in nepredelane hrane se tudi ostali, bolj
tehni¢ni kazalniki osnovne inflacije (tehtana mediana
in optimalno odrezano povprecje) ohranjajo precej pod
izmerjeno inflacijo, vendar se blago povecujejo.

Slika 38: Gibanje razli¢nih mer osnovne inflacije
Inflacija

————— Optimalno odrezano povprecje
----- Tehtana mediana
Inflacija brez cen nepredelane hrane in energije

Medletno,v %
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Vir: SURS, prera¢uni UMAR.

Vokvirurelativnoumirjenerasticenstoritevpajevprvih
osmih mesecih izstopala visoka rast cen komunalnih
storitev, zato jih je Vlada konec avgusta zamrznila.
Rast cen komunalnih storitev je bila visoka Ze v lanskem
letu (9,8 %), v osmih mesecih letos pa se je podobno
visoka rast cen nadaljevala (6,2 %). Da bi zajezila njihovo
nadaljno visoko rast, do katere prihaja po spremembi
nacina njihove regulacije, je vlada za obdobje september
2010 - marec 2011 doloc¢ila maksimalne cene komunalnih
storitev (na ravni 28. avgusta 2010). V tem casu naj bi bila
pripravljena uredba, ki bi zagotovila ve¢ji nadzor nad
uveljavljanjem vzpostavljene metodologije oblikovanja
cen komunalnih storitev in opredelila sankcije v primeru
krsitev, ki jih v dosedanjem sistemu ni bilo.

Pod vplivom gibanj cen surovin v mednarodnem okolju
se postopoma dviguje rast cen industrijskih proizvodov
na domacem trgu. Medletna rast cen industrijskih
proizvodov pri proizvajalcih na domacem trgu se je skozi
leto krepila in je julija znasala 2,7 %. Ta rast je v najvedji
meri odraz gibanja cen v predelovalnih dejavnostih,
predvsem v proizvodnji kovin in kovinskih izdelkov, kjer
so bile cene v veliki meri kot posledica visjih cen kovin v
mednarodnem okolju medletno visje za slabih 15 %, po
tem, ko so v lanskem letu mo¢no upadle (gl. Sliko 39). Ker
so bili padci v tem casu lani najglobji, bo tudi medletna
rast v poletnih mesecih najverjetneje najvisja letos. V
zadnjih mesecih se je nekoliko povisala tudi rast cen v
proizvodnji farmacevtskih in kemic¢nih izdelkov, tekstila in
oblacil ter papirja, vendar je precej nizja, kot v proizvodnji
kovin.

Slika 39: Gibanje cen industrijskih proizvodov pri
domacih proizvajalcih (za izbrane predelovalne
dejavnosti)
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Jesenska napoved inflacije je visja od spomladanske.
To izhaja predvsem iz realizacije tveganj na podrodju
gibanj cen nafte (izrazene v evrih) in posledi¢no visje rasti
cen tekocih goriv in ostalih energentov, dvigov trosarin,
v manjsi meri pa je pomladanska pri¢akovanja presegla
tudi rast cen nepredelane hrane. V zadnjih mesecih leta
pricakujemo, da se bo rast cen z 2 %, kolikor je znasala
v osmih mesecih leta, Se nekoliko okrepila, pod vplivom
dejavnikov, ki so na rast cen najbolj vplivali ze doslej.
Upostevajoc¢ veljavne dokumente sredi septembra, ki
so predvidevali novembrski dvig trosarin na elektriko,
bo medletna inflacija decembra letos znasala 2,8 % in
povprecna 2,1 %.

Prihodnje leto se bo medletna inflacija ob
predpostavljeni niZjirasti cen surovin in trosarin umirila
na 2,2 % in v letu 2012 ohranila na podobni ravni. |z
prevladujo¢ih napovedi mednarodnih institucij glede
cen nafte in ostalih energentov, na katerih smo oblikovali
predpostavke jesenske napovedi inflacije (glej tudi
Mednarodno okolje), izhaja, da naj bi pritisk iz naslova rasti
teh cen prihodnje leto popustil in s tem tudi direkten vpliv,
ki ga imajo na rast cen tekocih goriv in ostalih energentov
v Sloveniji. Podobna so pri¢akovanja tudi za gibanje cen
neenergetskih surovin. Po drugi strani se visoka rast cen
vseh surovin v letodnjem letu ponekod preliva v visje
cene industrijskih proizvodov pri proizvajalcih, npr. na
podrocju kovinskih, kemic¢nih in prehrambenih izdelkov,
kar bo predstavljalo pritisk na zvisevanje maloprodajnih
cen. Predvidevamo tudi, da se bo s pri¢cakovano nadaljnjo
krepitvijo gospodarske aktivnosti v celotnem evrskem
obmogju in v Sloveniji povisala tudi osnovna inflacija. Ob
upostevanju sredi septembra veljavnih ukrepih vlade na
podrocju gibanja tro3arin, ki predvidevajo dvig trosarin na
tobak in tobacne izdelke, bo prispevek k medletni inflaciji
iz tega naslova precej nizji (0,2 o. t.) kot letos in lani.
Usmeritev ostalih politik vlade, tj. na podro¢ju gibanja
plac ter reguliranih cen, ki so pod neposrednim nadzorom
vlade ostaja restriktivna, podobno kot letos. Ob taksnih
predpostavkah se bo medletna inflacija prihodnje leto
umirila na 2,2 %. Povprecna inflacija, na katero racunsko
vpliva Se letosnja visja rast cen, pa se bo povisala na
2,7 %.V letu 2012, ko se pric¢akuje nadaljevanje okrevanja
gospodarske aktivnosti bo medletna inflacija predvidoma
2,3-odstotna (povprecna 2,2 %).

Tabela 11: Jesenska napoved inflacije
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Tveganja, da bo inflacija odstopala od pri¢akovane,
so po nasi oceni porazdeljena enakomerno. Najvelja
tveganja za uresnicitev osrednje napovedi inflacije so Se
naprej povezana z negotovostjo v mednarodnem okolju,
na podro¢ju okrevanja v svetu ter cen energentov in
ostalih surovin na svetovnih trgih. V smeri povisevanja
inflacijskih pritiskov bi lahko delovali nekateri dejavniki,
ki izhajajo iz domacega okolja in so povezani z moznimi
ukrepi vlade na davénem podro¢ju za znizanje
javnofinan¢nega primanjkljaja, zaradi cesar so se cene
nekaterega trosarinskega blaga relativno mocno povisale
Ze laniin letos.

Slika 40: Osrednja napoved inflacije in verjetnost
pricakovanih odstopanj

INFLACIJA (medletno)

— Dejanska (SURS)
— Osrednja napoved (UMAR)

% %

[ [ ‘ [ ‘ [ [
2008 2009 2010 2011 2012

Cetrtletje
Vir: SURS, napoved 2010-2012 UMAR.

2010 2011 2012
2009 Pomladanska | Jesenska Pomladanska | Jesenska Pomladanska Jesenska
napoved napoved napoved napoved napoved napoved
(mar.2010) (sept. 2010) (mar. 2010) (sept. 2010) (mar.2010) | (sept.2010)
Inflacija (povpregje leta, v %) 09 13 2,1 1,6 2,7 2,3 2,2
Inflacija (dec./dec., v %) 1,8 13 2,8 2,0 2,2 2,5 23

Vir: SURS, napovedi UMAR.
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Cenovna in stroskovna konkurenénost

Pod vplivom padanja vrednosti evra se cenovna
konkurencnost gospodarstva letos izboljsuje, vendar
manj izrazito, kot v vecini ostalih clanic evrskega
obmodja. Realni efektivni tecaj, merjen z relativno' rastjo
cen zivljenjskih potrebscin, se je v prvih sedmih mesecih
letos zaradi padanja vrednosti evra znizal, po umirjanju ze
v lanskem letu, ki je sledilo izrazitejsi rasti v letih 2007 in
2008. Julija je bil za 1,8 % nizji kot decembra lani, v prvih
sedmih mesecih letos glede na primerljivo obdobje lani pa
za 0,9 % nizji. Letosnjeizboljsanje cenovne konkurenc¢nosti
Slovenije je bilo manj izrazito kot v vecini ostalih ¢lanic
evrskega obmocgja, na kar so deloma vplivala gibanja rasti
relativnih cen Zivljenjskih potrebscin, ki so bila v Sloveniji
letos manj ugodna kot v vecini preostalih ¢lanic evrskega
obmocja.’® Deloma pa je bilo manj izrazito izboljsanje
cenovne konkurencnosti Slovenije posledica strukture
nase zunanjetrgovinske menjave, v kateri je delez menjav
z drzavami evrskega obmocja nadpovprecno velik, vpliv
padanja vrednosti evra na naso cenovno konkurenénost
pa posledi¢no manjsi.

Slika 41: Realni efektivni tecaji clanic evrskega
obmogja, deflacionirani s HICP
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Vir: ECB, preracuni UMAR.

Stroskovna konkurencénost gospodarstva se je po
daljSem obdobju upadanja v drugem C(cetrtletju
izboljsala, vendar zaradi relativno visoke rasti plac v
zasebnem sektorju manj kot v vecini drzav evrskega
obmodja in EU. Po enoletnem postopnem umirjanju
rasti so realni stroski dela na enoto proizvoda in realni
efektivni tecaj, deflacioniran z relativno rastjo stroskov
dela na enoto proizvoda v drugem cetrtletju letos

7 Slovenskih v primerjavi s trgovinskimi partnericami

'8V Sloveniji smo beleZili rast relativnih cen Zivljenjskih potrebscin zaradi
hitrejse domace inflacije v primerjavi z inflacijo v trgovinskih partnericah,
vecina preostalih clanic pa je belezZila padec relativnih cen Zivljenjskih
potrebs¢in, zaradi nizje inflacije kot v njihovih partnericah.

medletno padli (prvi za 0,7 %, drugi po oceni za 0,6 %), v
prvih Sestih mesecih pa so bili le Se za malenkost visji kot
pred letom (za 0,1 % oziroma 0,8 %). Izboljsanje je izhajalo
iz ponovne rasti produktivnosti dela. Ta je bila visja zaradi
obnovljene gospodarske rasti, ob tem ko se je padanje
zaposlenosti na medletni ravni le blago upocasnilo (gl.
Zaposlenostin brezposelnost). Rast sredstev za zaposlene
na zaposlenega se je pod vplivom okrepljene rasti pla¢ v
zasebnem sektorju pospesila (gl. Place), a je bila vdrugem
Cetrtletju v primerjavi s produktivnostjo dela nizja. Potem
ko je bila Slovenija od sredine leta 2008, ob postopnem
zmanjsevanju razlik, v skupini drzav evrskega obmogja in
EU z najvecjim poslabsanjem stroskovne konkurencnosti,
je bilo letodnje izboljSanje v evrskem obmodju in EU
letos posledica hitrejse rasti pla¢ v Sloveniji kot v vecini
preostalih ¢lanic, lani pa ve¢jega padca produktivnosti.

Slika 42: Realni stroski dela na enoto proizvoda (RULC)

v Sloveniji in povprecju EU
mmmmm RULC Slovenija
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Vir: Eurostat, preracuni UMAR.

Letos se bo cenovna konkurencnost Slovenije
izboljsala pod vplivom SibkejSega evra, prihodnje
leto pa rahlo poslabsala zaradi okrepljene relativne
rasti cen Zzivljenjskih potrebscin. Realni efektivni
tecaj, deflacioniran z relativno rastjo cen zivljenjskih
potrebs¢in', bo ob tehni¢no predpostavljenem razmerju
1,294 USD™ za evro letos padel (za 1,2 %), drugo leto pa
rahlo porastel (za 0,5 %).

"V letosnjem letu za 0,7 % in prihodnje leto za 1,1 %.
2 Do konca leta in prihodnje leto, v povprecju letosnjega leta pa bo znasal
1,310 USD za 1 EUR.



Stroskovna konkurencnost se bo letos izboljsala zaradi
pricakovane rasti produktivnosti dela, drugo leto pa
tudi pod vplivom upocasnjene rasti plac. Ponovna
rast produktivnosti dela bo izhajala iz postopnega
okrevanja gospodarske rasti in nadaljnjega prilagajanja
zaposlenosti. Rast sredstev za zaposlene na zaposlenega
se bo po pri¢akovanjih umirila $ele drugo leto, ko se bo
predvidoma umirila letos pospesena rast plac v zasebnem
sektorju (gl. poglavje Place). Po lanski visoki rasti bodo
realni stroski dela na enoto proizvoda letos rahlo padli
(-0,3 %), drugo leto pa izraziteje (-1,9 %). Realni efektivni
tecaj pa bo zaradi pricakovanega Sibkejsega evra nekoliko
izraziteje padel Ze letos (-1,3 %, drugo leto -1,6 %).

Kljub prekinitvi negativnih gibanj pa bo Slovenija zelo
verjetno tudi letos in prihodnje leto med clanicami
evrskega obmodja in EU z relativno manj ugodnim
gibanjem cenovne in stroskovne konkurenénosti.
Pozitivni ucinki, ki izhajajo iz predpostavke padanja evra
na poslovanje nasih podjetij bodo zaradi strukture nase
zunanjetrgovinske menjave relativno manjsi, negativni
ucinki pri¢cakovanega poslabsanja pogojev menjave,
na katerega je majhno in odprto gospodarstvo, kot je
slovensko, relativno bolj obcutljivo, pa vegji. Ob hkratnem
relativno manjsem zaostajanju rasti pla¢ za rastjo
produktivnosti dela bi lahko bila v primerjavi s tujimi
konkurenti posledi¢no nizja dobi¢konosnost nasega
gospodarstva.

Tabela 12: Indikatorji cenovne in stroskovne konkurenénosti
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Slika 43: Realni stroski dela na enoto proizvoda (RULC)
v nekaterih ¢lanicah EU v prvem polletju leta 2010*
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Vir: Eurostat, preracuni UMAR.
Opomba: *Polletni podatki so dosegljivi le za 19 ¢lanic EU.

2010 2011
2009 Q12010 Q22010
napoved

Efektivni tecaj’
Nominalno 0,4 -0,3 -1,9 -1,8 -0,6
Realno, deflator CPI 0,7 -0,3 -1,3 -1,2 0,5
Realno, deflator PPI 2,8 -2,4 -33 - -
Realno, deflator ULC 50 2,1 -0,6 -1,3 -1,6
Stroski dela na enoto proizvoda, gospodarstvo in komponente
Nominalni stroski dela na enoto proizvoda 8,5 15 0,6 -0,1 -0,5

Sredstva na zaposlenega, nominalno 1,6 34 50 31 2,3

Produktivnost dela, realno -6,4 1,9 4.4 3,2 29
Realni stroski dela na enoto proizvoda 5,1 1,0 -0,7 -0,3 -1,9

Produktivnost dela, nominalno -3,3 2,4 5,8 34 43

Vir: SURS, ECB, EUROSTAT, OECD; preracuni UMAR.
Opomba: *do 17-tih najpomembnejsih trgovinskih partneric.
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Tekodi racun placilne bilance

Primanjkljaj v tekocih transakcijah se po mocnem
zniZanju v lanskem letu letos Se naprej zniZuje, vendar
zaradi drugacnih dejavnikov. Saldo tekocega racuna
placilne bilance je v prvi polovici letosnjega leta izkazoval
primanjkljaj v visini 158,9 mio EUR (v enakem obdobju
lani 240,17 mio EUR). Primanjkljaj na tekocem racunu,
ki se je v letih visoke domace konjunkture in rasti cen
surovin na svetovnih trgih krepil, se je lani mo¢no znizal
(gl. Sliko 44). Na to je najbolj vplivalo znizanje blagovnega
primanjkljaja, ki je lani dosegel najnizjo vrednost doslej,
kot posledica izrazitega izboljSanja pogojev menjave
in realno vec¢jega upada uvoza od izvoza. Po polletnih
podatkih pa so primanjkljaj letos $e nadalje znizali
predvsem nizji neto odlivi dohodkov od kapitala in nizji
primanjkljaj tekocih transferjev drzavnega sektorja. Zaradi
poslabsanih pogojev menjave, pa je bil visji primanjkljaj v

menjavi.

Slika 44: Komponente salda tekocega racuna placilne
bilance

Tekociracun Bilanca blagovne menjave

----- Storitvena bilanca ----- Faktorski dohodki
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Vir: BS, preracuni UMAR.

Blagovni primanjkljaj je bil v prvi polovici leta zaradi
hitrejse rasti uvoznih od izvoznih cen visji kot venakem
obdobju lani. VV prvem polletju je blagovni primanjkljaj
znasal 281,4 mio EUR, v enakem obdobju lani pa 184,9
mio EUR. Koli¢inska rast izvoza je bila sicer nekoliko ve¢ja
od rasti uvoza, gibanje izvozno-uvoznih cen, ki je lani
delovalo v smeri znizevanja blagovnega primanjkljaja,
pa letos deluje v smeri njegovega povecevanja. Pogoji
menjave blaga so se v polletju poslabsali (medletno za
3,4 %), pri tem so bile uvozne cene ob rasti cen nafte in
ostalih primarnih surovin visje za 4,3 %, izvozne cene pa le
za 0,7 %.2' Z vidika oblikovanja blagovnega primanjkljaja

2! Podatki o pogojih menjave so iz statistike nacionalnih racunov.

glede na proizvode po namenu uporabe, je bilo povecanje
primanjkljaja posledica viSjega primanjkljaja v menjavi
proizvodov za vmesno porabo (gl. Sliko 45). V menjavi
proizvodov za investicije se je primanjkljaj znizal, kar je
posledica Se vedno relativno Sibke domace investicijske
aktivnosti. Okrepil pa se je presezek v menjavi proizvodov
za Siroko porabo. Rast izvoza osebnih avtomobilov in
trajnih proizvodov (stanovanjska oprema, gospodinjski
aparati), ki predstavljata najpomembnejsi komponenti v
strukturi menjave proizvodov za Siroko porabo, je bila v
tem obdobju namrec visja kot rast uvoza teh dobrin. To
je povezano s krepitvijo izvoznega povprasevanja (tudi
pod vplivom fiskalnih spodbud za nakup avtomobilov
v nekaterih drzavah) na eni strani in s Sibkim domacim
zasebnim povprasevanjem na drugi strani.

Slika 45: Saldo blagovne menjave po namenu porabe
proizvodov
mmmm Proizvodi za $iroko porabo mmmm Proizvodi za vmesno porabo
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Vir: SURS, BS, preracuni UMAR.

Presezek v storitveni bilanci je bil v prvi polovici
letosnjega leta le rahlo nizji kot v tem obdobju lani.
V prvem polletju je presezek v menjavi storitev znasal
514,9 mio EUR, v enakem obdobju lani pa 549,9 mio EUR.
Na zniznje so najbolj vplivali nizji presezek v menjavi
gradbenih storitev ter vecji primanjkljaj v menjavi licenc,
patentov in avtorskih pravic in komunikacijskih storitev.
HitrejSa rast izdatkov za uvoz potovanj od prilivov od
izvoza potovanj je nekoliko skrcila tudi presezek v menjavi
teh storitev. Presezek v menjavi transportnih storitev je
bil enak lanskemu (gl. Sliko 46).



Slika 46: Saldo storitvene menjave
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Vir: BS, preracuni UMAR.

Primanjkljaj v bilanci faktorskih dohodkov so v prvi
polovici letosnjega leta najbolj znizali neto odlivi
dohodkov od kapitala. Primanjkljaj v bilanci faktorskih
dohodkov je v polletju letos znasal 306,3 mio EUR, v
tem obdobju lani pa 429,9 mio EUR. Na nizji neto odliv
dohodkov od kapitala so vplivala znizana neto placila
obresti tujini?, zaradi nizjih neto placil obresti od kreditov,
kar je povezano z ohranjanjem nizkih obrestnih mer in
razdolzevanjem domacih poslovnih bank. Neto odliv pa
je bil v tem obdobju letos zabelezen tudi pri nalozbah v
vrednostne papirje (lani v tem obdobju neto priliv), zaradi
povecevanja zadolzenosti drzave in bank iz naslova
izdanih obveznic.? Neto priliv dohodkov od dela, ki se je
Ze lani povecal, je letos $e malenkost visji, na kar je zaradi
zmanjsevanja Stevila zaposlenih tujih delavcevy, ki delajo
v slovenskih podjetjih, ve¢inoma vplival zmanjsan odliv
njihovih dohodkov od dela v tujino.

Nizji primanjkljaj v bilanci tekocih transferov je bil
predvsem posledica niZjega primanjkljaja transferov
drZavnega sektorja. Primanjkljaj tekocih transferjev
je v pollletju letos znasal 86,2 mio EUR, lani pa 175,3
mio EUR. Nizja so bila predvsem neto placila davkov na
proizvodnjo in ostalih drzavnih transferov placanih tujini.
Drzavni prorac¢un RS pa je do prorac¢una EU v prvi polovici

22 Podatki o reinvestiranih dobickih, ki so prav tako pomembna kategorija
dohodkov od kapitala, so v skladu z metodologijo v placilni bilanci tekom
leta Se ocenjeni. Dejanski podatki o reinvestiranih dobickih so v placilno
bilanco vklju¢eni po tem, ko so na voljo zaklju¢ni racuni podjetij za
preteklo leto. Lani je bil neto odliv kapitala iz tega naslova zgodovinsko
zelo visok in je k skupnemu neto odlivu dohodkov iz kapitala prispeval
vec kot neto odliv iz naslova obresti na kredite. V primerjavi z letom 2008
se je tako neto odliv kapitala iz naslova reinvestiranih dohodkov mo¢no
povecal (zaradi dezinvestiranja slovenskih podjetij v tujini), neto odliv iz
naslova obresti pa se je znizal.

2 Vpliv zadolzevanja sektorja drzave z lani izdanimi obveznicami se kaze
sele letos, ko je zapadlo placilo prvih kuponov. Izplacila prvih kuponov
letos izdanih obveznic drzave pa zapadejo prihodnje leto.
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Slika 47: Dohodki od kapitala v mio EUR
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Vir: BS, preracuni UMAR.

leto$njega leta realiziral le nekoliko visji presezek (7,5 mio
EUR) kot v enakem obdobju lani (4,0 mio EUR). Slovenija je
v prvem polletju prejela precej manj sredstev za izvajanje
skupne kmetijske in ribiske politike ter manj sredstev iz
Kohezijskega sklada. Boljse je bilo ¢rpanje sredstev iz
Evropskega sklada za regionalni razvoj in Evropskega
socialnega sklada.

Slika 48: Saldo tekocih transferov, v mio EUR

B Ostali sektorji Drzavni sektor Skupaj
90
60
30
0
S 30
w
=]
£
= 60
-90
-120
-150
-180
O ~ ool D o
o o o o —
o o o o o

Vir: BS, preracuni UMAR.
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Primanjkljaj na teko¢em racunu placilne bilance se
bo z lanskih 1,5 % BDP letos predvidoma znizal na
0,9 % BDP. Pricakovani nizji primanjkljaj na teko¢em
racunu bo letos ve¢inoma posledica niZjega neto odliva
dohodkov od kapitala. Kot Ze v polletju, tudi za celo leto
pri¢cakujemo nizji neto odliv iz naslova placanih obresti,
na skupno manjsi neto odliv dohodkov od kapitala
pa bo predvidoma 3e precej bolj vplival manjsi neto
odliv iz naslova reinvestiranih dobickov. V lanskem letu
so ti namre¢ belezili najve¢ji neto odliv, odkar imamo
razpolozljive podatke, kot posledica dezinvestiranja
slovenskih podjetij v tujini. Predpostavljamo, da se
takSen odliv letos ne bo ponovil. Obenem pricakujemo,
da bo neto proracunski presezek pri ¢rpanju sredstev
iz proracuna EU v primeru uresnicitve v rebalansu
predvidene realizacije letos precej visji kot lani, zaradi
Cesar pricakujemo tudi nizji primanjkljaj v bilanci tekocih
transferjev. Napovedujemo pa povisanje blagovnega
primanjkljaja, kar se ze v polletju kaze predvsem kot
posledica izrazito hitrejse rasti uvoznih od izvoznih cen.
Presezek v storitveni bilanci bo podobno kot v polletju
tudi v celem letu predvidoma nizji kot lani, predvsem
zaradi viSjega primanjkljaja v menjavi skupine ostalih
storitev (gradbenih in komunikacijskih storitev, licenc,
patentov in avtorskih pravic) in nekoliko nizjega presezka
Vv menjavi potovanj.

V letih 2011 in 2012 pricakujemo ohranjanje
primanjkljaja tekocega racuna placilne bilance v visini
1 % BDP. Predvidevamo, da se bo presezek v blagovno-
storitveni menjavi v prihodnjih dveh letih nekoliko
povecal. To bo zlasti posledica pricakovanega povecanja
presezka v storitveni menjavi zaradi povecanja presezka
v menjavi transporta in potovanj. Ob hitrejsi rasti izvoza
blaga od uvoza blaga tudi pri menjavi transportnih
storitev pricakujemo hitrejSo rast njihovega izvoza.
Blagovni primanjkljaj se bo prihodnje leto predvidoma
ohranil na letosnji ravni, v letu 2012 pa nekoliko zmanjsal.
Po drugi strani pri¢cakujemo povecanje neto placil
obresti tujini Ze v letu 2011 in Se nadalje v letu 2012.
Upostevajo¢ nacrtovano realizacijo pri ¢rpanju sredstev
iz proracuna EU (po podatkih MF) se bo neto pozitiven
polozaj proracuna RS do prora¢una EU v letu 2011 v
primerjavi z leto$njim letom Se nekoliko povecal, v letu
2012 pa glede na leto 2011 rahlo znizal. TakSen nacrtovan
neto proracunski presezek RS do prora¢una EU pa ne
bo pokrival predvidenega primanjkljaja ostalih tekocih
transferjev drzavnega in zasebnega sektorja, zato v bilanci
tekocih transferov v teh dveh letih pri¢cakujemo skromen
primanjkljaj.

Tabela 13: Jesenska napoved tekocega racuna placilne bilance za obdobje 2010-2012

2010 2011 2012
2009 Pomladanska Jesenska Pomladanska Jesenska Pomladanska Jesenska
napoved napoved napoved napoved napoved napoved
(mar.2010) (sept. 2010) (mar. 2010) (sept. 2010) (mar.2010) | (sept.2010)
Tekoci racun placilne bilance, v mio EUR -526 -638 -330 -1.095 -386 -1.249 -427
Tekoci racun placilne bilance, v % BDP -1,5 -1,8 -0,9 -3,0 -1,0 -33 -11

Vir: BS, napoved UMAR.



Financni trgi

Po moénem umirjanju v letu 2009 se zadolZevanje
domacih nebancnih sektorjev pri domacih bankah
letos nekoliko krepi, v tujini, ki je bila Se v prvi polovici
preteklega leta pomemben vir financiranja podjetij
in NFI, pa ti kredite odplacujejo. Celotni neto tokovi
kreditov domacih bank pri domacih sektorjih so v sedmih
mesecih letos dosegli 866,5 mio EUR, kar je za slabo
petino vec kot v primerljivem obdobju lani, vendar e
vedno za slabih 75 % manj ko v primerljivem obdobju
leta 2008. Pretezen del povecanja izhaja iz zadolZevanja
gospodinjstev, pomemben del so prispevala tudi
podjetja, drzava pa je kredite najete v bankah v manjsem
obsegu neto odplacevala. V razmeroma velikem obsegu,
pa so podjetja in nedenarne finan¢ne institucije (NFI)
neto odplacevala kredite najete v tujini (280 mio EUR).
Likvidnost slovenskega gospodarstva, ki jo zagotavljajo
ban¢ni krediti iz tujine in doma, se tako v prvi polovici
leta ni izboljsala.

Slika 49: Neto tokovi in medletne stopnje rasti kreditov
prebivalstvu, podjetjem in NFI ter drzavi
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V segmentu kreditiranja prebivalstva so letos
pomembni stanovanjski krediti. Gospodinjstva so
v sedmih mesecih letos neto ¢rpala za 609,8 mio EUR
stanovanjskih kreditov, kar za ve¢ kot enkrat presega
vrednost v enakem obdobju lani in za dobro tretjino
presega vrednost iz prvih sedmih mesecev leta 2008, ko
drugi strani pa so gospodinjstva letos $e okrepila neto
odplacevanje potrosniskih kreditov in kreditov za ostale
namene (105,7 mio EUR). Razlog za mocno krepitev
stanovanjskih kreditov bi lahko iskali v pove¢anem
obsegu transakcij na nepremi¢ninskem trgu v Sloveniji.**

% Te so se na medletni ravni precej povecale, a Se vedno ostajajo precej
pod ravnjo, ki je bila dosezena v letu 2007.
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Slika 50: Neto tokovi stanovanjskih kreditov
800

700
600

500

V%

400
300
200

100

2005 2006 2007 2008 2009 -vii -vil
2009 2010
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Ocenjujemo, da je tudi poslovna politika bank naklonjena
h krepitvi stanovanjskih kreditov, saj so se pribitki za
tovrstne kredite gospodinjstvom okrepili manj kot pri
nekaterih drugih vrstah kreditov.

Neto tokovi kreditov podjetjem in NFI najeti doma in
v tujini v sedmih mesecih letos predstavijajo le dobrih
16 % vrednosti iz enakega obdobja lani. Po tem ko je
zadolzevanje podjetij pri domacih bankah lani skoraj v
celoti zamrlo, je letos pricelo ozivljati. V sedmih mesecih
so se podjetja in NFI doma neto zadolZila v vi$ini 362,9 mio
EUR, kar je sicer za slabih 30 % vec kot v enakem obdobju
lani, vendar $e vedno dosega manj kot 15 % vrednosti
iz primerljivega obdobja leta 2008. Samo podjetja so v
tem obdobju neto ¢rpala kredite pri domacih bankah v
visini 490 mio EUR, kar je za priblizno tri ¢etrtine vec¢ kot v
primerljivem obdobju leta 2009, NFl pa so se razdolzevale.
Kljubtemu,davnadaljevanjuletane pricakujemobistvene
okrepitve kreditne aktivnosti, pa ocenjujemo, da bi se
lahko rast, zaradi lanskih neto odplacil v drugi polovici
leta, letos do konca leta Se okrepila. Tuje kredite pa so
podjetja in NFI v sedmih mesecih letos neto odplacevala
v visini slabih 280 mio EUR, zaradi Cesar so skupni neto
tokovi domacih in tujih kreditov podjetjem in NFI v tem
obdobju $e vedno skromni, in sicer na ravni 84,5 mio EUR,
kar dosega Sestino vrednosti iz primerljivega obdobja
lani.

Za razdolzevanje NFI letos je vec¢ razlogov. Nekatere
izmed njih so namre¢ sodelovale pri prevzemnih
aktivnostih nekaterih podjetij, zaradi Cesar so se precej
zadolzile pri bankah, kot zavarovanje za najete kredite
pa so zastavile tudi delnice. V ¢asu financ¢ne krize se je
njihova vrednost precej skrcila, obenem pa je mocno
upadel tudi obseg poslovanja, zato banke niso bile
vec pripravljene refinancirati zapadlih obveznosti. Po
podatkih Banke Slovenije je delez zamudnikov razvrs¢ene



42 Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2010

aktive v finan¢nem posrednistvu, kamor se uvrsc¢ajo tudi
NFI, konec junija letos znasal 30,9 %%, kar za priblizno
polovico presega povprecje vseh dejavnosti.

Kakovost bancne aktive se Se naprej razmeroma hitro
poslabsuje®, kar kaze tudi obseg oblikovanja dodatnih
oslabitev in rezervacijv letosnjem letu. Banke so v osmih
mesecih letos oblikovale za 373,4 mio EUR dodatnih
oslabitev in rezervacij, kar je za dobro polovico vec kot
v primerljivem obdobju lani (gl. Sliko 51). V kolikor se bo
oblikovanje oslabitev in rezervacij tudi v zadnjih Stirih
mesecih leta 2010 nadaljevalo v tak$ni meri, ocenjujemo,
da bo presezena tudi zgornja meja ocene Banke Slovenije
(600 mio EUR; Porocilo o financni stabilnosti, 2010).
Splosne razmere v gospodarstvu so se sicer nekoliko
izboljsale, a je bancni sistem precej izpostavljen do
gradbenega sektorja kjer se negativna gibanja nadaljujejo,
ta dejavnost pa je imela junija enega izmed visjih delezev
zamudnikov v razvrsceni aktivi (31,1 %).* V juniju se je ta
deleZ moc¢no okrepil tudi v prometu in skladis¢enju, na
39,9 %, kar je glede na maj za 1,5-krat vec.

Slika 51: Rezervacije in oslabitve
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Bankam se je letos razpolozljivost domacih virov precej
skréila. Najpomembnejsi vir sredstev so bili v preteklem
letu depoziti drzave, ki so se okrepili za 2,1 mrd EUR, v
zacetku leta pa je drzava v banke nalozila $e za slabo
mrd EUR. Vendar pa je v sedmih mesecih letos Ze prislo
do obcutnejsega neto odliva njenih depozitov, in sicer v
visini 0,5 mrd EUR. Po lanskem mo¢nem upadu prilivov
vlog prebivalstva v banke, pa se je to upadanje letos precej

» Glej Poslovanje bank v teko¢em letu, gibanja na kapitalskem trgu in
obrestne mere, avgust 2010, Banka Slovenije.

% Delez nedonosnih kreditov se je 2,2 v decembru 2009 okrepil na 2,7 % v
juniju 2010 (glej Poslovanje bank v teko¢em letu, gibanja na kapitalskem
trgu in obrestne mere, julij 2010).

7 Glej Poslovanje bank v teko¢em letu, gibanja na kapitalskem trgu in
obrestne mere, avgust 2010.

umirilo. Neto tokovi so v prvih sedmih mesecih letos le za
slabe 3 % zaostali za ravnjo iz primerljivega obdobja v letu
2009. Pri vlogah gospodinjstev je prislo tudi do velikih
strukturnih sprememb. Tako so med vezanimi vlogami
mocno upadle vloge na odpoklic in tudi kratkoro¢ne
vloge, ki so se po nasi oceni v veliki meri prelile med
dolgorocne vloge. Te so belezile neto priliv v visini 1,0
mrd EUR, medtem ko so druge vezane vloge belezile
neto odliv v skoraj enaki visini (1,1 mrd EUR). Taksno
gibanje je v veliki meri posledica neugodnih razmer na
mednarodnih finan¢nih trgih, saj banke poskusajo tuje
dolgoro¢ne vire nadomescati z domacimi, zato tudi
obrestne mere za dolgoro¢ne depozite v Sloveniji precej
presegajo povprecno vrednost v evrskem obmogju.

Slika 52: Letni neto tokovi tujih kreditov in viog, viog
prebivalstva, zadolZzevanja pri centralni banki in
drzavnih depozitov
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Opomba:*Podatek za leto 2010 je do junija.

Financiranje domaéih bank na mednarodnih
medbancnih trgih se se naprej zmanjsuje. Banke so v
sedmih mesecih letos na mesecni ravni le enkrat belezile
neto prilive tovrstnih virov, skupni neto odlivi pa so v tem
obdobju znasali 1,1 mrd EUR, kar je sicer za polovico manj
od primerljivega obdobja lani. Julija so banke mo¢no, za
0,9 mrd EUR, znizale tudi svoje obveznosti do ECB, kar je
po nasi oceni predvsem posledica zapadlosti 12 mesecnih
operacij dolgoro¢nejsega refinanciranja. Banke se bodo
lahko sicer Se naprej zadolzevale pri ECB, ki $e nadalje
omogoca operacije refinanciranja po fiksnih obrestnih
merah, brez omejitev, vendar pa le za kratkoro¢na
likvidnostna sredstva. Ta bodo bankam lahko pokrila le
trenutne likvidnostne potrebe, ne bodo pa omogocila
Sirjenja kreditne aktivnosti.



Javne finance

Javnofinanéni primanjkljaj se tudi letos ohranja na
visoki ravni. Po podatkih konsolidirane bilance® so
javnofinancni prihodki v prvih Sestih mesecih znasali
6,8 mrd EUR, odhodki 8,2 mrd EUR, primanjkljaj pa je
dosegel 1.370 mio EUR. Pri tem je primanjkljaj drzavnega
proracuna, ki vkljucuje 800 mio transferja v pokojninsko
blagajno, znasal 1.321 mio EUR. Zaradi naras¢ajocega
razkoraka med realiziranimi in predvidenimi prihodki
drzavnega proracuna je bil junija sprejet rebalans
drzavnega proracuna za leto 2010. Primanjkljaj drzavnega
proracuna po rebalansu je ocenjen na 1,768 mrd EUR
0z. 49 % BDP iz jesenske napovedi, kar je na ravni
primanjkljaja v letu 2009 (gl. Tabelo 14).

Slika 53: Konsolidirani javnofinan¢ni prihodki in
odhodki
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Vir: MF, prerac¢uni UMAR.

Javnofinancni prihodki so bili v polletju za 0,6 % niZji
kot v enakem obdobju lani. \V tem obdobju so se vidneje
povecali le prihodki od davka na dodano vrednost
(4,1 %) ter za malenkost prihodki od prispevkov za
socialno varnost (0,5 %). Povecali so se tudi prihodki od
dohodnine (8,2 %), kar pa je predvsem posledica ¢asovne
neusklajenosti vracil dohodnine, ki so se lani opravila
junija letos pa julija, kar bo v naslednjih mesecih, tudi
zaradi precej manjsih prilivov iz davkov od dohodkov
od dejavnosti in od dohodkov od prodaje kapitala, rast
prihodkov od dohodnine upocasnilo. Prihodki od vseh
ostalih davkov so se zmanjsali. Prihodki od troSarin so
bili za 2,7 % man;jsi, ¢eprav se trosarine obracunavajo
po visjih trosarinskih stopnjah kot so veljale v enakem

2 Konsolidirana bilanca MF (po metodologiji denarnega toka) vkljucuje
prihodke in odhodke drzavnega prorac¢una in obcinskih proracunov ter
prihodke in odhodke pokojninske ter zdravstvene blagajne.
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obdobiju lani, saj so se hkrati ob¢utno zmanjsale koli¢ine
prodanega blaga, obremenjenega s trosarinami. Prihodki
od davka od dohodka pravnih oseb so dosegli le 47 %
vrednosti lanskega prvega polletja, kar je posledica
visokih vracil po obrac¢unu tega davka glede na dejanske
rezultate poslovanja za preteklo leto, uveljavljene davéne
olajsave in nizje dav¢ne stopnje. Tudi na novo dolo¢ene
mesecne akontacije davka so zato precej nizje od lanskih,
saj bodo dav¢ni zavezanci poleg lanskih rezultatov lahko
uveljavljali tudi dokazane (slabse) rezultate tekocega
poslovanja in $e za odstotno tocko nizjo davéno stopnjo
(20,0 %).

Javnofinancni odhodki so bili v polletju za 2,7 % visji,
kot v enakem obdobju lani. isje so bile vse kategorije
odhodkov po ekonomski klasifikaciji, razen izdatkov
za investicije in investicijske transferje (-3,4 %), za
subvencije (-2,9 %) ter izdatkov za place in druge izdatke
zaposlenim, ki so bili na priblizno enaki ravni kot v tem
obdobju lani. Izdatki za blago in storitve so se povecali
za 1,2 %. Skoraj 30-odstotna pa je bila rast placil obresti
(29,7 %). Transferji posameznikom in gospodinjstvom so
bili visji za 4,9 % (brez pokojnin za 7,3 %), kjer je zaradi
poslabsanih razmer na trgu dela najvisja rast izdatkov za
transferje brezposelnim (43,6 %). V zadnjih mesecih se je
povecevanje teh transferjev sicer nekoliko umirilo. Visoko
rast beleZijo tudi transferji za zagotavljanje socialne
varnosti (9,8 %). Izdatki za pokojnine so bili medletno visji
za 3,6 %, kar je precej nizja rast, kot v enakem obdobju
lani.

Zaradi nizjih prihodkov od predvidenih, je vlada
pripravila rebalans drZavnega proracuna za leto
2010, s katerim je visino odhodkov prilagodila nizjim
prihodkom, proracunski primanjkljaj pa se glede na
predhodno sprejeti proracun ne bo bistveno zmanjsal.
To ostaja izziv fiskalne politike v prihodnjih letih.
Struktura znizanja odhodkov v primerjavi s predhodnim
proracunom kaze, da so se znizala predvsem predvidena
sredstva za investicije. Rebalans proracuna pa ni
predvidel ve¢jih posegov v odhodke z bolj sistemskimi
varcevalnimi ukrepi, ki jih Ze uvajajo nekatere druge
evropske drzave, kar bi bilo nujno za doseganje trajnejse
konsolidacije javnih financ. Po poslabsanju stanja javnih
financ v letu 2009 in 2010 s povecanim primanjkljajem in
dolgom sektorja drzava bo v letih 2011-2012, za kateri sta
drzavna proracuna v pripravi, klju¢ni izziv fiskalne politike
zmanjsati razkorak med javnofinan¢nimi prihodki in
odhodki, zmanjsati obseg javnega financiranja in dolociti
na katere programe/politike razporediti razpolozljiva
javnofinan¢na sredstva.
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Tabela 14: Prihodki in odhodki drzavnega proracuna

2007 2008 2009 2010 precvlhodni 2010 relvaalans
proracun proracuna
SKUPAJ PRIHODKI 7.799 8.535 7.530,7 8.647,6 8.106,6
- delez v BDP 22,6 22,9 21,3 24,2 22,7
- nominalnarast v % 55 9,4 -11,8 14,8 7,6
SKUPAJ ODHODKI 7.762 8.470 9.259,5 10.473,7 9.874,2
-delez v BDP 22,5 22,7 26,2 29,3 27,6
- nominalnarastv % 1,8 9,1 93 13,1 6,6
PRIMANJKLJAJ (-)/ PRESEZEK (+) 37 65 -1.728,8 -1.826,1 -1.767,5
-delez v BDP 0,1 0,2 -4,9 -5,1 -4,9

Vir: MF, delezi v BDP za leto 2010 na podlagi Jesenske napovedi BDP UMAR.

Ocena uspesnosti napovedi UMAR
””” V "nadaljevanju’je" prikazana ocena uspesnosti
napovedi, ki je bila objavljena ze v Pomladanski
napovedi gospodarskih gibanj 2010. Ker analiza
uspesnosti napovedi pri BDP temelji na prvi objavi
Cetrtletnih statisticnih podatkov in ne na kasnejsih
letnih podatkih oz. njihovih revizijah, ti izracuni
predstavljajo zadnjo oceno uspesnosti. Nova ocena
uspesnosti bo tako izdelana spomladi 2011 (za leto
:...2010 0z za obdobje 1997-2010). | ...
Na UMAR Ze nekaj let redno pripravljamo analize
uspesnosti napovedi za najpomembnejse
makroekonomske agregate, v katero smo sedaj
zajeli podatke za leto 2009. V analizo smo zajeli dva
klju¢na agregata, realno gospodarsko rast in inflacijo.
Sistemati¢na primerjava odstopanj nasih napovedi od
dejanskega stanja v daljSem casovnem obdobju nam
pokaze to¢nost napovedi oz. povprecne napake, ki jih
naredimo pri napovedovanju posameznega agregata.
Vecje odstopanje povprecne napake od vrednosti »nic«
je lahko indikator sistemati¢cnega podcenjevanja ali
precenjevanja prihodnjih gospodarskih gibanj. Pri tem je
pomembno, da se analiza nanasa na dovoljdolgo ¢asovno
obdobje, saj lahko v primeru kratkega analiziranega
obdobja vsaka napaka pomembneje spremeni zakljucke
glede to¢nosti napovedi. To so pomembno kaze tudi v
merah uspesnosti napovedi za »krizno« leto 2009, ki pa so
zaradi svoje velikosti precej vplivale tudi na poslab3anje
parametrov uspesnosti celotnega obdobja (1997-2009
0z.2002-2009).

Analiza zajema tudi primerjavo uspesnosti napovedi
z nekaterimi drugimi domacimi in tujimi institucijami,
ki objavljajo napoved gospodarskih gibanj za
Slovenijo. Poleg UMAR-ja napovedi za Slovenijo redno
objavljajo $e Banka Slovenije in Sluzba za konjunkturo
in ekonomsko politiko pri GZS, v tujini pa Mednarodni
denarni sklad in Evropska komisija. Cilj napovedi je
proizvesti rezultate najvisje kakovosti glede na takrat

razpolozljive vire informacij. Zato je zelo pomembno, kdaj
so napovedi narejene, saj kasnejse napovedi omogocajo
vkljucitev novih informacij, ki lahko bistveno spremenijo
gospodarsko sliko. Te nove informacije so lahko nadaljnji
podatki o gibanju kazalnika v posameznem mesecu oz.
Cetrtletju, revizije Ze objavljenih podatkov, spremembe
zakonodaje in ekonomskih politik, pa tudi spremembe
glede predpostavk o gibanjih v mednarodnem okolju, ki
za Slovenijo kot zelo odprto gospodarstvo predstavljajo
mocandejavniknegotovosti.Vseinstitucije svoje napovedi
praviloma objavljajo dvakrat letno, najbolj celovite pa
so napovedi UMAR in BS, medtem ko ostale institucije
napovedujejo precej ozji nabor makroekonomskih
kategorij.

Slika 54: Casovnica objav napovedi posameznih
institucij v letu 2009
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mar. UMAR BS
apr. IMF
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Na podlagi primerjave mer uspesnosti napovedi
razli¢nihinstitucijugotavljamo, dajebilpripomladanski
napovedirealne gospodarske rastiza tekoce leto (2009)
UMAR najbolj tocen. Padec gospodarske aktivnosti v letu
20009 so vse institucije v pomladanski napovedi za tekoce
leto 2009 precej podcenile. Pri tem je UMAR naredil
relativno najmanjso napako. Pomladanske napovedi BDP
za tekoce leto 2009 so se gibale v razponu od -2,0 % (BS)
do -4,0 % (UMAR). Pri jesenskih napovedih pa v razponu
od -4,7 % (IMF) do -7,4 % (EC), UMAR (-7,3 %). ECin UMAR
sta se tako jeseni najbolj priblizali prvi oceni SURS o
gospodarski rasti na osnovi ¢etrtletnih podatkov (-7,8 %).

Povecana napaka v napovedi za leto 2009 je mocno
vplivala na mere toc¢nosti napovedi za daljse obdobje.
Povprec¢ne absolutne napake pri pomladanski napovedi
gospodarske rasti za tekoce leto so v obdobju 2002-2009
znasale med 1,14 (UMAR) in 1,41 (BS in IMF) 0.t.?° Koreni
povprec¢nih kvadratnih napak, so bili nekoliko visji (med
1,58 (UMAR) in 2,24 (BS) o.t.). Delez povprecne absolutne
napake napovedi za leto 2009 v skupni napaki za obdobje
2002-2009 je znasal med 41,5 % (EC) in 51,3 % (BS),
UMAR 41,8 %. Napake jesenske napovedi BDP za tekoce
leto 2009 in s tem tudi delezi napake za to leto v napaki
celotnega obdobja 2002-2009 so bili precej manjsi in
so se gibali od 12,1 % (EC) do 43,7 % (IMF), za UMAR je
znasal 14,3 %. V Tabeli 15 so za vse institucije prikazani
delezi napake napovedi za leto 2009 v skupni napaki
posameznih analiziranih obdobij.

Slika 55: Povprecna absolutna napaka napovedirealne
rasti BDP za obdobje 2002-2009
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Vir: Pomladanske in jesenske napovedi posameznih institucij. Podrobneje
glej vir podatkov pod Tabelo 15.
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Analiza pomladanske in jesenske napovedi inflacije
za tekoce leto 2009 kaze precejsnjo tocnost napovedi
vseh institucij. Pomladanske napovedi inflacije za tekoce
leto so se gibale od 0,4 % (UMAR in BS) do 1,0 % (SKEP),
medtem ko so bile jesenske napovedi od 0,5 % (IMF) do
1,1 % (BS), UMAR 1,0 %. Glede na realizacijo 0,9-odstotne
povprecne inflacije je bila najbolj to¢na pomladanska
napoved SKEP, jeseni pa napoved UMAR in SKEP.

Slika 56: Povprecna absolutna napaka napovedi
povprecne inflacije za obdobje 2002-2009
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Opomba: Podatki BS za napovedi PNt+1 za obdobje 2003-2009.
Vir: Pomladanske in jesenske napovedi posameznih institucij. Podrobneje
glej vir podatkov pod Tabelo 15.
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Tabela 15: Delezi napake napovedi za leto 2009 k skupni napaki obdobja 2002-2009 in 1997-2009, v %

Bruto domaci proizvod, realna rast

Inflacija, povpredje leta

PNt+1 ‘ INt+1 ‘ PNt ‘ JNt PNt+1 ‘ INt+1 ‘ PNt ‘ JNt

Povprecna absolutna napaka, MAE

2002-2009 59,8 60,9 41,8 14,3 23,0 33,0 13,2 7,7
UMAR

1997-2009 50,1 524 30,8 7,9 13,5 22,7 7,6 4,2
BS 2002-2009 61,3 61,1 51,3 23,9 30,2 32,5 19,2 74

2002-2009 62,5 63,3 49,1 16,3 23,6 29,7 33 14,3
e 1997-2009 53,6 50,6 36,8 8,9 12,8 18,1 13 4,2
EC 2002-2009 61,7 59,1 41,5 12,1 19,5 27,7 9,5 0,0
IMF 2002-2009 62,1 61,8 45,3 43,7 14,0 21,8 8,2 23,5
Koren povpreéne kvadratne napake, RMSE

2002-2009 96,0 96,4 85,2 30,3 51,4 711 28,5 16,0
UMAR

1997-2009 94,8 95,4 778 224 36,3 58,9 21,1 10,3
BS 2002-2009 96,6 96,3 91,6 57,8 61,8 67,1 38,8 19,0

2002-2009 96,8 96,9 90,4 39,8 541 66,6 7,2 333
oKEP 1997-2009 95,8 94,3 85,8 259 36,8 48,7 39 93
EC 2002-2009 96,5 95,8 84,5 289 48,1 67,0 15,8 0,0
IMF 2002-2009 96,6 96,4 89,0 86,9 338 50,1 16,7 56,0

Opomba: PNt+1, JNt+1 - Pomladanska oz. Jesenska napoved za prihodnje leto; PNt, JNt - Pomladanska oz. Jesenska napoved za tekoce leto.

Vir podatkov:

Pomladanska, Jesenska napoved gospodarskih gibanj (marec, september). Ljubljana, UMAR.
Porotilo o cenovni stabilnosti (marec, september). Ljubljana, BS.

Konjunkturna gibanja (maj, november). Ljubljana, GZS, SKEP.

Spring Economic Forecast, Autumn Economic Forecast (april, oktober). EC

World Economic Outlook (april, oktober). Washington, IMF.
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Realne stopnje rasti v %, razen kjer ni drugace navedeno

2010 ‘ 2011 | 2012
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
napoved
BRUTO DOMACI PROIZVOD 44 28 4,0 28 43 45 59 69 37 -8,1 09 25 31
ﬁz:o"é:ci:f:ii tekotiteéa) 21.600| 22790 24500 25752 27.162| 28750 31.055
:sz: t“;'c‘:JEij(gg’gcz :)e”e in 18481| 20654| 23128 25.114| 27.073| 28.750| 31.050| 34568| 37.305| 35384| 35792 37.227| 39.033
ﬁ'\IDtZkr‘;é?::?:jl)alca VEUR (tekoce cene 10.858| 11.441| 12281 12900| 13599| 14369| 15467| 17.123| 18450 17331 17.575| 18240 19.087
?:I)(z gat:g;t)’ivalca v USD (tekoce cene in 9.997| 10.236| 11.564| 14556 16.885| 17.869| 10.400| 23467| 27.136| 24.174| 23.023| 23602| 24.699
BDP na prebivalca po kupni mo¢i (PPS)’ 15200 15800| 16.800| 17.300| 18700 19.700| 20700 22.100| 22.800| 20.300
28;7":1 gg?ivalca po kupni modi (PPS 80 80 82 83 86 87 88 89 91 86
PREBIVALCI, ZAPOSLENOST, PLACE IN PRODUKTIVNOST
Stevilo prebivalcev 30.6. v 000 1.9903| 19920 1.9957| 19968 19970 2001,1| 20085 20194| 20226 20423| 20366 20410 20450
Zaposlenost po SNA 13 05 0,1 04 03 0,2 15 30 28 1,9 2,2 0,3 02
(S;Z‘\’/i";:;;?f;:f’\?it?sggzp°se'”ih 1066 101,9] 1028 97,7 92,8 91,9 85,8 713 632 864 1005 1033 99,4
Stopnja registrirane brezposelnosti v % 11,8 11,2 11,3 10,9 10,3 10,2 94 7.7 6,7 91 10,7 11,0 10,6
Stopnja brezposelnosti po ILO v % 7,0 6,4 6,4 6,7 6,3 6,5 6,0 49 4,4 59 7.2 7.1 6,9
Bruto place na zaposlenega 1,6 3.2 2,0 1,8 2,0 2,2 2,2 2,2 2,5 2,5 1,6 0,2 1,3
- zasebni sektor 13 23 23 2,1 3,1 28 28 32 2,0 09 24 11 18
- javni sektor 2,1 5,1 11 1,0 08 09 1,0 05 39 56 13 1,9 03
Produktivnost dela (BDP na zaposl.) 3,1 24 4,0 3.2 4,0 4,7 43 3,8 0,9 -6,4 32 29 3,0
MENJAVA S TUJINO - PLACILNO BILANCNA STATISTIKA
Izvoz proizvodov in storitev? 131 6,4 6,8 31 12,4 10,6 12,5 13,7 33 -17,7 7.0 59 7.0
Izvoz proizvodov 13,2 7,0 6,4 4,4 12,8 10,3 13,4 13,9 0,6 -18,1 8,7 59 72
Izvoz storitev 129 35 8,2 25 109 12,0 86 132 162|  -161 06 55 6,0
Uvoz proizvodov in storitev? 7.1 3,1 49 6,7 13,3 6,6 12,2 16,7 3,8 -19,7 5,6 4,5 59
Uvoz proizvodov 7.4 32 44 73 146 68 127 162 31 209 62 44 58
Uvoz storitev 58 23 84 28 56 55 838 197 87|  -123 28 56 6,6
SALDO tekoc. raé. plac. bil. v mio EUR 583 38 247 -196 720 -498 771| 1646 -2489 -526 -330 -386 -427
- dele# v primerjavi z BDP v % 2,7 02 10 08 26 17 2,5 -48 6,7 15 0,9 1,0 11
Saldo menjave s tujino v mio EUR 738 -149 355 3 322 -106 -158 19|  -1.157 415 242 316 422
- delez v primerjaviz BDP v % -34 -0,7 14 0,0 -1,2 -04 -0,5 -1,8 -3,1 1.2 0,7 08 1,1
DOMACE POVPRASEVANJE
Konéna potroinja 16 28 2,7 30 29 28 32 5,1 37 02 0,2 05 18
Dele? v BDP v % * 76,2 76,1 75,0 75,0 73,9 73,2 716 70,0 711 75,7 76,0 75,2 74,6
vtem:
Zasebna potrosnja 12 25 25 33 2,7 26 29 6,7 29 08 0,5 1,0 20
Delez v BDP v % * 57,4 56,7 559 56,0 55,0 54,2 52,8 52,7 53,0 55,4 55,6 55,5 55,1
Drzavna potrosnja 31 3,8 33 2,2 34 34 4,0 0,7 6,2 3,0 0,7 -0,8 14
Dele? v BDP v % * 188 194 19,1 19,0 189 19,0 188 173 18,1 203 204 19,7 19,5
Investicije v osnovna sredstva 2,2 0,7 0,7 8,1 56 3,7 10,1 12,8 8,5 -21,6 -3,5 4,0 4,3
Delez v BDP v % * 26,1 24,7 231 24,0 24,9 255 26,5 27,7 288 23,9 23,0 23,3 23,7
TECAJ IN CENE
Teaj USD (povpredje leta), BS 2227 2427|2402 2071 1924 1927| 1910|1748
Tetaj EUR (povpredje leta), BS 2050 2172|2262 2337|2389 2396| 2396 2396
Razmerje USD za 1 EUR 0921| 0895 0942 1,128 1242 1,244| 1254 1,371 1471 1,393] 1310 1,204 1,294
Realni efektivni te¢aj - deflator CPI* -2,2 -0,3 1,7 33 0,1 -0,2 0,7 23 2,8 0,7 -1,2 0,5 0,2
Inflacija (konec leta)* 89 7.0 72 46 32 23 28 56 2,1 18 28 22 23
Inflacija (povpregje leta)* 89 84 75 56 36 25 25 36 57 09 2,1 2,7 22
Cena nafte Brent v USD / sodéek 28,7 24,5 25,0 28,9 383 54,6 65,2 72,4 96,9 61,7 77,0 82,0 85,0

Vir podatkov: SURS, BS, ECB, Eurostat; preracuni, napoved UMAR..

Opombe:

'Merjeno v standardih kupne moci (PPS); ?Placilnobilancna statistika (izvoz F.O.B., uvoz F-O.B.); z izracunom realnih stopenj rasti je izlocen vpliv medvalutnih

sprememb in cen na tujih trgih; *Rast vrednosti pomeni realno apreciacijo nacionalne valute in obratno; *Merilo inflacije je indeks cen Zivljenjskih potrebscin;
* Delezi v BDP so preracunani na BDP v tekocih cenah in fiksnem tecaju.
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Tabela 2a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod
tekoce cene, mio EUR (fiksni tecaj 2007)

2010 ‘ 2011 2012
2000 | 2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
napoved
A :;"\:emswo’ gozdarstvo, 5309| 5478 6651 5452| 6348 6795 6459|  7573| 8199 7519  7874|  7693| 7655
B Ribistvo 23 24 31 39 33 37 36 33 3,1 40 46 44 42
C  Rudarstvo 102,0 93,7 92,1 109,1 1271 12700 1329 1356 1375|1378  1363|  1204| 1252
D Predelovalne dejavnosti |  4.1589| 46822| 51001 56128 58585 60185 64541 7.1120| 72308 60460 63197 67753| 7.1430
g Oskrbazelektriko, 4251 5122|6022 6214 7145 7609 8175 8539  9806|  9855| 10351| 10982 10734
energijo, plinom in vodo
F Gradbenistvo 1077,7| 11240 12102| 13579 14808| 16813| 19574| 23935 27272| 24287 22157| 23137 24851
G Trgovinain popravila 17909 2059,3| 2317,0| 25438 27371| 30127 3207,7| 37134 41399 38565 3.8824| 3.967,6] 4.1585
motornih vozil
H  Gostinstvo 3714 4148 4551  4957|  5247|  5542| 6032 7036 7538  7220|  6800| 8376 8782
I :‘Z’:t skladiscenje in 11428 12850 14110 15769 17346 18560 20444 23395 24922 22159| 23265 22898| 24200
J Finanéno posredniétvo 758,1 760,8|  9030|  967,8) 1031,4| 1087,8) 13284| 14044| 14868| 15575 14890| 14336| 15418
K Nepremicnine najem in 2502,8| 28816 33623 36691 40254 42748 46384| 52699 57994| 56262| 56424| 56965 59072
pOSlOVnE storitve
L Javnauprava obramba, 911,2| 10644 1.1788| 13352| 14352 15121 15995 16826 18705 19611 19992 21778 22444
SOCIaan Zavarovanje
M Izobrazevanje 8650 10040 1.1057| 12089 13265 14244 14999| 15679 16645 17467 17772 18966| 20729
N 5:{';‘\’/2“” in socialno 845,6 953,9| 1.0371| 11168 1.1904| 1279.8| 13306| 13835 15462 17500| 17370 17289 1.771,0
0 Stg‘:ﬁisk“p”e in osebne 5935  6604| 6865  7386| 8412]  9133| 9475 1.0000| 1.0657| 1.0541| 11453 11918 12889
p Zasebnagospodinjstvaz 136 158 16,6 16,5 187 187 193 21,0 23,0 24,3 23,2 23,0 233
zaposlenim osebjem
1. DODANA VREDNOST ‘ 16.091,7‘ 1&062,4‘ 20.145,9 ‘ 21.91 9,8‘ 234684,4‘ 25.204,7‘ 27.230,4‘ 30.341,5 ‘ 32.741 ,2‘ 30.868,3 ‘ 31.201,0‘ 32.333,6‘ 33.902,7
(ZS_E?REKC'JSKE POSTAVKE | 53880| 2501,0| 29825 3.942| 33890 35449 38200 42268 45635 45161 45909 48933 51302
a) Davki na proizvode 24917| 26957| 30787| 33188| 35202| 3.6973| 39535 44204| 47692 4727.8) 47962| 50999 53372
b) subvencije po 1028 1038 96,2 1246 1312 1524 1335 1937|  2057|  211,7| 2053 2066  207,0
proizvodih
3. BRUTO DOMACI
PROIZVOD (32142) 18.480,7| 20.654,3| 23.1285| 25.1140| 27.073,4| 287496| 31.0504| 345682 37.3047| 353844 35791,9| 37.2269| 39.032,9

Vir podatkov: SURS; preracuni in napoved UMAR.
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Tabela 2b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod
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struktura v %, tekoce cene

2010 2011 2012
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
napoved
A Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 29 2,7 29 2,2 23 24 21 2,2 2,2 2,1 2,2 2,1 2,0
B Ribistvo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C  Rudarstvo 0,6 0,5 0,4 0,4 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 03 03
D Predelovalne dejavnosti 22,5 22,7 22,1 223 21,6 20,9 20,8 20,6 19,4 171 17,7 18,2 18,3
E  Oskrba z elektr.energijo, plinom,vodo 23 2,5 26 2,5 2,6 2,6 2,6 2,5 2,6 2,8 2,9 2,9 2,7
F  Gradbenistvo 58 54 52 54 55 58 6,3 6,9 73 6,9 6,2 6,2 6,4
G Trgovina in popravila motornih vozil 9,7 10,0 10,0 10,1 10,1 10,5 10,3 10,7 11 10,9 10,8 10,7 10,7
H  Gostinstvo 2,0 2,0 2,0 2,0 19 19 19 2,0 2,0 2,0 19 2,2 2,2
| Promet, skladis¢enje in zveze 6,2 6,2 6,1 6,3 6,4 6,5 6,6 6,8 6,7 6,3 6,5 6,2 6,2
J Finanéno posrednistvo 4,1 37 39 39 38 38 43 4,1 4,0 4,4 4,2 39 39
K Nepremi¢nine, najem in poslovne storitve 13,5 14,0 14,5 14,6 14,9 14,9 14,9 15,2 15,5 15,9 15,8 15,3 15,1
L Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 49 52 51 53 53 53 52 4,9 50 55 56 58 57
M Izobrazevanje 4,7 4,9 48 4,8 4,9 50 4,8 4,5 45 49 50 51 53
N Zdravstvo in socialno varstvo 4,6 4,6 4,5 4,4 4,4 4,5 43 4,0 4,1 4,9 4,9 4,6 4,5
O Druge skupne in osebne storitve 32 32 3,0 29 31 32 31 2,9 29 3,0 32 32 33
P Zasebna gospodinjstva z zaposl. osebjem 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
1. DODANA VREDNOST ‘ 87,1 87,5 87,1 87,3 87,5 ‘ 87,7 87,7 ‘ 87,8 87,8 87,2 87,2 86,9 ‘ 86,9
2. KOREKCIJSKE POSTAVKE (a-b) 12,9 12,5 12,9 12,7 12,5 12,3 12,3 12,2 12,2 12,8 12,8 13,1 13,1
a) Davki na proizvode 13,5 13,1 133 13,2 13,0 12,9 12,7 12,8 12,8 13,4 13,4 13,7 13,7
b) Subvencije po proizvodih 0,6 0,5 04 05 0,5 0,5 04 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) ‘ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 ‘ 100,0 100,0 ‘ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
BRUTO DOMACI PROIZVOD ‘ 100,0/ 100,0/ 1000/ 100,0 100,0‘ 100,0 100,0‘ 100,0| 100,0/ 100,0/ 100,0/ 100,0/ 100,0
v tem:
1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A+B) 29 2,7 29 2,2 24 24 2,1 2,2 2,2 21 22 2,1 2,0
2. Industrija in gradbenistvo (C+D+E+F) 31,2 31,0 30,3 30,7 30,2 29,9 30,2 30,4 29,7 27,1 27,1 27,7 27,7
- industrija (C+D+E) 254 25,6 251 25,3 24,7 24,0 23,8 23,4 22,4 20,3 20,9 21,5 21,4
- gradbenistvo F 58 54 52 54 55 5.8 6,3 6,9 7.3 6,9 6,2 6,2 6,4
3. Storitve (G...P) 53,0 53,7 539 54,4 54,9 554 55,5 55,2 55,9 58,0 57,8 571 571
4. Korekcijske postavke 12,9 12,5 12,9 12,7 12,5 12,3 12,3 12,2 12,2 12,8 12,8 131 131
delezi v dodani vrednosti v %
SKUPAJ DODANA VREDNOST ‘ 100,0, 100,0, 100,0f 100,0/ 100,0 ‘ 100,0/ 100,0 ‘ 100,0/ 1000/ 1000/ 1000 100,0/ 100,0
vtem:
1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A+B) 33 30 33 2,5 2,7 2,7 2,4 2,5 25 24 2,5 24 23
2. Industrija in gradbenistvo (C+D+E+F) 358 355 348 35,1 345 34,1 34,4 34,6 338 311 31,1 319 31,9
- industrija (C+D+E) 29,1 29,3 28,8 289 283 274 27,2 26,7 25,5 23,2 24,0 24,8 24,6
- gradbenistvo F 6,7 6,2 6,0 6,2 6,3 6,7 7.2 79 83 79 7.1 7.2 73
3. Storitve (G...P) 60,9 61,5 61,9 62,4 62,8 63,2 63,2 62,9 63,7 66,5 66,4 65,7 65,8

Vir podatkov: SURS; preracuni in napoved UMAR.
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Tabela 3a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod
mio EUR (fiksni tecaj 2007)

stalne cene preteklega leta stalne cene 2009
2010 ‘ 2011 ‘ 2012
2000 | 2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
napoved
A Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 4895  5270| 6307| 531,8|  6052| 6305 6493 6603 7999 7494 7824 7945 8028
B Ribitvo 17 27 25 33 35 38 32 37 3,1 37 44 45 45
C  Rudarstvo 100,3 97,6 943 1025 1170|  1280| 1343 1316] 1373|1329 1351 1365 1373
D Predelovalne dejavnosti 40733| 43329 49275| 5381,2| 58643 61089 64570| 69564| 7.121,1| 60214| 64723 67474 70813
g Oskrbazelektriko energijo, 3863| 4248 5573|6079 6828  7504| 7971 8239 8925 9037 976, 996,1|  1.006,6
plinom in vodo
F  Gradbeniitvo 10220 10662| 11566 12464| 13813 15585| 19351| 22856| 25257| 23053| 21627 22287 23078
G [rgovinain popravila 16884| 18958 21679 23776 26451| 28632| 32004| 34676 3.8987| 37531| 3.8854| 39845 40940
motornih vozil
H  Gostinstvo 3555 3955  4250|  4645| 4808  5394| 5621 6370| 6823 6644| 7152| 7262| 7455
I :\'{Z'zzet' skladiscenje in 1067, 1.1865| 12697 14757 16738 18337 20372| 22587| 24910 22405 23278 23755 24527
J Finanéno posredniétvo 6808|  7894|  861,7|  9632| 10732 1.1434| 1.1953| 15150 15512 15296 15037 15343 15883
g Nepremicnine, najem in 23599| 26033| 29516 34405 37489 4.1636| 45293| 49755 54987| 54855| 5657,1| 57703| 59059
poslovne storitve
L Javnauprava obramba, 8526  9587| 1.099,5| 12445 13984| 14744| 15561| 16225 17313 19184 2011,1| 20473 20893
socialno zavarovanje
M Izobrazevanje 7758|  8844| 1.0352| 11446 12565 13811 14417 15274| 15788 17221| 18035 18576 19143
N 5::;‘\’/5;"" in socialno 744,1 849,7| 1.0041| 10603| 1.151,7| 12520| 13042 13398| 14194 16223| 17859 18305 1.8863
o ?t:)‘iigt\e/:k”p"e in osebne 5428  6145| 666, 692,1 760,1 880,8|  9203|  9244| 1.023, 9988| 1.0441| 10598 1.0921
p Z3sebnagospodinjstvaz 154 153 14,2 109 152 198 18,1 194 214 236 24,7 25,0 252
zaposlenim osebjem

1. DODANA VREDNOST

15.155,6‘ 16.644,4 18.863,9‘ 20.747,0‘ 22.857,9 24.731,5‘ 26.740,7‘ 29A148,8‘ 31.375,5‘ 30.074,8| 31.291,5‘ 32‘118,6‘ 33.133,9

2. KOREKCIISKE POSTAVKE 23888 2.3628| 26111 3.037,2| 3.3326| 35582| 3.691,5| 4.0358| 44859 4.1975| 44156 4.4981 4.631,1

(a-b)
a) Davki na proizvode 24834 2.466,5 27103 3.135,6 3.454,7 3.6884 3.842,7 4.171,2 4.672,4 4.375,9 4.616,7 4.695,1 4.824,3
b) Subvencije po proizvodih 94,6 103,7 99,2 98,4 1221 130,2 151,2 135,55 186,5 1783 201,0 197,0 193,2

3. BRUTO DOMACI

PROIZVOD (3=1+2) 17.544,4| 19.007,2| 21.4750| 23.784,2| 26.190,6| 28.289,7| 30.4322| 33.184,5| 35.861,4| 34.2724| 35707,1| 36.616,7| 37.765,0

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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Tabela 3b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domacdi proizvod

realne stopnje rasti v %

2010 | 2011 ‘ 2012
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
napoved
A Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 1.5 -0,7 151 -20,0 11,0 -0,7 -4,4 2,2 56 -8,6 4,0 15 1,0
B Ribidtvo 325 17,0 29 48/ 103 140 139 13 58 20,7 90 1,0 1,0
C  Rudarstvo 35 43 06 1,2 72 07 57 1,0 13 34 2,0 1,0 05
D Predelovalne dejavnosti 9,7 42 52 55 45 43 73 7.8 01|  -167 7,0 42 49
g Oskrbazelektriéno energijo, plinom 45/ 01 88 09 99 50 48 08 45| 78] 10 2,0 10
in vodo
F  Gradbeniitvo 1,2 A 29 30 17 52 15,1 16,8 55 -155 11,0 30 35
G I;gz‘;‘"”a in popravila motornih 43 59 53 26 40 46 62 8,1 50 9,3 07 25 2,7
H  Gostinstvo 66 65 25 21 3,0 28 14 56 30/ 119 1,0 15 26
I Promet, skladis¢enje in zveze 37 38 1,2 46 61 57 98 105 65/  -10,1 50 20 32
J Finanéno posredniétvo 32 4 132 67 109 109 99 140 105 29 35 20 35
k Nepremicnine, najem in poslovne 5,7 40 24 23 22 34 60 73 43 54 05 2,0 23
storitve
L Javnauprava, obramba, soc. 45 52 33 56 47 2,7 29 14 2,9 26 25 18 20
Zavarovanje
M Izobrazevanje 40 22 31 35 39 41 12 18 07 35 32 30 30
N  Zdravstvo in socialno varstvo 51 0,5 53 2.2 3,1 5.2 1,9 0,7 2,6 4,9 2,0 2,5 3,0
O  Druge skupne in osebne storitve -6,7 3,5 0,9 0,8 29 4,7 0,8 -2,4 23 -6,3 -1,0 1,5 3,0
p  Zasebna gospodinjstva z zaposienim 205 123]  -100| 341 81 59 35 06 20 24 15 10 10
osebjem
1. DODANA VREDNOST ‘ 49 ‘ 34 ‘ 44 ‘ 30 ‘ 43 ‘ 44 ‘ 6,1 ‘ 7,0 ‘ 34 ‘ 8,1 ‘ 14 ‘ 26 ‘ 32
2. KOREKCISKE POSTAVKE (a-b) 11 R 07 18 43 50 41 56 6,1 -8,0 22 19 30
a) Davki na proizvode 1,2 -1,0 0,5 1,8 41 4,8 39 55 5,7 -8,2 -24 1,7 2,7
b) Subvencije po proizvodih 44 09 44 23 2,0 08 08 15 37| 133 5,0 2,0 20
(3?: f:zf;;o DOMACI PROIZVOD 44 28 40 28 43 a5 5,9 6,9 3,7 -8,1 0,9 2,5 31

Vir podatkov: SURS; preracuni in napoved UMAR.
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Tabela 4: Stroskovna struktura bruto domacega proizvoda

tekoce cene, mio EUR (fiksni tecaj 2007)

2010 ‘ 2011 2012
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
napoved
1. Sredstvazazaposl.| 95179 10751,1| 11.8547| 128002 13.8504| 146509| 156726 17.2116 189527 187863| 18919,8| 19.3444| 200629
z:zjt:n‘:l'(?ce n 82974| 93753| 102666| 11.0448| 11.8899| 12.569,4| 134430| 147824| 163014 16.1287| 162967| 166791 17.313,2
socialni prispevki 12205 13758 15881 17554| 1960,5| 20815 22296| 24292 26513 26577 26231| 26652 27497
delodajalcev
2. :;"ikn' ::opzm'z"“' 29238 32211 36678) 40190 42887 45272 47252 51543 53616 50928 5.1652| 54887 57465
i[:‘as"t':)'r;f’e’"°'z"°de 24917| 26957| 3.0787| 33188| 35202 36973 39535 44204| 47692 47278 47962 50999 53372
Drugi davki na 432,1 5253 589,0 700,2 768,5 829,9 771,7 7339 592,4 365,0 369,0 388,8 4093
proizvodnjo
3, Subvencijena 3499 3783 214 503,5 5216 590,2 669,5 7536 7402 861,9 9023 893,8 867,2
proizvodnjo
Subvencije po proiz- 102,8 103,8 96,2 1246 1312 1524 1335 1937 205,7 2117 205,3 206,6 207,0
vodih in storitvah
Druge subvencije 247,1 2745 3252 3789 3905 4378 536,0 560,0 5345 650,2 697,0 687,2 660,2
4, ::'e‘::i:‘l’("m’"' 44883| 50464| 56744 64069 68485 71579 80876 92651 99409 88586 9.0320| 9.5180| 100932
E;’;?Z‘I’:ta'”ega 2831,7| 3.127,6| 3361,8] 34688 37241 39354| 41323 45054| 49480| 51291| 52295 55109 58440
Neto presezek 16566| 19188| 23127 29380 3.1244| 32226| 39553 47596| 49928| 37295 38025 4007,1| 42492
5. :L‘:": d’:;"m"s"" 19005 20140| 23530 23913 26074 30037 32345 36909 37897 35085 35772| 37697 3.997,5
Eg;?g?;‘a'”ega 3458 3776 406,6 415,7 434, 455,6 480,8 514,5 542,5 5352 5457 575,0 609,8
2‘2;‘:)?:;“”“”' 15547 16365 19464| 19757| 21732| 25482 27537| 31763| 32472| 29733| 30315 31947 33877
6. BDP(6=1+2-3+4+5)| 18.480,7| 20.654,3| 23.128,5| 25.114,0 27.073,4| 28.749,6| 31.050,4| 34.568,2| 37.304,7| 35.384,4| 35.791,9| 37.226,9 39.032,9
struktura, v %
1. Sredstvazazaposl. 515 52,1 51,3 51,0 51,2 51,0 50,5 498 50,8 53,1 52,9 52,0 51,4
Bruto place in 449 454 444 44,0 439 437 433 228 437 456 455 448 44,4
prejemki
Soualm prispevki 6,6 6,7 69 7,0 72 7,2 7.2 7,0 71 75 73 72 70
delodajalcev
Davki na proizvod-
2. DV 158 156 159 160 158 157 152 14,9 14,4 14,4 14,4 147 147
njo inuvoz
'Davkl pa proizvode 135 131 133 13,2 13,0 12,9 12,7 12,8 12,8 134 13,4 13,7 13,7
in storitve
Drugi davki na 23 25 25 28 28 2,9 25 2,1 16 10 10 1,0 10
proizvodnjo
3, Subvencijena 19 18 18 20 19 2,1 22 22 20 24 25 24 22
proizvodnjo
Subvencije po proiz- 06 05 04 05 05 05 04 06 06 06 06 06 05
vodih in storitvah
Druge subvencije 13 13 14 15 14 15 1,7 1,6 14 18 19 1.8 1,7
4 Brutovposlovnl 243 24,4 245 25,5 253 249 26,0 26,8 26,6 25,0 25,2 256 259
presezek
Poraba stalnega 153 15,1 145 138 138 13,7 133 130 133 145 146 148 150
kapitala
Neto presezek 90 93 100 17 15 1,2 12,7 138 134 105 106 108 109
5, Brutoraznovrstni 103 98 102 95 96 104 104 107 102 99 10,0 10,1 102
dohodek
Poraba stalnega 19 18 18 17 16 16 15 15 15 15 15 15 16
kapitala
Neto raznovrstni 84 7,9 84 7.9 8,0 89 89 9.2 87 84 85 8,6 87
dohodek
6. BDP(6=1+2-3+4+5)  100,0/ 100,0 1000 1000, 1000/ 1000/ 1000 1000/ 1000 1000/ 1000/ 1000  100,0

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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tekoce cene, mio EUR (fiksni tecaj 2007)

2010 ‘ 2011 2012
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
napoved
BRUTO DOMACI
1 PROIZVOD (1=4+5) 18.480,7| 20.654,3| 23.128,5| 25.114,0| 27.073,4| 28.749,6| 31.050,4| 34.5682| 37.304,7| 35.384,4| 35.791,9| 37.226,9| 39.032,9
2 ISZT\:)%%TE?/OIZVODOV IN 9.969,6| 11.4585| 12.7752| 13.554,4| 15703,6| 17.8589| 20.657,3| 24.040,7| 25.132,4| 20.571,6| 224240 24.021,2| 25.903,6
3 ;J.I\_/(?RZI.FETIOIZVODOV IN 10.613,8| 11.629,7| 12.504,2| 13.612,2| 16.0543| 17.976,2| 20.818,1| 24.6359| 26.2656| 20.111,8| 22.141,6| 23.661,9| 25.434,1
4 (S::LZD_ ?) (fzvoz-uvoz) 6443 712 2710 -57,8] 3507 -1172| -1608| -5052| -11332|  459.8|  2824|  3504| 4695
5 ([;??:}BC)A POTROSNJA 19.1249| 20.825,5| 22.857,4| 25.171,8| 27.424,0| 28.866,8| 31.211,1| 35.163,4| 38.4379| 34.9246| 35.509,5| 36.867,5| 38.5634
6 éo_,\;i,;)A POTROSNJA 14.081,01 157128 173574 18.8453| 19.996,4| 21.039,2| 22.226,3| 24.207,7| 26.519,1| 26.775/4| 27.2083| 27.979,0/ 29.130,3
7  ZASEBNA POTROSNJA 10.609,8| 11.708,7| 12.9357| 14.0664| 14.879,3| 15.586,8| 16.401,6| 18218,1| 19.760,8| 19.607,1| 19.911,0| 20.644,5| 21.520,5
- gospodinjstva 10.390,6| 11.456,7| 12.644,6| 13.7545| 14.582,1 15.331,2| 16.156,1 17.944,2| 19.477,5| 19.3559| 19.663,5| 20.390,3| 21.2557
- izdatki zasebnih
I 219,22 252,0 291,1 311,9 2971 255,7 2455 274,0 2833 251,3 2474 254,1 264,8
neprofitnih institucij
DRZAVNA POTROSNJA
8  (vklju¢uje individualno in 3.471,2 4.004,1 4.421,7 4.778,9 5.117,2 54523 5.824,7 5.989,6 6.758,3 7.168,3 7.297,3 7.334,5 7.609,8
kolektivno)
9 :39}"\':U1'I'OO+:I;I;/ESTICIJE 5.043,9 5.112,7 5.500,0 6.326,5 7.427,6 7.827,7 8.984,8| 10.9557| 119188 8.149,2 8.301,2 8.888,6 9.433,1
BRUTO INVESTICUJEV
10 OSNOVNA SREDSTVA 4.821,6 5.107,6 53322 6.015,4 6.752,1 73213 8.2421 9.571,3| 10.743,4 8.471,6 8.231,7 8.689,4 9.246,1
SPREMEMBE ZALOG IN
1 VREDNOSTNI PREDMETI 2223 51 167,8 311,1 675,5 506,4 742,7 1.384,4 1.175,4 -322,4 69,5 199,2 187,0
Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
Tabela 5b: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda
struktura v %, tekoce cene
2010 2011 2012
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
napoved
1 BRUTO DOMACI PROIZVOD (1=4+5) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2 1ZVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 53,9 55,5 55,2 54,0 58,0 62,1 66,5 69,5 67,4 58,1 62,7 64,5 66,4
3 UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 574 56,3 54,1 54,2 59,3 62,5 67,0 71,3 704 56,8 61,9 63,6 65,2
4 SALDO (izvoz-uvoz) (4=2-3) -35 -0,8 1.2 -0,2 -1,3 -0,4 -0,5 -1,7 -3,0 13 0,38 1,0 1,2
5 DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 103,5 100,8 98,8 100,2 101,3 100,4 100,5 101,7 103,0 98,7 99,2 99,0 98,8
6 KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 76,2 76,1 75,0 75,0 73,9 73,2 71,6 70,0 711 75,7 76,0 75,2 74,6
7 ZASEBNA POTROSNJA 57,4 56,7 55,9 56,0 55,0 54,2 52,8 52,7 53,0 55,4 55,6 55,5 55,1
- gospodinjstva 56,2 55,5 54,7 54,8 53,9 53,3 52,0 51,9 52,2 54,7 54,9 54,8 54,5
- izdatki zasebnih neprofitnih institucij 1,2 1,2 13 1,2 11 0,9 0,8 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7
8 DRZ.AYNA.POTR.OSNJA . . 18,8 194 191 19,0 18,9 19,0 18,8 173 18,1 20,3 204 19,7 19,5
(vklju¢uje individualno in kolektivno)
9  BRUTO INVESTICIJE (9=10+11) 27,3 24,8 23,8 25,2 27,4 27,2 289 31,7 31,9 23,0 23,2 239 24,2
10 BRUTO INVESTICIJE V OSNOVNA SREDSTVA 26,1 24,7 231 24,0 249 25,5 26,5 27,7 28,8 239 23,0 233 23,7
SPREMEMBE ZALOG IN VREDNOSTNI
" pREDMETI 1.2 00 07 12 25 18 24 40 32 -09 02 05 05

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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Tabela 6a: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

mio EUR (fiksni te¢aj 2007)

stalne cene preteklega leta

stalne cene 2009

2010 ‘ 2011 ‘ 2012
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
napoved
BRUTO DOMACI
1 PROIZVOD (1=4+5) 17.544,4| 19.007,2| 21.475,0| 23.784,2| 26.190,6| 28.289,7| 30.432,2| 33.184,5| 35.861,4| 34.2724| 35707,1| 36.616,7| 37.7650
2 ISZ.I_\QORTT’;\R/OIZVODOV IN 9.041,0| 10.603,5| 12.232,3| 13.174,8| 15.241,4| 17.362,4| 20.097,5| 23.494,6| 24.838,5| 20.683,1| 21.9986| 23.2858| 24.910,6
3 g¥g§TPEF:/OIZVODOV IN 9.322,6| 10.9425| 12.1999| 13.336,6| 15424,7| 17.119,9| 20.162,1| 24.290,8| 25.577,7| 21.082,4| 21.248,2| 22.214,9| 23.536,7
4 SALDO (izvoz-uvoz) (4=2-3) -281,5 -339,0 324 -161,8 -183,2 2425 -64,6 -796,2 -739,3 -399,3 750,4 1.070,9 1.373,8
5 (DS?;/LAQC)A POTROSNJA 17.826,0| 19.346,2| 21.442,6| 23.946,0| 26.373,8| 28.047,2| 30.496,8| 33.980,7| 36.600,7| 34.671,7| 34.956,7| 35.545,8| 36.391,2
6 E(GO_N7$§)A POTROSNJA 13.055,5| 14.481,6| 16.140,3| 17.877,2| 19.388,9| 20.563,3| 21.716,8| 23.361,6| 25.112,0| 26.566,7| 26.716,4| 26.849,0| 27.339,4
7 ZASEBNA POTROSNJA 9.897,7| 10.878,7| 12.002,5| 13.359,2| 14.447,7| 15.273,1| 16.046,0| 17.496,3| 18.748,8| 19.607,2| 19.501,4| 19.688,3| 20.081,9
- gospodinjstva 9.674,1| 10.648,8| 11.737,5| 13.0656| 14.133,1| 14.997,1| 157789| 17.239,4| 18.476,9| 19.364,4| 19.259,1| 19.4459| 19.834,8
- izdatki zasebnih
o 2236 229,8 265,0 293,7 314,6 276,1 267,1 256,9 272,0 2428 2423 2423 2471
neprofitnih institucij
DRZAVNA POTROSNJA
8  (vklju¢uje individualno in 3.157,8 3.602,9 4.137,7 4.518,0 4.941,2 5.290,2 5.670,8 5.865,3 6.363,1 6.959,5 7.214,9 7.160,7 7.257,5
kolektivno)
9 I(SQR:L:‘I'O?-.III\]I;/ESTICIJE 4.770,5 4.864,6 53023 6.068,8 6.984,9 7.483,9 8.779,9| 10.619,2| 11.488,7 8.105,0 8.240,3 8.696,9 9.051,8
BRUTO INVESTICIJEV
10 OSNOVNA SREDSTVA 4.568,0 4.855,2 5.143.3 5.761,5 6.353,5 7.003,4 8.058,9 9.298,0| 10.382,6 8.425,9 8.170,9 8.497,7 8.864,8
SPREMEMBE ZALOG IN
1 VREDNOSTNI PREDMETI 202,5 9,5 159,0 307,3 631,4 480,5 721,0 1.321,2 1.106,1 -320,9 69,5 199,2 187,0
Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
Tabela 6b: 1zdatkovna struktura bruto domacega proizvoda
realne stopnje rasti v %
2010 2011 2012
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
napoved
1 BRUTO DOMACI PROIZVOD (1=4+5) 4,4 2,8 4,0 2,8 43 4,5 59 6,9 3,7 -8,1 0,9 2,5 31
2 1ZVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 131 6,4 6,8 31 12,4 10,6 12,5 13,7 33 -17,7 7,0 59 70
3 UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 7.1 31 4,9 6,7 133 6,6 12,2 16,7 38 -19,7 56 4,5 59
4 SALDO'(izvoz-uvoz) 2,5 1,7 1,0 -1,9 -0,5 2,2 02 -2,0 -04 2,0 08 09 08
5 DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 18 1,2 3,0 4,8 4,8 23 56 89 4,1 -9,8 0,1 17 24
6 KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 1,6 28 2,7 30 29 28 32 51 37 0,2 -0,2 0,5 1.8
7 ZASEBNA POTROSNJA 1.2 25 2,5 33 2,7 2,6 29 6,7 29 -0,8 -0,5 1,0 2,0
- gospodinjstva 1.1 2,5 2,5 33 2,8 2,8 29 6,7 3,0 -0,6 -0,5 1,0 2,0
- izdatki zasebnih neprofitnih institucij 3,1 4,8 5.2 0,9 0,9 -71 4,5 46 -0,7 -14,3 -3,5 0,0 2,0
g DRZAVNAPOTROSNJA ) 3,1 38/ 33| 22| 34 34/ 40| 07| 62| 30| 07 08 14
(vklju¢uje individualno in kolektivno)
9 BRUTO INVESTICIJE 2,2 -3,6 37 10,3 10,4 0,38 12,2 18,2 4,9 -32,0 1,1 55 41
10 BRUTO INVESTICIJEV OSNOVNA SREDSTVA 2,2 0,7 0,7 8,1 5,6 37 10,1 12,8 85 -21,6 -3,5 4,0 4,3
11 SPREMEMBE ZALOG IN VREDNOSTNI PREDMET! ! 0,0 -1,2 0,7 0,6 1,3 -0,7 0,7 1,9 -0,8 -4,0 1,1 0,4 0,0

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
Opomba: ' Kot prispevek k realni rasti BDP (v odstotnih tockah).
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Tabela 7a: Temeljni agregati nacionalnih racunov
tekoce cene, mio EUR (fiksni tecaj 2007)

2010 ‘ 2011

2012
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
napoved
::g‘lrglgODMACI 18.480,7| 20.654,3| 23.128,5| 25.114,0) 27.073,4| 28.749,6| 31.050,4| 34.5682| 37.304,7| 35384,4| 35791,9| 37.2269| 39.0329

Saldo primarnih dohod-

" 11,6 44,2 -128,6 -193,7 -313,1 -243,6 -368,3 -734,5| -1.0158 -680,3 -536,2 -674,9 -810,0
kov s tujino (a-b)

a) primarni dohodki

iz tujine 3854 4493 450,1 482,0 563,3 7654 1.032,5 1.3335 13734 786,3 889,0 1.029,1 1.1021

b) primarni dohodki

vtujino 3738 405,0 578,7 675,7 876,3 1.009,0 1.400,8 2.068,0 2.389,2 1.466,6 1.425,2 1.704,0 19121

BRUTO NACIONALNI

DOHODEK (3=1+2) 18.492,3| 20.6985| 22.9999| 24.920,3| 26.760,3| 28.506,0| 30.682,1| 33.833,8| 36.2889| 34.704,0| 352557 36.552,0| 38.2229

Saldo tekocih transferjev s

, 33,7 473 61,8 29,2 440 1440 2155  -2270|  -3751|  -256,0 35,7 26,6 39,8
tujino (c-d)
tujci)nt:koc' transferji iz 3559 4196 4703 463,1 546,1 629,7 672,0 818,7 545,0 702,8| 1.0526| 1.1074| 11772
tuﬁ:]fkoc' transferji v 3223 3723 408,5 4339 590,1 7737 8874 10456 9200 9588| 1.0883| 11340 12170
BRUTO NACIONALNI

RAZPOLOZLJIVIDOHODEK| 18.5259| 20.745,8| 23.061,7| 24.9495| 26.716,3| 28.362,0| 30.466,7| 33.606,8| 35.913,8| 34.448,0| 35220,0| 36.5254| 38.183,1
(5=3+4)

Izdatki za kon¢no

v 14.081,0| 15.712,8| 17.356,9| 18.8453| 19.996,4| 21.039,2| 22.226,3| 24.207,7| 26.519,1| 26.7754| 27.2083| 27.979,0| 29.130,3
potrodnjo (e+f)

e) zasebna potrosnja 10.609,8| 11.708,7| 12.936,2| 14.0664| 14.879,3| 15.586,8| 16.401,6| 18.218,1| 19.760,8| 19.607,1| 19.911,0| 20.644,5| 21.520,5
f) drzavna potrosnja 34712 4.004,1 4.421,7 4.778,9 5.117,2 54523 5.824,7 5.989,6 6.758,3 7.168,3 7.297,3 7.334,5 7.609,8
?;g'r(s))VARCEVANJE 4.444,9 5.033,0 5.704,8 6.104,1 6.719,8 7.322,8 8.240,3 9.399,1 9.394,7 7.672,6 8.011,8 8.546,5 9.052,8
BRUTO INVESTICIJE 5.043,9 5.112,7 5.500,0 6.326,5 7.427,6 7.827,7 8.984,8| 10.9557| 119188 8.149,2 8.301,2 8.888,6 9.433,1

-investicije v osnovna

sredstva 4.821,6 5.107,6 5332,2 6.015,4 6.752,1 73213 8.242,1 9.571,3| 10.7434 8.471,6 8.231,7 8.689,4 9.246,1

-spremembe zalog 2223 51 167,8 3111 675,5 506,4 742,7 1.384,4 11754 -322,4 69,5 199,2 187,0

Saldo na racunu tekocih

- -599,0 -79,7 204,3 -222,3 -707,8 -504,9 -744,5| -1.556,6| -2.524,1 -476,6 -289,4 -342,1 -380,3
transakcij (9=7-8)

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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Tabela 7b: Temeljni agregati nacionalnih racunov

struktura v %, tekoce cene

2010 ‘ 2011

2000 | 2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2012
napoved
1 BRUTO DOMACI PROIZVOD 100,0, 100,0; 1000/ 1000/ 1000/ 1000 1000/ 1000, 1000 100,0, 1000, 1000/ 100,0
2 Saldo primarnih dohodkov s tujino (a-b) 0,1 0,2 -0,6 -0,8 -1,2 -0,8 -1,2 -2,1 -2,7 -1,9 -1,5 -1,8 -2,1
a) primarni dohodki iz tujine 2,1 2,2 19 19 2,1 2,7 33 39 37 2,2 2,5 2,8 2,8
b) primarni dohodki v tujino 2,0 2,0 2,5 2,7 3.2 35 4,5 6,0 6,4 4,1 4,0 4,6 49
3 BRUTO NACIONALNI DOHODEK (3=1+2) 100,1 100,2 99,4 99,2 98,8 99,2 98,8 97,9 97,3 98,1 98,5 98,2 97,9
4 Saldo tekocih transferjev s tujino (c-d) 0,2 0,2 03 0,1 -0,2 -0,5 -0,7 -0,7 -1,0 -0,7 -0,1 -0,1 -0,1
) tekodi transferji iz tujine 19 2,0 2,0 1.8 2,0 22 2,2 24 1.5 2,0 29 3,0 3,0
d) tekodi transferji v tujino 1,7 1,8 18 1.7 2,2 2,7 29 3,0 2,5 2,7 3,0 30 31
5 git;ci)NAClONALNI RAZPOLOZLIVI DOHODEK 100,2 100,4 99,7 99,3 98,7 98,7 98,1 97,2 96,3 97,4 98,4 98,1 97,8
6 lzdatki za koncno potrodnjo (e+f) 76,2 76,1 75,0 75,0 739 73,2 71,6 70,0 711 757 76,0 75,2 74,6
e) zasebna potrosnja 57,4 56,7 55,9 56,0 55,0 54,2 52,8 52,7 53,0 55,4 55,6 55,5 55,1
f) drzavna potrosnja 18,8 19,4 19,1 19,0 18,9 19,0 18,8 173 18,1 20,3 20,4 19,7 19,5
7 BRUTO VARCEVANJE (7=5-6) 24,1 24,4 24,7 24,3 24,8 25,5 26,5 27,2 25,2 21,7 22,4 23,0 23,2
8 BRUTO INVESTICIJE 273 24,8 23,8 252 274 27,2 28,9 31,7 31,9 23,0 23,2 239 24,2
-investicije v osnovna sredstva 26,1 24,7 23,1 24,0 249 25,5 26,5 27,7 28,8 239 23,0 233 23,7
-spremembe zalog 1.2 0,0 0,7 1.2 2,5 1.8 24 4,0 32 -0,9 0,2 0,5 0,5
9 Saldo na racunu tekodih transakcij (9=7-8) =32 -04 09 -0,9 -2,6 -1,8 -2,4 -4,5 -6,8 -1,3 -0,8 -09 -1,0

Vir podatkov: SURS ; napoved UMAR.
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stevila v tiso¢, kazalniki v %

2010 2011 2012

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
napoved
PREBIVALSTVO (v tisoc) 1990,3| 1992,0| 19957| 19968 1997,0/ 2001,1 2008,5| 2019,4| 2022,6| 20423| 20366 20410 20450
Starostna sestava (v %): 0-14 let 15,9 15,6 15,2 14,8 14,5 14,2 14,0 13,9 13,9 14,0 13,9 13,9 13,9
15-64 let 70,1 70,1 70,2 704 70,4 70,3 70,2 70,1 69,7 69,5 69,5 69,4 69,1
65 letin ve¢ 14,0 14,3 14,6 14,9 15,2 15,5 15,7 16,0 16,3 16,5 16,6 16,7 17,0
Letna rast prebivalstva (v %)
- Skupaj 0,2 0,1 0,2 0,1 0,0 0,2 04 0,5 0,2 1,0 -0,3 0,2 0,2
- 15-64 let 0,5 0,1 03 0,3 0,0 0,1 03 03 -0,3 0,7 -0,3 0,1 -0,2
- 65 letin vec 2,2 24 2,5 1,7 2,0 2,2 2,2 23 2,1 2,0 0,6 0,7 17
Komponente demografske rasti
Pricakovano trajanje Zivljenja: - moski 719 72,1 72,3 73,2 73,5 74,1 74,8 74,6 754 74,9 751 753 75,5
- Zzenske 791 79,6 79,9 80,7 81,1 81,3 81,9 81,8 82,3 82,1 82,2 82,4 82,5
Stopnja celotne rodnosti 13 1,2 1,2 1,2 1.3 13 13 14 1,5 1,3 1,3 13 1,3
Selitveni koeficient (na 1000 prebival.) 13 1,5 0,9 1,7 1,0 3.2 3,1 71 9,2 5,6 2,5 25 2,5
PONUDBA NA TRGU DELA
Stopnja aktivnosti (15-64 let) 67,8 68,3 67,8 67,1 69,8 70,7 70,9 713 721 71,9 72,2 71,4 71,4
-15-24 let 385 374 36,7 353 40,6 40,6 40,6 42,0 42,9 41,0 39,7 38,6 37,7
-25-54 let 88,0 87,6 87,3 87,0 88,2 88,9 89,0 89,0 89,9 89,6 90,3 89,3 89,2
-55-64 let 229 26,8 25,5 239 294 322 334 34,6 34,9 36,9 383 39,6 41,0
Stopnja aktivnosti (65 let in ve¢) 8,1 8,7 74 6,5 8,6 6,8 6,8 8,2 7,7 6,5 6,6 6,6 6,6
Aktivno prebivalstvo po anketi 968 979 971 962 1007 1016 1022 1036 1042 1042 1044 1034 1032
- letna rast (v %) 1,0 11 -0,8 -1,0 4,7 09 0,6 14 0,6 0,0 0,2 -0,9 -0,2
POVPRASEVANJE NA TRGU DELA
Letne rasti (v %)
Bruto domaci proizvod 4,4 28 4,0 28 4,3 4,5 59 6,9 3,7 -8,1 0,9 25 3,1
Produktivnost 31 2,4 4,0 32 4,0 4,7 4,3 38 09 -6,4 32 29 30
Zaposlenost po nacionalnih ra¢unih 1.3 0,5 -0,1 -04 03 -0,2 15 3,0 2,8 -1,9 -2,2 -0,3 0,2
Delovno aktivni po anketi 1.7 1,7 -0,7 -1,4 5,1 0,6 1,3 2,5 11 -1,5 -1,3 -0,8 -0,1
Formalno delovno aktivni * 5,5 0,7 0,3 -0,9 0,8 0,7 14 3,5 3,0 -2,4 -23 -0,2 0,3
od teh: osebe v delovnem razmerju * 6,6 09 -0,1 0,1 03 1,0 14 33 31 -2,8 -2,3 -0,1 04
Stevilo (v tiso¢)
Zaposlenost po nac.ra¢unih (000) 904,7 908,9 922,8 919,2 9221 920,3 934,2 962,3 988,9 970,2 949,2 946,2 947,9
Formalno delovno aktivni 800,5 806,3 808,7 801,4 807,5 813,1 824,8 854,0 879,3 858,2 838,1 836,1 838,7
- osebe v delovnem razmerju * 7154 7221 721,4 7221 724,4 7316 7416 766,0 789,9 7674 749,6 749,0 751,8
- samozaposleni 85,1 84,2 87,3 79,2 83,1 815 83,3 87,9 89,4 90,8 88,5 87,1 86,9
Delovno aktivni po anketi 901 916 910 897 943 949 961 985 996 981 969 961 960
- st. zaposlenosti (15-64 let, v %) 62,9 63,9 63,4 62,6 65,3 66,0 66,6 67,8 68,8 67,5 66,8 66,3 66,3
Struktura delovno aktivnih po anketi (v %)
v agrarnem sektorju 9,9 104 9,2 8,4 9,8 9,1 9,6 99 8,6 9,2 8,9 89 8,7
v industriji in gradbenistvu 37,9 38,5 38,6 37,5 36,5 37,1 35,5 35,2 353 33,6 323 31,4 31,1
v storitvah 52,2 51,2 52,2 54,1 53,7 53,8 54,9 54,9 56,2 57,2 58,8 59,7 60,2
BREZPOSELNOST
Brezposelni po merilih ILO 67,7 63,0 61,7 64,4 63,8 66,5 61,0 50,4 46,3 61,0 754 731 71,6
Registrirani brezposelni 106,6 101,9 102,8 97,7 92,8 91,9 85,8 71,3 63,2 86,4 100,5 103,3 99,4
St. anketne brezposelnosti (v %) 7,0 6,4 6,4 6,7 6,3 6,5 6,0 4,9 4.4 59 7.2 7.1 6,9
St. registrirane brezposelnosti (v %) 11,8 11,2 11,3 10,9 10,3 10,2 94 7.7 6,7 9,1 10,7 11,0 10,6

Viri: SURS, ZRSZ; napoved UMAR in Eurostat (projekcija prebivalstva od leta 2009 dalje).

Opomba *po statisticnem registru delovno aktivnega prebivalstva.
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Tabela 9: Indikatorji mednarodne konkuren¢nosti

Letne stopnje rasti, v %

2010 | 2011
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
napoved
Efektivni tecaj tolarja '
Nominalno -8,0 -5,7 -3,6 -0,5 -1,3 -0,7 0,2 038 0,5 0,4 -1,8 -0,6
Realno - deflator cene Zivljenjskih potrebs¢in -2,2 -0,3 1,7 33 0,1 -0,2 0,7 23 2,8 0,7 -1,2 0,5
gzzr:d-acjsetf\lztor stroski dela na enoto proizvoda 30 03 06 25 16 09 03 18 31 50 13 16
Komponente stroskov dela na enoto proizvoda
Nominalni stroski dela na enoto proizvoda 7,0 9,2 6,1 4,5 3,7 0,9 1,0 2,6 59 8,5 -0,1 -0,5
Sredstva za zaposlene na zaposlenega, nominalno 2 10,2 11,8 10,4 79 7.8 56 53 6,4 6,9 1.6 31 23
Produktivnost dela, realno * 3,1 24 4,1 32 4,0 4,7 4,3 38 1,0 -6,4 32 2,9
Realni stroski dela na enoto proizvoda 1,6 0,5 -1,5 -1,0 03 -0,7 -1,0 -1,6 1,8 5,1 -0,3 -1,9
Produktivnost dela, nominalno * 8,5 11,2 121 9,0 7.5 6,4 6,4 8,1 5,0 -33 34 43

Vir podatkov: SURS statistika nacionalnih racunov, BS, ECB, OECD; ocena, napoved in prera¢uni UMAR.

Opombe: 'Tehtano geometricno povprecje valut 17 trgovinskih partneric, utezi so delezi partnerice v slovenskem izvozu (dvojno tehtanem) in uvozu proizvodov predelovalnih
dejavnosti v povprecju let 2001-2003. Rast vrednosti pomeni apreciacijo nacionalne valute in obratno; 2 Nominalno; * Bruto domaci proizvod na zaposlenega, v stalnih cenah; * Bruto
domaci proizvod na zaposlenega, v tekocih cenah.
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v mio EUR
2010 ‘ 2011 | 2012
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
napoved

1. TEKOCI RACUN -583 38 247\ -196|  -720]  -498|  -771| -le46| -2489|  -526|  -330|  -386|  -427

1.BLAGO 1227|684 265 -543|  -1009| -1.026| -1151| -1666| -2650|  -699|  -810|  -801 -749

1.1Izvoz blaga 9574| 10454 11.082| 11.417| 12933| 14599 17.028| 19798 20048 16.167| 17.905| 19158 20645

1.2Uvoz blaga 10.801| 11.139| 11347 11.960| 13.942| 15625 18179 21.464| 22698 16866 18715 19959 21.395

2. STORITVE 489 536 620 540 688 920 993  1047| 1493]  1114]  1052] 1117|1472

2.1.1zvoz storitev 2052| 2178 2440  2465|  2783|  3214|  3572|  4145| 5043|4301 4413|4749 5135

~Transport 534 559 635 680 809 923| 1058 1259 1436 1059 1.167| 1261| 1378

- Potovanja 1045|  1105|  1.143]  1.a86|  1312] 1451 1555 1665 1918  1.800  1.855  1.986|  2.127

-Ostalo 473 514 662 599 662 840 959| 1221|1689 1441 1392 1502|1629

2.2.Uvoz storitev 1562  1642|  1820| 1925| 2095 2293| 2580 3.098| 3549 3.87| 3361 3.633| 3.963

~Transport 385 356 385 420 485 525 601 734 875 635 706 762 834

- Potovanja 556 601 635 664 703 707 772 831 948 98| 1033 1104|1192

- Ostalo 621 685 800 841 906/  1061|  1206] 1533 1727|1584  1622|  1766| 1938

1,2.BLAGO IN STORITVE 738|149 355 3| 32 06| -158]  -619| 1157 415 242 316 422

lzvoz blaga in storitev 11.626) 12632 13521| 13882| 15715 17.813| 20601 23944 25091 20468 22318| 23907| 25.780

Uvoz blaga in storitev 12364| 12781 13166 13.885| 16037| 17.918| 20759| 24562 26248 20053| 22076 23591 25358

3.DOHODKI 29 43 68| -219|  -322| 295  -440| 789 -1030| 782 53| 675|810

3.1.Prejemki 471 511 490 510 530 647 872 1169 1261 665 889  1.029| 1102

-0d dela 204 197 207 192 201 205 218 229 237 199 175 180 210

-0d kapitala 268 314 282 318 329 442 654 940|  1.024 466 714 849 892

3.2.1zdatki 442 468 657 728 852 942|  1312|  1957|  2292| 1447|1425  1704] 1912

-0d dela 29 30 47 57 63 77 110 179 230 114 80 94 120

-0d kapitala 413 438 610 671 789 866  1.202|  1778|  2062| 1333] 1345 1610|1792

4. TEKOCI TRANSFERJI 125 144 60 26 76 97| 73| 239)  302|  -159 -36 27 -40

4.1 Prejemki 371 436 500 474 561 738 785 941 870 957/ 1.0s3| 1107|1477

4.2zdatki 25 293 439 449 638 835 958/  1.180|  1472| 1116|1088  1134] 1217
'FLAKCAUP,:‘TALSK' IN FINANCNI 542|  -148 3 46 698 970/  1.092| 1920 2545 220
A. KAPITALSKI RACUN 4 4| 64| 165 96| 114 a3 52 25 -9
1.Kapitalski transferji 1 1 -163 -164 -96 -109 -126 -51 -26 -4
2.Patenti in licence 3 -5 -1 -2 0 -5 -5 -1 1 -5
B. FINANCNI RACUN 538 144 167 211 794| 1084 1223 1972|2571 230
1.Neposredne nalozbe 77 251 1.556 -151 224 -43 -174 -210 381 -539
- Domate v tujini 72| 161 166|421 -441 516|  -687| -1317|  -049| 121
~Tuje v Sloveniji 149 412 1722 270 665 473 513|106 1329|419
pazF;z\:jae"’ibe vvrednostne 185 80 69|  -223|  -637| -1.313| -1442| 2255 572| 4625
3.Financni derivativi 0 0 0 0 6 -10 -13 -15 46 -2
4.Ostale nalozbe 462 964 565 849 o45| 2639|1571 4313|1551 4021
4.1 Terjatve -576 248/ -538]  -730| -1308] 1459 1939 -4741 427|273
4.2.0bveznosti 1038 716| 1104 1579 2252 4098  3510|  9054| 1978 3747
re;xz‘zé‘;mdne denarne 87| -1439]  -1885| 264 256|  -189|  1.281 140 21 167

Ill. STATISTICNA NAPAKA ‘ 41 ‘ 1 10‘ -250 ‘ 150‘ 22‘ 473 ‘ 321 ‘ 273 ‘ —56‘ 305 ‘ ‘ ‘

Vir podatkov: BS; napoved UMAR.
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Tabela 11a: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF

v mio EUR (fiksni te¢aj), tekoce cene

BILANCA PRIHODKOV 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
SKUPAJ PRIHODKI 7.484 8.547 9.082 10.338 11.196 11.976 12.959 14.006 15.339 14.408
DAVCNI PRIHODKI 6.954 7.840 8.355 9.560 10.211 10.884 11.762 12.758 13.937 12.955
DAVKI NA DOHODEK IN DOBICEK 1.300 1.493 1.648 1.922 2.115 2.242 2.735 2918 3.442 2.805
Dohodnina 1.083 1.206 1.335 1.474 1.596 1.648 1.793 1.805 2.185 2.092
Davek od dobic¢ka pravnih oseb 216 287 314 448 519 594 942 1.113 1.257 712
PRISPEVKI ZA SOCIALNO VARNOST 2.584 2927 3.231 3.502 3.753 3.988 4.231 4.598 5.095 5.161
DAVKI NA PLACILNO LISTO IN DELOVNO SILO 284 348 392 448 491 526 473 418 258 28
Davek na izplacane place 266 330 371 430 472 506 450 392 230 0
Posebni davek na dolocene prejemke 18 18 20 19 19 20 23 27 28 28
DAVKI NA PREMOZENJE m 138 144 144 165 170 189 206 215 207
DOMACI DAVKI NA BLAGO IN STORITVE 2.516 2810 2.807 3.399 3.575 3.915 4.077 4.498 4.805 4.660
DAVKINA MEDN. TRGOVINO IN TRANSAKCIJE 159 124 131 145 81 39 51 17 120 91
DRUGI DAVKI 1 1 2 1 31 4 5 2 2 3
NEDAVCNI PRIHODKI 398 580 559 623 677 633 633 709 855 684
KAPITALSKI PRIHODKI 40 43 63 66 87 13 167 136 18 107
DONACIJE 31 45 59 56 8 9 5 12 10 1
TRANSFERNI PRIHODKI 61 39 46 33 31 34 43 43 54 54
SREDSTVA PREJETA 1Z PRORACUNA EU 0 0 0 [} 183 302 348 348 365 597
Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ.
Tabela 11b: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF
delezi v primerjaviz BDP v %
BILANCA PRIHODKOV 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
SKUPAJ PRIHODKI 40,5 41,4 39,3 41,2 41,4 a,7 a,7 40,5 411 40,7
DAVCNI PRIHODKI 37,6 38,0 36,1 38,1 37,7 37,9 37,9 36,9 37,4 36,6
DAVKI NA DOHODEK IN DOBICEK 7,0 72 71 77 78 78 838 84 9,2 79
Dohodnina 5,9 58 58 59 59 5,7 5,8 5.2 59 59
Davek od dobicka pravnih oseb 1,2 14 14 1,8 1,9 2,1 3,0 3.2 34 2,0
PRISPEVKI ZA SOCIALNO VARNOST 14,0 14,2 14,0 13,9 13,9 13,9 13,6 133 13,7 14,6
DAVKI NA PLACILNO LISTO IN DELOVNO SILO 15 1,7 1,7 1.8 18 1,8 15 1,2 0,7 0,1
Davek na izplacane place 14 1,6 1,6 1,7 1,7 1,8 1,4 1,1 0,6 0,0
Posebni davek na dolo¢ene prejemke 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
DAVKI NA PREMOZENJE 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
DOMACI DAVKI NA BLAGO IN STORITVE 13,6 13,6 12,1 13,5 13,2 13,6 131 13,0 129 13,2
DAVKI NA MEDN. TRGOVINO IN TRANSAKCIJE 0,9 0,6 0,6 0,6 03 0,1 0,2 0,3 03 03
DRUGI DAVKI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
NEDAVCNI PRIHODKI 2,2 2,8 2,4 2,5 2,5 2,2 2,0 2,1 2,3 1,9
KAPITALSKI PRIHODKI 0,2 0,2 03 03 0,3 0,4 0,5 0,4 03 03
DONACIJE 0,2 0,2 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TRANSFERNI PRIHODKI 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
SREDSTVA PREJETA 1Z PRORACUNA EU 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 11 11 1,0 1,0 1,7

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ.



Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2010 63
Statisti¢na priloga

Tabela 12a: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF

v mio EUR (fiksni te¢aj), tekoée cene

BILANCA ODHODKOV 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Il. SKUPAJ ODHODKI 7.713 8.811 9.733| 10.666| 11.552| 12.276| 13.209| 13.915| 15.442| 16.368
TEKOCI ODHODKI 3.605 4.191 4.668 5.114 5.150 5.354 5.689 5.951 6.557 6.800
PLACE IN DRUGI IZDATKI ZAPOSLENIM 1.617 1.905 2.149 2.342 2.456 2521 2671 2.761 3.037 3.363
PRISPEVKI DELODAJALCEV ZA SOC. VARNOST 279 336 386 424 466 495 509 515 542 549
IZDATKI ZA BLAGO IN STORITVE 1.402 1.610 1.743 1.884 1.794 1911 2.073 2.212 2,527 2.510
PLACILA OBRESTI 254 304 349 387 384 372 376 357 335 336
REZERVE 53 38 M 78 50 55 59 105 116 42
TEKOCI TRANSFERI 3.395 3.789 4.202 4.579 5.216 5.599 5.926 6.144 6.743 7.340
SUBVENCIJE 246 264 252 290 324 381 403 423 477 598
TRANSFERI POSAMEZNIKOM IN GOSPODINJSTVOM 3.051 3.427 3.799 4115 4.396 4.629 4.871 5.093 5.619 6.024
DRUGI TEKOCI TRANSFERI 98 98 151 174 496 589 651 628 647 718
INVESTICIJSKI ODHODKI - SKUPAJ 713 830 863 972 1.017 1.038 1.306 1.464 1.714 1.789
INVESTICIJSKI ODHODKI 463 534 537 593 631 654 901 1.130 1.256 1.294
INVESTICIJSKI TRANSFERI 250 296 326 379 386 383 405 334 459 495
PLACILA SREDSTEV V PRORACUN EU 0 0 [} 0 170 286 288 356 428 439
1Il.  JAVNOFINANCNI PRESEZEK / PRIMANJKLJAJ (1. - 11.) ‘ -228‘ -264‘ -651 ‘ -327‘ -356‘ -300‘ -250‘ 91 ‘ -103 ‘ -1.961

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ.

Tabela 12b: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF

delezi v primerjavi zBDP v %

BILANCA ODHODKOV 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Il. SKUPAJ ODHODKI 41,7 42,7 42,1 42,5 42,7 42,7 42,5 40,3 41,4 46,3
TEKOCI ODHODKI 19,5 20,3 20,2 20,4 19,0 18,6 18,3 17,2 17,6 19,2
PLACE IN DRUGI IZDATKI ZAPOSLENIM 8,7 9,2 93 93 9,1 838 8,6 8,0 8,1 9,5
PRISPEVKI DELODAJALCEV ZA SOC. VARNOST 15 1,6 1,7 1,7 1,7 1,7 1,6 1.5 15 1,6
IZDATKI ZA BLAGO IN STORITVE 7,6 78 75 7,5 6,6 6,6 6,7 6,4 6,8 71
PLACILA OBRESTI 14 15 1.5 15 14 13 1.2 1,0 09 09
REZERVE 03 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3 03 0,1
TEKOCI TRANSFERI 18,4 18,3 18,2 18,2 19,3 19,5 19,1 17,8 18,1 20,7
SUBVENCIJE 1.3 13 11 12 1,2 13 1.3 12 1.3 1,7
TRANSFERI POSAMEZNIKOM IN GOSPODINJSTVOM 16,5 16,6 16,4 16,4 16,2 16,1 15,7 14,7 15,1 17,0
DRUGI TEKOCI TRANSFERI 0,5 0,5 0,7 0,7 1,8 2,0 2,1 1.8 1,7 20
INVESTICIJSKI ODHODKI - SKUPAJ 3,9 4,0 3,7 3,9 3,8 3,6 4,2 4,2 4,6 51
INVESTICIJSKI ODHODKI 25 2,6 23 24 23 23 29 33 34 37
INVESTICIJSKI TRANSFERI 14 14 14 1.5 14 1.3 13 1.0 1,2 14
PLACILA SREDSTEV V PRORACUN EU 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 1,0 0,9 1,0 11 1,2
1. JAVNOFINANCNI PRESEZEK / PRIMANJKLJAJ (1. - 11.) ‘ -1,2 -1,3 -2,8 -1,3 -1,3 -1,0 -0,8 0,3 -0,3 -5,5

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ.
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Tabela 13: Primerjava uspesnosti napovedi gospodarske rasti in inflacije posameznih institucij

Bruto domaci proizvod, realna rast

Inflacija, povpreéje leta

PNt+1 JNt+1 PNt JNt PNt+1 JNt+1 PNt JNt
Aritmeti¢no povprecje napak, ME
UMAR 2000 - 2008 -0,03 -0,17 -0,24 0,03 -0,76 -0,36 -0,47 0,11
2002 - 2009 1,46 1,21 0,26 0,09 -0,38 0,06 -0,48 0,11
1997 - 2008 0,01 0,19 0,10 0,09 0,97 0,45 0,28 0,14
1997 - 2009 1,00 0,73 0,20 0,04 0,70 0,17 0,29 0,14
BS 2002 - 2008 0,11 0,43 0,39 0,10 0,67 0,57 0,21 0,21
2002 - 2009 1,36 1,04 0,39 0,05 -0,20 -0,18 -0,25 0,21
SKEP 2002 - 2008 -0,14 -0,24 -0,33 0,04 -0,63 -0,43 -0,24 0,06
2002 - 2009 1,38 1,19 0,38 0,14 -0,23 -0,04 -0,20 0,04
1997 - 2008 -0,18 -0,14 -0,26 0,10 -0,99 -0,71 -0,32 0,09
1997 - 2009 0,83 0,80 0,17 0,15 -0,69 -0,43 -0,28 0,08
EC 2002 - 2008 -0,23 -0,34 -0,37 -0,16 -0,39 -0,13 -0,16 0,14
2002 - 2009 1,25 1,04 0,23 -0,09 -0,04 0,24 -0,16 0,13
IMF 2002 - 2008 -0,19 -0,39 -0,42 -0,34 -0,66 -0,63 -0,58 0,07
2002 - 2009 1,25 1,10 0,27 0,09 -0,39 -0,25 -0,56 0,01
Povpreéna absolutna napaka, MAE
UMAR 2000 - 2008 1,14 1,00 0,76 0,43 1,10 0,87 0,47 0,17
2002 - 2009 2,49 2,24 1,14 0,44 1,25 114 0,48 0,16
1997 - 2008 1,08 0,90 0,71 0,49 1,34 0,93 0,51 0,19
1997 - 2009 1,98 1,73 0,95 0,49 1,42 1,10 0,51 0,18
BS 2002 - 2008 1,06 1,03 0,79 0,50 1,00 0,77 0,30 0,36
2002 - 2009 2,39 2,31 1,41 0,58 1,23 1,00 0,33 0,34
SKEP 2002 - 2008 1,03 0,93 0,79 0,59 1,20 0,91 0,41 0,09
2002 - 2009 2,40 2,21 1,35 0,61 1,38 1,14 0,38 0,09
1997 - 2008 0,95 1,00 0,76 0,68 1,61 1,1 0,62 0,19
1997 - 2009 1,87 1,85 1,11 0,69 1,69 1,24 0,58 0,18
EC 2002 - 2008 1,03 1,06 0,89 0,41 141 1,04 0,27 0,23
2002 - 2009 2,35 2,26 1,33 0,41 1,54 1,26 0,26 0,20
IMF 2002 - 2008 0,99 1,01 0,88 0,57 1,31 1,23 0,64 0,19
2002 - 2009 2,28 2,33 141 0,89 1,34 1,38 0,61 0,21
Koren povprecne kvadratne napake, RMSE
UMAR 2000 - 2008 1,31 1,14 0,88 0,60 1,45 112 0,64 0,23
2002 - 2009 4,38 4,00 1,58 0,58 1,58 1,49 0,62 0,22
1997 - 2008 1,21 1,03 0,89 0,63 1,78 1,24 0,67 0,28
1997 - 2009 3,63 3,30 1,35 0,62 1,83 1,47 0,66 0,27
BS 2002 - 2008 1,19 1,19 0,96 0,59 135 1,08 0,45 0,39
2002 - 2009 4,28 4,15 2,24 0,67 1,59 137 0,46 037
SKEP 2002 - 2008 117 1,08 0,94 0,70 1,53 1,14 0,53 0,11
2002 - 2009 4,38 4,09 2,07 0,71 1,70 1,43 0,49 0,11
1997 - 2008 1,08 1,19 0,92 0,86 1,98 1,46 0,74 0,31
1997 - 2009 3,61 343 1,71 0,86 2,04 1,60 0,71 0,30
EC 2002 - 2008 1,19 1,21 1,05 0,50 1,65 117 047 0,31
2002 - 2009 4,25 3,95 1,84 0,49 1,76 1,48 0,45 0,29
IMF 2002 - 2008 1,14 1,19 0,99 0,67 1,58 1,57 0,89 0,22
2002 - 2009 4,14 4,22 2,03 1,26 1,57 1,69 0,85 0,25
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Tabela 13: Primerjava uspesnosti napovedi gospodarske rasti in inflacije posameznih institucij - nadaljevanje
Bruto domaci proizvod, realna rast Inflacija, povpreéje leta
PNt+1 JNt+1 PNt JNt PNt+1 JNt+1 PNt JNt
Standardizirana povpreéna absolutna napaka, stdMAE
2000 - 2008 0,89 0,78 0,59 0,33 0,58 0,46 0,25 0,09
2002 - 2009 0,57 0,51 0,26 0,10 0,58 0,53 0,22 0,08
1997 - 2008 1,03 0,86 0,68 0,46 0,55 0,38 0,21 0,08
1997 - 2009 0,57 0,50 0,28 0,14 0,52 0,40 0,19 0,07
2002 - 2008 0,82 0,80 0,61 0,39 0,57 0,44 0,17 0,21
2002 - 2009 0,55 0,53 0,32 0,13 0,62 0,50 0,16 0,17
2002 - 2008 0,80 0,72 0,61 0,46 0,64 0,49 0,22 0,05
2002 - 2009 0,55 0,51 0,31 0,14 0,64 0,53 0,18 0,04
1997 - 2008 0,90 0,95 0,92 0,65 0,66 0,45 0,25 0,06
1997 - 2009 0,54 0,54 0,32 0,20 0,62 0,45 0,21 0,07
2002 - 2008 0,80 0,82 0,69 0,32 0,76 0,56 0,15 0,12
2002 - 2009 0,54 0,52 0,30 0,09 0,72 0,59 0,12 0,09
2002 - 2008 0,77 0,79 0,68 0,44 0,70 0,65 0,34 0,10
2002 - 2009 0,52 0,53 0,32 0,20 0,62 0,64 0,28 0,10
Standardiziran koren povprecne kvadratne napake, stdRMSE
2000 - 2008 1,02 0,88 0,69 0,46 0,77 0,60 0,34 0,12
2002 - 2009 1,00 0,91 0,36 0,13 0,74 0,70 0,29 0,10
1997 - 2008 1,15 0,98 0,84 0,60 0,73 0,51 0,27 0,11
1997 - 2009 1,05 0,96 0,39 0,18 0,67 0,54 0,24 0,10
2002 - 2008 0,93 0,92 0,75 0,46 0,78 0,62 0,26 0,22
2002 - 2009 0,98 0,95 0,51 0,15 0,80 0,69 0,23 0,19
2002 - 2008 0,91 0,84 0,74 0,54 0,81 0,61 0,28 0,06
2002 - 2009 1,00 0,93 0,47 0,16 0,79 0,67 0,23 0,05
1997 - 2008 1,03 1,14 0,87 0,82 0,81 0,60 0,30 0,13
1997 - 2009 1,05 1,00 0,50 0,25 0,75 0,59 0,26 0,11
2002 - 2008 0,92 0,94 0,82 0,39 0,89 0,63 0,26 0,17
2002 - 2009 0,97 0,90 0,42 0,11 0,83 0,70 0,21 0,14
IMF 2002 - 2008 0,89 0,93 0,77 0,52 0,84 0,83 0,48 0,12
2002 - 2009 0,94 0,96 0,46 0,29 0,73 0,79 0,40 0,12

Opomba: Ker analiza uspe3nosti napovedi pri BDP temelji na prvi objavi Cetrtletnih statisti¢nih podatkov in ne na kasnejsih revidiranih (letnih) podatkih, ti izra¢uni predstavljajo
zadnjo oceno uspesnosti. Nova ocena uspesnosti bo tako izdelana spomladi 2011 (za leto 2010 oz. za obdobje 1997-2010).

Oznake: Negativne vrednosti pomenijo podcenitev, pozitivne vrednosti precenitev.

PNt+1 - Pomladanska napoved za prihodnje leto
INt+1 - Jesenska napoved za prihodnje leto
PNt - Pomladanska napoved za tekoce leto

JNt - Jesenska napoved za tekoce leto

Vir podatkov:

Pomladanska, Jesenska napoved gospodarskih gibanj (marec, september). Ljubljana, UMAR.

Porotilo o cenovni stabilnosti (marec, september). Ljubljana, BS.
Konjunkturna gibanja (maj, november). Ljubljana, GZS, SKEP.

Spring Economic Forecast, Autumn Economic Forecast (april, oktober). EC.

World Economic Outlook (april, oktober). Washington, IMF.
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