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PREDGOVOR

PREDGOVOR

Jesensko porocilo prinasa oceno in prikaz gospodarskih gibanj in
dejavnikov rasti v letu 1999 ter napoved gospodarskih gibanj za leto 2000.
Jesensko porocilo Ze vrsto let pripravlja in izdaja Urad RS za
makroekonomske analize in razvoj (v nadaljevanju ZMAR) kot samostojno
publikacijo v slovenskem in angleskem jeziku (Autumn Report). Vlada R
Slovenije poroc¢ilo obravnava in sprejema kot eno od strokovnih podlag
za pripravo proracuna in oblikovanje ukrepov ekonomske politike.

Poroc¢ilo je zasnovano na podatkih informacijskih sluzb (predvsem
Statisticnega urada R Slovenije - SURS, Banke Slovenije - BS, Agencije za
placilni promet - APP) ter na ekspertnih ocenah drugih (tujih in domacih)
indtitutov in mednarodnih institucij. Na tej osnovi je izdelana nova ocena
nacionalnih racunov za leti 1999 in 2000, ki smo jih izdelali v oktobru
letos. Kvaliteta podatkovnih osnov, s katerimi razpolagamo, “pesa”. Za
spremljanje gospodarskih gibanj in ocenjevanje pa je zelo pomembno, da
se tudi po reformi placilnega prometa ohrani zagotavljanje informacij, ki
jih je do sedaj zbirala in posredovala APP. Trendi v gospodarskih gibanjih
pa so letos precej bolj nejasni kot obi¢ajno. Pri¢akovani ucinki uvedbe
davka na dodano vrednost so namre¢ v prvi polovici leta spodbudili razli¢ne
oblike prilagajanja ekonomskih subjektov, kar je mo¢no zabrisalo trajnejse
spremembe v narodnogospodarskih trendih. Zaradi kratkega ¢asovnega
obdobja po uvedbi, ko uc¢inki prilagajanj pred uvedbo postopoma izginjajo,
ucinki prilagajanj po uvedbi pa 3e niso povsem jasni, je napovedovanje
klju¢nih makroekonomskih agregatov za letos in prihodnje leto precej
bolj negotovo kot obicajno.

Pri pripravi Jesenskega porocila 1999 so sodelovali: Alenka Kajzer (urednica,
vodja projekta, povzetek), Maja Bedna$ (sourednica, mednarodno okolje),
Branka Tavcar (nacionalni racuni), Tanja Cesen (investicije, gradbeni3tvo),
Pavle Gmeiner (konkurenc¢na sposobnost drZzav), Andrej Hrovat (denarna
gibanja, trg vrednostnih papirjev), Slavica Juranc¢i¢ (mednarodna
konkuren¢nost), Rotija Kmet (proizvodna struktura bruto domacega
proizvoda), Mateja Kova¢ (kmetijstvo, cene kmetijskih proizvodov), Sa3a
Kovaci¢ (place), TomaZ Kraigher (zaposlenost in brezposelnost), Jasna
KondZa (javne finance), JoZe Marki¢ (izvozno-uvozni tokovi in placilna
bilanca); Natasa Marzidoviek (cene), Ana Murn (drZavne pomodi), Judita-
Mirjana Novak (likvidnost), Jure Pov3nar (oskrba z elektri¢no energijo,
plinom in vodo, rudarstvo, promet in zveze, cene energentov), Mojca
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Koprivnikar Suster$i¢ (gostinstvo in trgovina), Janja Pecar (regionalna
porazdelitev brezposelnosti), Matija Rojec (neposredne tuje investicije),
Ana Se¢nik (predelovalne dejavnosti), Janez SuterSi¢ (uvod), Ivanka
Zakotnik in Ana Tr8eli¢ (nacionalni racuni, izdatkovna in stro$kovna
struktura bruto domacega proizvoda).

V Jesenskem porocilu 1999 so upostevani podatki,
ki so bili objavljeni do 30. 10. 1999.
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1. UVOD

Osnovni makroekonomski kazalci, ki kaZejo uresnicevanje ciljev
ekonomske politike, bodo letos celo nekoliko ugodnej$i, kot smo
napovedali spomladi. Stopnja gospodarske rasti bo za priblizno cetrtino
odstotne toc¢ke presegla napovedanih 3.5 odstotka. Povprecna stopnja
inflacije bo kljub uvedbi davka na dodano vrednost za okoli pol odstotne
tocke niZja od napovedanih 6.8 odstotkov. Po letih upadanja oziroma
stagnacije se bo zaposlenost (po statistiki nacionalnih racunov) letos
ponovno povecala za okoli 0.5%.

Spomladansko oceno o gospodarski rasti smo oznadili kot optimisti¢no in
izrecno navedli pogoje za uresnicitev. Danes lahko ugotovimo, da se
spomladi predpostavljeno okrevanje gospodarske aktivnosti v mednarodnem
okolju dejansko uresnicuje v drzavah EU, v manjsi meri pa na Hrvaskem.
Delno se uresnicuje tudi predpostavka o ohranjanju ugodnih gibanj na
domacem denarnem trgu, Ceprav realne obrestne mere (za posojila s tolarsko
revalorizacijsko klavzulo) zlasti po povecanju mesec¢nih inflacijskih stopen;
nekoliko presegajo pomladansko raven. Pomladanski zastoj v narad¢anju
varCevanja je bil ocitno le prehodne narave. Na letni ravni bo po spomladi
pri¢akovani rahli realni apreciaciji efektivnega te¢aja tolarja zabeleZena celo
skromna realna depreciacija. Kot kaZe, se bo uresnicila tudi predpostavka o
relativno skromnih negativnih vplivih uvedbe davka na dodano vrednost
na realno gospodarsko aktivnost zaradi negotovosti in stroskov prehoda.
Inflacijski u¢inek davka na dodano vrednost je po treh mesecih Ze skoraj
izCrpan.

Kljub uresnicevanju predpostavk spomladanskih napovedi in ob celo
nekoliko ugodnejsih osnovnih kazalcih od pri¢akovanih bi moralo pri
ocenjevanju letodnjih gospodarskih rezultatov pozornost pritegniti zlasti
dejstvo, da so doseZeni ob poslab$anju narodnogospodarskega
ravnovesja. V primerjavi z lanskim letom so se poslab3ale zlasti razmere na
celotnem podrodju ekonomskih odnosov s tujino. Blagovni primanijkljaj
bo kljub postopnemu oZivljanju gospodarske dejavnosti v najpomembnejsih
trgovinskih partnericah presegel spomladanske napovedi. Presezek v
storitveni menjavi bo bistveno niZji kot lani. Izvoz storitev bo celo realno
nizZji, in to ne le zaradi zmanj3anih prilivov od turizma, ki jih vsaj delno
lahko opravicujejo negotove politi¢ne razmere v nasi sosed¢ini. Zaradi tak3nih
gibanj bo tekoc¢i racun placilne bilance, ki je bil zadnja leta uravnovesen,
zabeleZil primanjkljaj v visini ve¢ kot odstotka bruto domacega proizvoda.
Zaostrene razmere v mednarodni trgovini so povecale obseg komercialnega
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kreditiranja tujine s predplacili uvoza oziroma financiranjem izvoza. Kljub
rahljanju omejitev za tuje finan¢ne naloZbe in novi devizni zakonodaji se
prilivi tujega kapitala na trg vrednostnih papirjev e niso bistveno okrepili.
Zlasti zaskrbljujoCe pa je, da bodo letos prilivi neposrednih tujih investicij
dosegli rekordno nizko raven. Vzroki so zlasti v ambivalentnem odnosu
do tujih vlagateljev, zaradi katerega tudi prizadevanja aktivnega privabljanja
tujih naloZb ostajajo preskromna in premalo verodostojna, ter v togosti
institucionalnega okolja, ki nespodbudno vpliva na razvoj podjetnistva
nasploh. Na pomen ucinkovitega delovanja javne uprave in preoblikovanja
vloge drzave v smislu podpore samostojnemu razvoju konkuren¢nega
zasebnega gospodarstva nas vse bolj jasno in neposredno opozarjajo
mednarodne analize, tudi Porocilo o napredku kandidatk za vstop v EU.
Slovenija zaradi stabilnih makroekonomskih rezultatov v primerjavi z drugimi
tranzicijskimi drZavami 3e naprej dosega ugodne ocene kreditnega in
deZelnega tveganja, sorazmerno visoko se uvrica tudi po kompleksnih
kazalcih splo$ne druZbene oziroma socialne razvitosti, v zadnjem letu je
uspesdno pospesila tudi proces prilagajanja zakonodaje pravnemu redu EU.
S tem pa se ravno podrodje izvajanja predpisov, razumevanja vloge drZave
in kakovosti ter ucinkovitosti javne uprave premika v sredid¢e pozornosti
in postaja vse bolj klju¢no prednostno podro¢je “strukturnih” oziroma
“institucionalnih” reform.

Ob poslabsanem zunanjem ravnovesju se bo javnofinanéni primanjkljaj
letos in prihodnje leto predvidoma ohranil na ravni pribliZzno enega odstotka
bruto domacega proizvoda in to navkljub letos za eno odstotno to¢ko
vijemu deleZzu javnofinan¢nih prihodkov v bruto domacem proizvodu.
Primerjava deleZev v bruto domafem proizvodu med realizacijo za leto
1998 in predlogom proracuna za leto 2000 pokaZe, da naj bi se relativho
najbolj povecali investicijski odhodki, relativno najbolj pa naj bi se zmanj3ali
izdatki za blago in storitve v javnih zavodih in javnih sluzbah. Prorac¢unski
memorandum je letos izrecno opredelil razvojne prioritete (tehnoloski razvoj,
aktivna politika zaposlovanja, kmetijstvo, regionalni razvoj in krepitev
obrambne sposobnosti), ki se odrazajo zlasti v razporeditvi sredstev za
programski del prora¢una. V prihodnjem obdobju naj bi na javnofinan¢no
ravnovesje pozitivno vplivalo dokonc¢anje reforme posrednih davkov in
novi pokojninski zakon, pa tudi bolj neposredna povezava proracunske
politike z razvojnimi programi in nac¢rtovanjem, ki jo predvideva novi Zakon
o javnih financah.

Ob ohranjanju javnofinan¢nega primanjkljaja, rahlem zmanj3anju deleza
narodnogospodarskega varCevanja v bruto domafem proizvodu in ob
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povecanju ustreznega deleZa bruto investicij se je letos oblikovala
investicijsko-varcevalna vrzel v vi§ini 1.3 odstotka bruto domacega
proizvoda. Ugodna gospodarska rast je torej temeljila predvsem na
domacem povprasevanju, deloma spodbujenem tudi s precenjenimi
pricakovanji inflacijskih uc¢inkov davka na dodano vrednost. V doloceni
meri to velja tudi za sicer razvojno spodbudno hitro rast investicijskih
izdatkov. Vsekakor gospodarska rast dolgoro¢no ne more temeljiti na
nadomescanju tujega povpradevanja z domacim. Primanjkljaj tekocega
racuna pa vzbuja zaskrbljenost zlasti zato, ker ni bil financiran s prilivi iz
tujine, ki bi (zlasti neposredne tuje naloZbe) imeli razvojno spodbudno
vlogo, ampak predvsem s povecanim zadolZevanjem v tujini in zmanjSanjem
skupnih deviznih rezerv.

V prihodnjem letu pri¢akujemo 3e nekoliko vidjo realno gospodarsko
rast ter nadaljevanje rasti zaposlovanja in zniZevanja inflacije. Zasebna in
kon¢na domaca potro3nja bosta rasli bolj umirjeno, nadomestilo ju bo
povecano izvozno povpraSevanje. DeleZza domacega varéevanja in investicij
v bruto domac¢em proizvodu se bosta predvidoma povecala sorazmerno,
za pribliZno eno odstotno to¢ko, tako da se bo investicijsko-varcevalna
vrzel ohranila na pribliZzno enaki ravni. Ekonomska politika bo zato ob
ohranjanju stalne usmeritve v zagotavljanje stabilnega makroekonomskega
okolja in nadaljevanje strukturnih reform morala ve¢ pozornosti nameniti
ukrepom za povecanje izvozne konkuren¢nosti gospodarstva in za povecanje
razvojno spodbudnih kapitalskih prilivov iz tujine. V prihodnjem letu ob
vse bolj umirjeni inflaciji ne pri¢akujemo znatneje realne apreciacije tolarja.
Dohodkovna politika bo v dogovoru s socialnimi partnerji e naprej
zagotavljala ohranjanje rasti stroskov dela v okviru rasti produktivnosti.
MozZnosti za aktivho pomo¢ izvozu s promocijskimi aktivnostmi in
financiranjem so omejene s pravili WTO in EU, pomembno vlogo pa bi
moralo odigrati aktivno vklju¢evanje v mednarodne povezave, zlasti v Pakt
stabilnosti za Jugovzhodno Evropo. Vedji poudarek bo moral biti namenjen
krepitvi produktivnosti in konkuren¢ne sposobnosti gospodarstva s
pospesevanjem tehnoloSkega razvoja. Zaradi nedvoumno pozitivne vloge
neposrednih tujih investicij kot nacina prenosa sodobne tehnologije,
organizacijskih in upravljalskih ves¢in ter kot sredstva odpiranja dostopa
na zahtevne tuje trge mora povecanje njihovega obsega postati eden glavnih
operativnih ciljev ekonomske politike. Pri tem je klju¢nega pomena okrepitev
jasne in verodostojne zavezanosti vlade za ustvarjanje institucionalnega
in upravnega okolja, ki bo spodbujalo neposredne tuje in domace
investicije.
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2. POVZETEK

2.1. Ocena gospodarskih gibanj v letu 1999

Gospodarska gibanja v Sloveniji so bila v prvi polovici leta 1999 (predvsem
pa v drugem Ccetrtletju) pod izrazitim uc¢inkom pri¢akovanj in priprav
na uvedbo davka na dodano vrednost. “Priprave” podjetij in prebivalstva
na uvedbo davka na dodano vrednost so pomembno zaznamovale domaco
potro3njo, ki je v drzavno blagajno prinesla nadpovpre¢ne davcne prilive,
izvozno-uvozne tokove in placilno bilanco, posredno pa tudi gibanje
denarnih agregatov in tec¢aja. Vec¢ina omenjenih gibanj se je po uvedbi davka
na dodano vrednost postopno zacela vracati v obi¢ajne okvire. Mesece do
konca leta pa bi naj tako oznacevala predvsem umiritev rasti zasebne
potrodnje in uvoza ter hitrej§a rast izvoza ob okrevanju gospodarske
aktivnosti pri najpomembnejsih trgovinskih partnericah.

Izjemno povecanje domacega povpradevanja je pripeljalo tudi do visoke
stopnje gospodarske rasti v drugem cetrtletju. Po sorazmerno skromni
rasti v prvem cetrtletju, ko se je bruto domaci proizvod v primerjavi z enakim
obdobjem lani povecal za 2.5%, je bila v drugem cetrtletju na letni ravni
zabeleZena 6.4-odstotna rast. Bruto domaci proizvod je bil tako v prvi polovici
leta realno za 4.5% vigji kot v enakem obdobju lani. Po dinamiki rasti sta v
prvi polovici leta izstopali gradbenistvo in trgovina. Zaradi velikega povecanja
uvoza in moc¢ne domace potrodnje (veliko povecanje obrac¢unanih
prometnih davkov) je bila razlika med rastjo dodane vrednosti in bruto
domacega proizvoda v drugem Ccetrtletju zelo velika.! Sorazmerno skromni
rezultati predelovalnih dejavnosti (zaostajanje obsega proizvodnje za
lanskoletno ravnijo v prvih devetih mesecih za 1.3%; le 1.7-odstotna rast
dodane vrednosti v prvi polovici leta) pa so v veliki meri povezani z
upocasnitvijo gospodarske rasti pri najpomembnejdih trgovinskih
partnericah. Slovenske izvozne rezultate ob sicer upocasnjeni rasti izvoza
blaga na trge EU slabita predvsem recesija na Hrvaskem in ruska kriza.’

Ob prvih znakih oZivljanja gospodarske aktivnosti pri najpomembne;jsih
trgovinskih partnericah in sorazmerno ugodnih ocenah gospodarstvenikov

! Dodana vrednost je bila v drugem Cetrtletju letos za 4.8% realno visja kot v drugem cetrtletju lani,
neto davki na proizvodnjo in uvoz za 14.7%, bruto domaci proizvod pa za 6.4%.

% Izvoz blaga na Hrvasko je v prvih osmih mesecih realno za 12.3% niZji kot v enakem obdobju lani,
izvoz na trge nekdanje Sovjetske zveze pa kar za 45.5%.
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o pri¢akovanem izvozu v naslednjih mesecih (Anketa o poslovnih
tendencah v predelovalnih dejavnostih, SURS) pricakujemo, da bo hitrejsa
rast tujega povpradevanja (predvsem izvoza blaga) nadomestila
pri¢akovano upocasnitev rasti domacega povpradevanja v drugi polovici
leta. Spomladi ocenjena 3.5-odstotna gospodarska rast bo ob takem
razpletu doseZena oziroma celo nekoliko preseZena: po ocenah bi lahko
zna$ala okoli 3.5 do 4%. Realna rast tujega povprasevanja bi se po ocenah
do konca leta nekoliko okrepila in bi letos znasala 3.6%. Kljub pricakovani
okrepitvi vloge tujega povpraSevanja bo domace povpradevanje letos glavni
dejavnik rasti (realno povecanje za 4.7%). Med komponentami domacega
povpradevanja po ocenah izstopa investicijsko povpraSevanje (14%), Se
vedno nadpovprec¢na je rast drZavne potrodnje (5.1%). Rast zasebne
potro3nje (po ocenah 3.7-odstotna) pa bo visja kot v preteklih treh letih.

Ceprav investicijska aktivnost beleZi sorazmerno visoke stopnje rasti, so
predvsem z vidika vkljucevanja slovenskega gospodarstva v mednarodne
tokove zaskrbljujo¢i tudi letos zelo skromni prilivi neposrednih tujih
investicij. Potem ko se je priliv neposrednih tujih investicij po rekordnem
prilivu v letu 1997 (320 milijonov USD) lani skoraj prepolovil (165 milijonov
USD), letodnji priliv (kot vse kaZe) ne bo presegel 100 milijonov USD.
Raz¢lenitev rekordnega povecfanja stanja neposrednih tujih investicij pri
nas v preteklem letu (z 2,180 milijarde USD na 2,746 milijarde USD) pa kaZe,
da je bilo novih investicij pravzaprav malo, sedanji tuji investitorji pa krepijo
svoj polozaj. Brez spremembe v odnosu do neposrednih tujih investicij in
politike spodbujanja ne moremo pric¢akovati izbolj$anja trendov na tem
podrodju.

Po “potrosniski mrzlici” se je domaca potrodnja Ze v poletnih mesecih umirila,
umirja se tudi rast uvoza blaga, stopnja rasti izvoza blaga pa se je zacela
postopno povecevati. Rekordni mesecni primanjkljaji v blagovni menjavi v
drugem Ccetrtletju so se Ze v juliju spremenili v preseZek, avgustovski
primanjkljaj pa je bil na obi¢ajni ravni. Po ocenah bo letos izvoz blaga
realno vedji za 4.6%, realna rast uvoza blaga pa bo zna%ala okoli 7.4%.
Primanjkljaj v blagovni menjavi, ki je Ze v prvi polovici leta skoraj dosegel
lansko celoletno raven, bo letos po ocenah zna%al okoli 940 milijonov
USD. Nadaljuje se je tudi tendenca zniZevanja presezka v storitveni menjavi
Slovenije, ki je opazna Ze od leta 1997 in je posledica gibanj tako na izvozni
kot na uvozni strani. ZniZevanje presezka v storitveni menjavi se bo verjetno
nadaljevalo tudi v prihodnje. Na eni strani izku3nje razvitej§ih drZzav namrec
kaZejo, da se z nara3c¢anjem ravni gospodarske razvitosti povecujejo potrebe
po storitvah iz uvoza (Stare, 1999). Hkrati pa se bo tudi v bodoce verjetno
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zmanjevali prilivi od t.i. eno- dnevnega turizma, saj njegovi vzvodi pocasi
izginjajo. V izvozu storitev prevladujejo tradicionalne storitve, $e vedno v
sorazmerno majhni meri pa so v izvozu storitev prisotne storitve z visoko
stopnjo dodane vrednosti. Rekordno visok primanjkljaj na tekocem
racunu placilne bilance v prvi polovici leta (476 milijonov USD) se je v
poletnih mesecih Ze zacel zniZevati. Ocenjujemo, da se bo do konca leta 3e
zmanjSeval in zna%al okoli 265 milijonov USD (1.3% bruto domacega
proizvoda).

Vedja zasebna potro3dnja se je v veliki meri financirala z najemanjem kreditov.
Stanje terjatev poslovnih bank do prebivalstva se je do konca julija letos
povecalo za 112 milijard SIT, v celem letu 1998 pa za 61.9 milijard SIT. Obseg
varfevanja prebivalstva se je v prvi polovici leta le skromno poveceval (v
nekaterih mesecih celo upadal), z dvigom pasivnih dolgoro¢nih obrestnih
mer in temeljne obrestne mere se je tolarsko varcevanje prebivalstva v poletnih
mesecih ponovno zacelo krepiti.

Prehod na davek na dodano vrednost pomeni za gospodarske subjekte
tudi spremembo v nacinu oziroma casu plaevanja davka: prometni davek
se je placeval preteZzno od platanega prometa, davek na dodano vrednost
pa od fakturiranega prometa. Slednje zaenkrat ni bistveno zaostrilo
likvidnostnih probleme slovenskega gospodarstva: Stevilo pravnih oseb
z blokiranimi Ziro racuni se je v septembru nekoliko povecalo, v avgustu in
septembru se je povecalo predvsem kratkoro¢no zadolZevanje podjetij pri
bankah. Povpre¢ne deklarirane realne in nominalne obrestne mere za
dolgoro¢na in kratkoro¢na posojila podjetjem so sicer visje kot konec
lanskega leta, vendar pa se je bistveno povecal tudi razpon med povpre¢nimi
minimalnimi in povpre¢nimi maksimalnimi obrestnimi merami. Tako
nominalne kot realne obrestne mere pa so septembra Se vedno bile nekoliko
pod povpre¢no lansko ravnijo.

Stanje v placilni bilanci se je odrazilo tudi v razmerah na deviznem trgu. Za
prvo polovico leta je bila znacilna realna depreciacija tolarja do ko3are valut
kot posledica krepitve ameriskega dolarja na mednarodnih deviznih trgih
in preseZnega povprasevanja po devizah na domacih deviznih trgih, ki je
bilo 3e posebej izrazito v drugem Ccetrtletju. Z julijsko intervencijo je bilo
padanje vrednosti tolarja ustavljeno, tolar pa se je ob vigjih mesecnih stopnjah
rasti cen po uvedbi davka na dodano vrednost zacel krepiti. Zaradi ugodnih
tecajnih gibanjih v prvi polovici leta bo cenovna konkurencénost slovenskih
predelovalnih dejavnosti letos bolj$a kot lani. Vendar bo kljub za izvoznike
ugodnim tecajnim gibanjem in umirjeni rasti stroskov dela na zaposlenega
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rast produktivnosti dela preskromna, da bi se izboljsala tudi stroSkovna
konkurencnost.

Kljub povecanemu domacemu povpradevanju pred uvedbo davka na
dodano vrednost se je v prvi polovici leta nadaljevalo zniZevanje inflacije: s
6.5% na letni ravni konec preteklega leta se je do maja oziroma junija spustila
na 4.3%. Z uvedbo davka na dodano vrednost je prislo do spremembe
relativnih cen in dviga agregatne ravni cen, ki pa je bil v poletnih mesecih
niZji od pri¢akovanj, kar kaze na vse vecjo vlogo krepitve konkurence pri
oblikovanju cen. K hitrejsi rasti cen v poletnih mesecih je pomembno
prispevala tudi rast cen nafte in naftnih derivatov na svetovnih trgih®. Ceprav
se je inflacija na letni ravni v poletnih mesecih ponovno dvignila nad 6%,
bo povprecna letna stopnja niZja od spomladi letos in lani ocenjene
(6.8%). Po ocenah bo znaala okoli 6.2%.

Po sorazmerno dolgem obdobju, ko je kljub ve¢ kot 4-odstotni povprecni
letni stopnji gospodarske rasti* zaposlenost stagnirala ali celo upadala, smo
letos na podrogju gibanja zaposlenosti pri¢a pozitivnim trendom. Rast Stevila
delovno aktivnih ni zgolj posledica spremembe v evidentiranju brezposelnih
oseb, vkljucenih v javna dela, s katero lahko pojasnimo dobro etrtino rasti
stevila delovno aktivnih. Obc¢utno povecanje zaposlenosti v dejavnostih
trgovine, gostinstva, prometa in gradbenidtva je posledica zelo dinami¢ne
aktivnosti v teh sektorjih, deloma pa verjetno tudi zmanj$anja dela in
zaposlovanja na ¢rno po sprejetju Zakona o delu in zaposlovanju na ¢rno.
Hkrati je letos vedji kot lani tudi deleZ registrirano brezposelnih, ki so se
zaposlili s pomocjo programov aktivne politike zaposlovanja. Zaposlenost
(po statistiki nacionalnih ra¢unov) se bo letos po ocenah povecala za
okoli 0.5%. Bolj aktivna politika zaposlovanja, vecje ¢id¢enje evidenc in
spremembe v evidentiranju oseb, vklju¢enih v javna dela, so glavni razlogi
za zmanjSevanje Stevila registrirano brezposelnih. Po ocenah bo povprec¢na
letna stopnja registrirane brezposelnosti letos za skoraj eno odstotno to¢ko
niZja kot lani (okoli 13.6%), mednarodno primerljiva stopnja brezposelnosti
pa bo znagala okoli 7.4% (lani 7.9%).

Po sorazmerno hitri rasti in visoki ravni, ki so jo place dosegale v prvi
polovici leta, je po julijskem realnem padcu in sorazmerno skromni
avgustovski rasti (kljub usklajevanju izhodis¢nih pla¢ za 85% rasti cen
Zivljenjskih potrebs¢in v prvi polovici leta in povecanju minimalne place)

3 V prvih devetih mesecih je k 6.1-odstotni rasti cen Zivljenjskih potrebcin rast cen naftnih derivatov
v Sloveniji neposredno prispevala skoraj 1 odstotno tocko.
# Leta 1998 je bil bruto domadi proizvod za skoraj 27% realno visji kot leta 1992.
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spomladanska ocena o 2-odstotni realni rasti povpre¢ne bruto place
na zaposlenega Se uresnicljiva. Rast pla¢ bo na agregatni ravni zaostajala
za rastjo produktivnosti. Rast realnih pla¢ v javnem sektorju (za okoli 3%)
pa bo po realni stagnaciji v preteklem letu letos hitrejsa kot v zasebnem
sektorju (okoli 1.5-odstotna rast).

Povetana domaca potrodnja pred uvedbo davka na dodano vrednost in
uvedba davka na dodano vrednost in tro3arin je seveda zaznamovala tudi
javnofinané¢na gibanja. Ocena prilivov od davka na dodano vrednost je
Se vedno negotova. Po ocenah Ministrstva za finance (ob pripravi predloga
drZzavnega proracuna za leto 2000) pa naj bi bili ob nadpovpre¢nih
prihodkih od prometnih davkov v prvi polovici leta (za 10% realno visji
kot v enakem obdobju lani) in velikih prilivih iz naslova poracuna
prometnih davkov za pretekla obdobje javnofinanéni prihodki letos vediji,
kot se je pri¢akovalo spomladi. Tako bi bili po ocenah za 12.9% nominalno
vigji kot lani, v primerjavi z ocenjenim bruto domacim proizvodom pa bi
dosegli 44.1% (leta 1998: 43.1%). Po ocenah pa bi bili tudi celotni
javnofinané¢ni odhodki (zaradi ve¢jih odhodkov za pokojninsko in
invalidsko zavarovanje, prora¢unov ob¢in in odhodkov za obvezno
zdravstveno zavarovanje) nekoliko visji od predvidenih, zna3ali pa bi 45.3%
(nominalno za 13.8% vigji kot v letu 1998). Javnofinané¢ni primanjkljaj (po
metodologiji mednarodnega denarnega sklada - GFS) bi tako letos podobno
kot v letu 1997 ponovno presegel 1% bruto domacega proizvoda.

2.2. Obeti in pri¢akovanja za leto 2000

Ze v spomladanskih napovedih gospodarskih gibanj se je kazalo
pri¢akovanje, da bodo gospodarska gibanja v svetu v letu 2000 ugodnejsa
kot letos. Indikatorji gospodarske aktivnosti in gospodarske klime v drzavah
EU, ki so sredi letodnjega leta zaceli nakazovati izboljSanje razmer,’ pocasi
potrjujejo upravi¢enost optimizma za prihodnje leto. Strokovnjaki
Mednarodnega denarnega sklada pri¢akujejo okrepitev rasti svetovnega
gospodarstva, evropski petnajsterici pa napovedujejo po leto3dnji 2-odstotni
rasti v prihodnjem letu 2.7-odstotno gospodarsko rast. RazpoloZljive
napovedi gospodarske rasti pri najpomembnejsih slovenskih trgovinskih

> Trend upadanja industrijske proizvodnje v EU se je po podatkih EUROSTAT-a v maju ustavil,
izboljSujejo pa se tudi poslovna pricakovanja in zaupanje potro3nikov v EU. Bruto domaci proizvod
EU se je v prvi polovici leta povecal za 1.5%, novejSe napovedi gospodarske rasti za leto 1999 se
v skladu s pricakovanim hitrejsim oZivljanjem gospodarstva v drugi polovici leta gibljejo med 1.8
in 2% (EIU, IMF), kar je za pribliZzno 0.2 odstotne tocke vec kot so znaSale letodnje pozno
spomladanske ocene.
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partnericah za prihodnje leto so za 0.5 do 1 odstotne toc¢ke vigje kot letos.
Ob izboljsanju razmer v mednarodnem okolju ocenjujemo, da lahko
Slovenija v prihodnjem letu doseZe okoli 4-odstotno gospodarsko rast.

Po hitri rasti domace zasebne porabe letos (3.7-odstotna rast) ocenjujemo,
da bo njena rast v prihodnjem letu precej niZja (okoli 2%). Rast domacega
povpraevanja pa bi kljub nadaljevanju sorazmerno dinami¢ne investicijske
aktivnosti (okoli 9-odstotna rast) in 8e vedno hitri rasti drZavne potrodnje
(5.3%) predvidoma zaostajala za rastjo tujega povpradevanja, ki bi se po
ocenah povecalo za 4.5%.

Pri¢akovana pospesitev rasti izvoza blaga v prihodnjem letu je glede na
napovedano izboljSanje razmer v mednarodnem okolju sorazmerno
skromna (letos rast 4.6%, prihodnje leto 5.3%). Razlogi za to so predvsem
naslednji: () napovedi o oZivitvi gospodarske aktivnosti na trgih bivie
Jugoslavije oziroma Jugovzhodne Evrope in Rusije so 3e vedno precej
negotove, (i) tehnologki razvoj in vkljuevanje Slovenije v globalizacijske
tokove sta pocasna. Blagovni primanjkljaj bi se ob poslabsanju pogojev
menjave in nekoliko hitrejsi rasti uvoza blaga od izvoza blaga tudi v
prihodnjem letu povecal (na okoli 1100 milijonov USD), kar bi bil tudi
osnovni razlog za ohranjanje za Slovenijo sorazmerno visokega
primanjkljaja v tekocem racunu placilne bilance (okoli 350 milijonov
usD).

Kljub povecanju primanjkljaja na tekoem racunu placilne bilance pa tolar
do kogare valut v prihodnjem letu (v povpredju leta) realno ne bo izgubil
vrednosti. Realna apreciacija efektivnega tecaja tolarja (za 1.4% merjeno z
relativnimi cenami Zivljenjskih potreb3¢in) bo namre¢ predvsem rezultat
razlik v mese¢ni dinamiki depreciacije oziroma apreciacije tolarja v leto$njem
in prihodnjem letu ter predvidoma S§ibkejSega ameriskega dolarja v
prihodnjem letu. Ob predvidenem poslabanju cenovne konkuren¢nosti
se bo stroSkovna konkurenénost ob ponovno bolj Zivahni rasti
produktivnosti dela in zmerni rasti cen stroSkov dela na zaposlenega po
ocenah ohranila na pribliZno leto$nji ravni.

Nadpovpre¢ne mesecne stopnje rasti cen v poletnih mesecih letos po uvedbi
davka na dodano vrednost bodo kljub pri¢akovani umiritvi cen v zadnjem
Cetrtletju letos in v prihodnjem letu vplivale na povpre¢no stopnjo inflacije
v letu 2000. Zaradi tega “rac¢unskega ucinka” se bo povprec¢na stopnja
inflacije v prihodnjem letu le teZko bistveno zniZala pod leto3njo raven,
Ceprav se bo po ocenah rast cen v obdobju december 2000 - december
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1999 spustila pod 4%. Casovna razporeditev sprememb nadzorovanih cen
oziroma odpravljanja cenovnih disparitet do konca leta in v prihodnjem
letu je pomembna tako z vidika dogovorjene politike pla¢ kot tudi z vidika
mozZnosti za zniZanje povprecne letne stopnje inflacije v prihodnjem letu
pod 6%. Ker je povsem to¢no mesec¢no dinamiko rasti cen prakti¢no
nemogoce napovedati, ima pa velik vpliv na povpre¢no letno stopnjo v
prihodnjem letu, menimo, da bo treba v prihodnjih mesecih preveriti oceno
ter morebitni novi oceni prilagoditi cenovno in javnofinan¢no politiko
(zmanjSanje ocene prihodkov in nacrtovanih odhodkov).

V skladu z dogovorom socialnih partnerjev, ki je bil sredi leta tudi uzakonjen,
se bodo v januarju 2000 izhodis¢ne place uskladile za rast cen Zivljenjskih
potrebs¢in (v vidini 85%) v drugi polovici letodnjega leta, pri ¢emer bo izloCen
ucinek uvedbe davka na dodano vrednost na cene v tretjem Cetrtletju.
Inflacijska gibanja do konca leto3njega leta so zato zelo pomembna za
raven in dinamiko gibanja pla¢ v prihodnjem letu. Na rast pla¢ v javnem
sektorju bodo vplivali tudi podpisanimi aneksi h kolektivnim pogodbam
dejavnosti (izobraZevanje, kulturo, znanost) in povecanje izhodi¢ne place
v kolektivni pogodbi za negospodarstvo (za 1% v decembru 2000). Po ocenah
bo povpre¢na bruto placa na zaposlenega v javnem sektorju realno visja za
okoli 4%. Rast pla¢ v zasebnem sektorju bo odvisna predvsem od poslovnih
rezultatov - po ocenah bo realno za okoli 2% visja. Skupaj bo tako bruto
placa na zaposlenega v prihodnjem letu realno za okoli 2.5% viSja
kot letos in bo zaostajala za rastjo produktivnosti dela.

Ob uspeSnem izvajanju politike zaposlovanja, ki ne temelji zgolj na
tradicionalnih programih aktivne politike zaposlovanja, temve¢ politiko
zaposlovanja dopolnjuje z ukrepi za spodbujanje nastajanja in razvoja malih
in srednjih podjetij, za spodbujanje vseZivljenjskega izobraZevanja, za
pospesevanje podjetnidtva in za povecevanje usposobljenosti delovne sile,
se bodo pozitivni trendi na podrocju zaposlovanja predvidoma
nadaljevali tudi v prihodnjem letu. Celotna zaposlenost (v ekvivalentu
polnega delovnega ¢asa) se bo po ocenah povecala za 0.8%. Registrirana
brezposelnost se bo Se naprej zmanjSevala, vendar pocasneje kot letos.

Odhodki drZzavnega prora¢una so po predlogu proracuna za leto 2000
nominalno za 9.9% vedji kot predvideni odhodki proracuna za leto 1999.
Pri pripravi je Vlada oblikovala in zasledovala naslednje prioritete:
spodbujanje tehnolo$kega razvoja, aktivna politika zaposlovanja,
spodbujanje regionalnega razvoja, reforma kmetijske politike in krepitev
obrambne sposobnosti drzave. Vedji del pove¢anja odhodkov je namenjen
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prioritetnim programom. Razvoj v prihodnjih letih pa bo pokazal
(ne)ucinkovitost porabe teh sredstev oziroma njihov ucinek na gospodarsko
rast, zaposlenost, inflacijo. Podobno kot realna rast odhodkov drZzavnega
proracuna bo tudi rast celotnih javnofinan¢nih odhodkov zaostajala za
predvidenim realnim povecanjem bruto domacega proizvoda. K temu bo
pomembno prispevala tudi uveljavitev novega Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju. Rast celotnih javnofinan¢nih odhodkov bo po
ocenah Ministrstva za finance zaostajala za rastjo javnofinan¢nih prihodkov.
DeleZa javnofinan¢nih odhodkov in javnofinanénih prihodkov v
primerjavi z bruto domac¢im proizvodom pa bi bila v prihodnjem letu po
metodologiji Mednarodnega denarnega sklada (GFS) nekoliko niZja kot
letos. Javnofinan¢ni primanjkljaj pa bi zna%al okoli 1% bruto domacega
proizvoda.
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bela 1: Nekateri makroekonomski kazalci v obdobju 1995-20

BRUTO DOMAEI PROIZVOD - realna rast v % 4.1 35 4.6 3.9 3, 4.0
Saldo trgovinske bilance v mio USD -954.3 -881.7 -771.6 -774.9 -940.0 -1,110.0
Dele- v BDP v % -5.1 -4.7 -4.2 -4.0 -4.7 -5.1
Saldo tekoéih transakcij s tujino v mio USD -22.8 39.0 36.6 -3.8 -265.0 -350.0
Dele- v BDP v % -0.1 0.2 0.2 0.0 -1.3 -1.6

Zaposlenost po metodologiji. nacionalnih raéunov

(rast v %) 0.8 -0.9 -0.5 0.0 0.5 0.8
Stopnja brezposelnosti po ILO v % 7.4 7.3 7.4 7.9 7.4 7.5
Bruto plaée na zaposlenega (rast v %) 5.1 5.1 2.4 1.6 2.0 25
Rast cen -ivljenjskih potrebsein (povpregje leta)* 135 9.9 8.4 7.9 6.2 6.2
Rast cen na drobno (povpreeje leta)t 12.6 9.7 9.1 8.6

Efektivni teeaj tolarja - realno ? 10.3 -2.8 0.7 3.9 -0.4 1.4

KONSOLIDIRANA BILANCA JAVNEGA FINANCIRANJA PO METODOLOGIJI GFS - IMF 2

Javnofinaneni prihodki v % od BDP 43.1 42.7 42.0 43.1 44.1 43.8
Javnofinanéni odhodki v % od BDP 43.1 42.4 43.2 43.9 45.3 44.8
Prese-ek (primankljaj) v % od BDP 0.0 0.3 -1.2 -0.8 -1.2 -1.0

Viri: SURS, Banka Slovenije, Ministrstvo za finance, ocene ZMAR

Opombe: Do leta 1998 merilo inflacije cene na drobno, od leta 1998 naprej merilo inflacije indeks cen -ivijenjskih potreb&ein. 2Rast
vrednosti pomeni rast vrednosti tolarja in obratno; merjeno z relativnimi cenami -ivljenjskih stroSkov. *Podatki in ocene MF, preraéuni
ZMAR
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3. MEDNARODNO EKONOMSKO OKOLJE - Leto 1999
nekoliko boljSe, kot je kazalo spomladi,
pri¢akovanja za leto 2000 optimisti¢na

Po upocasnitvi gospodarske rasti v letu 1998 zaradi pretresov na svetovnih
finan¢nih trgih se svetovne gospodarske razmere v letu 1999 stabilizirajo
hitreje, kot so v zacetku leta predvidevale mednarodne institucije. Jesenska
napoved strokovnjakov Mednarodnega denarnega sklada o rasti svetovnega
gospodarstva v letu 1999 je za 0.7 odstotne tocke visja od spomladanske,
napoved za leto 2000 pa je visja za 0.1 odstotne tocke (IMF, 1999). Poleg
krepitve zaupanja v finan¢ne trge, ki so jih azijska, ruska in brazilska finan¢na
kriza najbolj prizadele, sta dodaten impulz hitrej$i rasti svetovnega
gospodarstva letos dala tudi nadaljevanje visoke rasti ameriSkega
gospodarstva in rast svetovne cene nafte, ki je pospesila rast oziroma omilila
upadanje gospodarske rasti v drZzavah izvoznicah nafte. Recesija na
Japonskem se bo letos po oceni konc¢ala, Mednarodni denarni sklad ji
napoveduje 1-odstotno gospodarsko rast, oZivljati pa je zacela tudi vec¢ina
drugih azijskih gospodarstev (z izjemo Indonezije), ki jih je finan¢na kriza v
letu 1998 najbolj prizadela. V letu 2000 se bo okrepila gospodarska rast v
drzavah EU in CEFTA, hitrejSo rast od leto3nje naj bi dosegla tudi Japonska
(1.5%). Strokovnjaki Mednarodnega denarnega sklada za prihodnje leto
napovedujejo tudi ponovno oZivljanje brazilskega, ruskega in indonezijskega
gospodarstva, gospodarska rast v ZDA pa naj bi se zacela umirjati. Zivahnejsa
rast svetovnega gospodarstva v letu 2000 bo spodbudila tudi svetovno
trgovinsko menjavo, ki bo po oceni naradcala bistveno hitreje kot letos.

Tabela 2: Nekateri kazalci globalnih gospodarskih gibanj v letih 1997 in 1998 ter

napovedi za leti 1999 in 2000

realna rast v %

Svetovna gospodarska rast 4.2 25 3.0 35
Obseg svetovne trgovine 9.9 3.6 3.7 6.2
Svetovna cena nafte -5.4 -32.1 27.7 7.8
Svetovne cene surovin* -3.3 -14.8 -7.2 3.4
Vir: IMF 1999.

Opomba:*Tehtano povpregje glede na dele-e v svetovnem izvozu.

V ZdruZenih drZavah Amerike so se ugodna konjunkturna gibanja letos
nadaljevala z nezmanjSanim tempom. Gospodarska rast je bila lani 3.9-
odstotna, letos naj bi po najnovejsih napovedih znasala 3.7% (IMF, 1999)
oziroma 3.9% (EIU, 1999a). Domace investicijsko in zasebno povprasevanje
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sta kot glavna dejavnika gospodarske rasti v prvi polovici leta nara3cala
hitreje od pric¢akovanj, zato so jesenske napovedi za leto 1999 za priblizno
pol odstotne tocke visje od spomladanskih. Zaradi prvih znakov pregrevanja
gospodarstva, ki so se letos zaceli kazati predvsem v obliki “prenapihnjenih”
teCajev vrednostnih papirjev in nara3¢ajocega primanjkljaja na tekocem
rac¢unu placilne bilance (ocena za leto 1999 zna3a 3.5% bruto domacega
proizvoda), je centralna banka v poletnih mesecih dvignila obrestne mere.
Slednje naj bi prispevalo k zmanj$anju inflacijskih pritiskov, ki so se zaceli
pojavljati zaradi hitre rasti potrodnje in naras¢anja cen nafte. Rast ameriskega
gospodarstva v letu 2000 bo po ocenah strokovnjakov Mednarodnega
denarnega sklada zato niZja kot letos (zna3ala naj bi 2.6%, po skupni oceni
estih nemskih institutov DWF pa 2.5%), vendar je jesenska ocena 3e vedno
za 0.4 odstotne tocke visja od spomladanske.

Po upocasnitvi gospodarske rasti v Evropski uniji v drugi polovici lanskega
in prvi polovici letodnjega leta so se v poletnih mesecih zaceli kazati znaki
ponovnega gospodarskega oZivljanja oziroma izginjanja recesijskih tendenc.
Trend upadanja industrijske proizvodnje, ki se je zacel novembra lani, se je
po podatkih Eurostat-a v maju ustavil, krepijo se tudi poslovna pri¢akovanja
in zaupanje potrosnikov, slednje tudi kot posledica nadaljnjega zniZevanja
brezposelnosti. Depreciacija evra do dolarja v prvi polovici leta ni bistveno
vplivala na rast inflacije, ki je ostala v na¢rtovanih okvirih (avgusta 1.2% na
letni ravni) in bo po napovedih Sestih nem3kih in3titutov letos dosegla 1.2%
(1.1% v EURO-11). Bruto domaci proizvod evropske petnajsterice se je v
prvi polovici leta povecal za 1.6%, jesenske napovedi gospodarske rasti za

Tabela 3: Gospodarska rast, inflacija in rast uvoza blaga in storitev pri

najpomembnejsih slovenskih trgovinskih partnericah (1999-2000)

v %

EU 2.0 2.7 1.2 1.7 4.0 5.3
Nemeija 1.4 2.7 0.7 1.3 2.2 3.8
Italija 1.2 2.4 1.6 2.0 1.7 4.8
Hrvaska -1.5 0.0 4.0 6.0 -1.5 3.0
Avstrija 2.2 2¥, 0.6 1.2 4.2 55
Francija 2.5 3.0 0.6 11 4.7 5.0
BIH 7.0 8.0 np np np np
ZDA 3.7 2.6 2.2 2.5 7.6 4.3

Viri: IMF,1999 (rast BDP v EU, ltaliji in Franciji, rast BDP in inflacija v ZDA), OECD (realna rast uvoza blaga in storitev za vse dr-ave
razen Hrvaske), WIIW,1999 (Hrvaska), EIU (BIH; realna rast uvoza blaga in storitev na Hrvaskem), WIFO,1999 (Avstrija), DWF, 1999 -
skupne ocene Sestih nemskih institutov (Neméija; inflacija v dr-avah EU).
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leto 1999 pa se v skladu s pri¢akovanim hitrej§im oZivljanjem gospodarstva
v drugi polovici leta gibljejo med 1.8 in 2% (EIU, 1999a; OECD 1999; IMF
1999, DWF, 1999), kar je za priblizno 0.2 odstotne to¢ke vec, kot so znagale
spomladanske ocene teh institucij. K temu bo najve¢ prispevalo hitrejse
oZivljanje francoskega in britanskega gospodarstva, gospodarska rast
nemskega in italijanskega gospodarstva pa je ocenjena nekoliko niZje kot
spomladi. Napovedi za leto 2000 predvidevajo okrepitev gospodarske
aktivnosti, ocene pa se gibljejo med 2.3 in 2.9% (EIU, 1999a, OECD, 1999,
IMF, 1999, DWF, 1999).

Jesenske napovedi gospodarske rasti v Nemciji v letu 1999 so se v povpredju
zniZale za okoli 0.2 odstotne to¢ke v primerjavi s spomladanskimi ocenami
in se gibljejo od 1.4% (IMF, 1999, DWF, 1999) do 1.5% (IFO, 1999). Rast
nemskega bruto domacega proizvoda v prvi polovici letoSnjega leta je bila
0.8-odstotna, spodbujena je bila predvsem z moc¢nim investicijskim
povpradevanjem (4%) in domaco zasebno potro$njo (1.8%), rast izvoza pa
je bila skromnej$a (1%). Uvoz je v prvih Sestih mesecih naradcal (4.5%)
hitreje od izvoza, pri Cemer se je relativno najbolj povecal uvoz iz drzav
izven EU. Rast bruto domacega proizvoda bo v drugi polovici leta po oceni
bolj dinami¢na, kar kaZejo tudi rezultati jesenskih anket o gospodarski
klimi. Ocene gospodarske rasti v letu 2000, ki se gibljejo od 2.3 do 2.7%
(IMF, 1999;0ECD, 1999; IFO, 1999; DWF, 1999), napovedujejo nadaljevanje
ugodnih gibanj iz druge polovice leta, temeljijo pa predvsem na
pricakovanem oZivljanju rasti izvoza.

Gospodarska rast v Italiji bo letos po zadnjih ocenah zna%ala pribliZzno 1.2
(IMF,1999, DWF 1999). Strokovnjaki Mednarodnega denarnega sklada so
napoved zniZali za 0.3 odstotne to¢ke, predvsem zaradi umirjanja domacega
povpradevanja in velikega padca izvoza v Azijo (predvsem tekstilnih izdelkov
in usnja) v prvi polovici leta. Skromnej$a domaca potrodnja (predvsem
manj3a investicijska dejavnost) se bo po napovedih do konca leta ponovno
okrepila, okrevanje azijskih gospodarstev pa bo spodbudno vplivalo na
izvoz. Italijanska gospodarska rast v letu 2000 naj bi bila bolj dinami¢na in
bi se po ocenah gibala med 2.2 in 2.5% (OECD, 1999, IMF, 1999, DWF, 1999).

Ocene gospodarske rasti avstrijskega gospodarstva v letu 1999 se gibljejo
med 2 in 2.2% (IMF, 1999, OECD, 1999, DWF, 1999, WIFO, 1999). Rast bo po
ocenah temeljila predvsem na pospeSeni rasti izvoza v drugi polovici leta,
domaci zasebni porabi in oZivljanju investicijske dejavnosti. V poletnih
mesecih se je zaradi ve¢jih izvoznih narocil zacel izboljSevati kazalec
gospodarske klime. V skladu s pricakovano rastjo avstrijskih izvoznih trgov
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bo tuje povpradevanje v letu 2000 glavni dejavnik gospodarske rasti, ki bo
po zadnjih razpoloZljivih napovedih znaSala med 2.5 in 2°/,% (IMF, 1999,
OECD, 1999, DWF, 1999, WIFO, 1999).

Jesenske napovedi o rasti francoskega gospodarstva v letu 1999 so
nekoliko bolj optimisti¢ne od spomladanskih in se gibljejo med 2.3 in 2.5%
(OECD, 1999, DWF, 1999, IMF, 1999). Glavna spodbuda gospodarski rasti v
leto3njem letu bo predvsem okrepljeno domace povprasevanje kot posledica
vigjih dohodkov gospodinjstev in rastoCe zaposlenosti (lani 1.4-odstotna
rast, letos in v letu 2000 predvidoma okoli 1.2-odstotna letno). Tudi v letu
2000 bo zasebna poraba med glavnimi dejavniki gospodarske rasti, dodatno
spodbudo pa bo dala tudi pri¢akovana rast izvoza. Rast bruto domacega
proizvoda se bo v naslednjem letu zato 3e okrepila in bo po ocenah znagala
med 2.6 (OECD, 1999) in 3% (IMF, 1999, DWF, 1999).

Podatki o gospodarski aktivnosti v prvi polovici leta kaZejo, da recesijske
tendence, ki so se zalele pojavljati konec preteklega leta v hrvaskem
gospodarstvu, postopno slabijo. Bruto domaci proizvod se je v prvem
Cetrtletju letos zmanj$al za 1.5% na letni ravni, v drugem cetrtletju je
zmanj$anje na letni ravni znagalo 0.6%. Izdatkovna struktura bruto domacega
proizvoda v drugem Ccetrtletju sicer kaZe na nadaljevanje pospeSenega
upadanja zasebne potro3nje, vendar se je padanje uvoza in izvoza ter drZzavne
potro3nje upocasnilo. Investicijska potrodnja je v drugem Ccetrtletju pocasi
zacela oZivljati. Kljub rahlemu izbolj$anju rezultatov v drugem cetrtletju
mednarodne institucije napovedujejo, da se bo hrvaski bruto domaci
proizvod letos realno zmanjsal za 1.5 do 2.4% (EIU, 1999a; IMF,1999;
WIIW,1999b), k ¢emur bo v veliki meri prispeval velik izpad prihodkov od
turizma. Ocene za leto 2000 napovedujejo ohranjanje gospodarske aktivnosti
na letodnji ravni (WIIW, 1999b) oziroma 1.5 (EIU, 1999a) do 2.5-odstotno
gospodarsko rast (IMF,1999), ki naj bi jo spodbudila predvsem bolji rezultati
na podrodju turizma in povecanje izvoza v drZzave EU.

Po napovedih mednarodnih institucij (WIIW, 1999a; 1999b; IMF 1999) bo
gospodarska rast v drZzavah CEFTA (brez Slovenije) letos v povpredju znasala
med 1.4 in 1.7%, v letu 2000 pa se bo v vecini drZzav okrepila in se bo gibala
v povpredju med 2.8 in 3.8%. Jesenska ocena strokovnjakov Mednarodnega
denarnega sklada je v povpredju za 1.1 odstotne tocke niZja od spomladanske
ocene, glavni razlog za niZjo napoved pa je predvsem vpliv zunanjih
dejavnikov, zlasti manjega izvoza v EU in Rusijo (velja zlasti za Poljsko in
MadZarsko) ter vojne na Kosovu (najbolj v Bolgariji in Romuniji, manj na
MadZarskem). Na Ceskem in Slovaskem so med razlogi za niZje ocene leto$nje
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gospodarske rasti poleg zunanjih dejavnikov tudi notranji vplivi, predvsem
restriktivni ukrepi ekonomske politike ter prepocasne strukturne reforme.
Ocene za leto 2000 so bolj optimisti¢ne od letodnjih, predvsem zaradi
pricakovanega pozitivnega vpliva oZivljanja gospodarske rasti v EU in
najverjetneje tudi v Rusiji. Kljub temu pa so strokovnjaki Mednarodnega
denarnega sklada napoved za prihodnje leto leto v primerjavi s
spomladansko zniZali za 0.6% in bo povprec¢na gospodarska rast v drzavah
CEFTA znaSala 3.8%. Gospodarska rast naj bi se okrepila v vseh drzavah
CEFTA, z izjemo Slovaske (ukrepi restriktivne ekonomske politike naj bi v
naslednjem letu negativno vplivali na domaco zasebno in investicijsko
potrodnjo, povecuje se tudi nelikvidnost gospodarstva). Dunajski institut
za mednarodne primerjave (WIIW, 1999), ki za drZave CEFTA letos
napoveduje povpre¢no 1.4-odstotno gospodarsko rast (WIIW, 1999a, WIIW,
1999b) pa opozarja predvsem na upadanje industrijske proizvodnje v vseh
drzavah CEFTA (razen Madzarske) v prvih leto3njih mesecih in na
naradc¢ajo¢o brezposelnost, povezano z zapiranjem podjetij zaradi
nesolventnosti (predvsem na Ce3kem in Slovaskem). Po ocenah
omenjenega dunajskega instituta bosta med drZavami CEFTA letos najvisjo
rast dosegli MadZarska (3.7%) in Poljska (3.5%), sledi jima Slovaska (2%),
na Ceskem, v Bolgariji in Romuniji pa se pri¢akuje realno zmanj$anje bruto
domacega proizvoda. Gospodarska rast naj bi tudi v prihodnjem letu ostala
najhitreja na MadZarskem in Poljskem.

DrZave jugovzhodne Evrope, kamor poleg dveh ¢lanic CEFTA (Romunija,
Bolgarija) in Hrvaske uvr§¢amo $e Bosno in Hercegovino, Makedonijo,
Albanijo in Zvezno Republiko Jugoslavijo (v nadaljevanju ZR]), bodo z
uresnic¢evanjem ekonomskega dela Pakta stabilnosti za jugovzhodno

Tabela 4: Gospodarska in industrijska rast, inflacija ter saldo tekoéega raéuna plaéilne

bilance v dr-avah CEFTA

v %

Bolgarija -2.0 2.0 -6.0 3.0 2.0 3.0 -7.5 -6.3
Eeska -0.7 2.0 -4.3 3.0 2.4 4.0 -2.0 -3.3
Mad-arska 3.7 4.5 7.0 10.0 9.7 8.0 -5.5 -5.5
Poljska 3.5 4.0 2.0 3.0 8.0 7.0 -5.1 -5.5
Romunija -5.0 0.0 -6.0 0.0 50.0 40.0 -7.8 -6.9
Slovaska 2.0 0.0 2.0 -1.0 10.0 10.0 -6.8 -4.8

Vir: WIIW, oktober 1999, WIIW, junij 1999 (Bolgarija in Romunija).
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Evropo dobile vedji pomen tudi v regionalni usmerjenosti slovenskega
izvoza. DeleZ teh trgov v slovenskem izvozu je v prvih sedmih mesecih
letos zna8al 15.2%, z vecino drZav ima Slovenija tudi podpisan
prostotrgovinski sporazum. Bruto domaci proizvod v jugovzhodni Evropi
(brez ZR]) se bo po ocenah letos v povpredju zmanjsal za priblizno 3%
(EIU,1999b), kar je za 5.4 odstotne toc¢ke slabsa napoved kot pred zacetkom
vojne. Napovedi gospodarske rasti za leto 2000 so boljse (povpre¢na ocena
se giblje okoli 1.1%). Ocena predpostavlja priliv sredstev v obliki ugodnih
posojil, nepovratnih pomoci, neposrednih naloZb, ki jih bodo podpisnice
pakta v naslednjih letih namenile za obnovo in stabilizacijo gospodarstev.

Gospodarska rast v Bosni in Hercegovini se je po zelo visokih stopnjah v
prvih letih po vojni (33% leta 1995, 28% leta 1996, 15% leta 1997 in 20% leta
1998) letos zaCela umirjati. Vzrok je predvsem velik padec izvoza v ZRJ
zaradi vojne na Kosovu in manjsi izvoz na Hrvagko, kar je vplivalo tudi na
upocasnitev rasti industrijske proizvodnje. Umiritev industrijske rasti (lani
24%, letos 6% po oceni EIU) pa je tudi posledica prepocasnega
prestrukturiranja. Rast bruto domacega proizvoda bo letos po napovedih
znadala 7 do 8% (IMF, 1999, EIU, 1999b), ocene za leto 2000 pa se gibljejo v
razponu od 8 (EIU, 1999b) do 14% (IMF, 1999). Obseg gospodarske dejavnosti
v prihodnjem letu bo v veliki meri odvisen od priliva tujih sredstev (v obliki
donacij in posojil ter v manjsi meri tudi neposrednih tujih naloZb).

Negativni vplivi vojne na Kosovu so med drZavami, ki mejijo na Zvezno
republiko Jugoslavijo (ZR]), najbolj prizadele Makedonijo, saj je njeno
gospodarstvo moc¢no odvisno od trgovine s Srbijo. Prekinitev tradicionalnih
trgovinskih vezi je vplivala na padec industrijske proizvodnje in propad
Stevilnih podjetij (po ocenah bo stopnja brezposelnosti v Makedoniji letos
presegla 35%), dodatno breme za makedonsko gospodarstvo pa predstavlja
tudi priblizno ¢etrt milijona beguncev. Strokovnjaki Mednarodnega
denarnega sklada so spomladansko oceno gospodarske rasti (5%) zniZali
kar za 9 odstotnih tock, strokovnjaki EIU pa celo za 18 odstotnih tock, tako
da za letos napovedujejo kar 15-odstotno zmanjSanje makedonskega bruto
domacega proizvoda. Nasprotno pa v Dunajskem institutu za mednarodne
primerjave ocenjujejo, da bo Makedoniji letos kljub manjsi industrijski
proizvodnji uspelo ohraniti raven bruto domacega proizvoda na lanski
ravni, predvsem zaradi pricakovanih ugodnih gibanj v kmetijstvu in sektorju
storitev. Gospodarska rast v letu 2000 bo odvisna predvsem od sredstev, ki
jih bo Makedonija dobila v obliki pomo¢i in ugodnih posojil v okviru Pakta
stabilnosti (letos je za pomo¢ beguncem Ze dobila 300 milijonov USD v
obliki nepovratne pomodi, posojil in odpisa dolga). Napovedi gospodarske
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rasti za leto 2000 se gibljejo med 0 (WIIW, 1999b) in 3% (IMF, 1999).

Zaradi krize ruskega gospodarstva je bil slovenski izvoz blaga v Rusijo v
prvih osmih mesecih letos za vec¢ kot polovico manjsi kot v enakem obdobju
lani. Rusija pa je na lestvici slovenskih izvoznih trgov zdrknila s Sestega na
petnajsto mesto. Obeti za oZivljanje ruskega gospodarstva so e negotovi.
Strokovnjaki Mednarodnega denarnega sklada so v jesenskem porocilu sicer
popravili oceno gospodarske rasti s 7-odstotnega padca na stagnacijo in za
prihodnje leto celo napovedali 2-odstotno gospodarsko rast. Poleg rasti
cen nafte, ki je glavni ruski izvozni proizvod, je predpostavka za tako ugodne
ocene tudi dosledno izvajanje programa stabilizacije in gospodarskih reform.
Vecina strokovnjakov v drugih institucijah glede razmer v Rusiji ni tako
optimisti¢na in letos 3e ne napovedujejo konca recesije (-1% OECD, 1999).
Pri napovedih o rasti v visini okoli 2% v prihodnjem letu (WIIW, 1999a,
OECD, 1999) pa opozarjajo, da so razmere 3¢ vedno zelo nestabilne in
odvisne od vrste zunanjih in notranjih dejavnikov (npr. vojna na Kavkazu,
sprostitev posojila Mednarodnega denarnega sklada, parlamentarne in
predsedniske volitve).
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4. BRUTO DOMACI PROIZVOD - Upod&asnitev
gospodarske rasti bo letos zaradi moc¢nega

domacega povpraSevanja manjsa kot smo ocenjevali
spomladi

4.1. PROIZVODNA STRUKTURA BRUTO DOMACEGA
PROIZVODA - Upocasnitev rasti dodane vrednosti
vecja od upocasnitve rasti bruto domacega proizvoda

Po ocenah SURS se je bruto domaci proizvod v prvi polovici letoSnjega
leta realno povecal za 4.5% v primerjavi z enakim obdobjem lani. Dinami¢na
rast je bila znacilna zlasti za drugo Cetrtletje (6.4% na letni ravni; v prvem
Cetrtletju 2.5%) in je bila predvsem posledica vedjega troSenja pred uvedbo
davka na dodano vrednost. Vpliv pri¢akovanj zaradi uvedbe davka na
dodano vrednost na dinami¢no rast dodane vrednosti v drugem cetrtletju
se kaze tudi v strukturi rasti dodane vrednosti. Najhitrej$a realna rast dodane
vrednosti je bila namre¢ v drugem Cdetrtletju letos v primerjavi z drugim
Cetrtletiem lani zabeleZena v dejavnostih gradbenistva (22.6%) ter trgovine
in popravil motornih vozil (16%), v predelovalnih dejavnostih pa se je realno
povecala le za 0.8%. Dodana vrednost se je v prvi polovici leta 1999 realno
povecala za 0.7 odstotne tocke manj kot bruto domaci proizvod. Razlika v
realnih stopnjah rasti dodane vrednosti in bruto domacega proizvoda je
posledica visoke rasti neto davkov na proizvodnjo in uvoz v drugem Cetrtletju
letos (14.7% na letni ravni) zaradi poveCanega domacega tro$enja in uvoza
pred uvedbo davka na dodano vrednost.

V drugi polovici leta pricakujemo nekoliko bolj umirjeno rast bruto
domacega proizvoda, v glavnem zaradi manjSega troSenja kot v prvi polovici
leta, ko so potrosnjo krepila pri¢akovanja pred uvedbo davka na dodano
vrednost. Na drugi strani naj bi na gospodarsko aktivnost v drugi polovici
leta ugodno vplivala krepitev gospodarske rasti v Evropski uniji, tako da bi
se bruto domaci proizvod v letu 1999 realno povecal za 3.5 do 4%, v letu
2000 pa bi bila gospodarska rast okoli 4-odstotna. K nekoliko vigji rasti v
prihodnjem letu v primerjavi z letom 1999 naj bi poleg hitrejSe rasti storitev
prispevala zlasti ponovna oZivitev predelovalnih dejavnosti, kar je v skladu
z napovedmi o izboljSevanju gospodarske situacije pri najpomembne;jsih
trgovinskih partnerkah (podrobneje glej poglavie 3).
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Tabela 5: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaei porizvod

A Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 3.7 3.4 3.4 3.3 2.2 2.0 2.0
B Ribistvo 0.0 0.0 0.0 0.0 -2.3 0.0 0.0
C Rudarstvo 1.2 1.1 1.0 0.9 1.4 -5.0 -5.0
D Predelovalne dejavnosti 24.3 24.0 23.6 23.6 5.1 2.7 3.8
E Oskrba z elektr. energijo, plinom, vodo 25 3.0 2.7 2.6 2.6 -5.0 0.0
F Gradbenistvo 4.9 5.0 5.3 5.4 3.9 10.0 7.0
G Trgovina, popravila motornih vozil 10.1 10.0 10.0 10.1 4.1 5.0 5.0
H Gostinstvo 2.7 2.6 25 25 25 25 4.0
| Promet, skladiSeenje in zveze 7.0 7.2 7.1 7.1 5.4 35 4.0
J Finaneno posrednistvo 3.7 3.7 3.7 3.7 2.7 4.0 55
K sNti;:irtsgwiénine, najem in poslovne 10.0 101 10.0 10.0 28 3.0 4.3
L ii‘\’/g?;\‘f;ﬁ‘éa G, ST 5.1 5.1 5.0 5.0 2.1 2.5 4.2
M Izobra-evanje 5.0 4.9 4.8 4.8 2.8 2.7 4.3
N Zdravstvo in socialno varstvo 4.6 4.6 4.5 4.5 3.8 3.0 3.2
O Druge skupne in osebne storitve 3.0 3.1 3.1 3.1 4.2 4.0 4.0

Pripisane banéne storitve (PBS) -2.0 -2.0 -2.0 =1L 0.8 2.0 L5
" I(DEDA(’J\IQ \égg?N\?(?;—novnih cenah Gl e Bl eag 48 2 ol
Plesiodogemsmetai e s 12 1 40 68 o3
3. BRUTO DOMAEI PROIZVOD 100.0 100.0 100.0 100.0 3.9 3, 4.0

(3=1+2)

Vir: SURS; ocena ZMAR.

Realna rast dodane vrednosti bo po ocenah letos zabeleZena v vseh
sektorjih razen v rudarstvu in v oskrbi z elektri¢no energijo, plinom in
vodo. Pri tem naj bi dodana vrednost storitvenih dejavnosti po dveh letih
ponovno rasla hitreje od dodane vrednosti v industriji in gradbenistvu.
Storitvene dejavnosti beleZijo letos ugodna gibanja tudi na podrocju
zaposlenosti. Stevilo delovno aktivnih se je v prvih sedmih mesecih
povecalo v vseh storitvenih dejavnostih (skupaj za 4.3%), najbolj v
zdravstvu in socialnem varstvu (za 9.0%), finan¢nem posrednidtvu (za 8.8%),
v dejavnosti drugih javnih skupnih in osebnih storitev (za 7.3%), gostinstvu
(za 5.6%) ter v dejavnosti nepremi¢nine, najem in druge poslovne storitve
(za 5.5%).
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Dodana vrednost v sektorju kmetijstvo, lov in gozdarstvo je bila v prvi
polovici leta za 2.2% vigja od lanske v primerljivem obdobju. Podatki,
vecinoma pa e ocene, o rastlinski pridelavi letos sicer kaZejo na manjso, a
kakovostnejso letino kot lani, nekoliko boljse koli¢inske rezultate v primerjavi
z lanskimi pa so v prvih osmih mesecih dosegali Zivinorejci.

Pridelek zgodnjih Zit je letos niZji (pSenice kar za 30%), predvsem zaradi
preve¢ mokrih povrsin v ¢asu jesenske setve. Po pri¢akovanjih bo manj
tudi koruze (za 6% zrnja, za 11% silaZe) in hmelja (za 20%). Pridelek krompirja
bo na lanski ravni, ponovno pa se pricakuje bistveno vedji pridelek
dohodkovno zanimive sladkorne pese (za 25%). Zgodnje vrste sadja so po
lanskem minimalnem pridelku letos obrodile dobro. Bogato je obrodilo
jagodicevije, s katerim so bile zasajene kar za dve tretjini pove¢ane povrsine.
Pridelek poznega sadja in grozdja bo po pric¢akovanjih povprecen, vendar
zelo kakovosten, kar je dobrodoslo tako za sadjarje zaradi doseganja vijih
cen, kot tudi za vinogradnike, ki imajo Se vedno velike teZave s e neprodanim
vinom lanskega obilnega letnika.

Odkup mleka se $e vedno povecuje. V prvih osmih mesecih je bil za 6%
vedji od primerljivega lani, kar je povzroCalo nekaj teZav pri odkupu in
placilu mlekarn govedorejcem. Stevilo pragicev je bilo avgusta za 5,6% vedje
kot avgusta lani; bolj se je povecalo na druzinskih kmetijah kot v kmetijskih
podjetjih. Klavnice porocajo o vedjem zakolu Zivali (goveda za 3%, prasicev
za 20%), razen perutnine (za 5% manj). Na podlagi dosedanjih gibanj
ocenjujemo, da se bo rast dodane vrednosti sektorja kmetijstvo, lov in
gozdarstvo letos in v prihodnjem letu znasala okoli 2%.

Jeseni so in3pektorji EU ugotovili nepravilnosti v nekaterih obratih klavnic
in zahtevali takoj3njo ureditev razmer. Do ureditve razmer pa je Veterinarska
uprava Slovenije osmim obratom prepovedala izvoz nekaterih vrst mesa in
izdelkov iz njih. Posledice ukrepa so tezko predvidljive, gotovo pa bo najhuje,
¢e bo prislo do negativnega vpliva na javno mnenje, kar bi ¢utili tudi domaci
rejci Zivine. Ob morebitnem zmanj$anju povprasevanja na domacem trzZi¢u
bi bila ponudba prevelika, tudi zaradi obveznega uvoza doloc¢enih kvot

mesa in Zivih Zivali v skladu s sprejetimi trgovinskimi sporazumi.

Najpomembnej3a dejavnost v okviru rudarstva je pridobivanje energetskih
surovin, tj. pridobivanje lignita in rjavega premoga, ki ustvari okoli 85%
dodane vrednosti sektorja. Energetska bilanca v letu 1999 predvideva za
okoli 5% manjsi odkop tako lignita kot rjavega premoga v primerjavi z
letom 1998. Ceprav podatki SURS o pridobivanju energetskih surovin v
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prvih osmih mesecih letos kaZejo na kar 18.8-odstotni padec v primerjavi
z enakim obdobjem lani, je to predvsem posledica razlitne mesec¢ne
dinamike odkopa po letih, zato ocenjujemo, da bo zniZanje proizvodnje v
premogovnistvu ob koncu leta v zgoraj omenjenih bilan¢nih okvirih.
Nasprotno pa proizvodnja v neenergetskem delu dejavnosti rudarstva v
prvih osmih mesecih letos skoraj za Cetrtino presega primerljivo lansko
proizvodnjo. Na osnovi navedenih gibanj ocenjujemo, da se bo dodana
vrednost dejavnosti rudarstva letos realno zniZala za okoli 5%. V letu
2000 se bo verjetno trend zniZevanja nadaljeval, tako da pri¢akujemo
okoli 5-odstotno realno zniZanje dodane vrednosti dejavnosti. Predlog
zakona o postopnem zapiranju rudnika Trbovlje-Hrastnik, ekoloski sanaciji
Termoelektrarne Trbovlje II in spodbujanju razvojnega prestrukturiranja
zasavske regije predvideva, da se bo rudnik zapiral v obdobju od leta 2000
do leta 2019, besedilo predloga pa ne opredeljuje nadrtovanega gibanja
letnih koli¢in odkopa v tem obdobju, zato vpliva na rast dodane vrednosti
v prihodnjem letu 3¢ ni moZno oceniti.

Obseg proizvodnje v predelovalnih dejavnostih je bil v devetih mesecih
letos za 1.1% niZji kot v enakem obdobju lani. Pri tem se je proizvodnja
hrane, pijac¢ in tobac¢nih izdelkov ter vozil in plovil v devetih mesecih
povecCevala (2.7 oziroma 5.3-odstotna rast glede na enako obdobje lani).
Proizvodnja usnja in usnjenih izdelkov je bila v enakem obdobju manj3a za
20.7% v primerjavi z lani (najve¢je zmanjSanje v okviru predelovalnih
dejavnostih). Glede na namen porabe proizvodov je bilo v devetih mesecih
letos povecanje zabeleZeno pri proizvajalcih investicijskih proizvodov (2.7%).
Preostali dve skupini proizvajalcev pa 3e vedno proizvajata obseg
proizvodnje, ki je manjsi od primerljivega lanskega (proizvodi za Siroko
porabo za 3.1% in proizvodi za vmesno porabo za 2.1%; enako primerjalno
obdobje). Podpodrodja, ki so preteZno izvozno usmerjena’, so proizvajala
manj kot v enakem obdobju lani (-1.9%), ostala podpodrocja pa so obseg
proizvodnje povecala za 0.7%. Obseg zalog proizvodov je bil v devetih
mesecih letos za 3.1% vedji kot v enakem obdobju lani, vendar pa obseg
zalog trendno upada. Se zlasti so se pred uvedbo davka na dodano vrednost
zmanjSevale zaloge blaga za investicije in iroko porabo. Stevilo zaposlenih
se je v predelovalnih dejavnostih v prvih devetih mesecih letos glede na
enako obdobje lani zmanjSalo za 3.4%, kar je prispevalo k rasti
produktivnosti dela (2.4%).

¢ Vec¢ kot 50% poslovnih prihodkov ustvarijo na tujih trgih (po statisti¢nih podatkih iz bilance stanja
in uspeha 1998).
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Sestavljeni kazalec zaupanja se je v poletnih mesecih zacel izboljsevati,
predvsem zaradi ugodnih proizvodnih pri¢akovanj za naslednje 3 do 4
mesece. V istem obdobju se je zacela izboljsevati tudi raven skupnih narocil
(po poslab3evanju v zacetku leta), raven zalog konc¢nih izdelkov pa se je
zmanjSevala, kar je e dodatno prispevalo k ugodnemu rezultatu. Po rahlem
septembrskem poslab3anju oktobrska anketa o poslovnih tendencah v
predelovalnih dejavnostih ponovno izkazuje izboljSanje kazalca zaupanja.
Slednje je rezultat vecjih skupnih narocil, proizvodna pri¢akovanja za
naslednje 3 do 4 mesece pa so rast kazalca omilila (proizvodna pri¢akovanja
so se oktobra izboljsala le v malih podjetjih). Slab%a proizvodna pri¢akovanja
v tem obdobju leta so znacilna, saj direktorji v svojih ocenah Ze upostevajo
umirjanje proizvodne aktivnosti proti koncu leta; kar je bilo znacilno tudi
za pretekla $tiri leta.

Izvoz proizvodov predelovalnih dejavnosti je po zacasnih podatkih v prvih
osmih mesecih letos realno za 4% vecji kot v enakem obdobju lani, uvoz pa
za 8.7%. Dodana vrednost se je v predelovalnih dejavnostih v prvi polovici
leta glede na enako obdobje lani realno povecala za 1.7% (v prvem Cetrtletju
za 2.7%, v drugem Cetrtletju za 0.8%; na letni ravni). Zaradi izboljSevanja
gospodarske situacije v Zahodni Evropi v poletnih mesecih, ki se kaze tudi
v rasti industrijske proizvodnje drzav ¢lanic EU, ter ugodnih pri¢akovanj v
teh gospodarstvih v drugi polovici letodnjega leta, se bo rast do konca leta
po oceni Se nekoliko okrepila. Ocenjujemo, da se bo letos dodana vrednost
povecala za okoli 2.7%. V prihodnjem letu naj bi bila rast dodane vrednosti
e nekoliko visja (okoli 3.8-odstotna).

Tehnolosko zaostajanje slovenskega gospodarstva, predvsem predelovalnih
dejavnosti, ki se kaZe kot eden izmed vzrokov za zmanj$evanje mednarodne
konkuren¢nosti, utegne biti po oceni iz nedavne Studije Evropske komisije
(Porocevalec DZ, 1999) ena izmed resnejsih ovir v procesu vkljucevanja EU.
To je tudi eden izmed razlogov za pripravo Predloga zakona o podpori
gospodarskim druzbam pri razvoju novih tehnologij in vzpostavljanju in
delovanju njihovih razvojnih enot v obdobju od leta 2000 do 2003. Namen
predloga zakona je posodobitev slovenskega gospodarstva in prilagoditev
pravnemu redu EU, ki dovoljuje dodelitev drzavnih pomoci gospodarstvu
zaradi spodbujanja tehnolo$kega razvoja. Omenjeni predlog zakona
predvideva bistveno povecanje vlaganj v inovacijsko dejavnost in sodobno
tehnologijo, kar bi udejanjili na treh ravneh: spodbude posameznim
gospodarskim druzbam (vzpostavljanje in delovanje lastnih razvojnih enot),
spodbude regijam in gospodarskim panogam (vzpostavljanje skupnih
razvojnih enot - tehnologki centri in parki) ter koordinacija spodbud,
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usklajevanje obstoje¢ih mehanizmov posameznih skladov in svetovalnih
mreZz.

Izvajanje zakona bi lahko vplivalo tudi na izboljSanje uvricenosti Slovenije
na lestvici konkuren¢ne sposobnosti drZav, ki jo pripravlja Mednarodni
in3titut za management in ravoj iz Zeneve (IMD). Slovenija, ki je bila letos
prvi¢ ocenjena, se je uvrstila na 40. mesto med 47-imi drZavami; v skupini
Znanost in tehnologija, ki mo¢no vpliva na konc¢no razvrstitev globalne
konkuren¢nosti, pa je zasedla 36. mesto. Kljub relativno boljsi razvrstitvi v
omenjeni skupini glede na globalno konkurenc¢nost pa ima Slovenija znotraj
skupine Znanost in tehnologija kar tri kriti¢ne podskupinske razvrstitve:
Okolje za znanost (44. mesto), Tehnoloski management (43. mesto) in Osebje
za raziskave in razvoj (38. mesto). Glede na visoko korelacijo rangov med
temi podskupinami in globalno konkuren¢nostjo je tak3na razvrstitev
zaskrbljujoca. Zlasti v podskupini Tehnoloski management je Slovenija med
petimi indikatorji kar pri treh skoraj na zadnjem mestu (transfer med univerzo
in podjetji - 46. mesto, podpora pravnega okolja za razvoj in aplikacijo
tehnologije - 46. mesto, prerazporeditev RR zmogljivost izven drZave kot
ovira in groZnja gospodarstvu - 42. mesto). Na to, v kolikdni meri bi lahko
izbolj$anje indikatorjev iz skupine Znanost in tehnologija izboljsalo skupno
razvrstitev slovenske nacionalne konkurenc¢nosti, bo treba nedvomno
pocakati Se nekaj let, vendar je odprava slabih toc¢k (zlasti v industriji) Ze
danes nujna in omenjeni predlog zakona je lahko prvi korak k temu.

V okviru dejavnosti oskrbe z elektriko, plinom in vodo najvedji del dodane
vrednosti (okoli 80%) ustvari proizvodnja elektri¢ne energije. Z energetsko
bilanco je bilo v letu 1999 predvideno zniZanje skupne proizvodnje elektri¢ne
energije (merjene v proizvedenih MWh) za 5.0%. Po ELES-ovih podatkih je
v prvih devetih mesecih skupna proizvodnja elektrike v primerjavi z enakim
obdobjem lani niZja za 4.8%, pri ¢emer se je v klasi¢nih termoelektrarnah in
v nuklearki zniZala za 15.5% oziroma 8.8%, proizvodnja hidroelektrarn pa je
bila za dobro 3estino vi§ja. Energetska bilanca predvideva, da se bo oskrba
s plinom znizZala za 4.0%, proizvodnja in distribucija toplote pa naj bi se v
letu 1999 povecala za 2.5%. Na osnovi razpoloZljivih podatkov o proizvodnji
elektri¢ne energije in predvidevanj energetske bilance ocenjujemo, da bo
dejavnost oskrbe z elektriko, plinom in vodo letos zabeleZila okoli 5-
odstotno realno zniZanje dodane vrednosti. Za prihodnje leto ne
predvidevamo vecdje realne spremembe dodane vrednosti, kar pa je odvisno
tudi od morebitnega dogovora z Republiko Hrvasko o ponovni vzpostavitvi
dobav elektrike iz nuklearke v Krskem in moZnega vpliva zacetka sanacije
TET II na skupno proizvodnjo. Nedavno sprejeti Energetski zakon v
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naslednjem letu Se ne bo imel neposrednega vpliva na proizvodnjo
elektrike. Tuji ponudniki elektri¢ne energije bodo lahko konkurirali
domac¢im od 1. januarja 2003 naprej, trg z elektri¢no energijo za domace
ponudnike pa bo vzpostavljen Ze 18 mesecev po uveljavitvi zakona (torej
dobro leto in pol prej). Poleg precej oddaljenega vstopa tuje konkurence
zakon zagotavlja zad¢ito domacim proizvajalcem tudi v obliki pravice do
pomo¢i pri reSevanju nasedlih investicij (ki v trZnih razmerah niso
rentabilne). Upraviceni odjemalci (s prikljuéno modjo nad 41kW na enem
odjemnem mestu) ter izvajalci distribucije bodo lahko prosto izbirali
dobavitelja elektri¢ne energije, organizator trga pa bo lahko pri izravnavanju
ponudb dajal prednost kvalificiranim proizvajalcem (soproizvodnja elektrike
in toplote, proizvodnja elektrike iz obnovljivih virov...) ter proizvajalcem,
ki uporabljajo domaca goriva (v obsegu do 15% primarne energije, potrebne
za proizvodnjo elektrike v Sloveniji). Ob nastetih omejitvah je seveda tezko
oceniti, kako bo prosti trg v resnici deloval.

V gradbeniStvu se je Stevilo zaposlenih od januarja do julija letos povecalo
za 2.1% glede na enako lansko obdobje, skupno 3tevilo samostojnih
podjetnikov in pri njih zaposlenih oseb pa za 4.8%. Letos so gradbena
podjetja v obdobju od januarja do julija opravila gradbena dela v vrednosti
141 milijonov SIT, kar je realno za 37% ve¢ kot v enakem obdobju lani. Po
desezoniranih podatkih je bila v prvem letodnjem cetrtletju vrednost
opravljenih gradbenih del za 6.7%, v drugem pa za 42.2% visja kot v
predhodnem Cetrtletju. Izrazita rast v drugem cetrtletju je v najvecji meri
posledica pri¢akovanj pred uvedbo davka na dodano vrednost v zacetku
julija (gradbena aktivnost se je zacela krepiti marca in je dosegla vrhunec v
juniju, julija pa se je ponovno umirila). Podatki o opravljenih gradbenih
delih v tujini so na razpolago le za prvo trimesedje, ko je bilo v tujini
opravljenih za 1.9 milijonov SIT gradbenih del ali 10% skupne lanske vrednosti.
V primerjavi s skupno vrednostjo pogodb v tujini (38.4 milijonov SIT), je
bila realizacija v prvem cetrtletju le 5-odstotna. Dodana vrednost v
gradbenistvu se je v prvi polovici letos realno povecala za 14.7%. Na podlagi
dosedanjih gibanj in rasti zaposlenosti v gradbenistvu (v prvih sedmih
mesecih za 1.3% na letni ravni) ocenjujemo, da se bodo ugodni trendi v
gradbenidtvu nadaljevali. Letos naj bi se dodana vrednost v tej dejavnosti
realno povecala za 10%, v naslednjem letu pa 3e za nadaljnjih 7%.

Po neugodnih gibanjih na zacetku leta, ko je skupni prihodek v trgovini
na drobno in prodaji motornih vozil zaostajal za lanskimi rezultati, se je
situacija v mesecih od marca do junija popravila, julija pa se je prihodek po
pricakovanju realno zmanj3al (prihodek se je glede na lanski julij realno
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povecal le v trgovini z motornimi gorivi, kar je posledica uvedbe troarine
za mineralna olja in plin, ki je po novem vsebovana v prihodku). V prvih
sedmih mesecih letos je bil tako prihodek po predhodnih podatkih realno
za 3.8% visji kot v primerljivem obdobju lani, v juliju pa se je glede na
lanski julij zmanj3al za 7.7%. Leto3nja rast prihodka je predvsem posledica
povecanja prodaje v trgovini z motornimi vozili, kjer se je prihodek v
prvem polletju letos na letni ravni realno povecal za 62.2% (v juniju glede
na lanski junij kar za 144.4%). Stevilo registriranih novih avtomobilov je
bilo v tem obdobju viSje za 43%, motornih koles pa za 37.3%. Vzrok temu
so bila pri¢akovanja visjih cen po uvedbi davka na dodano vrednost, ki so
se odrazila tudi v povecanju banc¢nih posojil, s katerimi se vec¢inoma
financirajo vedji nakupi. Realno povecanje prihodka so v prvih 3estih
mesecih zabeleZile tudi trgovina s tekstilom in usnjenimi izdelki (13.9%),
trgovina s pohidtvom, gospodinjskimi aparati in gradbenim materialom
(15.6%) ter druge specializirane prodajalne z neZivili (4.8%), prodaja
motornih goriv pa se je istem obdobju Se naprej zmanj3evala (21.5-odstotno
realno zmanjanje prihodka). V prvi polovici leta se je nadaljevalo tudi
spreminjanje strukture prihodkov v korist vecjih podjetij. Tako se je delez
prihodka velikih podjetij v skupnem prihodku s 67.4% januarja letos povecal
na 71.3% v juliju.

V prvi polovici leta je bila dodana vrednost dejavnosti trgovine za 9.7%
realno vigja kot v enakem obdobju lani, kar je predvsem posledica dinami¢ne
rasti dodane vrednosti v drugem cetrtletju (za 16% glede na drugo cetrtletje
lanskega leta). V drugi polovici leta, Se zlasti v tretjem Cetrtletju, se bodo
gibanja v dejavnosti trgovine po pri¢akovanjih precej umirila. Rezulati
septembrske ankete o poslovnih pri¢akovanjih podjetij oz. njihovih
direktorjev pa kaZejo izboljSanje poslovnih pri¢akovanj za leto 2000, ki
temeljijo zlasti na pricakovanjih o vigji izvozni in domaci prodaji (50%
anketiranih). Na podlagi razpoloZljivih podatkov ocenjujemo, da bo
dejavnost trgovine, popravil motornih vozil in izdelkov Siroke porabe letos
in v prihodnjem letu dosegla okoli 5-odstotno realno rast dodane
vrednosti.

Po predhodnih podatkih za prvih devet mesecev leto$njega leta je bilo v
nadi drzavi zabeleZenih za 4.6% manj turistov ter za 5.2% manj prenocitev
kot v lanskem primerljivem obdobju. Vzrok za to je bilo zmanj3anje Stevila
tujih turistov za 12.4% ter njihovih prenocitev za 13.3%, ki ju ni nadomestilo
povecanje Stevila in prenocitev domacih turistov (za 4.8% oz. za 2.4%). V
tem obdobju je bilo Stevilo prenocitev Nemcev, ki so pri nas najstevilnejsi
med tujimi gosti, kar za 20.8% manjSe kot pred letom, Avstrijcev za 6.7%,
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Italijanov pa za 14.5%. Prenocitve tujih gostov predstavljajo 44.7% vseh
prenocitev (lani 48.9%), v Stevilu turistov pa tujci s 50.3% 3e vedno presegajo
polovico (v enakem obdobju lani 54.7%). Pri¢akovanja turisti¢nih delavcev
o povecCanem prilivu tujih turistov v avgustu se niso uresnicila, v istem
mesecu pa se je povecal prehod tujih turistov ¢ez Slovenijo v sosednjo
Hrvasko, kar opozarja, da bliZina balkanske vojne in nesreca v turskem
predoru nista edina razloga za leto3nji slabsi turisti¢ni promet. Razloge za
manjse Stevilo tujih turistov je verjetno treba poiskati tudi v slabo
prepoznavni identiteti na mednarodnem turisti¢nem trgu (na to opozarja
analiza mednarodnega instituta za turizem o vedenju turistov v drZavah
EU), marketinsko nedodelanem proizvodu, prenavljanju namestitvenih in
drugih infrastrukturnih objektov v ¢asu sezone ter razmeroma visokih cenah
hotelov v primerjavi s kakovostjo njihovih storitev.

Devizni priliv od turizma je v prvih osmih mesecih leto3njega leta znaal 673
mio USD, kar je realno za 10% manj kot v enakem lanskem obdobju. Znotraj
deviznega priliva od turizma so bila vi§ja le nakazila turisti¢nim podjetjem
(realno za 17.3%), kar je hkrati tudi edina postavka med prilivi od turizma,
ki neposredno spada v dejavnost gostinstvo (nakazila hotelom in ostalim
nastanitvenim zmogljivostim z izjemo turisti¢nih agencij).

V prvi polovici leta je bila dodana vrednost dejavnosti gostinstva za 3.1%
realno vigja kot v enakem obdobju lani. Glede na dosedanja gibanja ter na
podlagi realne rasti nakazil turisti¢nim podjetjem, rasti zaposlenih (za 5.6%
v prvih sedmih mesecih) in rasti pla¢ (v prvih sedmih mesecih realno za
2.7%) za letos ocenjujemo, da bo realna rast dodane vrednosti gostinstva
zna%ala okoli 2.5%. V letu 2000 pa naj bi se realno povecala za okoli 4%.
Vlada RS je 1. julija letos ustanovila Fundacijo za razvoj turizma, ki naj bi
sredstva namenila za izgradnjo turisti¢ne infrastrukture in obnovo kulturne
dedis¢ine. Fundacija zaradi nesporazumov glede delitve sredstev $e ne deluje,
zato so morebitni pozitivni u¢inki na rast dodane vrednosti v gostinstvu v
prihodnjem letu precej negotovi.

V sektorju promet, skladi§¢enje in zveze so v prvih osmih mesecih (v
primerjavi z enakim obdobjem lani) po podatkih SURS koli¢inski obseg
poslovanja najbolj povecali v letaliSkem in zra¢nem potniskem prometu, za
12.4% in 12.2%, povecala pa sta se tudi pomorski in pristaniski blagovni
promet, za 8.8% in 6.0%. Pri vseh dejavnostih kopenskih prevozov blaga in
potnikov pa se je obseg poslovanja glede na lansko primerljivo obdobje
skr¢il, najbolj v cestnem blagovnem in potniskem prometu, za 7.1% in 6.4%,
v Zelezniskem in mestnem potniskem prometu za 5.9% in 3.0% ter v
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Zelezniskem blagovnem prometu za 2.6%. Obseg postnih storitev se je
med primerjanima obdobjema povecal za 17.9%. Stevilo telefonskih
naroc¢nikov na fiksnem omreZju se povecuje. Konec leta 1998 jih je bilo v
Sloveniji po podatkih SURS 771,320 ali 39 naro¢nikov na 100 prebivalcev,
do konca leta 2000 naj bi se njihovo Stevilo po oceni Ministrstva za promet
in zveze povecalo na 44 naro¢nikov na 100 prebivalcev. Se veliko hitreje
pa se povecuje Stevilo imetnikov mobilnih telefonov. Konec leta 1998 jih
je bilo 195,360 ali 10 na 100 prebivalcev, v zaCetku letodnjega oktobra pa
jih je bilo Ze skoraj 500 tiso¢ ali ve¢ kot 25 naro¢nikov na 100 prebivalcev.
V devetih mesecih se je torej Stevilo naro¢nikov mobilnih telefonov 2.5-
krat povecalo. Telekomunikacijska dejavnost bo tako po na$ih ocenah
letos presegla 10-odstotno rast dodane vrednosti. Na osnovi navedenih
gibanj ter precejdnji teZi, ki jo imajo pri izracunu rasti dodane vrednosti
kopenski prevozi blaga in potnikov ocenjujemo, da bo dejavnost prometa,
skladis¢enja in zvez letos dosegla okoli 3.5-odstotno realno rast dodane
vrednosti (za 1 odstotno tocko niZje od spomladanske napovedi), podobno
ali nekoliko visjo rast pa lahko ob predpostavki izboljSanja trendov
pricakujemo tudi v prihodnjem letu (okoli 4.0-odstotno).

4.2. IZDATKOVNA STRUKTURA BRUTO DOMACEGA
PROIZVODA - Domace povprasevanje je glavni
dejavnik rasti v letu 1999, v letu 2000 bosta prispevka
domacega in tujega povprasevanja bolj izenac¢ena

Tekoc¢a gospodarska gibanja nakazujejo, da so trendi v letu 1999 nekoliko
ugodnejsi, kot smo pric¢akovali in napovedovali spomladi. Domaca potro3nja
se je moc¢no povecala, zaradi pri¢akovanih u¢inkov uvedbe davka na dodano
vrednost so se povecali predvsem nakupi trajnih potro$nih dobrin (zlasti
avtomobilov, bele tehnike in pohidtva). Pravi zagon je bil letos opazen tudi
pri investicijah v gradbene objekte in opremo. Velik del ucinkov vedjega
domacega povpradevanja v prvi polovici leta se je prelil v tujino in odrazil v
vedjem uvozu. NajnovejSe ocene kaZejo, da bo letodnja realna rast uvoza
blaga in storitev (7.2%) bistveno hitrejsa od spomladanske ocene (4.7%).
Del pospesevalnih oziroma multiplikativnih uc¢inkov povecane domace
potro3nje pa se je odrazil tudi v povec¢ani domaci gospodarski aktivnosti
(glej poglavije 4.1.).

Konjunkturo domacega povpradevanja v zaCetku leta bo, kot vse kaZe, do
konca leta nadomestilo izboljSanje izvoznega povpraSevanja. Septembrska
anketa SURS-a o poslovnih tendencah v predelovalnih dejavnostih kaze, da
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anketirani direktorji v naslednjih mesecih pri¢akujejo umiritev domacega
povpradevanja ob nadaljnji rasti izvoznega. Po podatkih Eurostata se je
maja letos konc¢alo obdobje upadanja industrijske proizvodnje v povpredju
EU, ki se je zacelo novembra lani. Tudi jesenske napovedi gospodarske
rasti v EU za leto 1999 so v primerjavi s spomladanskimi bolj optimisti¢ne
in se gibljejo med 1.8 in 2.1% (podrobneje glej poglavje 3). Upostevaje
teko¢a gospodarska gibanja v mednarodnem in domacem okolju ter tuje
napovedi o hitrej8i rasti bruto domacdega proizvoda in uvoza pri nasih
najpomembnejsih trgovinskih partnericah, smo izdelali jesensko oceno
nacionalnih racunov Slovenije, ki kaZe, da bi Slovenija letos lahko dosegla
3.5- do 4.0-odstotno gospodarsko rast, v naslednjem letu pa 4-
odstotno rast.

Tabela 6: Rast komponent povpraSevanja

Skupno agregatno povprasevanje 3.6 6.2 5.1 4.5 4.4
v tem:

Tuje povprasevanje (izvoz) 3.3 11.3 7.0 3.6 4.5

Domaee povprasevanje 3.7 5.0 4.6 4.7 4.3

- reprodukcijsko 3.4 4.6 3.9 3.1 4.1

- izdatki za zasebno porabo 2.4 .3 2.3 3.7 2.0

- izdatki za dre-avno potrosnjo 3.6 4.3 5.6 51 53

- investicijsko 9.2 11.3 12.9 14.0 9.0

Vir: SURS, Ocene nacionalnih raeunov ZMAR.

Rast skupnega domacega povprasSevanja bo letos (4.7%) po oceni
nekoliko vigja od lanske (4.6%). Za prihodnje leto pricakujemo, da bo rast
domacega povpradevanja bolj usklajena z rastjo bruto domacega proizvoda
in bo zna3ala 4.3%. Med komponentami domacega povpraSevanja letos
najhitreje nara¢a investicijsko povpradevanje; investicije v osnovna sredstva
bodo letos po oceni dosegle 14-odstotno realno rast, kar je bistveno hitreje
od rasti kon¢nega domacega trodenja (4.1%). Ob upostevanju dolZine
proizvodnega ciklusa v gradbenistvu’ naj bi se rast investicij, Ceprav nekoliko
bolj umirjeno, nadaljevala tudi v prihodnjem letu. Investicije v osnovna
sredstva naj bi se v letu 2000 so ocenah realno povecale za 9%. Rast
povprasevanja reziden¢nih gospodinjstev po proizvodih in storitvah

7 Gradbenistvo ima navadno daljsi proizvodni ciklus, multiplikativni vpliv (neposredni in posredni)
na proizvodnjo v celotnem gospodarstvu pa je v tej dejavnosti med najvedjimi. V preteklem letu
je skupni sektorski multiplikator gradbenistva (ki kaZe velikost proizvodnje vseh sektorjev
narodnega gospodarstva, ki je direktno in indirektno potrebna za zadovoljitev enote povprasevanja
po gradbenih storitvah) znasal 2.18.
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konéne potrodnje (3.7%) bo v letu 1999 visja kot v preteklih treh letih. V
prihodnjem letu pri¢akujemo, ob trdnih normativnih okvirjih dohodkovne
politike v letu 2000 in visoki primerjalni osnovi zaradi realiziranih velikih
nakupov trajnih dobrin letos, bolj umirjeno rast nacionalnih izdatkov
reziden¢nih gospodinjstev (realno za 2%). Narasc¢anje izdatkov za drZavno
potrodnjo je letos (5.1%) nekoliko pocasnejse kot lani (5.6%). Upostevajoc
predlog proracuna Republike Slovenije za leto 2000 ocenjujemo, da bo
rast drZavne potrosnje v prihodnjem letu znasala 5.3%. Po uvedbi davka
na dodano vrednost v drugi polovici letodnjega leta pri¢akujemo, da bodo
dav¢ni zavezanci poskusali zmanjSati vezavo likvidnih sredstev v vstopnem
davku tako, da bodo nadalje racionalizirali zaloge (pri¢akujemo padec
zalog oz. poveanje obrata zalog).

Tabela 7: 1zdatkovna struktura bruto domaéega proizvoda

BRUTO DOMAEI PROIZVOD 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Blagovni in storitveni saldo s tujino (izvoz-uvoz) -1.0 -1.2 -1.4 -2.7 -3.2
Konéna potrosnja in bruto investicije 101.0 101.2 101.4 102.7 103.2
- Zasebna potrosnja 57/ 56.5 55.6 55.8 54.7
- Dr-avna potrosnja 20.2 20.5 20.6 20.8 211
- Investicije v osnovna sredstva 22.6 23.5 24.2 25.8 27.1
- Spremembe zalog 0.9 0.7 1.0 0.3 0.3

Vir: SURS; ocena ZMAR.

V izdatkovni strukturi bruto domadega proizvoda se postopno zmanjsuje
delez konc¢ne potrodnje, povecuje pa deleZ bruto investicij v osnovna
sredstva. DeleZ kon¢ne potrosnje naj bi se v obdobju 1995-1999 zmanjsal
za 1.8 odstotne tocke (na 76.5% bruto domacdega proizvoda leta 1999),
deleZ bruto investicij v osnovna sredstva pa povecal za 2.8 odstotne tocke
(na 25.8% bruto domacega proizvoda leta 1999). Zmanj3anje deleZa kon¢ne
potrodnje v navedenem obdobju gre izklju¢no na ra¢un zmanjanja deleZa
izdatkov gospodinjstev v bruto domacem proizvodu (od 57.0% v letu 1995
na 54.7% v letu 1999). Dinamika realnega tro$enja drZave je v preteklih 3tirih
letih prehitevala zasebno potro3njo, zato se je deleZ drZavne potro3nje v
bruto domac¢em proizvodu povecal od 20.2% v letu 1995 na 20.8% v letu
1999, v prihodnjem letu pa bo deleZ izdatkov za drZavno potro3njo znasal
21.1% bruto domacega proizvoda.

Rast tujega povprasevanja se je 7e v lanskem letu, po izjemno Zivahni
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rasti v letu 1997 (11.3%), precej zniZala (na 7.0%). Zaradi upadanja
industrijske produkcije pri nasih najpomembnejsih partnericah v prvi
polovici letodnjega leta ocenjujemo, da se bo rast izvoznega povpradevanja,
kljub povecanju izvoznih naroc¢il v drugi polovici leta, v primerjavi s
preteklim letom $e zniZala (stopnja rasti se bo zniZala od lanskih 7.0% na
leto3njih 3.6%). Tudi v prihodnjem letu glede na pricakovano poslabganje
pogojev menjave (za 0.5 odstotne toc¢ke) kljub napovedim o oZivljanju
gospodarske rasti v najvedjih trgovinskih partnericah ne pricakujemo
velikega izboljSanja izvoznih gibanj. Po ocenah bi se izvoz v prihodnjem
letu realno povecal za 4.5%.

V primerjavi s preteklim letom bo letos deleZ izvoza blaga in storitev v
bruto domacem proizvodu manjsi za 1 odstotno tocko; v isti primerjavi se
bo deleZ uvoza blaga in storitev povecal za 0.3 odstotne toc¢ke. Ob
pri¢akovanih izvozno-uvoznih gibanjih se bo primanjkljaj v menjavi blaga
in storitev s tujino v leto$njem letu povecal na 2.7% bruto domacega
proizvoda (lani je zna%al 1.4% bruto domacega proizvoda), v letu 2000 pa
na 3.2% bruto domacega proizvoda.

Zaradi pozitivnega salda faktorskih dohodkov in tekocih transferjev je bil
bruto nacionalni razpoloZljivi dohodek v lanskem letu za 1.3 odstotne
tocke vedji od bruto domadega proizvoda. Pozitiven saldo dohodkov in
tekocih transferjev (v visini 1.3% bruto domacega proizvoda) pric¢akujemo
tudi v letodnjem letu. Zaradi povecanega troSenja pred uvedbo davka na
dodano vrednost se je letos zmanj$alo narodnogospodarsko var¢evanje.
Po pokritju nacionalne kon¢ne porabe je bruto nacionalno varcevanje v
letu 1998 znasalo 25.1% bruto domacega proizvoda, letos pa 24.8%. Tak3na
raven var¢evanja letos ne bo zado$¢ala za pokritje domacih investicij, ki
bodo financirane z neto zadolZevanjem v tujini (negativen saldo tekocih
transakcij v racunu tujine v visini 1.3% bruto domacega proizvoda).
Gospodarske rasti v letu 1999, ki bo doseZena ob povecanih neto prilivih
vardevanja iz tujine, ne moremo ocenjevati kot izjemno ugodne, Se zlasti,
¢e upostevamo, da je bila gospodarska rast v preteklih petih letih v Sloveniji
(z izjemo leta 1996) hitrejsa, pri tem pa je bil racun tekocih transakcij s
tujino priblizno izravnan. Za leto 2000 predpostavljamo, da bo ekonomska
politika uspesnejsa pri zagotavljanju nacionalnega var¢evanja. Udelezba te
klju¢ne makroekonomske kategorije v bruto domacem proizvodu, od katere
je predvsem odvisen bodoci gospodarski razvoj, naj bi se v letu 2000 ponovno
povecala (na 25.8% bruto domacega proizvoda). Tak3na raven varevanja
bi omogocila financiranje investicij v stalna sredstva, ki naj bi naslednje leto
realno porasle za 9%, ob neto zadolZevanju v tujini, ki bi znaZalo 1.6%
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Tabela 8: Oblikovanje in delitev bruto nacionalnega razpolo-ljivega dohodka

BRUTO DOMAEI PROIZVOD 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Neto primarni dohodki s tujino 0.8 0.7 0.7 0.6 0.8
BRUTO NACIONALNI DOHODEK 100.8 100.7 100.7 100.6 100.8
Neto tekoei transferji s tujino 0.3 0.6 0.6 0.8 0.8
BRUTO NACIONALNI RAZPOLO<LJIVI DOHODEK 101.2 101.3 101.3 101.3 101.6
Konéna potroSnja 77.5 76.9 76.3 76.5 75.8
BRUTO VAREEVANJE 23.7 24.3 25.1 24.8 25.8
Saldo tekoeih transakcij s tujino 0.2 0.1 -0.1 -1.3 -1.6
BRUTO INVESTICIJE 235 24.2 25.2 26.2 27.4
v tem: investicije v osnovna sredstva 22.6 235 24.2 25.8 27.1
NETO INVESTICIJE 5.4 6.2 7.0 8.0 9.2

Vir: SURS; ocena ZMAR.

bruto domacega proizvoda (oziroma 350 milijonov USD).

4.3. STROSKOVNA STRUKTURA BRUTO DOMACEGA
PROIZVODA - Nadaljnje zmanjSevanje deleZa skupnih
stroskov dela v bruto domacdem proizvodu

Pozitivni premiki, ki so bili v preteklih treh letih doseZeni v stroSkovni
strukturi bruto domacega proizvoda, se letos nadaljujejo. Zaradi
zaostajanja nominalne rasti skupne mase bruto pla¢ in drugih stroskov
dela za nominalno rastjo bruto domacega proizvoda, pri¢akujemo, da se
bo deleZ skupnih stroskov dela (sredstev za zaposlene) v bruto domacem
proizvodu nadalje zniZzal (od 52.3% v letu 1998 na 51.7% v letu 1999 in
51.2% v letu 2000). S prvim julijem letos je bila uvedena temeljna
sprememba v dav¢nem sistemu, in sicer uvedba davka na dodano vrednost.
Ocena v letodnjem letu obracunanih davkov na proizvode in storitve je za
5.9% (okoli 30.7 milijarde SIT) vedja od spomladi predvidene. Porast visine
davkov, obrac¢unanih na proizvode in storitve, glede na spomladi
predvideno, je deloma posledica vecdjega domacega tro3enja od
pri¢akovanega. Davek na dodano vrednost s sistemom dvojnega nadzora
omogoca boljSo pobiranje davkov kot sistem prometnih davkov. Ob uvedbi
davka na dodano vrednost naj bi se deleZ davkov na proizvode in storitve
v bruto domacem proizvodu povecal (od 14.3% v lani na 15.5% letos), kar
je povezano tudi z omenjenim vplivom davka na dodano vrednost na
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zmanj$anje davcéne evazije. Ob predvidenem povecanju trodarin v
prihodnjem letu ocenjujemo, da se bo deleZ davkov na proizvode in
storitve e nekoliko povecal in znasal 15.6% bruto domacega proizvoda.
Ob zmanjSevanju carin in uvoznih dajatev se je njihov deleZ v bruto
domacem proizvodu znizal z 3.5% v letu 1995 na 1.2% v letu 1999. Zaradi
izvajanja pridruZitvenega sporazuma z EU in drugih prostocarinskih
sporazumov tudi v letu 2000 predvidevamo nadaljnje zniZanje deleZa carin
in uvoznih dajatev.

Tabela 9: StroSkovna struktura bruto domaeega proizvoda

1. SREDSTVA ZA ZAPOSLENE 57.2 54.8 53.6 52.3 51.7 51.2
2. DAVKI NA PROIZVODNJO IN UVOZ 17.0 17.4 17.0 17.6 18.7 18.5
2a. davki na proizvode in storitve 13.1 13.4 13.3 14.3 155 15.6
2b. uvozne dajatve 815 3.0 2.0 1.5 1.2 1.0
2c. drugi davki na proizvodnjo 0.4 1.0 17 1.9 1.9 1.9
3. SUBVENCIJE 2.2 2.1 2.1 2.2 2.2 2.1
4. BRUTO POSLOVNI PRESE=EK 17.1 19.1 21.1 22.0 22.0 22.2
5. BRUTO RAZNOVRSTNI DOHODEK 10.8 10.8 10.3 10.3 9.9 10.1
6. BRUTO DOMAEI PROIZVOD (6 =1+2-3+4+5)  100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Vir: SURS; ocena ZMAR.
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5. MEDNARODNA KONKURENCNOST IN PLACILNA
BILANCA

5.1. MEDNARODNA KONKURENCNOST - V letih 1999 in
2000 ohranjanje doseZene ravni

Izbolj$anje cenovne konkurencnosti slovenskih predelovalnih dejavnosti
bo v letu 1999 posledica moc¢ne depreciacije tolarja v prvi polovici leta,
stroSkovna konkurencnost pa se bo ob predpostavljeni rasti stroSkov
dela na enoto proizvoda pri pomembnejsih trgovinskih partnericah v letu
1999 ohranila na ravni leta 1998.

Zaradi preseZnega povpradevanja po devizah na podjetniskem trgu kot
posledici rasti primanjkljaja na tekoc¢em racunu placilne bilance na eni strani
in krepitve ameriSkega dolarja na mednarodnih valutnih trgih na drugi je
vrednost tolarja v prvih Sestih mesecih leta 1999 do koSarice valut sedmih
najpomembnejsih OECD trgovinskih partneric® realno padla za 3.5%, merjeno
z relativnimi cenami Zivljenjskih potreb3¢in; ¢e upostevamo relativne cene
industrijskih izdelkov pri proizvajalcih pa za 5.8%. Z julijsko intervencijo
Banke Slovenije je bilo nominalno padanje vrednosti tolarja do evra
zaustavljeno, realni efektivni tecaj pa je po sorazmerno hitri rasti relativnih
cen zZivljenjskih potrebs¢in (vije mesecne stopnje rasti cen po uvedbi davka
na dodano vrednost) do oktobra pospeseno apreciiral. Septembra je bil
efektivni tecaj tolarja realno le Se za 0.7% niZji kot decembra, merjeno s
cenami industrijskih izdelkov pri proizvajalcih, ki se kljub uvedbi davka na
dodano vrednost niso bistveno povecale, pa e vedno za 5.8%. Realni padec
vrednosti tolarja v prvih devetih mesecih skupaj glede na primerljivo lansko
obdobje je bil 0.5% oziroma 2.3%.

Bistveno bolja kot lani je bila letos cenovna konkuren¢nost slovenskega
blaga na valutnem obmodju ameriSkega dolarja. Do valut EU je tolar v
prvih sedmih mesecih realno upadel za 1%, v povpredju prvih sedmih
mesecev pa je bila cenovna konkurenc¢nost slovenskega blaga na trgih EU
na primerljivi lanskoletni ravni, tudi ¢e upostevamo relativne cene Zivljenjskih
potreb3¢in. Zaradi hitre realne apreciacije tolarja do hrvaske kune v prvem
Cetrtletju 1999 je bila cenovna konkuren¢nost slovenskega blaga v primerjavi

8 Do nemske marke, avstrijskega 3ilinga, italijanske lire, francoskega franka, amerikega dolarja,
britanskega funta in $vicarskega franka.
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s Hrvagko isto¢asno slab$a (v primerjavi z lanskim decembrom za 1.7%, s
povpredjem prvih sedmih mesecev leta 1998 pa za 4.4%). Kljub izrazitem
padcu vrednosti tolarja do valut drzav CEFTA-4 (¢eSke krone, madZarskega
forinta, poljskega zlota in slovaske krone) v leto3njem letu (julija glede na
december za 4.5%) pa povpredje sedmih mesecev $e kaZe na slab3o cenovno
konkuren¢nosti slovenskega blaga (za 2%) glede na primerljivo lansko
obdobje.

Ob ugodnih te¢ajnih gibanjih je bil z majsko rastjo proizvodnje in s tem
produktivnosti dela v slovenskih predelovalnih dejavnostih prekinjen vec
kot eno leto trajajo¢ trend bolj ali manj stalnega poslab3evanja stroskovne
konkuren¢nosti. Zaradi pospeSenega Stirimese¢nega upadanja sredi leta so
bili strodki dela na enoto proizvoda v koari valut avgusta Ze za 3.8% niZji
kot decembra, v prvih osmih mesecih leta 1999 pa so primerljivo raven iz
leta 1998 3e presegali za 2.3%. Produktivnost dela je bila zaradi upadanja
proizvodnje konec lanskega in na zacetku leto3njega leta vigja le za skromnih
0.6% ob istocasni 2.5-odstotni realni rasti stroskov dela na zaposlenega. Ker
je po dosegljivih podatkih za prvo polletje leta 1999 produktivnost dela v
predelovalnih dejavnostih na MadZarskem, Ceskem in Poljskem (CEFTA-3)
glede na primerljivo obdobje leta 1998 stagnirala (podobno kot v Sloveniji),
realna rast plac pa je bila v primerjavi s slovenskimi vija (za okoli 2 odstotni
tocki), se je stroskovna konkuren¢nost slovenskih predelovalnih dejavnosti
v primerjavi s povprecjem drzav CEFTA-3 letos celo rahlo izboljsala. Kljub
temu pa je bila zlasti CeSka in madZarska izvozna ucinkovitost na trgih
drzav EU letos bistveno visja kot slovenska. Ceski trZni deleZ v drZavah EU
je bil v prvi polovici leta v primerjavi s povpredjem leta 1998 visji za 10.1%,
madZarski za 7.9%, slovaski za 1.8%, poljski za 0.7%, slovenski pa le za 0.4%.
Pod vplivom intervencij Banke Slovenije je vrednost tolarja do evra od
konca septembra pricela ponovno padati. Cetudi je realna apreciacija tolarja
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Vir podatkov: SURS, CESTAT Statistical Bulletin 199/2, OECD, preracuni ZMAR.
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do kosarice valut do konca leta zelo verjetna, pa bo tolar po oceni v
povpredju leta 1999 realno depreciiral (merjeno z relativnimi cenami
Zivljenjskih potrebsc¢in za okoli 0.5%, z relativnimi cenami proizvajalcev pa
Se za okoli 2 odstotni tocki izraziteje). Ce bo do konca leta rast produktivnosti
dela v predelovalnih dejavnostih postopoma naras¢ala in zna8ala okoli 2%,
kolikor bo predvidoma tudi realna rast stroskov dela na zaposlenega, bo
rast stroskov dela na enoto proizvoda v ko3ari valut letos znaSala okoli
0.6%. Ker se bodo za pribliZno toliko (0.8%) po dosegljivih ocenah povecali
tudi strodki dela na enoto proizvoda pri pomembnejsih trgovinskih
partnericah, bi to pomenilo, da se bo stroskovna konkurencnost slovenskih
predelovalnih dejavnosti letos ohranila na ravni izpred enega leta.

V letu 2000 se bo cenovna konkurencnost slovenskih predelovalnih
dejavnosti najverjetneje ponovno poslabsala. Na ocenjeno 1.4-odstotno
apreciacijo tolarja, merjeno z relativnimi cenami Zivljenjskih potreb3cin, bo
ob napovedanem SibkejSem ameriskem dolarju v prihodnjem letu (1.76
DEM za USD, v letu 1999 1.82 DEM za USD) vplivala tudi letodnja dinamika
(depreciacija tolarja v prvi in apreciacija v drugi polovici leta). Ker bodo
ucinki letodnje dinamike pri proizvodnji v predelovalnih dejavnostih zelo
verjetno ravno nasprotni (visoka - ve¢ kot 3-odstotna rast), bo visja kot
letos tudi rast produktivnosti dela (okoli 4.7%). Ob ocenjeni 2.6-odstotni
realni rasti stroskov dela na zaposlenega se bodo strodki dela na enoto
proizvoda v koSari valut povecali za okoli 0.6%. Trend ohranjanja
stroSkovne konkurencnosti slovenskih predelovalnih dejavnosti se bo
nadaljeval tudi v letu 2000, ¢e se bodo uresnicile napovedi o upocasnjeni
rasti stroskov dela na enoto proizvoda pri pomembne;jsih trgovinskih
partnericah (za okoli 0.4%).
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5.2. IZVOZNO-UVOZNI TOKOVI IN PLACILNA BILANCA -
Po obdobju pribliZno uravnoteZenega salda tekocega
racuna pladilne bilance premik v primanjkljaj

Hitrej$a realna rast uvoznih od izvoznih blagovnih tokov je bila sicer
pri¢akovana, vendar pa bo razlika med rastjo izvoza in uvoza blaga tudi
zaradi uc¢inka uvedbe davka na dodano vrednost na mednarodno menjavo
Se nekoliko vedja, kot smo pri¢akovali spomladi. Rast uvoza blaga je bila
predvsem v drugem cCetrtletju bistveno hitrejsa, kot smo pric¢akovali.
Zunanjetrgovinski primanjkljaj je tako Ze v prvi polovici leta skoraj dosegel
lanski obseg in bo presegel spomladanske ocene. Primanjkljaj na teko¢em
rac¢unu placilne bilance se je po uvedbi davka na dodano vrednost sicer
zacel zmanjSevati, vendar pa se letos ne bo ve¢ priblizal uravnoteZenosti, ki
smo jo beleZili v obdobju 1995-1998.

V prvih osmih mesecih letos je bil izvoz blaga v primerjavi z enakim
obdobjem lani realno vecji za 4%, uvoz blaga pa za 8.1%. Na visoko realno
rast uvoza blaga so v veliki meri vplivale poveana domaca potro3nja in
nabave pred uvedbo davka na dodano vrednost. Uvoz blaga v juniju je bil
rekordno visok, kar je ob realni stagnaciji izvoza blaga povzrocilo najvedji
mese¢ni blagovni primanjkljaj od leta 1992 naprej (265.3 milijonov USD). Po
namenski strukturi blagovne menjave je v prvih osmih mesecih letos v
primerjavi z enakim lanskim obdobjem realno najbolj porasel uvoz
proizvodov za investicije (za 21.8%). K slednjemu je v najvecji meri prispeval
uvoz strojev in naprav, elektri¢nih motorjev in naprav ter drugega
investicijskega blaga, kar je skladno s povecanjem domace investicijske
aktivnosti in je ugodno za gospodarski razvoj. Zaradi upadanja obsega
industrijske proizvodnje pa se je uvoz proizvodov za reprodukcijo realno
povecal le za 2%. Realno je porasel tudi uvoz proizvodov za Siroko porabo,
in sicer za 11.1%, k porastu le-tega pa je v glavnem prispeval uvoz drugih
izdelkov za $iroko porabo in uvoz medicinskih ter farmacevtskih izdelkov.

Politi¢ne in ekonomske razmere v nekaterih trgovinskih partnericah (vojna
na Kosovu, gospodarska recesija na Hrvaskem in kriza v Rusiji) so spremenile
geografsko usmerjenost slovenske blagovne menjave, ki se je Se bolj
preusmerila k drZavam EU. Izvoz v drZave EU je v osmih mesecih letos v
primerjavi z enakim obdobjem lani realno porasel za 7.5%, uvoz blaga pa
za 8.6%. Ob priblizno enakem zmanj$anju izvoznih in uvoznih cen se je
blagovni primanjkljaj z drZavami EU povecal za 45.6 milijonov USD in je
znagal 766.9 milijonov USD. DeleZ izvoza blaga na trge EU se je povecal za
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2.4 strukturne tocke (v prvih osmih mesecih je znasal 66.9%), deleZ uvoza
blaga iz EU pa se je povecal za 0.4 strukturne tocke (v prvih osmih mesecih
je zna3al 09.1%). V okviru EU je slovenska blagovna menjava ve¢inoma
skoncentrirana na pet drzav (Nemcija, Avstrija, Italija, Francija, Velika
Britanija), kjer je Slovenija v prvih osmih mesecih letos realizirala 88% celotne
blagovne menjave z EU. Najbolj se je povecal izvoz v Nemcijo (realno za
13.8). Nem¢ija je nasa najpomembnej$a zunanjetrgovinska partnerica, s katero
izkazujemo zunanjetrgovinski preseZek od leta 1992 naprej. V prvih osmih
mesecih se je le-ta v primerjavi z enakim obdobjem lani povecal za 92.5
milijonov USD in je zna3al 399.4 milijona USD. Na nemski trg smo izvozili
31.5% celotnega izvoza, kar je za 3 strukturne tocke vec kot lani v enakem
obdobju, deleZ uvoza pa je ostal na enaki ravni in je predstavljal 20.8%
celotnega slovenskega uvoza blaga. Ker je Nemcija v letodnjem letu povecala
zlasti uvoz blaga izven drZav EU, je to povecalo tudi odzivnost nadega
izvoza. Izvoz izdelkov, pri katerih Slovenija izkazuje primerjalne prednosti,
je predstavljal okoli 55% izvoza v Nemcijo. V tem kontekstu gre v glavnem
za proizvode, kot so: barvne kovine in ostali izdelki, razvri¢eni po materialu,
kemic¢ne proizvode in razne kon¢ne proizvode (obleka, pohidtvo in obutev).
Med proizvodi, ki nimajo primerjalnih prednosti, pa so stroji in transportne
naprave, ki so predstavljali 41.1% izvoza blaga v Nemcijo. Vse drugo so
primarni proizvodi, katerih izvozni deleZ je zanemarljivo majhen. V osmih
mesecih letos se je (od EU-5) najbolj zniZal izvoz blaga v Francijo, ki je, ob
stagnaciji uvoza, realno upadel kar za 29.1%. Strukturni deleZ izvoza se je v
primerjavi z enakim lanskim obdobjem zniZal za 2.6 odstotnih tock, na
5.7%. Glavni razlog za tak padec izvoza (okoli 20-odstoten) je bila predvsem
niZja prodaja avtomobilov na francoski trg.

V drZave nekdanje Jugoslavije se je izvoz blaga v osmih mesecih letos v
primerjavi z enakim lanskim obdobjem realno znizal za 2.3%, uvoz blaga pa
se je realno povecal za 2%. Ceprav se recesija na Hrvaskem postopoma
umirja (Hrvaska je na$a tretja izvozna partnerica z 8-odstotnim izvoznim
deleZem), pa je bil izvoz na Hrvasko v prvih osmih mesecih letos v primerjavi
z enakim obdobjem lani realno za 12.3% niZji. Zunanjetrgovinski presezek s
Hrvasko se je v primetjavi z enakim lanskim obdobjem zniZal za 100 milijonov
USD in je dosegel vrednost 161 milijonov USD. Od drZav prejemnic pomoci
iz naslova Pakta stabilnosti je Slovenija mo¢no povecala blagovno menjavo
z Bosno in Hercegovino (realno za 34%), z ostalimi drZavami jugovzhodne
Evrope (Jugoslavijo, Albanijo, Bolgarijo, Makedonijo in Romunijo) pa
blagovna menjava e ni zacela oZivljati.

Omenjena gibanja v blagovni menjavi s tujino so povzrocila, da se je celotni
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nominalni blagovni primanjkljaj v prvih osmih mesecih, izraZen v tekocih
USD (po placilnobilan¢ni statistiki), v primerjavi z enakim obdobjem lani
povecal za 228 milijonov USD, na 761.8 milijonov USD.

Kljub prenehanju vojne na Balkanu je v osmih mesecih letos v primerjavi z
enakim lanskim obdobjem izvoz storitev realno upadel za 3.5%. Glavni
razlog za to zmanj3anje je bilo okoli 10-odstotno realno zmanj$anje prilivov
od turizma zaradi sorazmerno slabe turisti®ne sezone: manjse Stevilo tujih
gostov in njihovih prenocitev, zaradi manjsih razlik v cenah bencina pa
tudi manj$i obseg enodnevnega turizma. Zmanj3al se je tudi izvoz
transportnih in konstrukcijskih storitev, pozitivni trendi pa so bili zabeleZeni
le na podrodju izvoza ostalih poslovnih storitev. DeleZ omenjenih storitev v
skupnem izvozu storitev pa je predstavljal 22.6% (porast za 4 strukturne
tocke), kar je pozitiven premik v strukturi izvoza storitev, saj se je povecal
deleZ storitev, pri katerih se zahteva vec¢ znanja in bolj kvalificirana delovna
sila. Vendar pa po deleZu teh storitev Slovenija $e vedno krepko zaostaja
tudi za povpre¢no strukturo izvoza storitev razvitejsih, kjer v povprecju
predstavljajo okoli 40% skupnega izvoza storitev. Na drugi strani je k
manj$emu preseZku v menjavi storitev prispevala tudi hitra rast uvoza storitev,
ki je bil v prvih osmih mesecih v primerjavi z enakim obdobjem lani realno
vigji za 0.8%. K rasti uvoza storitev so najve¢ prispevali realno vedji izdatki
za potovanja (za 7%) in povecan uvoz ostalih storitev (za 17.6%). V juliju so
odlivi za potovanja celo presegali prilive od turizma oziroma potovanj za
15.6 milijonov USD. PreseZek v menjavi storitev se je v primerjavi z enakim
obdobjem lani zniZal za 117.5 milijonov USD in je zna3al 231 milijonov
USD. Primanjkljaj na tekocem racunu placilne bilance se je v primerjavi z
enakim lanskim obdobjem povecal za 376.2 milijonov USD in je zna3al
397.5 milijonov USD, kar je v glavnem posledica vedjega blagovnega
primanjkljaja in manjSega storitvenega presezka.

Imetja na kapitalskem in finan¢nem ra¢unu placilne bilance so se v osmih
mesecih letos mo¢no zniZala, saj so se obveznosti do tujine povecale za
380.5 milijonov USD, v enakem obdobju lani pa smo zabeleZili povecanje
terjatev za 53.3 milijonov USD. Prilivi od neposrednih tujih naloZb so bili
letos niZji za 60% in so izkazovali vrednost 58.7 milijonov USD. Portfolio
odlivi so zna%ali 15.3 milijonov USD, tuje naloZbe v domace vrednostne
papitje pa so se povecale zaradi emisije drZavnih evroobveznic, namenjenih
za placila zunanjega dolga. Ker na domacem finan¢nem trgu razmere Se
niso povsem urejene, so tuja podjetia v osmih letodnjih mesecih pri nas
nakupila le za 1.3 milijonov USD privatizacijskih (lastniskih) vrednostnih
papirjev. Od drugih naloZb je mo¢no poraslo neto kreditiranje tujine, saj so
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se kratkoro¢ni komercialni krediti povecali za 368.4 milijonov USD (lani v
enakem obdobju za 232.2 milijonov USD), kar je rezultat vecjih predplacil
za uvoz blaga in kreditiranja izvoza zaradi zaostrenih razmer na mednarodnih
trgih. Neto finan¢ni pritok iz tujine v omenjenem obdobju ni zadosc¢al za
pokritje primanjkljaja na teko¢em rac¢unu placilne bilance, zato so se skupne
devizne rezerve zniZale za 102 milijona USD. Konec avgusta je vrednost
celotnih deviznih rezerv (rezerv BS in komercialnih bank) zna3ala 4267
milijonov USD in je zado$¢ala za pokritje 78.3% celotnega zunanjega dolga.

Pokritost zunanjega dolga z deviznimi rezervami se je letos mo¢no
zmanjSala (3¢ decembra je bila 96.4-odstotna). Zunanji dolg se je v osmih
mesecih povecal za 490 milijonov USD kot posledica izdaje evroobveznic v
vidini 318 milijonov USD marca letos in povecanega obsega zadolZevanja
bank in podjetij v tujini. Devizne rezerve pa so se v istem obdobju zniZale
za 514.4 milijona dolarjev, deloma zaradi nara3cajocega primanjkljaja na
tekoCem racunu placilne bilance, vec¢inoma pa zaradi teCajnih razlik kot
posledice krepitve dolarja na mednarodnih deviznih trgih. Leto3nje dolZniske
obveznosti Slovenije (odplacilo glavnice in obresti) so v primerjavi z letom
1998 (1.542 milijonov USD ali 13.2% prihodka od izvoza blaga in storitev)
razmeroma nizke. Obveznosti iz naslova dolgoro¢nega dolga letos zna3ajo
391 milijonov USD, v prvih osmih mesecih je skupno servisiranje dolga
znadalo 542 milijonov dolarjev. V letu 2000 se bo obseg zapadlega
dolgoro¢nega dolga ponovno bolj povecal, dolZzniske obveznosti iz tega
naslova bodo po planu odplacevanja znasale 965 milijonov dolarjev.

Na osnovi tekocih gibanj in ocenjenih razmer v domacem okolju (gibanja
rasti BDP, industrijske aktivnosti, deviznega tec¢aja, pla¢) in v mednarodnem
okolju (rasti slovenskih izvoznih trgov, medvalutnih razmerij, cen nafte in
drugih primarnih surovin), ocenjujemo, da bo izvoz blaga v letu 1999
realno porasel za 4.6%, uvoz blaga pa za 7.4%. Ob manjSem zmanj3anju
izvoznih kot uvoznih cen se bodo pogoji menjave slovenskega gospodarstva
(terms of trade) rahlo izboljsali (indeks 100.4). Primanjkljaj v blagovni
menjavi, izraZen v tekoc¢ih USD, bi po ocenah zna3al 940 milijonov USD,
kar bo za 165 milijonov ve¢ kot lani. Ob realnem zniZanju izvoza storitev
(za 0.8%) in realnem porastu uvoza storitev (za 5.7%) pa naj bi preseZek v
menjavi storitev v primerjavi z letom poprej zmanj3al za 103 milijonov USD,
zna3al pa bi 410 milijonov USD. Zaradi vecje domace investicijske aktivnosti
in ve¢je domace porabe domace varcevanje ne bo zadodcalo za financiranje
investicij. Varcevalno-investicijska vrzel (saldo tekocega racuna placilne
bilance) bo v letu 1999 znagala okoli 265 milijonov USD (1.3% BDP).
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V letu 2000 naj bi bila gospodarska rast v svetu in v EU bistveno bolj
dinami¢na kot letos (podrobneje glej poglavije 3). Ugodnejsa gospodarska
gibanja v EU in v svetu bodo pozitivno vplivala na slovensko blagovno in
storitveno menjavo. Realna rast izvoza blaga se bo ob ugodnejsih
gospodarskih gibanjih v tujini nekoliko okrepila in bo po ocenah znagala
5.3%. Realna rast uvoza naj bi po ocenah bila niZja kot letos in zna3ala
5.6%. PospeSek v rasti uvoza, ki so ga povzrocile priprave na uvedbo
davka na dodano vrednost, je bil enkraten. Kljub temu pa ob predvideni
realni apreciaciji te¢aja in pri¢akovani vedji industrijski aktivnosti uvoz blaga
tudi v prihodnjem letu nara3cal hitreje kot izvoz blaga. Predvidena vedja
gospodarska aktivnost bo zahtevala vedji uvoz kapitalnih dobrin
(repromateriala in investicijske opreme), ki bi v strukturi uvoza v
prihodnjem letu predstavljali okoli tri Cetrtine celotnega uvoza. Zaradi
predvidoma vidje svetovne cene nafte in drugih primarnih surovin in po
ocenah tujih analitikov SibkejSega ameriskega dolarja ocenjujemo, da se
bodo pogoji menjave v letu 2000 rahlo poslabsali (indeks 99.5). Blagovni
primanjkljaj bi zna3al okoli 1,110 milijonov USD in bi se v primerjavi z
letom tako 1999 3e povecal za 170 milijonov USD.

Izvoz storitev naj bi po oceni zabeleZil skromno realno rast (0.6%), pri
Cemer naj bi se ob stagnaciji turisti¢nih prihodkov realno povecal izvoz
transporta in drugih storitev, ki so vezane na obseg blagovne menjave.
Uvoz storitev pa bo realno porasel za 2%. PreseZek v menjavi storitev bi
znadal 415 milijonov, zado3dcal pa bo za pokritje 37.4% primanjkljaja v
blagovni menjavi. Primanjkljaj na tekoc¢em racunu placilne bilance bi
po taksnih gibanjih izkazoval vrednost okoli 350 milijonov USD (1.6%
BDP).

SALDO TEKOCEGA RACUNA, v % od BDP

/3 Tekoti radun
—— Trgovinska bilanca
—— Storitvena bilanca

=
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Vir podatkov: BS, SURS, izraduni in ocene ZMAR.
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5.3. NEPOSREDNE TUJE INVESTICIJE - Nadaljevanje
neugodnih trendov pri neposrednih tujih investicijah
v Slovenijo

Kljub upocasnitvi gospodarske rasti v svetu in kljub Stevilnim dejavnikom,
ki so v preteklem letu destimulirali investicijsko aktivnost, so tokovi
neposrednih tujih investicij lani Ze peto leto zapored zabeleZili novo
rekordno raven. Potem ko so se svetovni tokovi neposrednih tujih investicij
leta 1997 povecali za 29.4% (prilivi) oziroma za 25.1% (odlivi), so se leta 1998
povecali za 38.7% (prilivi) oziroma za 36,6% (odlivi) in dosegli rekordnih
644 milijard USD (prilivi) oziroma 649 milijard USD (odlivi). Leta 1998 je
prodaja tujih podruZnic zna3ala 11.427 milijard USD, celotni svetovni izvoz
dobrin in nefaktorskih storitev pa je bil skoraj pol manjsi, namre¢ 6.576
milijard USD. Neposredne tuje investicije postajajo vse pomembne;jsi nacin
prodora na tuje trge. Velik del povecanja tokov neposrednih tujih investicij
sicer izhaja iz vedno bolj intenzivnega zdruZevanja in prevzemanja podjetij
(okoli 80% celotnih tokov NTD). Vrednost objavljenih prekomejnih zdruZitev
in prevzemov v prvi polovici leta napoveduje nadaljnje mo¢no povecanje
tokov neposrednih tujih investicij tudi v letu 1999. Pri velikem delu teh
zdruZitev in prevzemov dejansko ne gre za investiranje novih sredstev, ampak
za medsebojno izmenjavo delnic, kar statisticno “napihuje” vrednost tokov.
Vendar pa je z vidika neposrednih tujih investicij kot merila za integracijo in
internacionalizacijo (globalizacijo) svetovnega gospodarstva povsem
nepomembno, ali do tega prihaja z investiranjem novih sredstev ali z
izmenjavo delnic.

Prilivi neposrednih tujih naloZb v drZave Srednje in Vzhodne Evrope (skupaj
z drZzavami nekdanje Jugoslavije) so se v preteklem letu sicer zmanj3ali (z
19.4 milijarde USD v letu 1997 na 18.7 milijarde v letu 1998), vendar

Tabela 10: Neposredne tuje investicije v dr-avah prvega kroga vkljuéevanja v EU (brez

Cipra)

Eeska 1,301 2,540 13,457 23.9 247
Estonija 267 581 1,822 35.0 401
Mad-arska 2,085 1,935 18,225 38.5 192
Poljska 4,908 5,129 24,780 15.7 181
Slovenija 321 165 2,863 14.7 83

Vir: WIIW-WIFO database.
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predvsem zaradi velikega padca prilivov neposrednih tujih investicij v
Rusijo.” Prilivi neposrednih tujih investicij v druge drZave Srednje in
Vzhodne Evrope so se mo¢no povecali (s 13.1 milijarde USD v letu 1997
na 16.5 milijarde USD v letu 1998) (UNCTAD 1999). DrZave v tranziciji
(kot celota) se torej vedno uspedneje vkljucujejo v mednarodne tokove
neposrednega tujega investiranja. To 8e posebej velja za drZzave kandidatke
prvega kroga vklju¢evanja v EU, med katerimi pa dale¢ najslab3e rezultate
beleZi Slovenija. Prilivi neposrednih tujih investicij v Cesko in Estonijo so
se leta 1998 bistveno povecali, prilivi na Poljsko in MadZarsko so ostali na
zelo visoki ravni, Ze tako skromni priliv v Slovenijo pa so se Se razpolovili.
Slovenija je tako med kandidatkami na zadnjem mestu tako po prilivih na
prebivalca kot po primerjavi stanja neposrednih tujih investicij z bruto
domac¢im proizvodom.

Vrednost neposrednih tujih investicij v Sloveniji je po podatkih Banke
Slovenije konec leta 1998 znas$ala 2,746.8 milijona USD (2,016.6 milijona
USD lastniskega kapitala in reinvestiranih dobickov ter 730.1 milijona USD
neto obveznosti do tujih mati¢nih podjetij). V letu 1998 se je stanje povecalo
za 500.1 milijona USD, oziroma za 26.0%. Upostevajo¢ podatek o 160.5
milijona USD tujega kapitala v podjetjih, ki so v lasti tujih investitorjev v
drugem kolenu’® in 58.7 milijona USD prilivov neposrednih tujih investicij v
obdobju januar-avgust, ocenjujemo, da znaa sedanje stanje neposrednih
tujih investicij v Sloveniji okoli 3 milijarde USD.

Po rekordnem prilivu (320.8 milijona USD) v letu 1997 se je priliv v letu 1998
skoraj prepolovil (165.0 milijona USD), priliv neposrednih tujih investicij v
obdobju januar-avgust letos pa je zna%al 58.7 milijona USD, kar je bistveno
manj od 142.7 milijona USD v enakem obdobju lani ali celo od 229.2 milijona
USD v enakem obdobju leta 1997. Ce letos ne bo prislo do kaksnega vedjega
projekta, bo leto3nji priliv neposrednih tujih investicij manjsi od 100 milijonov
USD. Trenutno tak3nega projekta ni na vidiku, pa tudi za realizacijo velikih
projektov je do konca leta premalo ¢asa.

V letu 1998 je prislo do velikega razhajanja med trendi na podrodju
tokov in spremembami stanja: zabeleZili smo rekordno povecanje stanja
neposrednih tujih investicij (za 566.1 milijona USD) ob zelo skromnih prilivih
neposrednih tujih investicij (165.1 milijona USD). Povecanje stanja je bilo
pravzprav 3e vedje, ker je bila iz evidence stanja neposrednih tujih investicij

? Priliv neposrednih tujih investicij se je zmanj$al z 6.2 milijarde USD v letu 1997 na 2.2 milijarde
USD v letu 1998.
Podjetje s tujim kapitalom v Sloveniji, ki je lastnik/solastnik podjetja v Sloveniji.
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v letu 1998 izvzeta Jedrska elektrarna Krsko. Kljub rekordnemu povecanju
stanja neposrednih investicij v Sloveniji v letu 1998 pa dejanskega investiranja
ni bilo dosti ve¢ kot 200 milijonov USD. Prvi del povecanja stanja gre
namre¢ na ra¢un povecanja neto obveznosti slovenskih podjetij s tujim
kapitalom do njihovih tujih mati¢nih podjetij (v visini 100.5 milijona USD),
ki je v placilni bilanci zajeto med spremembami obveznosti oziroma terjatev
do tujine, ne pa med prilivi neposrednih tujih investicij. Drugi del povecanja
stanja je popolnoma knjigovodske narave, brez dejanskih finan¢nih tokov
v ozadju. V letu 1998 so podjetja svoj kapital revalorizirala za 7.5% (izraZeno
v SIT), ameriski dolar pa je med 31.12.1997 in 31.12.1998 v razmerju do
tolarja depreciiral za 4,7%. Skupen rezultat je bil “racunski” porast tujega
lastniskega kapitala v letu 1998 za skoraj 200 milijonov USD. Tretji del
povecanja stanja, ki je zna3al priblizno 230 milijonov USD, odpade na vstop
novega podjetja v evidenco neposrednih tujih investicij, kjer ga prej ni bilo,
saj je kot lastnik nastopalo slovensko podjetje v tuji lasti, na prehod nekaterih
podjetij iz kategorije portfolio tujih investicij v kategorijo neposrednih tujih
investicij, ker se je deleZ posameznega tujega investitorja dvignil ¢ez 10%,
manjsi del (priblizno 30 milijonov USD) pa na nove neposredne tuje
investicije. Cetrti del, pribliZzno 170 milijonov USD pa je posledica povecanja
tujega kapitala v obstoje¢ih neposrednih tujih investicijah v Sloveniji.

Raz¢lenitev sprememb stanja neposrednih tujih investicij pri nas kazZe, da se
stanje povecuje bolj skozi krepitev poloZaja obstojecih tujih
investitorjev, kot pa skozi prihod novih. Na osnovi tega bi lahko rekli,
da so obstojeci tuji investitorji v Sloveniji sorazmerno zadovoljni, da pa se
tuji investitorji, ki i8¢ejo nove lokacije za svojo dejavnost, Slovenije izogibajo.
Ce pustimo ob strani majhnost slovenskega trga, ki bo vedno vaZna, vendar
s ¢lanstvom v EU zmanj$ana ovira za (“greenfield”) neposredne tuje
investicije, in dejstvo, da smo s sprejetim konceptom privatizacije iz procesa
lastninjenja v prvi fazi dejansko izlodili tuje investitorje, so razlogi za
sorazmerno skromne neposredne tuje investicije v Slovenijo naslednji: (i)
Nedokon¢ana tranzicija v smislu nedokon¢anega pravnega okvira
ekonomskega delovanja in diskriminacije v korist dolo¢enih kategorij
podjetij. Ta povecuje stro§ke vzpostavljanja in delovanja podjetja v najsirsem
smislu. (ii) Problemi z zagotovitvijo poslovnih prostorov za poslovno,
predvsem proizvodno aktivnost. (iii) Privatizirana podjetja ocitno Se niso v
vedji meri pristopila k vsestranskem prestrukturiranju svojih dejavnosti, saj
bi to v veliko vecji meri kot doslej vodilo v iskanje strateskih tujih partnerjev.
To 3e prav posebej velja za t.i. globalne panoge. (iv) Nekateri ukrepi
slovenskih oblasti, tako vlade kot banke Slovenije, ki so se dali razumeti kot
zaviranje neposredne tuje investicije in dvoumno stali¢e slovenske vlade
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do neposrednih tujih investicij, ki se ob deklarativnem podpiranju izraza v
negativnem odnosu do posameznih konkretnih primerov projektov
neposrednih tujih investicij. (v) Politika spodbujanja neposrednih tujih
investicij je zelo pasivna (nezadostna sredstva in kadri za kakr$no koli
resno dejavnost na tem podrodju), institucionalno pomanjkljivo organizirana
(nedore¢ena in premajhna vloga Urada za gospodarsko promocijo in tuje
investicije), obstojeci slovenski sistem spodbud pa tuje investitorje prakti¢no
izlo¢a oziroma je za spodbujanje neposrednih tujih investicij neuporaben.

ZnatnejSe povecanje neposrednih tujih investicij v Slovenijo v naslednjih
letih je moZno le ob (i) mo¢nem odprtju procesa privatizacije drZzavnega
premoZenja za tuje investitorje, ob istoCasni pospesitvi tega procesa; (i)
aktivnejsi politiki spodbujanja novih tujih investicij, ki se bo morala 3e
okrepiti; (iii) vsesplo3ni in predvsem kredibilni zavezanosti vlade in
administracije pospe$evanju neposrednih tujih investicij in podjetnistva
nasploh. Osnutek Programa Vlade za spodbujanje tujih neposrednih
investicij za leto 2000 je prvi, vendar $e ne zadosten korak v pravi smeri.
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6. INVESTICIE - Dinami¢na investicijska aktivnost

Investicijska aktivnost je v zadnjih letih pomemben dejavnik gospodarske
rasti. Leta 1998 so se investicije v osnovna sredstva realno povecale za
12.9%, njihov deleZ je v bruto domacem proizvodu pa se je z 23.5%, kolikor
je znadal v letu 1997, lani povecal na 24.2% BDP. Povprecna letna stopnja
rasti investicij v osnovna sredstva v obdobju 1995-1998 je presegala 11%.

V drzavah EU in OECD so se investicije lani v povpredju realno povecale za
3.2%, njihov deleZ v bruto domacem proizvodu pa se giblje med 13.7%
(Svedska) in 25.1% (Portugalska). Visoka investicijska mera je znacilna za
razvijajoce se drZave, npr. Koreja 35%, Ceska 30.7%, Portugalska 25.1%, kakor
tudi za posamezne drZave z razvito tehnologijo, npr. Japonska 28.3%,
Norveska 23%, Avstrija 23.7% (vir: OECD, 1999b). Med razvitimi drZzavami je
bila najhitrejsa rast investicij v zadnjih treh letih (1996-1998) zabeleZena v
ZDA (8.3%) in na Irskem (12.2%). Nadpovpre¢no visoko investicijsko
aktivnost sta lani imeli tudi drZavi v tranziciji: MadZarska 9.1% in Poljska
19.1%, na Ceskem pa zaradi recesije investicije upadajo.

Kljub visoki investicijski meri je u¢inkovitost investicij v Sloveniji relativno
nizka. Vzroki za niZjo ucinkovitost investicij v Sloveniji so predvsem v
obsezZnih vlaganjih v izgradnjo osnovne infrastrukture. Investicije v
infrastrukturo imajo kratkoro¢no neposredni vpliv na gospodarsko rast,
dolgoro¢no pa je njihov pomen predvsem v izbolj$anju kvalitete okolja za
poslovanje in s tem v pomembnem posrednem vplivu na gospodarski razvo;.

Po podatkih APP je bila v letu 1998 vrednost placil za investicije v letu 350
milijard SIT, kar je 14% nominalno oziroma 7.5% realno vec¢ kot v letu 1997
(deflacionirano z indeksom cen industrijskih proizvodov pri proizvajalcih).
Investicije v infrastrukturo (148 milijard SIT) so lani realno povecale za 6.5%
in v skupni vrednosti placil za investicije predstavljale kar 53.2%. Dve tretjini
placil (okoli 100 milijard SIT) je bilo investicij v gospodarsko infrastrukturo,
tretjina pa v javne in netrZne storitve. V okviru gospodarske infrastrukture
je bila najvedja investicijska aktivnost v prometno infrastrukturo v vrednosti
85 milijard SIT s 3.4-odstotno realno rastjo, tj. v ceste, avtoceste,
telekomunikacije, posto, Zeleznico, zra¢ni promet. Tretjina vseh placil za
infrastrukturne investicije je usmerjenih v gradnjo cest in avtocest. Drugi
del gospodarske infrastrukture so investicije v energetiko (18 milijard SIT ali
realno 16% manj kot leta 1997). Vrednost placil za investicije v javni upravi
in netrZnih storitvah je bila 82 milijard SIT ali za 19.2% realno vigja. V tem
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okviru so pomembne predvsem investicije javne uprave in obrambe v
visini 71 milijard SIT, ki so lani realno porasle za 24.2%. Placila za investicije
v izobraZevanje v vidini 2 milijard SIT in v zdravstvo (7 milijard SIT) pa so
se realno znizZala.

Stanovanjska gradnja je lani, po ve¢ letih nazadovanja, izkazala visoko realno
rast. Podjetja so zgradila 1162 stanovanj (595 v letu 1997) s povpre¢no
povisino 63,8 m? Vecina stanovanjske gradnje pa poteka v lastni reZiji
individualnih investitorjev, ki so zgradili kar 5328 stanovanj (leta 1997) s
povpre¢no povrsino 111 m% V prvi polovici letos so podjetja zgradila le 192
stanovanj, v gradnji pa je e 1230 stanovanj. V Sloveniji zgradimo tri, v
drzavah Evropske unije pa pet stanovanj na tiso¢ prebivalcev letno.

Gradbena proizvodnja in industrijska proizvodnja domace opreme sta bili
lani realno za 11.3% vedji, uvoz opreme pa je bil realno kar za 22% vigji.
Investicijski zagon se od druge polovice lani Se bolj pospeseno nadaljuje
letos. Visoka naloZbena aktivnost v gospodarstvu v polletju letos je bila
delno tudi posledica zaradi uvedbe davka na dodano vrednost.

Navedeni indikatorji investicijske aktivnosti, upostevaje nadcrte
infrastrukturnih in drZavnih investicij, nakazujejo nadaljevanje sorazmerno

Tabela 11: Izdatki za investicije

A Kmetijstvo 2,969 0.8 2,450 0.8 11.5
C Rudarstvo 3,277 0.9 2,198 0.7 -8.4
D Predelovalne dejavnosti 49,542 14.1 37,248 12.5 16.6
E Preskrba z elektriko 17,870 5.1 17,364 5.7 59.0
F Gradbenistvo 7,591 2.2 8,471 2.8 71.3
G Trgovina 38,429 11.0 34,768 11.4 24.4
H Gostinstvo 5,360 1.5 5,398 1.8 37.7
| Promet in zveze 46,101 13.2 38,023 12.4 15.3
J Finanéno posrednistvo 19,866 5.7 20,303 6.6 82.2
K Poslovne storitve 69,935 20.0 76,992 25.2 52.3
L Javna uprava 73,535 21.0 42,447 13.9 -2.6
M Izobra-evanje 3,078 0.9 2,239 0.7 18.1
N Zdravstvo 5,535 1.6 7,891 2.6 94.1
O Druge storitve 7,128 2.0 9,034 29 97.8
SKUPAJ 350,215 100.0 305,826 100.0 30.8

Vir: APP Agencija RS za plagilni pomet
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dinamic¢ne investicijske aktivnosti tudi v bodoce. Glede na obseg in
dinamiko potrebne gradnje gospodarske infrastrukture je
narodnogospodarska ucinkovitost investiranja znatno niZja v primerjavi z
razvitimi drZavami. Ocenjujemo, da bo leto3nja realna stopnja rasti
investicij znasala okoli 14%, v prihodnjem letu pa okoli 9%.
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7. ZAPOSLENOST IN BREZPOSELNOST - Pozitivni
trendi na trgu dela niso samo rezultat sprememb v
evidentiranju vklju¢enih v programe

Po upadanju zaposlenosti, ki se je zacelo Ze leta 1988, je zaposlenost v
letu 1997 in 1998 stagnirala, letos pa zacela nepricakovano narasScati.
Leto$njega naradc¢anja ne moremo v celoti razloZiti z administrativnimi
spremembami v evidenci zaposlenih''. V avgustu je bilo Stevilo delovno
aktivnih za ve¢ kot 21 tiso¢ vedje kot decembra lani in je v prvih osmih
mesecih v povpredju za 1.1% vigje kot v enakem obdobju lani. Sprememba
v evidentiranju oseb, vklju¢enih v javna dela (prej med brezposelnimi, zdaj
med zaposlenimi), je prispevala le okoli 6 tiso¢ oseb k povecanju
zaposlenosti. Delno lahko leto3nje povecano Stevilo zaposlenih po uradnih
statisti¢nih virih sicer pojasnimo tudi z ureditvijo delovnih razmerij osebam,
ki so bile prej zaposlene na ¢rno, kot posledico vplivov zakona o delu in
zaposlovanju na ¢rno. To bi lahko veljalo za kar obcutno povecanje
zaposlenosti v dejavnostih trgovine, gostinstva, prometa in gradbenistva,
kjer je, poleg kmetijstva, najve¢ razli¢nih oblik neformalnih zaposlitev. Hkrati
na rast zaposlenosti letos vplivajo tudi mo¢nejse domace povpradevanje in
hitra rast v nekaterih dejavnostih (predvsem v trgovini in gradbenistvu). Po
drugi strani se je upocasnila tudi rast produktivnosti dela, ki je v zadnjih
Sestih letih v veliki meri narad¢ala kot rezultat odpus¢anja preseznih delavcev
ali opuscanja nerentabilnih proizvoden;.

Zelo hitro se letos povecuje predvsem S3tevilo zaposlenih v podjetjih in
organizacijah, ki je v prej$njih letih upadalo. V prvih osmih mesecih letos je
v povpredju kar za 2.3% vigje kot v enakem obdobju lani. Stevilo samostojnih
podjetnikov in oseb, ki opravljajo samostojno poklicno dejavnost Ze dve
leti pocasi, a vztrajno upada (v prvih osmih mesecih je za 1.9% manjse kot
lani). Stevilo pri njih zaposlenih oseb pa letos narai¢a nekoliko hitreje kot
lani, a po¢asneje kot prejinja leta.

Najvedje absolutno povecanje zaposlenosti na ravni podrocij dejavnosti
je opazno v zdravstvu in socialnem varstvu, predvsem zaradi javnih del
v socialnem varstvu. Ponovno se povecuje tudi Stevilo zaposlenih v javni
upravi, ki se je samo do junija povecalo za ve¢, kot se je lani zmanj3alo.

1Od januarja 1999 se namrec¢ Stejejo kot osebe v delovnem razmerju (torej kot zaposlene) tudi
osebe, vkljucene v javna dela, ki so bile do tedaj statisti¢no upostevane kot brezposelne.
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Sicer pa Stevilo zaposlenih letos nara3¢a na vseh podrocjih storitvenih
dejavnosti, tudi v trgovini in gostinstvu, Kjer je lani upadalo. Ponovno upada
Stevilo zaposlenih v skoraj vseh skupinah predelovalnih dejavnostih, razen
v obdelavi in predelavi lesa ter kovinsko-predelovalni industriji. Najmoc¢neje
upada v proizvodnji usnja in usnjenih izdelkov ter v proizvodnji vozil in
plovil. Upada tudi v kmetijstvu ter rudarstvu; v gradbenistvu ter v dejavnostih
oskrbe z elektriko, plinom, vodo pa nara3ca.

Ob nadaljevanju dosedanjih mese¢nih trendov bo lahko povprec¢no Stevilo
delovno aktivnih letos vidje od lanskega za okoli 1.5%. Vendar pa bo po
ocenah rast zaposlenosti v ekvivalentu polnega delovnega ¢asa (metodologija
statistike nacionalnih ra¢unov) precej niZja, saj nanjo ne vplivajo formalne
statusne spremembe. Zato naSa ocena rasti zaposlenosti kljub ugodnim
trendom e vedno ostaja okoli 0.5%. Nadaljevanje sedanjih trendov na
podrogju zaposlovanja in gibanja produktivnosti bi lahko omogocilo, da
bi se v letu 2000 zaposlenost v ekvivalentu polnega delovnega Casa
povecala za okoli 0.8%, delovna aktivnost po mese¢nih virih pa za okoli
1%.

Povprecno Stevilo registriranih brezposelnih bo letos za okoli 5.5%
manjSe kot lani, vendar v veliki meri zaradi Ze omenjene prekategorizacije
vklju¢enih v javna dela iz brezposelnih v zaposlene. Zaposlovanje iz
brezposelnosti in priliv v brezposelnost zaradi izgube dela sta letos nekoliko
vedja kot lani, vecja (za 10%) kot lani so tudi ¢rtanja iz evidenc, priliv iskalcev
prve zaposlitve v brezposelnost pa je manjdi (za 7%). Od tistih brezposelnih,
ki so letos delo dobili, je 40% dobilo razli¢ne subvencionirane zaposlitve v
okviru programov aktivne politike zaposlovanja (poleg vklju¢enih v javna
dela so najstevil¢nejSe Se zaposlitve po programih usposabljanja z delovnim
razmerjem, po programih povracila prispevkov delodajalcem in po razli¢nih
programih za pospedevanje samozaposlovanja). V letu 1998 je bil delez
subvencioniranih zaposlitev med brezposelnimi, ki so dobili delo, 16.5-
odstoten, ob upostevanju vkljuéenih v javna dela tudi v preteklem letu pa
bi bil ta deleZ 30-odstoten.

Ob upostevanju obi¢ajne sezonske dinamike in predvidenih ukrepov aktivne
politike zaposlovanja bi bilo letos ob koncu leta okoli 114.5 tiso¢ registriranih
brezposelnih ali 13.1% aktivnega prebivalstva, v povpredju leta pa 118.9
tiso¢ ali 13.6% aktivnega prebivalstva. Ob predvideni nadaljnji rasti
zaposlenosti in aktivni politiki zaposlovanja bi se zmanjSevanje Stevila
registrirano brezposelnih nadaljevalo tudi v prihodnjem letu (na 108.8 tiso¢
ali 12.5% aktivnega prebivalstva), pri Cemer bi se stopnja aktivnosti delovno
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sposobnega prebivalstva ponovno zniZala. Veliko pa bi k zmanjSevanju
Stevila registriranih brezposelnih prispevalo tudi ¢&rtanja iz evidenc
brezposelnih oseb, ki ne izpolnjujejo zakonskih kriterijev za ohranjanje
statusa brezposelne osebe.

Kljub zmanjSevanju Stevila brezposelnih in ciljno usmerjenim ukrepom
aktivne politike zaposlovanja se strukturni znacaj brezposelnosti Se
povecuje. DeleZ starejsih od 40 let se Ze priblizuje 50% (deleZ starejsih od
50 let pa eni Cetrtini), deleZ dolgoro¢no brezposelnih presega 65%. DeleZ
brezposelnih brez izobrazbe ostaja na ravni okrog 47%, med njimi pa je
72% brezposelnih ve¢ kot eno leto. Tudi deleZ Zensk med brezposelnimi je
ponovno presegel 50%. Zlasti visok (Ze vec kot leto dni preko 55%) je med
brezposelnimi osebami, starimi 27-39 let. Ve¢ kot polovica Zensk je tudi
med iskalci prve zaposlitve (v prvih devetih mesecih letos v povpredju 53%)
oziroma med mladimi brezposelnimi (52%), med brezposelnimi brez
izobrazbe ali s poklicno oziroma srednjo izobrazbo ter dolgoro¢no
brezposelnimi (50.5%). Manj kot za polovico Zensk pa je med brezposelnimi
z vigjo ali visoko izobrazbo (49.7%), starej§imi od 40 let (40.9%, ta deleZ
nara¢a) in najmanj med dolgotrajno brezposelnimi z visjo ali visoko
izobrazbo (44%, ta deleZ se $e zmanjSuje). Ocitno postaja zaposlovanje
zlasti mladih in manj izobraZenih Zensk vedno vedji problem, ki se kaZe
tudi v naradcajoc¢i razliki v stopnjah brezposelnosti glede na spol. Stopnja
brezposelnosti moskih (septembra 11.9%) upada hitreje kot stopnja
brezposelnosti Zensk (14.9%). Tudi anketna stopnja brezposelnosti Zensk
ostaja vi§ja od stopnje brezposelnosti moskih. Ob tem je treba ponovno
opozoriti, da tudi zaposlovanje za dolocen ¢as Se vedno ostaja prevladujoca
oblika novega zaposlovanja.

KRITICNE SKUPINE REGISTRIRANIH BREZPOSELNIH
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Prostih delovnih mest je letos v primerjavi z brezposelnimi nekoliko vec
kot lani. Tudi primerjava glede na stopnjo izobrazbe daje ugodnejso sliko:
na eno prosto delovno mesto z vi§jo ali visoko izobrazbo pride v povprecju
okrog 2.5 (lani 3.1) registrirano brezposelnih oseb z enako izobrazbo, na
prosto delovno mesto s poklicno ali srednjo izobrazbo 9 brezposelnih s
tako izobrazbo (lani 9.9), na nekvalificirana in polkvalificirana prosta delovna
mesta pa 14.5 brezposelnih brez izobrazbe (lani 15.3).

Anketna brezposelnost je letos nekoliko niZja kot lani, razlika med
registrirano in anketno brezposelnostjo pa ostaja visoka. Med registriranimi
brezposelnimi je $e vedno ve¢ kot 60 tiso¢ takih, ki po merilih ankete ne
sodijo med brezposelne. Anketni podatki kaZejo na sezonska nihanja obsega
delovno aktivnega prebivalstva, zlasti Stevila pomagajoc¢ih druZinskih ¢lanov
in ob¢asno zaposlenih oseb, ki so letos na nekoliko niZji ravni kot lani.
Brezposelnost mladih ostaja e naprej sorazmerno visoka (okrog 18%).

Visoka brezposelnost je tudi v marsikateri regiji osnovni ekonomski
problem, saj ostaja Ze nekaj let na bolj ali manj enaki, visoki ravni. V
zadnjem letu v regionalni porazdelitvi brezposelnosti ni prislo do bistvenih
sprememb. V prvi polovici leta je bila najvi§ja stopnja brezposelnosti v
podravski regiji (stopnja registrirane brezposelnosti je znagala 21.2 %), kjer
Zivi skoraj Cetrtina vseh registriranih brezposelnih. Nadpovpre¢na stopnja
brezposelnosti je $e v pomurski, savinjski, zasavski in posavski regiji. NajniZja
brezposlenost je znacilna za gorisko regijo, kjer dosega le dobro polovico
slovenskega povprecja. Podpovpre¢na pa je tudi v obalno-kraski,
osrednjeslovenski in v dolenjski regiji, kjer se je po letu 1996 tudi najbolj
znizala.

Razlike med regijami se kaZejo tudi v razli¢nih moZnostih zaposlovanja za
razli¢ne kategorije brezposelnih, predvsem Zenske, mlade, stare nad 40 let
in brezposelne z nizko izobrazbeno strukturo. Visoka brezposelnost med
mladimi je pogosto znacilna za regije, ki imajo tudi sicer visoko brezposelnost.
Po letu 1994 se je deleZ mladih med brezposelnimi zmanj$al po vseh regijah.
Se vedno pa po problematiki brezposelnosti mladih izstopa pomurska regija
s 17.6% brezposelnih mladih v prebivalstvu v starosti 15-24 let (Slovenija
10.8%), nadpovprecna pa je brezposelnosti mladih Se v podravski, zasavski,
savinjski in posavski regiji. Najveckrat gre pri brezposelnosti mladih seveda
za iskalce prve zaposlitve.

Socialni partnerji so konec septembra obravnavali Strategijo
dolgoro¢nega razvoja trga dela do leta 2006 in Nacionalni akcijski
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program zaposlovanja za leti 2000 in 2001, ki vpeljuje nov celosten
pristop k reSevanju brezposelnosti v skladu s smernicami politike
zaposlovanja v EU. Pristop postavlja politiko zaposlovanja kot splet ukrepov
na podrodju fleksibilizacije poslovanja in zaposlovanja, fiskalnih spodbud,
ukrepov za pospeSevanje podjetniStva, ukrepov za povecanje
usposobljenosti delovne sile, vklju¢no s povecevanjem formalne izobrazbene
ravni delovne sile in ukrepov, ki zagotavljajo razli¢nim druZbenim skupinam
enakopravnost dostopa do dela. S tak$nim pristopom pa reSevanje problema
brezposelnosti in politika zaposlovanja nista ve¢ pretezno v domeni
Ministrstva za delo, druZino in socialne zadeve, temve¢ predpostavljata pri
uresnicevanju ciljev zastavljene politike aktivno in usklajeno sodelovanje
gospodarskih resorjev, 3olskega in finan¢nega resorja in Ministrstva za
znanost in tehnologijo. Strategija prav tako predpostavlja vec¢nivojsko aktivno
socialno partnerstvo, ki se bo odrazalo pri na¢rtovanju in tudi pri izvajanju
ter financiranju Stiristebrne politike zaposlovanja.
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8. PLACE - V letu 2000 ponovno hitra rast pla¢ v
javnem sektorju

Nov dogovor o politiki pla¢ za obdobje 1999-2001, ki so ga socialni
partnerji letos sklenili 3e pred iztekom Zakona o dolo¢itvi minimalne place
in o nacinu usklajevanja pla¢, ki je veljal od sredine leta 1997 do konca
junija letos, zagotavlja nadaljevanje dohodkovne politike iz preteklih let.
Dogovor o politiki pla¢ za obdobje 1999-2001 je bil uzakonjen v Zakonu o
minimalni pla¢i, o nac¢inu usklajevanja pla¢ in o regresu za letni dopust v
obdobju 1999-2001 in ohranja mehanizem enkrat-letnega usklajevanja
plac€ z rastjo cen (praviloma v viSini 85% rasti cen Zivljenjskih potrebscin).
Zaradi uvedbe davka na dodano vrednost je mehanizem usklajevanja plac¢
letos specifi¢en in je rezultat dogovora, ki skusa hkrati zadovoljiti socialne
zahteve sindikatov in ohraniti gibanje pla¢ v sprejemljivih makroekonomskih
okvirih tudi z vidika konkurenc¢nosti. V letu 1999 je bila predvidena (kot
izjema) uskladitev pla¢ Ze med letom, in sicer pri izplacilu pla¢ za avgust za
85% rasti cen v prvih Sestih mesecih leta. Za ublaZitev padca kupne moci
pla¢ (socialni ukrep) pa je bil uveden dodatek k placam, ki ne dosegajo
slovenskega povpredja. Ta dodatek se je zacel izplacevati s placami za mesec
oktober. Naslednja uskladitev pla¢ bo predvidoma v januarju 2000, ko se
bodo izhodi3¢ne place povecale za 85% rasti cen v drugi polovici leta 1999,
pri ¢emer bo iz rasti cen v tretjem Cetrtletju izlocen ucinek povecanja cen
zaradi uvedbe davka na dodano vrednost. Socialni partnerji so se dogovorili,
da se bo kot rast cen v tretjem cetrtletju upostevala rast cen v treh mesecih
pred uvedbo davka na dodano vrednost, kar bo preprecilo prenos dviga
cen ob uvedbi davka v place, ki bi lahko bistveno poslabsal konkuren¢nost
in sprozil inflacijsko spiralo.

Place so v prvi polovici leta rasle nekoliko hitreje in dosegale visjo raven,
kot jo je predpostavljala ocena o 2-odstotni realni rasti povprecne bruto
place na zaposlenega v letosnjem letu. Sele julijski realni padec in sorazmerno
skromno avgustovsko povecanje sta raven plac¢ priblizala dinamiki, ki 3e
omogoca uresnicitev napovedi o 2-odstotni realni rasti povprecne
bruto place na zaposlenega. V avgustu smo pri¢akovali vedje povecanje
pla¢ zaradi 2.3-odstotne uskladitve plac¢ z rastjo cen za obdobje prvih Sest
mesecev letos. V privatnem sektorju uskladitev ni imela tolikdnega ucinka
zaradi sezonskega dejavnika in dejstva, da so dejanske osnovne place v
nekaterih dejavnostih visje od izhodis¢nih; uskladitev, ki je vezana na
izhodis¢no placo, ni potrebna. V javnem sektorju pa se uskladitev izvaja v
celoti, ker je izhodid¢na placa obracunska osnova za place. V avgustu je
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prislo 3e do dodatnega enkratletnega povecanja minimalne place za realno
stopnjo rasti bruto domacega proizvoda v preteklem letu (3.9%). Minimalna
placa se je tako skupaj z redno uskladitvijo povecala za 6.3% in dosegla
vi§ino 72,521 SIT.

Povecanje minimalne place je verjetno povzrocilo spremembo v strukturi
porazdelitve pla¢ v smeri zmanj3anja disperzije pla¢, vendar pa bodo podatki
o tem na razpolago Sele pri obdelavi plac¢ za september.'? Podatki o distribuciji
pla¢ za marec 1999 pa so pokazali ponovno rahlo povecanje disperzije
pla¢ v primerjavi s preteklim letom. Lani je bila povpre¢na bruto placa
na zaposlenega tako za september kot za marec pri 10% vseh zaposlenih z
najvisjimi placami za 3.3-krat vecja od povprecne bruto place na zaposlenega
spodnjega decila (10% vseh zaposlenih z najniZjimi pla¢ami). Marca letos je
ta interdecilni koli¢nik zna3al 3.4.

Dodatek k placam, niZjim od povprec¢ne bruto place na zaposlenega, se je
zacel izplacevati v zadnjem Cetrtletju letos in se bo izplaceval do sprejetja
novega zakona o dohodnini. Dejanski dodatek k placam (v visini 435 SIT)
je zaradi manjSega realiziranega povi$anja cen v obdobju po uvedbi davka
na dodano vrednost niZji, kot smo ga predvidevali spomladi.

Na osnovi predvidenih gibanj bo bruto plac¢a na zaposlenega v letu
1999 v primerjavi s preteklim letom realno vi$ja za okoli 2%. Ob
predvideni hitrej3i rasti pla¢ v zadnjem Cetrtletju (izplacila na osnovi rezultatov
poslovanja) bo bruto placa na zaposlenega v zasebnem sektorju realno za
okoli 1.5% visja. V javnem sektorju pa se bo bruto placa na zaposlenega
povecala realno za okoli 3%. Hitrejsa rast pla¢ v javnem sektorju je
predvsem rezultat leto3nje januarske uskladitve plac¢ za rast cen v preteklem
letu in izredne avgustovske uskladitve ter izplacevanja dodatkov k placam v
zdravstvu, ki so bili dogovorjeni Ze v letu 1998. Place bodo za rastjo

produktivnosti dela zaostajale za okoli eno odstotno toc¢ko.

Za gibanje plac¢ v letu 2000 bo zelo pomembno gibanje cen in cenovna
politika v zadnjem Ccetrtletju letos, kar zahteva zadrZanost pri spreminjanju
cen nadzorovanega sektorja. Mehanizem usklajevanja pla¢ predvideva
uskladitev v mesecu januarju 2000. Veliki popravki nadzorovanih cen, ki bi
pripeljali do sorazmerno visokih mese¢nih stopenj rasti cen v zadnjem
cetrtletju, bi pomenili vedje povisanje pla¢ v januarju 2000 in visoko letno
rast. Se posebej je to pomembno zaradi pla¢ v javnem sektorju, kjer je

12SURS objavlja distribucijo pla¢ po placilnih razredih za marec in september.
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izhodid¢na placa obracunska osnova za dolo¢anje pla¢ in se uskladitev
dosledno in v celoti izvaja. Masa pla¢ javnega sektorja predstavlja okoli
tretjino vse mase pla¢ in imajo zato porasti bruto place na zaposlenega v
javnem sektorju precejsnjo teZo v splodni rasti plac.

Lani in letos je bil v aneksih h kolektivnim pogodbam dejavnosti priznan
dodatek k placam v dejavnosti zdravstva, izobraZevanja, kulture in
raziskovalne dejavnosti. Sprejete spremembe v dodatkih se bodo realizirale
deloma letos in deloma v prihodnjem letu. Uvedba dodatkov je bila
neizogibna, ker so v letu 1998 bruto place na zaposlenega v javnem sektorju
realno stagnirale. Zaradi ohranjanja razmerij med placami v dejavnostih
javnega sektorja obstaja nevarnost, da bo do podobnih povecanj prislo
tudi v ostalih dejavnostih. V aneksu h kolektivni pogodbi za negospodarstvo
je bilo sprejeto tudi 1-odstotno povecanje izhodid¢ne place za december
2000. Na osnovi upostevanja Ze dogovorjenih povecanj pla¢ v javnem
sektorju leta 2000 in predvidenega gibanja cen bo bruto pla¢a na zaposlenega
v javnem sektorju realno porasla za okoli 4%. V zasebnem sektorju se bodo
bruto place na zaposlenega po ocenah realno povecale za okoli 2% in bo
bruto plac¢a na zaposlenega v Sloveniji v letu 2000 realno visja za
okoli 2.5%. S tako rastjo bo rast bruto pla¢ za predvideno 3.2-odstotno
rastjo produktivnosti dela zaostajala za slabo odstotno to¢ko, kar gre
predvsem pripisati hitreji rasti pla¢ v javnem sektorju.

Prejemki za povracilo stroskov v zvezi z delom in drugi osebni prejemki od
dela ter izplacila po pogodbah o delu in po avtorskih pogodbah letos
nara3¢ajo hitreje kot masa pla¢. Obseg tovrstnih prejemkov v primerjavi z
maso plac se je s 44% v letu 1997 lani zmanjSal na okoli 43%, letos pa bo po
ocenah ponovno vedji za okoli 0.5 odstotne tocke.

MESECNE REALNE BRUTO PLACE NA ZAPOSLENEGA
145

SKUPAJ

JAVNE STORITVE

=100

Raven leto 1992

115

96 97 98 929
Vir podatkov: SURS, preraguni ZMAR. Opomba: indeks realnih bruto pla¢ na zaposlenega (1992=100), deflacionirano z
indeksom cen Zivljienjskih potrebgin (december 1998=100).
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9. JAVNE FINANCE - Leto 1999: leto sprememb

Za javne finance je letos leto sprememb: zakljucuje se priprava in uvajanje,
zacenja pa ucinkovanje vrste reform. Z uveljavitvijo davka na dodano
vrednost je kon¢ana druga faza davéne reforme, s katero je na$ sistem
davkov primerljiv tistemu, ki je v veljavi v EU, in bo prispevala k pove¢anju
konkuren¢ne sposobnosti slovenskega gospodarstva na tujih trgih.
Zakljucuje se tudi reforma pokojninskega in invalidskega sistema, ki bo
vsaj za nekaj let zmanjala pritisk na povecevanje javnih izdatkov.

Letos je bil spremenjen tudi sistem upravljanja z javnimi financami. Ze
spomladi je bil sprejet Zakon o ratunovodstvu za pravne osebe javnega in
zasebnega prava, ki ne vodijo poslovnih knjig na podlagi Zakona o
gospodarskih druzbah, Zakona o gospodarskih javnih sluzbah in Zakona
o drustvih. Septembra pa je bil sprejet Zakon o javnih financah, ki daje
pravno-institucionalni okvir za sistem javnih financ. Zakon ureja sestavo,
pripravo in izvrdevanje drZavnega in obcinskih proracunov, upravljanje s
premoZenjem drZave in obc¢in, njihovo zadolZevanje, porostva, upravljanje
dolgov, racunovodstvo ter proracunski nadzor.

Nista pa e sprejeta Zakon o javnih skladih in novi Zakon o javnih narocilih.
Zaradi sprememb na drugih podrodjih (potrebna modernizacija) in zaradi
obveze, ki je bila sprejeta skupaj s socialnimi partnerji, pa bo potrebno
spremeniti ¢ Zakon o dohodnini (v smeri razbremenitve dohodkovno
Sibkejsih slojev prebivalstva). S temi in Ze sprejetimi zakoni bi bil zakonodajni

del reforme fiskalnega sistema opravljen.

V javnem financiranju bi se v prihodnjem letu morale odraziti tudi
spremembe v politiki drZavnih pomoci. Slovenija je dolZna prevzeti
pravno in ekonomsko ureditev drZavnega intervencionizma v odnosu do
podjetniskega sektorja, ki je v veljavi v EU. DrZavne pomoci praviloma daje
drZzava za to¢no dolo¢ene namene. Instrumenti pomoci so lahko zelo razli¢ni:
neposredno subvencioniranje preko dotacij, davéne oprostitve in olajsave,
kapitalske naloZbe, vklju¢no s konverzijami dolga v kapitalske deleZe, ugodna
posojila, odlogi placila davkov in prispevkov, drZzavne garancije in podobni
instrumenti. Slovenija bo morala odpraviti ali bistveno zmanjsati predvsem
izvozne pomoci, pomoc¢i za redno poslovanje ter pomoci za
prestrukturiranje. Ker je teh pomoci v Sloveniji veliko, bo njihovo zmanj3anje
oziroma odprava bistveno zmanj3ala tudi obseg vseh drZzavnih pomodi,
predvsem pa pomoci predelovalnim dejavnostim.

Evropska komisija, ki je zadolZena za izvajanje pravil drZzavnih pomodi,
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ima natan¢no izdelan sistem spremljanja izvajanja pravil preko sistema
notifikacije (ex ante) in preko sistema porocanja (ex post). Ze pred vstopom
Evropska komisija od vseh pridruZenih ¢lanic zahteva ureditev
transparentnosti in letnega poroc¢anja. Prvo letno porocilo je Slovenija
pripravila junija letos. Iz porocila izhaja, da so drZavne pomoci v letu 1998
znadale 3.54% bruto domacega proizvoda, 154,512 SIT na zaposlenega in
7.63% stroskov splosne drZave in so bile precej vedje kot v drzavah EU v
obdobju 1995-97: deleZ drzavnih pomoci v bruto domadem proizvodu je
v Sloveniji le nekoliko manj kot trikrat vedji (Slovenija 3.54%, EU 1.2%), na
zaposlenega so za 51% vecje kot v EU (Slovenija 829 EUR, EU 549 EUR), v
skupnih stroskih drZzave pa so drzavne pomoci v Sloveniji ve¢ kot trikrat
vecje (Slovenija 7.63%, v EU 2.36%). Sektorska razporeditev drZavnih
pomoci kaZe, da je bilo 17.25% vseh pomoc¢i namenjenih transportnemu
sektorju (8.45% dodane vrednosti transporta; vecina pomoci je bila
namenjena Zeleznicam, kjer so pomoci znadale kar 94.17% dodane
vrednosti), kmetijstvu in ribistvu 17% (v kmetijstvu 15.65% dodane vrednosti
kmetijstva, v ribistvu 29.24% dodane vrednosti ribistva), premogovnidtvu
2.93% (10.74% dodane vrednosti premogovnistva) in skoraj dve tretjini
vseh pomoci (62.58%) predelovalni industriji in ostalim storitvam (z izjemo
kmetijstva, ribistva, transporta in premogovniStva). DrZzavne pomoci v
predelovalni industriji in ostalih storitvah so zna3ale 9.47% dodane vrednosti
in 302,829 SIT (1,626 EUR) na zaposlenega, kar je bistveno vec kot v
drzavah EU, kjer tovrstne pomoc¢i v povprecju znadajo 2.8% dodane
vrednosti predelovalne industrije in 1,261 EUR na zaposlenega. Odstopanje
je veliko predvsem pri primerjavi z dodano vrednostjo, s tem pa se kaze
tudi problem nizke dodane vrednosti na zaposlenega v slovenski
predelovalni industriji.

Z letom 2000 bo Slovenija (zacetek veljavnosti izvedbenih pravil na podrocju
drzavnih pomo¢i 1.1.2000) Ze morala dodeljevati drZzavne pomoci po
evropskih pravilih, kar pomeni, da se bodo nameni obstojec¢ih pomoci
morali bistveno spremeniti. V prvi vrsti bo treba ukiniti vse izvozne pomoci
(z izjemo kratkoro¢nega komercialnega zavarovanja in izvoznih pomoci v
kmetijstvu), pomoci rednemu poslovanju ter ve¢ino pomoci za reSevanje
in prestrukturiranje v predelovalni industriji. Spremembe pa bodo tudi v
okviru drugih namenov. V prehodnem obdobju pa si Slovenija Se vedno
lahko zagotovi dolocene izjeme prek posebnih navodil (special guidance),
ki jih mora 3e pripraviti in se o njih dogovoriti z EU. Upostevanje evropskih
pravil drZzavnih pomo¢i pri njihovem dodeljevanju naj bo predvidoma
nadzorovala posebna, letos ustanovljena Komisija za spremljanje drZavnih
pomoci preko sistema prijavljanja in potrjevanja.
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9.1. JAVNOFINANCNI PRIHODKI - Realno povecanje
javnofinan¢nih prihodkov letos vedje kot
gospodarska rast, v prihodnjem letu predvideno
zaostajanje

V juliju je bil uveden sistem davka na dodano vrednost in tro3arin. Poleg
davka na dodano vrednost so bili v juliju sprejeti tudi zakoni, ki urejajo
obveznost in placevanje davka od prometa nepremi¢nin, prometa
zavarovalnih poslov in iger na sreco, ki sicer niso obdavceni z davkom na
dodano vrednost. S spremembo Zakona o davku na bilan¢no vsoto bank
in hranilnic pa je bila tudi povecana davcéna stopnja tega davka od 2% v
letu 1998 na 3% v letu 1999. Ustavno sodii¢e je po postopku za presojo
ustavnosti tega zakona sprejelo sklep, da davek na bilan¢no vsoto bank in
hranilnic skupaj z davkom od dobicka pravnih oseb ne more presegati 50%
vidine dobi¢ka, ugotovljenega pred obdav¢itvijo v izkazu uspeha davénega
zavezanca. Sprejet je bil tudi Zakon o davkih na motorna vozila, ki obdavcuje
promet tako z novimi kot tudi z rabljenimi motornimi vozili. Druge obvezne
dajatve so se v letu 1999 obracunavale in vpla¢evale po nespremenjeni daveni
zakonodaji in davénem instrumentariju.

Zaradi zamenjave prometnih davkov z davkom na dodano vrednost in
trodarinami sredi leta so v celem letu 1999 gibanja prihodkov iz obeh virov
izjemna. Negotovosti in pri¢akovanja v mesecih pred uvedbo davka na
dodano vrednost so povzrocale znatno povecanje domace potro3dnje, kar
je prispevalo k temu, da je bilo v prvi polovici leta vplacanih realno za 10%
ve¢ prometnih davkov kot v enakem obdobju lani. Po prvem juliju letos,
ko je prenehala veljavnost dosedanjega sistema prometnih davkov, pa je
bilo vpla¢anih do konca septembra $e okoli 50 milijard tolarjev iz naslova
prometnih davkov za pretekla obdobja (predvsem na podlagi obveznosti,
ki izhajajo iz dokon¢nega poracuna v fakturiranih terjatvah). Ta vplacila so
bila vigja, kot je bilo predvideno, saj je zadnji rok za poravnavo zaostalih
obveznosti iz fakturiranih terjatev Sele sredi leta 2000.

Po trimese¢nem delovanju sistema davka na dodano vrednost ocenjujemo
(ocena je Se vedno nekoliko negotova), da bodo prihodki iz prometnih
davkov, iz davka na dodano vrednost in iz troarin v letu 1999 (skupaj s
prilivom v januarju 2000, ki se nanasa na december 1999) zna%ali okoli
15.8% bruto domacega proizvoda, kar ni bistveno ve¢, kot se je predvidevalo
ob pripravah na uvedbo davka na dodano vrednost. Prihodki od troarin
in prometnih davkov so nekoliko vedji, prihodki od davka na dodano
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vrednost pa nekoliko niZji od pri¢akovanj pred uvedbo.

Zaradi podpisanih trgovinskih sporazumov se bodo tudi v letu 1999
zmanjSevali javnofinanéni prihodki iz naslova carin in uvoznih dajatev, ki
predstavljajo 2.3% vseh obveznih dajatev, in sicer nominalno za 7.5%.
Prispevki za socialno varnost, ki predstavljajo 31.3% vseh obveznih dajatev,
bodo nominalno za 9.4% vigji, prihodki od dohodnine, ki predstavljajo
15.2% vseh obveznih dajatev, pa zaradi progresivnosti obdav¢itve pla¢ in
drugih dohodkov nominalno za 11.7%. Prihodki od davka na izplacane
place, ki predstavljajo 3.2 % vseh obveznih dajatev, se bodo povecali za
18.5% zaradi rasti plac¢ in progresivne obdavcitvene lestvice. Sprememba
zakona, ki bi spremila spodnjo mejo obdav¢itve, letos ni bila sprejeta.

Po konsolidaciji javnofinan¢nih prihodkov v skladu z metodologijo
Mednarodnega denarnega sklada - GFS (izloc¢eni prispevki delodajalcev za
socialno varnost, ki jih placuje drZzava, ob¢ine, ZPIZ in ZZZS) ocenjujemo,
da se bodo v letu 1999 celotni javnofinanc¢ni prihodki nominalno povecali
za 12.9% in bodo dosegli 44.1% bruto domacdega proizvoda, kar je za
eno strukturno to¢ko vec kot leta 1998.

V letu 2000 na podrocju javnofinan¢nih prihodkov ne bo bistvenih
strukturnih ali sistemskih sprememb. Predvideno je, da bi se nekoliko
povecale tro3arine. Z uvedbo zakona o upravnih taksah se bodo povecali
javnofinan¢ni prihodki iz upravnih taks. Odpis obresti na neplacane
prispevke za socialno varnost bo olajsal izterjavo zaostalih obveznosti iz
preteklih let. Tekoci prihodki (dav¢ni in nedaveni) bodo realno visji za 2%.
Prihodki iz tujih donacij (predvsem iz naslova predpristopne pomoci iz
EU) in iz kapitalski prihodkov, ki bodo doseZeni s prodajo realnega
premoZenja drZzave, pa bodo po ocenah Ministrstva za finance 4.5-krat vigji
kot letos. Celotni javnofinan¢ni prihodki se bodo realno povecali za
3.2% in bodo v letu 2000 zna3ali 43.8% bruto domacega proizvoda,
kar je za 0.3 strukturne tocke manj kot leta 1999.

9.2. JAVNOFINANCNI ODHODKI - Pokojninska reforma
nujno potrebna za upocasnitev rasti javnofinanc¢nih
odhodkov v prihodnjem letu

DrZavni proracun - Odhodki drZavnega proracuna za leto 1999 bodo
(po ocenah Ministrstva za finance) znagali okoli 965 milijard tolarjev, kar je
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nominalno za 13.6% ve¢ kot lani. V primerjavi z ocenjenim bruto domacim
proizvodom bodo odhodki letos zna3ali okoli 27%: Najhitreje se bodo
povecali izdatki za tuje in domace obresti (nominalno za 34.7%). Znatno
rast bodo dosegli tudi izdatki za blago in storitve drZavnih organov, in sicer
nominalno za okoli 24.4%, izdatki za investicijske odhodke (nominalna rast
za 25.4%) in za investicijske transferje (nominalno za 28.5%). Odhodki za
subvencije se bodo povecali za skoraj 18.8%. Transfer sredstev drZzavnega
proracuna v pokojninsko blagajno se bo povecal za 12.1% (nominalno) in
bo predstavljal 15.5% odhodkov drZzavnega proracuna. Odhodki za socialne
transferje se bodo nominalno povecali za 9%.

Tabela 12: Dele- odhodkov dr-avnega proraéuna v bruto domaéem proizvodu v %

Skupaj odhodki 23.3 25.4 26.2 27.0 26.9
Tekoei odhodki 7.0 7.0 7.3 8.0 8.0
V tem:
Plaee, prispevki, drugi izdatki zaposlenih v dr-. organih 3.4 3.4 3.2 3.4 3.3
Izdatki za blago in storitve v dre. organih 2.4 2.4 25 2.8 2.9
Plagila domagih in tujih obresti 1.2 1.1 1.3 15 1.6
Tekoéi transferi 13.6 15.9 16.1 15.8 15.7
V tem:
- Subvencije 1.2 1.3 1.4 1.5 1.6
- Transferi posameznikom in gospodinjstvom 35 4.0 39 39 39
- Transferi v PIZ 2.6 3.8 4.1 4.2 3.9
Investicijski odhodki in transferi 2.7 2.6 2.8 3.2 3.1

Vir: Ministrstvo za finance, preraeuni ZMAR

Pri oblikovanju predloga drZavnega proracuna za leto 2000 so kot prioritete
upostevali: spodbujanje tehnoloskega razvoja, aktivna politika zaposlovanja,
kmetijska reforma, regionalni razvoj in krepitev obrambne sposobnosti
drzave.

Vladni predlog drZavnega proratuna za leto 2000 predvideva odhodke
drZavnega proracuna v viSini okoli 1,000 milijard tolarjev, kar je realno za
3.5% vec kot v letu 1999 in pomeni 26.9% bruto domacega proizvoda.
Tudi v letu 2000 se bodo hitreje kot ostali odhodki povecevali izdatki za
blago in storitve pri drZzavnih organih, in sicer realno za 8.4%, odhodki za
subvencije realno za 11.7% ter placila obresti v tujino za realno 8.7%.
Place in drugi izdatki zaposlenih v drZavnih organih se bodo povecali
realno komaj za dober odstotek, socialni transferji pa realno za 3.5%.
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Odhodki za place in materialne izdatke javnih zavodov in drugih izvajalcev
javnih sluzb se bodo v letu 2000 po predlogu drZavnega proracuna realno
povecali za 3.4%.

Proracuni ob¢in - Po ocenah bodo odhodki ob¢inskih proracunov v letu
1999 za okoli 16% nominalno vedji kot v preteklem letu. V primerjavi z
bruto domacim proizvodom bodo odhodki ob¢inskih proracunov znagali
5.3%, kar je za 0.3 strukturne tocke ve¢ kot v letu 1998.

V letu 2000 se bo rast odhodkov obc¢inskih proracunov po znatni realni
rasti v leto$njem letu upocasnila. Predvidoma naj bi bili realno visji za 2.6%,
kar je pocasneje od rasti bruto domacega proizvoda. V primerjavi z bruto
domacim proizvodom se bodo tako zmanj3ali s 5.5% v letu 1999 na 5.2% v
letu 2000.

Pokojninsko in invalidsko zavarovanje - Za realizacijo Zakona o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju (brez placila prispevkov za
zdravstveno zavarovanje upokojencev ) bo v letu 1999 potrebno za 12.7%
ved sredstev kot v letu 1998, oziroma 13.6% bruto domacega proizvoda, kar
je za 0.3 strukturne tocke vec kot lani. Stevilo upravi¢encev se bo po ocenah
povecalo za dober odstotek, pokojnine in druge dajatve iz pokojninskega
in invalidskega zavarovanja se usklajujejo z gibanjem povpre¢nih pla¢ v
drZzavi ob upostevanju zakonsko dolo¢enega praga doseZene rasti pla¢ in
zaradi uskladitve pokojnin na zakonsko dolo¢eno razmerje med povpre¢no
placo in povpre¢no starostno pokojnino za polno pokojninsko dobo se
bodo v letu 1999 izdatki za pokojnine povecevali hitreje od rasti povpre¢nih
plac. Rekreacijski dodatek upokojencem bo v letu 1999 izplacan v viini, ki
bo nominalno za 17% vedja od lanske.

Predlog drzavnega proracuna za leto 2000 predpostavlja, da bo novi Zakon
o pokojninskem in invalidskem zavarovanju v prihodnjem letu v veljavi. S
tem bi se namre¢ nekoliko upocasnila dinamika odhodkov pokojninskega
in invalidskega zavarovanja. Po ocenah bi se 3Stevilo upravi¢encev v
prihodnjem letu povecalo za okoli odstotek. Na zniZevanje odhodkov
pokojninskega in invalidskega zavarovanja Ze v prihodnjem letu pa bo
vplival predvsem spremenjeni nacin valorizacije pokojnin in drugih
denarnih dajatev. Po projekcijah bo v letu 2000 za odhodke v pokojninskem
in invalidskem zavarovanju (brez placila prispevkov za zdravstveno
zavarovanje upokojencev ) potrebnih realno za 1.2% vec sredstev kot
letos oziroma 13.2% bruto domacega proizvoda, kar je za 0.4 strukturne
tocke manj kot lani.
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Zdravstveno zavarovanje - V letu 1999 bodo odhodki v obveznem
zdravstvenem zavarovanju nominalno za 11.2% vigji kot v preteklem letu,
dosegli bodo okoli 6.7% bruto domacdega proizvoda, kar je pribliZzno na
lanski ravni. Zakonsko dolo¢ene pravice iz obveznega zdravstvenega
zavarovanja se v letu 1999 niso spremenile. Ze v letu 1998 so bile sprejete
Stevilne aktivnosti za obvladovanje izdatkov za zdravila, omejevanja bolniskih
odsotnosti in v smeri racionalizacije izvajanja zdravstvenih programov. Kljub
ukrepom so bodo v letu 1999 po oceni boleznine povecale za 12.3%, izdatki
za zdravila in izdatki za zdravstvene programe pa za 12%.

V letu 2000 se bodo nadaljevale aktivnosti za obvladovanje izdatkov v javnem
zdravstvu. Predvideno je, da se bodo odhodki Zavoda za zdravstveno
zavarovanje Slovenije v letu 2000 povecali realno le za 1.9%. V tem okviru se
bodo izdatki za boleznine realno povecale za 1%, izdatki za zdravila pa se
bodo celo zmanj3ali realno za slab odstotek. Sprejeti pa so tudi ukrepi za
racionalizacijo pri izvajanju zdravstvenih programov, katerih strodki se bodo
po ocenah realno povecali za okoli 3%, kar je manj kot letos. Pri
nespremenjenih pravicah iz obveznega zdravstvenega zavarovanja bo to
pomenilo vedje angaZiranje zasebnih sredstev za te namene in/ali vecjo
racionalizacijo pri poslovanju zdravstvenega sistema. Za obvezno
zdravstveno zavarovanje bo v letu 2000 porabljenih okoli 6.6% bruto
domacega proizvoda, kar je za 0.1 strukturne tocke manj kot leta 1999.

Po konsolidaciji javnofinan¢énih odhodkov v skladu z metodologijo
Mednarodnega denarnega sklada ocenjujemo, da se bodo v letu 1999 celotni
javnofinan¢ni odhodki nominlano povecali za 13.8% in bodo dosegli 45.3%
bruto domacega proizvoda, kar je za 1.4 strukturne tocke ve¢ kot leta 1998.
V letu 2000 pa bo rast celotnih (konsolidiranih) javnofinan¢nih odhodkov
nekoliko pocasnejsa kot letos. Ocenjujemo, da se bodo realno povecali za
2.9%, kar je pocasneje od rasti javnofinan¢nih prihodkov in pocasneje od
rasti bruto domacega proizvoda. DeleZ javnofinan¢nih odhodkov je tako
ocenjen na 44.8%, kar za pol strukturne toc¢ke manj kot v letu 1999.

Javnofinané¢ni primanjkljaj - Po konsolidaciji javnofinan¢nih prihodkov
in javnofinan¢nih odhodkov v skladu z metodologijo Mednarodnega
denarnega sklada je bila globalna bilanca javnega financiranja v obdobju
1994 do 1996 uravnoteZena. UravnoteZenost javnih financ je odigrala
pozitivno vlogo pri stabilizaciji gospodarstva, saj ni ustvarjala dodatnih
pritiskov na obresti in na tecaj preko zadolZevanja v tujini.

Javnofinan¢no ravnovesje se je porudilo v letu 1997, ko so se na strani
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prihodkov pokazale javnofinan¢ne posledice zniZevanja prispevkov za
socialno varnost in upadanja prihodkov od carin, ki jih niso uspeli
nadomestiti novi dav¢ni viri. Po drugi strani so se povecevali pritiski na
javnofinan¢ne odhodke, predvsem zaradi povecanja izdatkov za place, ki
so sledili rasti pla¢ in zaposlenosti v javnem sektorju, in zaradi povecanje
izdatkov za socialne transferje, kot posledice obstoje¢ih sistemov socialne
varnosti.

Tabela 13: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS-IMF (dele=i v

primerjavi z bruto domaeim proizvodom v %)

Javnofinaneni prihodki 43.1 42.7 42.0 43.1 44.1 43.8
Javnofinaneni odhodki 43.1 42.4 43.2 43.9 45.3 44.8
Prese-ek/primanjkljaj 0.0 0.3 -1.2 -0.8 -1.2 -1.0

Vir: Ministrstvo za finance, preraéuni ZMAR

V letu 1999 so javnofinan¢ni odhodki naradcali hitreje kot bruto domaci
proizvod in hitreje kot javnofinan¢ni prihodki, zato bilanca javnega
financiranja za leto 1999 izkazuje javnofinan¢ni primanjkljaj v visini 1.2%
bruto domacega proizvoda, kar je za 0.4 strukturne tocke ve¢ kot v letu

1998.

Za leto 2000 ocenjujemo nekoliko upoc¢asnjeno rast javnofinanénih
odhodkov, upocasnjena pa bo tudi rast javnofinan¢nih prihodkov. Delezi
javnofinan¢nih prihodkov in javnofinanénih odhodkov v bruto domacdem
proizvodu se bodo glede na leto 1999 zniZali, javnofinan¢ni primanjkljaj, ki
ga izkazuje konsolidirana bilanca javnega financiranja, pa je ocenjen na
okoli 1% bruto domacega proizvoda.

9.3. DRZAVNI DOLG- Dolg oZje opredeljene drzave konec
leta 1998 znasal 23.6% bruto domacega proizvoda

DrZavni dolg ali dolg oZje opredeljene drZave, ki zajema kredite in
vrednostne papirje drZzavnih organov zakonodajne, sodne in izvr3ilne oblasti
ter organizacij v njihovi sestavi, je konec leta 1998 zna%al 771.3 milijarde
SIT ali 23.6% bruto domacega proizvoda. Od leta 1993, ko je bil prvi¢
objavljen podatek o drZzavnem dolgu RS, do leta 1998 se je deleZ dolga v
bruto domacem proizvodu povecal za 2.5 odstotne toc¢ke, narascal je v
vseh letih z izjemo leta 1994 (posledica relativno visoke 5.3-odstotne rasti
bruto domacega proizvoda). Drzava se je zadolZevala zaradi proracunskega
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primanjkljaja, odplacila zapadlih dolgov in posebnih namenov (predvsem
sanacija bank in odkup terjatev do Iraka leta 1995 ter izdaja obveznic leta
1996 na podlagi Novega finan¢nega sporazuma - NFA, s katerim je Slovenija
prevzela 16.39% nealociranega dolga nekdanje SFR]). DeleZ zadolZevanja za
posebne namene se po letu 1996 zmanjsuje. Leta 1996, $e bolj pa leta 1997
so na rast dolga osrednje ravni drZzave vplivale tudi tecajne razlike, saj je
ameriSki dolar nominalno apreciiral proti tolarju (deleZ dolga,
denominiranega v USD, je konec leta 1997 predstavljal 29.3%).

Vedji del oZje opredeljenega dolga drzave predstavlja notranji dolg, to je
zadolZevanje na domacem trgu (obveznice RS, posojila pri domacih bankah),
vendar pa se njegov deleZ od leta 1993 relativno zmanjSuje. DeleZ zunanjega
dolga v oZje opredeljenem dolgu drZave se je namre¢ v omenjenem obdobju
povecal od 13% leta 1993 na 38.3% leta 1998. DrZava se je zadolZevala v
tujini predvsem z izdajanjem t.i. evroobveznic (325 milijonov USD leta 1996,
400 milijonov DEM leta 1997 in 500 milijonov ECU-jev leta 1998).

Po oceni Ministrstva za finance naj bi se deleZ dolga oZje opredeljene drZzave
v bruto domacem proizvodu letos povecal za priblizno 0.2 odstotne toc¢ke
(predvsem za potrebe pokrivanja proracunskega primanjkljaja), leta 2000
pa Se za priblizno 0.7 odstotne tocke.
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10. INFLACIJA - Povprecna stopnja inflacije letos
niZja od ciljne

Podobno kot druga gospodarska gibanja je tudi inflacijska gibanja moc¢no
zaznamovala uvedba davka na dodano vrednost. V prvi polovici leta
(do uvedbe davka na dodano vrednost) so se nadaljevala lanska ugodna
inflacijska gibanja: cene Zivljenjskih potrebsc¢in so se povisale za 2.7%, na
letni ravni pa se je rast cen Zivljenjskih potreb3¢in postopno zniZevala s
6.5% v decembru lani na 4.3% v maju in juniju. V prvih treh mesecih po
uvedbi davka na dodano vrednost so se cene Zivljenjskih potreb3¢in povecale
za 3.4%. Letne stopnje inflacije so se po uvedbi davka na dodano vrednost
ponovno dvignile nad 6%. Cene Zivljenjskih potreb3¢in v septembru so bile
za 6.1% vi§je kot decembra lani, v primerjavi s septembrom lani pa za 7.5%.
Ob ugodnih inflacijskih gibanjih v prvi polovici leta, nekoliko manjSem
povecdanju ravni cen v prvih dveh mesecih po uvedbi davka na dodano
vrednost od pri¢akovanj pred uvedbo davka na dodano vrednost in
sorazmerno zadrZani politiki popravkov cen pod nadzorom vse kaZe, da
bo povprecna letna stopnja inflacije niZja od Ze spomladi lani ocenjenih

Tabela 14: Rast cen v obdobju od 1995 do septembra 1999

Cene -ivljenjskih potrebsein

letno* 9.0 9.0 8.8 6.5 7.5
povpreeje? 13.5 9.9 8.4 7.9 5.6
Blago

letno 7.1 8.0 8.5 5.6 7.2
povpreeje 12.3 8.4 7.8 6.7 4.9
Storitve

letno 15.9 12.2 9.8 9.3 8.5
povpreéje 18.4 15.2 10.2 10.2 7.7

Drobnoprodajne cene

letno 8.6 8.8 9.4 7.5 8.0
povpreeje 12.6 9.7 9.1 8.6 6.0
Cene industrijskih proizvodov

Letno 7.9 5.8 6.8 3.6 1.9
povpreéje 12.8 6.8 6.1 6.0 1.7
Kmetijski proizvodi

letno 7.8 12.2 55 -2.3 -2.0°
povpregje 13.3 10.8 6.7 4.0 -4.4°

Vir: SURS. Opombe: *december v primerjavi z decembrom preteklega leta. 2Povpreéje na povpregje preteklega leta. 2Julij 1999.
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6.8%. Po ocenah bo povprecna stopnja inflacije letos zna$ala okoli 6.2%.

Povpre¢na mesecna rast cen Zivljenjskih potreb3¢in v prvi polovici leta je
znadala 0.45%, kar je manj kot v prvi polovici lanskega leta (0.54%). Proste
cene so bile povprec¢no mese¢no visje za 0.4% (v enakem obdobju lani za
0.6%). Pricakovanja uc¢inkov uvedbe davka na dodano vrednost so mo¢no
spodbudila potrosnjo prebivalstva, ki je potrodnjo v veliki meri financiralo
z zadolZevanjem oziroma najemanjem kreditov pri bankah (podrobneje
glej poglavje 11). Kljub mo¢nemu domacemu povpradevanju pa je inflacija
v prvi polovici leta trendno upadala. Rast cen energentov na svetovnih
trgih, ki se je zacela spomladi, v prvi polovici leta $e ni imela ve¢jega vpliva
na cene. Z restriktivno politiko nadzorovanih cen, interventnim uvozom
svezih kmetijskih pridelkov v juniju in medijskim ogla3evanjem je Vlada
skugala zmanjSevati inflacijska pri¢akovanja pred uvedbo davka na dodano
vrednost.

Uvedba davka na dodano vrednost in tro3arin v juliju je povzrocila
spremembo relativnih cen in dvig ravni cen. V juliju so se cene Zivljenjskih
potreb3cin v povpredju povecale za 1.7%, kar je manj, kot smo pricakovali.
Uvedba davka na dodano vrednost je v poletnih mesecih neposredno bolj
vplivala na drobnoprodajne cene in cene Zivljenjskih stroskov (potrodnja)
kot na indeks cen industrijskih proizvodov pri proizvajalcih. V juliju in
avgustu (skupaj) so se cene Zivljenjskih potreb3¢in povisale za 2.6%,
drobnoprodajne cene za 2.8% in cene industrijskih proizvajalcev za samo
0.1%.

Ceprav se je pricakovalo, da bo uc¢inek davka na dodano vrednost na cene
omejen na dva meseca po uvedbi, se je del ucinka obcutil tudi v septembru.
Predvsem v obliki vigjih cen po novem obdavcenih sezonskih proizvodov,
ki so na trg prisli v septembru. Cene Zivljenjskih potrebs¢in so se v septembru
povecale za 0.9%.

Nadzorovane cene so se v prvih devetih mesecih v povpredju povecale za
6.5% in so k 6.1-odstotni inflaciji prispevale 0.92 odstotnih tock. Na letni
ravni so bile v septembru viSje za 8.5% in so s porastom k 7.5-odstotni
inflaciji prispevale 1.2-odstotne tocke. Nadzorovane cene naftnih derivatov
so se v prvih devetih mesecih v povpredju povecale za 9.6% (v septembru
so bile na letni ravni vi§je za 9.3%). Med nadzorovanimi cenami se je letos
(september glede na december lani) najbolj podraZil utekocinjeni (butan)
plin (za 19.7%), 95-oktanski bencin je draZji za 11.1% in 98-oktanski bencin
za 7.2%. Cene komunalnih storitev so letos v povprecju visje za 7.3%, v
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skupini se je najbolj podraZila voda za gospodinjstvo za 11.6%. Storitve
prometa in zvez so letos draZje za 6.6%, prav tako kot cene postnih in
telekomunikacijskih storitev. Osnovna Zivila so letos v povprecju draZja za
7.1% in letno v povpredju za 7.9%. Druge nadzorovane cene, kamor sodijo
RTV naro¢nina in Solske knjige in uc¢beniki, so letos visje za 6.5%, letno za
8.6%. Vlada je v juliju sprostila e cene konzumnega sladkorja, tako da v
skupini ni ve¢ neposredno cenovno nadzorovanih Zivil. Vlada pa Se
(posredno) nadzoruje odkupno ceno mleka, sladkorne pese in sladkorja
ter pSenice, rZi in je¢mena.

V leto3njem letu je Vlada nadaljevala s sprostitvami neposredno
nadzorovanih cen in v aprilu sprostila cene obveznega avtomobilskega
zavarovanja in v juliju cene konzumnega sladkorja. V skupini, ki jo vlada e
neposredno nadzoruje, je tako ostalo Se okoli 14% proizvodov ali storitev v
kogarici cen Zivljenjskih potreb3cin.

Vlada bo tudi v prihodnje nadaljevala s postopno liberalizacija nadzorovanih
cen na podrodjih, kjer bo doseZena raven in zadostna konkurenca na trgu,
ter odpravljala Se preostale cenovne disparitete (poStne storitve in
telekomunikacije). V juliju letos je bil sprejet Zakon o nadzoru cen, v katerem
je pravno urejena intervencijska vloga drZzave zaradi varstva javnih koristi in
potencialni vladni ukrepi na podrocju cen. Na podrogjih, kjer popolna
sprostitev cen zaradi same narave dejavnosti ne bo mogoca, (predvsem na
podrogju naravnih monopolov) se bo v prihodnje vzpostavil regulator, ki
bo poskrbel za cenovno politiko in sistemske resitve posameznih sektorjev
z upostevanjem ekonomske dimenzije problematike.

V letu 1999 smo bili pri¢a moc¢ni rasti cen surove nafte in naftnih derivatov
na svetovnem trgu, kar je posledica OPEC-ovega dogovora o omejevanju
nac¢rpanih koli¢in nafte.”® Na inflacijo pri nas pa so zacele vplivati 3ele v
poletnih mesecih. Zaradi hitre rasti cen nafte na svetovnih trgih je Vlada
konec maja dovolila povecanje maloprodajne cene 95-oktanskega bencina
za 3%. S podraZitvijo konec julija (zajeto v avgustovski inflaciji) so se
nadzorovane cene naftnih derivatov v povpredju povecale za 3.9% (k inflaciji
so prispevale 0.2 odstotne to¢ke). Kurilno olje, ki od decembra lani ne sodi
ve¢ v vladni cenovni nadzor, se je v poletnih mesecih (julij in avgust),
podrazilo kar za 34.7% in tako k inflaciji prispevalo skoraj polovico odstotne
toCke. V prvih devetih mesecih je rast cen naftnih derivatov k 6.1-odsotni
inflaciji neposredno prispevala kar 0.95 odstotne tocke.

13V prvih osmih mesecih letos so bile cene nafte na svetovnih trgih v povpredju visje za vec kot
20%.
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Cene naftnih derivatov brez davka so pri nas pocasneje sledile trendu
povecevanja cen vhodne surovine kot v drzavah EU. 1z tabele 14 je razvidno,
da je bila v letih 1997 in 1998 slovenska cena neosvin¢enega 95-oktanskega
motornega bencina brez davka za okoli 6% niZja od povprecne v drzavah
EU, letos pa zaostaja za ve¢ kot 23%. Cene plinskega olja in kurilnega olja
brez davka niso bile ve¢ pod nadzorom, vendar pa naftna podjetja
(konkurenca) niso mogla teh cen pretirano povecevati. V letih 1997 in 1998
je bila slovenska cena plinskega olja brez davka za okoli 12% niZja od
povprecne “evropske”, letos pa je bila niZja za dobrih 16%, pa tudi 18.
oktobra (zadnji razpoloZljiv podatek) zaostanek ni bil niZji kot v povpredcju
prej3nji dve leti. Pri primerjavi cen kurilnega olja je treba opozoriti, da podatki
za Slovenijo in EU niso povsem primerljivi. Podatek za drZave EU uposteva
ceno za dobave med 2000 kg in 5000 kg, slovenska cena pa je maksimalna
in ni zmanjSana za razlicne koli¢inske popuste. Dejanska cena kurilnega
olja brez davka v Sloveniji je zato verjetno nekoliko pod in ne nad
“evropskim” povpredjem, kot sledi iz tabele. Se vedno pa lahko ugotovimo,
da se je tudi pri kurilnem olju domaca cena brez davka relativno glede na
povpre¢no v EU malo zniZala.

Poslab%anje cenovnega poloZaja domacih naftnih podjetij v primerjavi z
“evropskimi” je letos precej$nje pri motornih bencinih, kjer bodo potrebni
nekateri cenovni popravki. Ker se za prihodnje leto napovedujejo tudi
poviSanje tro3arin (predvsem pri motornih bencinih), pa se utegne zgoditi,
da domace maloprodajne cen bencinov prav kmalu dohitijo ali celo prehitijo
cene v drZavah z najniZje cenami v EU (npr. v Grciji ali Spaniji). Take
spremembe bi zmanjsale sedanje strukturno neskladje, ko je troarina pri
plinskem olju vi§ja od trodarine pri neosvin€enem bencinu, zaradi ¢esar je
tudi maloprodajna cena plinskega olja vi$ja od maloprodajne cene
neosvin¢enega bencina. V drzavah EU povpre¢na tro3arina pri neosvincenem
bencinu za skoraj 44% presega povprecno trosarino pri plinskem olju.

Cene kmetijskih proizvodov pri proizvajalcih so bile v prvih osmih mesecih
letos v povpredju za 4.3% niZje kot v enakem obdobju lani. Ker se je
dohodkovni poloZaj proizvajalcev obcutno poslabsal Ze lani, ga posku3a
vlada s svojimi ukrepi nekoliko omiliti. S trZznim redom za p3enico in rZ so
Ze za leto3njo letino uvedena neposredna placila na hektar posejane povrsine,
v naslednjem letu pa bodo uvedene 3e nekatere novosti, kot je ¢asovno
podaljsanje intervencijskega odkupa in moZnost najemanja skladis¢nih
kapacitet. Pri odkupu koruze za zrnje je zaradi subvencionirano cenejse
ponudbe iz tujine zagotovljena minimalna odkupna cena domacim
pridelovalcem. Na podrogju Zivinoreje so se zaostrile predvsem razmere
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Tabela 15: Primerjava cen nekaterih naftnih derivatov brez davka med Slovenijo in

povpreejem EU, v SIT/liter

Slovenija 42.0 37.6 34.4 41.06
EU 44.8 39.9 44.8 54.39
SLO/EU, v % -6.3 -5.7 -23.2 -24.5
Slovenija* 37.7 33 35.2 44.34
EU 42.8 37.5 42.1 50.46
SLO/EU, v % -11.7 -12.1 -16.4 -12.1
Slovenija? 36.1 311 32.4 41.99
EU 35.1 29.3 32.8 40.35
SLO/EU, v % 2.9 5.9 -11 4.1

Viri: PETROL, Slovenska naftna druba, d.d., petrol.si/www.nsf; aurirano in preraéun ZMAR. Opombi: *Po izvzemu cen iz vladnega
nadzora (5. X. 1998) je kot slovenska cena upostevana Petrolova cena. 2V tabeli primerjana slovenska cena je maksimalna; korektno bi
bilo tudi za Slovenijo vzeti ceno s popustom za dobave nad 2000 kg, vendar nimamo podatkov za celo easovno serijo; taka cena je bila
po obdobjih od 5-10% ni-ja.

pri reji prasicev, zato je bil uveden interventni odkup in povecana
nadomestila pri pripravi blaga za izvoz. Z zaCetkom prihodnjega leta stopi
v veljavo kmetijski del sporazuma z drZzavami ¢lanicami CEFTA, ki pomeni
znatno zniZanje zunanjetrgovinske za3cite. Pricakovan je $e povecan pritisk
na zniZanje cen kmetijskih proizvodov. Poskus resitve problema bo v
doslednem izvajanju od vlade sprejete reforme kmetijske politike, s katero
je predvideno spros¢anje trZzno-cenovne zadlite ob vse vedji krepitvi
pomena strukturne in razvojne politike.

V prihodnjem letu pri¢akujemo nadaljnje trendno umirjanje inflacije.
Rast cen energentov na svetovnih trgih se je konec septembra ustavila,
razpoloZljive ocene v prihodnjem letu napoveduje bistveno bolj umirjena
gibanja cen na tem podroc¢ju kot letos. Ob rasti pla¢, ki bi zaostajala za
rastjo produktivnosti, nekoliko niZji rasti denarnega agregata M3 kot letos,
realni stagnaciji te¢aja tolarja do ko8are valut in zadrzani politiki sprememb
nadzorovanih cen, bi se rast cen na letni ravni v drugi polovici prihodnjega
leta ponovno bistveno zniZala in konec leta spustila pod 4%. Dvig
agregatne ravni cen zaradi uvedbe davka na dodano vrednost v poletnih
mesecih pa bo tudi v prihodnjem letu vplival na povpre¢no letno stopnjo
inflacije. Ker je bil davek na dodano vrednost uveden sredi leta, bodo
povprecne letne stopnje inflacije ostale sorazmerno visoke vse do sredine
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prihodnjega leta. Zaradi tega kljub skorajda prepolovljeni rasti cen v letu
(december 2000/december 1999), povprecna letna stopnja ne bo bistveno
drugac¢na od leto3nje. Po ocenah bi ob obic¢ajni sezonski mese¢ni dinamiki
povprecna letna stopnja inflacije znasala okoli 6%.
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11. DENARNA GIBAN]JA - Zaradi pri¢akovanj pred
uvedbo davka na dodano vrednost se je mo¢no
povecala zadolZenost prebivalstva

BliZnji cilj denarne politike BS za leto 1999 je letna rast denarnega
agregata M3 v razponu med 16% in 24%. Denarni agregat M3 se je od
lanskega tretjega Cetrtletia do tretjega Cetrtletja letos povecal za 16.4%, v
letodnjem septembru pa je bil za 16.7% vedji kot v lanskem septembru in se
tako giblje malo nad spodnjo mejo obmocdja denarnega cilja. Rast denarnega
agregata M1 je od tretjega Cetrtletja 1998 do tretjega Cetrtletja 1999 zna%ala
23.2%, od lanskega do letoSnjega septembra pa 20.4%. Rast M2 v tretjem
Cetrtletju glede na tretje Cetrtletje lani je znasala 16.8%, v septembru pa
16.2% glede na lanski september. Strukturne spremembe v rasti denarnih
agregatov kaZejo na spreminjanje preferenc nebanc¢nega sektorja glede
denarnega varcevanja (spreminja se valutna in ro¢na struktura) zaradi
povecanih potreb po likvidnejsih virih in kot reakcija na spremembo pasivnih
obrestnih mer. Od lanskega do leto3njega septembra je rast hranilnih vlog
in vezanih vlog do trideset dni zna3ala 34.5%, deviznih vlog pa 18.4%.

DENARNI AGREGATI
stopnje rasti v %, mesec glede na enak mesec predhodnega leta

n
(&)

Stopnije rasti v %
n
o

—————a obmodje cilia BS

1996 1997 1998 1999
Vir podatkov: BS.

Denarna gibanja se po uvedbi davka na dodano vrednost
normalizirajo. Na oZjem denarnem podrocju je predvsem vzpodbudno
dejstvo, da se je zaradi spremembe obrestne politike (povecanje pasivnih
obrestnih mer za dolgoro¢ne vloge), rasti temeljne obrestne mere in
umiritve potro$nje ponovno pricelo krepiti var¢evanje, zlasti so se povecale

Stran 81



IMAD JESENSKA ANALIZA 1999

vezane tolarske vloge z ro¢nostjo nad Sest mesecev.

Nominalna obrestna mera na medban¢nem denarnem trgu je decembra
lani v povpredju znaala 5.6% in je bila za 0.4 odstotne tocke niZja od
temeljne obrestne mere. Letos se je v povpredju povisala, zlasti v aprilu in
maju (7.9% in 8.1%), ko se je poslabsala likvidnost bank. V septembru je
nominalna obrestna mera na medban¢nem denarnem trgu zna3ala v
povpredju 6.83%, realna obrestna mera pa je dosegla raven -0.67% (od marca
do avgusta je bila pozitivna), kar kaZze na krepitev likvidnosti. Mesec¢na
temeljna obrestna mera se je zaradi vidje inflacije povisala v avgustu na
raven 0.5% (prej 0.4%) in v septembru na 0.6%. Letna temeljna obrestna
mera pa se je povidala z julijske ravni 4.81% na 6.05% v avgustu ter na 7.55%
v septembru (decembra lani je zna3ala 6.05%). V oktobru je mese¢na temeljna
obrestna mera ostala na ravni 0.6%, letna temeljna obrestna mera pa se je
zniZala na 7.30%.

Do konca februarja 1999 je veljal zadnji medban¢ni dogovor o najvisjih
pasivnih obrestnih merah. V nasprotju s pric¢akovanji ni prislo do
konkuren¢nega oblikovanja ravni ban¢nih obrestnih mer, saj je ZdruZenje
bank Slovenije izdalo priporo¢ilo, s katerim so bile bankam priporo¢ene
najvisje pasivne obrestne mere. Banke so priporocilo sprejele, Ceprav so
bile priporo¢ene obrestne mere niZje kot v medban¢nem dogovoru. V juniju
in v avgustu je ZdruZenje bank Slovenije izdalo dve dopolnili priporocila z
namenom povecati pasivne obrestne mere (predvsem za dolgoro¢nejse
vezane vloge). Le-te so rahlo porasle in z njimi tudi varcevanje, s ¢imer je bil
doseZen cilj povisanja obrestnih mer. Obseg varcevanja prebivalstva v
bankah se je v prvi polovici leta poveceval pocasneje kot v enakem
obdobju lani (v juniju je bila realna rast v primerjavi z lanskim decembrom
3.8-odstotna, v enakem obdobju lani pa 8.6-odstotna), predvsem zaradi
zmanjdevanja varcevanja v aprilu in maju (vpliv niZjih pasivnih obrestnih
mer in vedjega trodenja pred uvedbo davka na dodano vrednost). Od junija
do septembra se je obseg varevanja realno povecal za 1.0% (predvsem v
avgustu in septembru), realna rast v septembru v primerjavi z decembrom
1998 pa je bila 4.8-odstotna.

Povprecne realne obrestne mere nad revalorizacijsko stopnjo (TOM)
za kratkoro¢na in dolgoro¢na posojila gospodarstvu so se letos povisale.
V septembru so povprecne realne obrestne mere za kratkoro¢na posojila
znagale 6.2%, kar je za 0.3 odstotne tocke ve¢ kot decembra 1998; za
dolgorocna posojila pa 8.0%, kar je za 0.8 odstotne tocke vec kot decembra
lani. Povpre¢na realna obrestna mera nad revalorizacijsko stopnjo za
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kratkoro¢na potro3niska posojila je bila septembra letos na decembrski
ravni (4.1%), za dolgoroc¢na stanovanjska posojila prebivalstvu pa se je s
6.0%, kolikor je znaSala decembra lani, zniZala na septembrsko raven 5.7%.

Kreditna aktivnost bank je bila letos velika, predvsem zaradi povecanega
najemanja ban¢nih posojil pred uvedbo davka na dodano vrednost. Stanje
kreditov neban¢nemu sektorju je bilo ob koncu junija realno za 7.9% visje
kot decembra lani, konec septembra pa za 9.9%. Povecanje posojil do junija
je rezultat kreditiranja prebivalstva in podjetij, v juliju pa drzave. V avgustu
in septembru so najbolj porasla posojila podjetjem, kjer je opazna mocna
rast kratkoro¢nih posojil. Razlog je verjetno v sistemu placevanja davka na
dodano vrednost, kjer je placilo vezano na fakturirano realizacijo, zato morajo
dav¢ni zavezanci za njegovo placilo zbrati ve¢ denarja, kot v ¢asu placevanja
prometnega davka, ki se je placeval od placane realizacije. Po mo¢nem
nara$¢anju v drugem cetrtletju letos se je posojanje prebivalstvu v avgustu
in septembru umirilo.

Tabela 16: Razmerje med krediti in evidentiranimi meseenimi prejemki prebivalstva v

obdobju 1995 do 1999

1995 123.9 88.8 1.39
1996 192.8 106.4 1.81
1997 224.4 119.8 1.87
1998 272.6 131.8 2.07

1999 (jan - jul) 360.0 144.1 2.50

Vir: Bilten BS, preraéuni ZMAR

Posojila poslovnih bank prebivalstvu od leta 1995 nara3cajo hitreje od
evidentiranih prejemkov prebivalstva (zajete so neto place, drugi prejemki
iz delovnega razmerja in transferni prejemki). ZadolZenost prebivalstva
se je mocno povecala zlasti v prvih sedmih mesecih letos, saj so posojila
poslovnih bank prebivalstvu v tem obdobju v povpredju znalala Ze
dvainpolkrat ve¢ kot povpre¢ni evidentirani mese¢ni prejemki. Vzrok je v
povecani potro3nji prebivalstva pred uvedbo davka na dodano vrednost
(rekordne prodaje avtomobilov), ki se je vec¢inoma financirala z ban¢nimi
krediti.

Po podatkih o blokacijah Ziro ra¢unov pravnih oseb (neprekinjeno nad
pet dni) se likvidnost gospodarstva v povpredju Se vedno slab3a. V septembru
letos je bilo 9,529 pravnih oseb z blokiranimi Ziro racuni, kar je za 1.4%
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vec kot v avgustu in za 7.5% ve¢ kot v decembru 1998. Povprec¢ni mesecni
znesek blokacije je v septembru znaSal 97,122 milijonov SIT in je bil
malenkostno vigji kot v avgustu ter za 3.4% vedji kot v decembru 1998.
Stevilo zaposlenih v podjetjih z blokiranimi Ziro racuni se je po ve¢mesecnem
zniZevanju v septembru povecalo kar za 15.2% na 41,775 zaposlenih, vendar
je 8e vedno za 15% niZje kot decembra lani.

S 1. septembrom 1999 je zacel veljati sklep o postopkih za odpiranje deviznih
racunov rezidentov pri pooblas¢enih bankah (Zakon o deviznem
poslovanju), s ¢imer dobivajo devizne racune tudi pravne osebe in zasebniki.
Rezidenti Slovenije smejo sklepati posle v tujih placilnih sredstvih le v
primerih, ki jih zakon izrecno dovoljuje (predvsem za poslovanje z
nerezidenti), pladevanje z devizami med rezidenti pa ni dovoljeno. Z uvedbo
deviznih racunov za podjetja se je septembra zmanj$al denarni agregat M1
(manjSe povpradevanje po tolarjih) in povecal denarni agregat M3.
Repatriacija deviz podjetij iz tujine na devizne racune v Sloveniji v visini 140
milijonov DEM (14 milijard tolarjev) je septembra prispevala k rasti denarnega
agregata M3 (1.9%) za 0.7 odstotne tocke. Uvedba racunov podjetij v tujem
denarju je spremenila tudi strukturo ponudbe in povprasevanja na deviznem
trgu.
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12. TRG VREDNOSTNIH PAPIRJEV — Omiilitev reZima
tyjih portfeljskih naloZb Se ni prinesla vidnejSih
rezultatov

Po zniZevanju vrednosti indeksa delnic SBI od februarja do junija (1,699
tock) se je SBI v juliju ( za 4.7%) in v avgustu (za 8%) okrepil zaradi
pri¢akovanj ponovnih nakupov tujcev po omilitvi reZima tujih portfeljskih
naloZb. V prvih osmih mesecih letos je celotni obseg prometa na borzi
zna%al 148.7 milijarde tolarjev, kar je za 73% vec kot v enakem obdobju lani.
Z vsemi delnicami je bilo ustvarjenega 85% celotnega prometa na borzi, z
obveznicami 12% in s kratkoro¢nimi vrednostnimi papirji 3%. V prvih osmih
mesecih 1999 se je trzna kapitalizacija vseh vrednostnih papirjev na borzi
(brez delnic investicijskih skladov) povecala za ¢etrtino in je konec avgusta
znadala 783.7 milijarde tolarjev, kar predstavlja 24.2% bruto domacega
proizvoda v letu 1998. TrZna kapitalizacija delnic na borzi se je v leto3njih
prvih osmih mesecih pove¢ala za 17.2% na 566.36 milijarde tolarjev. Tudi
letos ostaja okoli 9% celotne trzne kapitalizacije delnic v lasti tujcev. Konec
avgusta se je trgovalo s 220 vrednostnimi papitji (180 izdajateljev), od tega
je bilo 153 delnic (vklju¢no z 43 delnicami PID-ov), 53 obveznic in 14
kratkoro¢nih vrednostnih papirjev.

Na primarnem trgu vrednostnih papirjev, kjer investitorji kupujejo novo
izdane vrednostne papirje od izdajateljev, ki s tem pridobijo dodatna sredstva
za poslovanje in naloZbe, je bilo v prvem polletju 1999 javno ponujenih pet
vrednostnih papirjev (8tiri obveznice in ena delnica) v skupni vrednosti 4.4
milijarde tolarjev. Primarni trg vrednostnih papirjev je v Sloveniji premalo
razvit in njegova vloga pri financiranju nefinan¢nih druzb je zanemarljiva,
saj se podjetja financirajo predvsem preko ban¢nega sistema.

Dogajanja na najpomembnejsih tujih finan¢nih trgih, kjer letos ni bilo vecje
finan¢ne krize, niso bistveno vplivala na domaci trg vrednostnih papitjev,
ki je v primerjavi z drugimi trgi precej zaprt. Vzroki majhnega zanimanja
tujcev za na§ trg vrednostnih papirjev, zlasti v primerjavi z drugimi
srednjeevropskimi drZzavami, so med drugim tudi v slabi razvitosti finan¢nega
trga (nizka likvidnost delniskega trga, kontrola pretoka kapitala, premajhna
zas¢ita majhnih delnicarjev, slabsi poloZaj tujih investitorjev glede na domace
investitorje ...) in v $e¢ nedokon¢anem pravnem okviru (Koeke, 1999).

Banka Slovenije je spremenila ureditev na podro¢ju skrbniskih rac¢unov.
Visino premije za nakup pravice do nakupa deviz je zniZzala na 0.7% za
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tretje in Cetrto trimesecje, Stiriletni rok brez placila stroSkov premije za
portfeljske naloZbe tujcev pa je skrajsala na eno leto (zacetek veljavnosti
1.9.1999). Po ve¢mese¢nem zmanjSevanju obsega portfeljskih naloZb tujcev
v slovenske vrednostne papirje (delnice) je bil v juniju tok pozitiven (12.7
milijonov DEM), prav tako v juliju (2.6 milijonov DEM) in v avgustu (0.6
milijonov DEM). V septembru je zna%al neto odtok portfeljskih naloZb tujcev
0.7 milijonov DEM, Kkar je v nasprotju s pri¢akovanji o ponovnem prihodu
tujih investitorjev.

S 1. septembrom 1999 so zaceli veljati podzakonski akti Zakona o deviznem
poslovanju, po katerem je slovenskim rezidentom dovoljen nakup (prodaja)
vrednostnih papirjev v tujini, vendar le preko pooblascenih udeleZencev
trga vrednostnih papirjev.

Junija letos je bil sprejet Zakon o prvem pokojninskem skladu RS in
preoblikovanju pooblad¢enih investicijskih druzb, v skladu z njim pa je
mogoce delnice PID-ov (v vidini neizkorid¢enih certifikatov) zamenjati za
pokojninske bone (dodatno pokojninsko var¢evanje) ali pa jih obdrzati
kot delnice (PID-i dobijo dodatno premoZenje, s ¢imer se pokrije
privatizacijski primanjkljaj). Po tem, ko je bila prekinjena zaustavitev trgovanja
z delnicami PID-ov (uvedena zaradi postopka delitve delnic), so v avgustu
le-te postale zelo zaZelena naloZba, kar je razvidno iz hitre rasti tecajev in
obsega trgovanja. Vrednost indeksa delnic pooblas¢enih investicijskih druzb
PIX se je v avgustu povisala za dobro tretjino, v septembru pa 3e za 7.9%.

Letos je bil sprejet Zakon o nematerializiranih vrednostnih papirjih, ki ureja
nacin izdaje in prenosa nematerializiranih vrednostnih papirjev, nacin
zamenjave Ze izdanih vrednostnih papitjev z vrednostnimi papirji, izdanimi
v nematerializirani obliki, pogoje in omejitve dostopa do podatkov o
imetnikih nematerializiranih vrednostnih papirjev ter pravila vodenja
centralnega registra nematerializiranih vrednostnih papirjev. Izdajatelji delnic,
izdanih na podlagi Zakona o lastninskem preoblikovanju podjetij, ki so
izvedli javno prodajo delnic, so dolZni izdati vse delnice v nematerializirani
obliki. To bo omogocilo preglednejse trgovanje z delnicami (kotacija na
prostem ali organiziranemu trgu) in rast trZzne kapitalizacije vrednostnih
papirjev na borzi.
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TRZNA KAPITALIZACIJA NA VSEH TRGIH LJUBLJANSKE BORZE

pooamaaa M RARALAREL

1996 1997

1998
Vir podatkov: Bilten BS.

1999
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Tabela 1 : Pomembnejsi makroekonomski kazalci razvoja Republike Slovenije

Realne stopnje rasti v %

BRUTO DOMACI PROIZVOD 4.1 35 46 39 35-40* 4.0

Dele-i v dodani vrednosti v %!

Kmetijstvo, gozdar,, ribistvo (A+B) 46 45 4.3 4.0 4.0 3.9
Industrija in gradbenistvo (C+D+E+F) 38.5 38.5 38.2 38.6 38.5 38.4
- industrija (C+D+E) 334 32.8 325 32.8 32.3 31.9
- gradbenistvo (F) 51 5.7 5.7 5.8 6.2 6.4
Storitve (G...O0) 59.2 59.5 59.8 59.7 59.9 60.0
Pripisane banéne storitve -2.3 -25 -2.3 24 -2.3 -2.3
BDP v mio SIT (tekoce cene) 2,221,459 2,555,369 2,907,277 3,243,490 3,574,000 3,947,400
BDP v mio USD 18,744 18,878 18,206 19,523 19,801 21,689
BDP na prebivalca v USD 9,431 9,480 9,163 9,847 10,004 10,958
BDP na prebivalca po kupni moci v USD 12,500 13,200 14,100 14,800
BDP na prebivalca (PPS) 11,300 12,200 13,000 13,800

MENJAVA S TUJINO - PLACILNO BILANCNA STATISTIKA

Izvoz proizvodov in storitev? 6.9 35 10.0 6.8 3.6 45
|zvoz proizvodov 8.1 3.3 11.4 8.4 46 5.3
Izvoz storitev 1.7 44 4.3 0.0 -0.8 0.6

Uvoz proizvodov in storitev? 15.1 1.6 9.9 9.7 7.2 51
Uvoz proizvodov 15.6 1.5 9.9 104 7.4 56
Uvoz storitev 1.6 25 10.0 5.1 5.7 2.0

|zvoz proizvodov in storitev v mio USD 10,373 10,497 10,450 11,142 11,025 11,925
Dele: v BDP v % 55.3 55.6 57.4 571 55.7 55.0

Uvoz proizvodov in storitev v mio USD 10,696 10,675 10,632 11,404 11,555 12,620
Dele: v BDP v % 57.1 56.5 58.4 58.4 58.4 58.2

Saldo trgovinske bilance v mio USD? -954.3 -881.7 -771.6 -774.9 -940.0 -1110.0
Dele: v BDP v % -5.1 -4.7 -4.2 -4.0 -4.7 -5.1

Saldo tekogih transakcij s tujino v mio USD -22.8 39.0 36.6 -3.8 -265.0 -350.0
Dele: v BDP v % -0.1 0.2 0.2 0.0 -1.3 =116

Devizne rezerve v mio USD 3,426 4,124 4,377 4,767
Dele: v BDP v % 18.3 218 24.0 244

Zunaniji dolg v mio USD 2,970 4,010 4,176 4,959
Dele: v BDP v % 15.8 21.2 229 254

(nadaljevanje na naslednji strani)
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Tabela 1: PomembnejSi makroekonomski kazalci razvoja Republike Slovenije -

nadaljevanje

Realne stopnje rasti v %

ZAPOSLENOST, PLAEE IN PRODUKTIVNOST

Zaposlenost po metodologiji nacionalnih raéunih 0.8 -0.9 -0.5 0.0 0.5 0.8

Stevilo registriranih brezposlenih

N A 121.5 119.8 125.2 126.1 118.9 108.8
(povpreegje leta., v tisoe)

Stopnja registrirane brezposel. v % 13.9 13.9 14.4 14.5 13.6 12.5
Stopnja brezposelnosti po ILO v % 7.4 7.3 7.4 7.9 7.4 7.5
Bruto plaée na zaposlenega 5.1 5.1 2.4 1.6 2.0 25
Produktivnost dela B8 4.4 51 3.9 B 3.2

DOMAEE POVPRASEVANJE - STATISTIKA NACIONALNIH RAEUNOV

Konena potrosnja 2.7 3.6 3.2 4.1 2.9
Dele- v BDP v % 78.3 77.5 76.9 76.3 76.5 75.8

v tem:
Zasebna potroSnja 58.1 57.3 56.5 55.7 55.7 54.7
Dr-avna potrosnja 20.2 20.2 20.5 20.6 20.8 21.1
Investicije v osnovna sredstva 9.2 11.3 12.9 14.0 9.0
Dele- v BDP v % 21.4 22.6 235 24.2 25.8 27.1

KONSOLIDIRANA BILANCA JAVNEGA FINANCIRANJA PO METODOLOGIJI GFS - IMF?

Javnofinaneéni prihodki v % od BDP 43.1 42.7 42.0 43.1 44.1 43.8
Javnofinaneni odhodki v % od BDP 43.1 42.4 43.2 43.9 45.3 44.8
Prese-ek (primankljaj) v % od BDP 0.0 0.3 -1.2 -0.8 -1.2 -1.0

TEEAJ IN CENE
Teéaj USD (povpregje leta) 118.5 135.4 159.7 166.1 180.5 182.0
Inflacija (povpreeje leta)* 12.6 9.7 9.1 7.9 6.2 6.2

" Ocene nacionalnih raéunov so pripravijene ob oceni realne rasti BDP za 3%,.

1 Erke v oklepajih so oznake iz statistiene klasifikacije dejavnosti NACE Rev.1

2 Plaeilno bilanéna statistika (izvoz F.O.B., uvoz F.O.B.); z izraeunom realnih stopenj je izloeen vpliv medvalutnih
sprememb in sprememb cen na tujih trgih.

3 Podatke o javnih financah prikazujemo tudi po stari metodologiji, ki se je uporabljala do leta 1998.

“ Do leta 1998 merilo inflacije cene na drobno, od leta 1998 naprej merilo inflacije indeks cen -ivljenskih potrebsein.

Vir podatkov: SURS, Banka Slovenije, Ministrstvo za finance, ocene ZMAR.
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Tabela 2a : Dodana vrednost po dejavnostih NACE Rev.1 in bruto domaci proizvod

Tekoce cene v mio SIT

A. Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 87,072 98,260 107,700 111,353 119,892 129,902
B. Ribistvo 386 439 484 519 548 582
C. Rudarstvo 26,006 30,683 33,908 36,016 36,115 36,446
D. Predelovalne dejavnosti 545,730 616,410 706,266 778,730 844,206 930,818
E. Oskrba z elektr.energijo,plinom,vodo 56,693 65,032 73,492 96,530 96,796 102,771
F. Gradbenistvo 96,588 123,827 143,158 162,567 188,769 214,549
G. Trgovina in popravila motornih vozil 232,286 257,269 294,293 323,333 358,373 399,706
H. Gostinstvo 57,164 68467 77,314 84126 91,022 100,553
|. Promet, skladig¢enje in zveze 148,746 169,275 204,827 233,175 254,750 281,428
J. Finan¢no posrednistvo 77,067 93,185 108,916 120,099 131,846 147,752
K. Nepremiénine, najem in poslovne storitve 224830 263,568 291,572 328,355 357,003 395,526
L. Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 102,937 121,447 149,612 164,223 177,684 196,584
M. Izobra- evanje 108,002 123,881 146,689 157,736 171,107 189,488
N. Zdravstvo in socialno varstvo 101,172 118,454 134,589 148,883 161,873 177,449
O. Druge skupne in osebne storitve 63,580 77,431 88,243 100,409 110,230 121,738
Pripisane banéne storitve (PBS) -43,947 -55,127 -58,554 -65,417 -70,468 -75,902
1. DODANA VREDNOST (osnovne cene) 1,884,312 2,172,501 2,502,509 2,780,637 3,029,745 3,349,392
2. NETO KOREKCIJSKE POSTAVKE 337,147 382,868 404,768 462,853 544,256 598,009
3. BRUTO DOMAC| PROIZVOD ( 3=1+2) 2,221,459 2,555,369 2,907,277 3,243,490 3,574,000 3,947,400
SKUPAJ DODANA VREDNOST 1,884,312 2,172,501 2,502,509 2,780,637 3,029,745 3,349,392
v tem:
1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A+B) 87,458 98,699 108,184 111,872 120,440 130,484
2. Industrija in gradbeni$tvo (C+D+E+F) 725,017 835,952 956,824 1,073,843 1,165,886 1,284,585
- industrija (C+D+E) 628,429 712,125 813666 911,276 977,117 1,070,036
- gradbenistvo (F) 96,588 123,827 143,158 162,567 188,769 214,549
3. Storitve (G...O) 1,115,784 1,292,977 1,496,055 1,660,339 1,813,887 2,010,226
4. Pripisane banc¢ne storitve -43,947 -55,127 -58,554 -65,417 -70,468 -75,902

Vir podatkov: SURS, ocene ZMAR.
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Tabela 2b: Dodana vrednost po dejavnostih NACE Rev.1 in bruto domaci proizvod

Dele-i v BDP v %, tekoce cene

A. Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 3.9 3.8 37 34 34 3.3
B. Ribistvo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
C. Rudarstvo 1.2 1.2 12 1.1 1.0 0.9
D. Predelovalne dejavnosti 246 241 24.3 24.0 236 23.6
E. Oskrba z elektr.energijo,plinom,vodo 2.6 25 25 3.0 2.7 2.6
F. Gradbenistvo 43 48 49 5.0 53 54
G. Trgovina in popravila motornih vozil 105 10.1 10.1 10.0 10.0 10.1
H. Gostinstvo 26 27 27 26 25 25
|. Promet, skladi$¢enje in zveze 6.7 6.6 7.0 7.2 71 71
J. Finanéno posrednistvo 35 3.6 37 3.7 3.7 3.7
K. Nepremiénine, najem in poslovne storitve 10.1 10.3 10.0 10.1 10.0 10.0
L. Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 46 4.8 5.1 5.1 5.0 5.0
M. Izobra- evanje 4.9 4.8 5.0 4.9 4.8 4.8
N. Zdravstvo in socialno varstvo 46 46 4.6 4.6 45 45
O. Druge skupne in osebne storitve 29 3.0 3.0 3.1 3.1 3.1

Pripisane ban¢ne storitve (PBS) -2.0 -2.2 -2.0 -2.0 -2.0 -1.9
1. DODANA VREDNOST (A..O + PBS) 84.8 85.0 86.1 85.7 84.8 84.9
2. NETO KOREKCIJSKE POSTAVKE 15.2 15.0 13.9 14.3 15.2 15.1
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

(nadaljevanje na nasledniji strani)
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Tabela 2b: Dodana vrednost po dejavnostih NACE Rev.1 in bruto domaci proizvod -

nadaljevanje

Dele-i v BDP v %, tekode cene

BRUTO DOMACI PROIZVOD 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
v tem:

1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A+B) 39 3.9 37 34 34 3.3

2. Industrija in gradbenidtvo (C+D+E+F) 326 32.7 329 33.1 326 325

- industrija (C+D+E) 28.3 27.9 28.0 28.1 27.3 271

- gradbenistvo (F) 43 48 49 5.0 5.3 54

3. Storitve (G...0) 50.2 50.6 51.5 51.2 50.8 50.9

4. Pripisane bancne storitve -2.0 -2.2 -2.0 -2.0 -2.0 -1.9

5. Korekcijske postavke 15.2 15.0 139 143 15.2 15.1

Dele-i v dodani vrednosti v %

SKUPAJ DODANA VREDNOST 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
v tem:

1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A+B) 46 45 4.3 4.0 4.0 39

2. Industrija in gradbenidtvo (C+D+E+F) 385 38.5 38.2 386 385 384

- industrija (C+D+E) 334 32.8 325 328 32.3 319

- gradbenistvo (F) 5.1 5.7 5.7 5.8 6.2 6.4

3. Storitve (G...0) 59.2 59.5 59.8 59.7 59.9 60.0

4. Pripisane bancne storitve -2.3 -25 -2.3 24 -2.3 -2.3

Vir podatkov: SURS, ocene ZMAR.
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Tabela 3a: Dodana vrednost po dejavnostih NACE Rev.1 in bruto domaéi proizvod

Stalne cene 1995, v mio SIT

A. Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 87,072 87,956 85,362 87,242 88,943 90,767
B. Ribistvo 386 423 430 420 420 420
C. Rudarstvo 26,006 26,495 27,328 27,700 26,301 24,999
D. Predelovalne dejavnosti 545730 554,260 590,671 620,744 637,194 661,726
E. Oskrba z elektr.energijo,plinom,vodo 56,693 57,365 59,750 61,300 58,204 58,204
F. Gradbenistvo 96,588 109,382 117,792 122,392 134,570 144,057
G. Trgovina in popravila motornih vozil 232,286 239,175 245870 255983 268,654 282,221
H. Gostinstvo 57,164 59680 61,826 63,382 64,935 67,565
I. Promet, skladis¢enje in zveze 148,746 152,612 159,052 167,657 173441 180,466
J. Finan&no posrednitvo 77,067 85509 85555 87,850 91,320 96,388
K. Nepremiénine, najem in poslovne storitve 224830 234,121 240,033 246,752 254,093 265,151
L. Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 102,937 108,438 119,592 122,147 125,140 130,402
M. Izobra: evanje 108,002 109,175 114476 117670 120,866 126,069
N. Zdravstvo in socialno skrbstvo 101,172 107,685 111,085 115277 118,678 122,535
O. Druge skupne in osebne storitve 63,580 66,671 69,373 72,297 75,153 78,174
Pripisane banéne storitve (PBS) -43,947 -50,253 -48,924 -49,336 -50,323 -51,052
1. DODANA VREDNOST (osnovne cene) 1,884,312 1,948,694 2,039,221 2,119,477 2,187,589 2,278,091
2. NETO KOREKCIJSKE POSTAVKE 337,147 351,206 365,543 380,148 405911 419,109
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) 2,221,459 2,299,900 2,404,764 2,499,625 2,593,500 2,697,200
SKUPAJ DODANA VREDNOST 1,884,312 1,948,694 2,039,221 2,119,477 2,187,589 2,278,091
v tem:
1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A+B) 87,458 88,379 85,792 87,662 89,363 91,187
2. Industrija in gradbenistvo (C+D+E+F) 725,017 747,502 795541 832,136 856,269 888,986
- industrija (C+D+E) 628,429 638,120 677,749 709,744 721,699 744,929
- gradbenistvo (F) 96,588 109,382 117,792 122,392 134,570 144,057
3. Storitve (G...0) 1,115,784 1,163,066 1,206,812 1,249,015 1,292,279 1,348,970
4. Pripisane banéne storitve -43,947 -50,253 -48,924 -49,336 -50,323 -51,052

Vir podatkov: SURS, ocene ZMAR.

Stran 98



STATISTICNA PRILOGA

Tabela 3b: Dodana vrednost po dejavnostih NACE Rev.1 in bruto domagéi proizvod

Realne stopnje rasti v % (stalne cene 1995)

A. Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 1.0 -2.9 22 2.0 2.0
B. Ribistvo 9.6 1.7 -2.3 0.0 0.0
C. Rudarstvo 1.9 3.1 14 -5.0 -5.0
D. Predelovalne dejavnosti 1.6 6.6 51 27 3.8
E. Oskrba z elektr.energijo,plinom,vodo 1.2 4.2 2.6 -5.0 0.0
F. Gradbenistvo 13.2 7.7 3.9 10.0 7.0
G. Trgovina in popravila motornih vozil 3.0 2.8 4.1 5.0 5.0
H. Gostinstvo 4.4 3.6 2.5 2.5 4.0
|. Promet, skladi$¢enje in zveze 2.6 4.2 54 35 4.0
J. Finan¢no posrednistvo 11.0 0.1 2.7 4.0 55
K. Nepremiénine, najem in poslovne storitve 4.1 25 2.8 3.0 4.3
L. Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 5.3 10.3 21 25 4.2
M. 1zobra: evanje 11 4.9 2.8 27 4.3
N. Zdravstvo in socialno skrbstvo 6.4 3.1 3.8 3.0 32
O. Druge skupne in osebne storitve 4.9 4.1 4.2 4.0 4.0
Pripisane ban¢ne storitve (PBS) 14.3 -2.6 0.8 2.0 15
1. DODANA VREDNOST (osnovne cene) 34 4.6 3.9 3.2 4.1
2. NETO KOREKCIJSKE POSTAVKE 4.2 4.1 4.0 6.8 3.3
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD ( 3=1+2) 3.5 4.6 3.9 3%, 4.0
SKUPAJ DODANA VREDNOST 34 46 39 32 4.1
v tem:
1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A+B) 1.1 -2.9 22 19 2.0
2. Industrija in gradbenistvo (C+D+E+F) 3.1 6.4 4.6 2.9 3.8
- industrija (C+D+E) 1.5 6.2 4.7 1.7 3.2
- gradbenistvo (F) 13.2 77 39 10.0 7.0
3. Storitve (G...0) 4.2 3.8 35 35 4.4
4. Pripisane banc¢ne storitve 14.3 -2.6 0.8 2.0 14

Vir podatkov: SURS, ocene ZMAR .
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Tabela 4: Stroskovna struktura bruto domacega proizvoda

Tekoce cene, v mio SIT

-

n

w

o

~

BRUTO DOMACI PROIZVOD (1=2+3-4+5)

Sredstva za zaposlene

Davki na proizvodnjo in uvoz
Davki na proizvode in storitve
Uvozne dajatve

Drugi davki na proizvodnjo

Subvencije

Bruto poslovni prese- ek in raznovrstni dohodek

(5=6+7)

v tem:

Bruto poslovni prese- ek
Poraba stalnega kapitala

Neto poslovni prese: ek

Bruto raznovrstni dohodek
Poraba stalnega kapitala

Neto raznovrstni dohodek

2,221,459 2,555,369 2,907,277 3,243,490 3,574,000 3,947,400

1,271,699 1,400,005 1,558,696 1,697,259

377,964
290,463
78,371
9,130

48,001

619,797

380,932
352,315
28,617

238,865
38,576
200,289

444,708
341,798
76,779
26,131

52,873

763,529

488,300
417,938
70,362

275,229
45,528
229,701

493,398
385,850
58,425
49,123

59,868

915,051

614,485
468,585
145,900

300,566
54,360
246,206

572,126
464,371
47,386
60,369

71,771

1,045,876

712,382
532,089
180,293

333,494
59,059
274,435

1,847,441 2,022,664

667,131
553,849
43,745
69,537

78,258

1,137,686

784,973
586,308
198,665

352,718
65,077
287,636

731,186
614,189
40,465
76,532

83,109

1,276,659

877,408
647,564
229,844

399,251
71,876
327,375

(nadaljevanje na nasledniji strani)
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Tabela 4: Stroskovna struktura bruto domacega proizvoda - nadaljevanje

Dele-i v BDP v %

1 BRUTO DOMACI PROIZVOD (1=2+3-4+5) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
2 Sredstva za zaposlene 57.2 54.8 53.6 52.3 51.7 51.2
3 Davki na proizvodnjo in uvoz 17.0 17.4 17.0 17.6 18.7 18.5
Davki na proizvode in storitve 13.1 134 133 143 155 15.6
Uvozne dajatve 35 3.0 20 1.5 12 1.0
Drugi davki na proizvodnjo 04 1.0 1.7 1.9 19 1.9

4 Subvencije 22 21 21 22 22 21

5 Bruto poslovni prese: ek in raznovrstni dohodek 279 20.9 315 30 318 323
(5=6+7)

v tem:

6 Bruto poslovni prese- ek 171 19.1 211 22.0 22.0 22.2
Poraba stalnega kapitala 159 16.4 16.1 16.4 16.4 16.4
Neto poslovni prese: ek 1.3 2.8 5.0 5.6 5.6 5.8

7 Bruto raznovrstni dohodek 10.8 10.8 10.8 108 9.9 10.1
Poraba stalnega kapitala 1.7 1.8 1.9 1.8 1.8 1.8
Neto raznovrstni dohodek 9.0 9.0 8.5 85 8.0 8.3

Vir podatkov: SURS, ocene ZMAR.
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Tabela 5a: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

1 BRUTO DOMACI PROIZVOD (1=4+5 +8)
2 1ZV0Z PROIZVODOV IN STORITEV
3 UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV
4 SALDO (izvoz - uvoz) (4=2-3)
5 KONCNA POTROSNJA (5 =6 +7)
6 DOMACA ZASEBNA POTROSNJA
- gospodinjstva

- izdatki zasebnih neprofitnih institucij

7 DR+ AVNA POTROSNJA
(vklju¢uje individualno in kolektivno)

8 BRUTO INVESTICIJE (8 =9 +10)

9 INVESTICIJE V OSNOVNA SREDSTVA

10 SPREMEMBE ZALOG

Tekoce cene, v mio SIT

2,221,459 2,555,369 2,907,277 3,243,490 3,574,000 3,947,400

1,225,659 1,419,884 1,660,733 1,838,714 1,990,013 2,170,350

1,262,128 1,445,023 1,694,631 1,885,708 2,085,678 2,296,840

-36,469 -25139 -33,898 -46,994 -95665 -126,490

1,738,979 1,980,106 2,236,556 2,473,275 2,733,801 2,993,150

1,290,411 1,463,249 1,641,449 1,806,552 1,989,480 2,160,758

1,266,058 1,437,756 1,612,434 1,776,011 1,955,910 2,124,291
24,353 25,4983 29,015 30,541 33,570 36,467

448568 516,857 595,107 666,723 744,321 832,392

518,949 600,402 704,619 817,209 935,864 1,080,740

474973 576,680 684,114 785198 923428 1,069,827

43,976 28,722 20,505 32,011 12,436 10,918

(nadaljevanje na nasledniji strani)
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Tabela 5a: lzdatkovna struktura bruto domaéega proizvoda - nadaljevanje

Dele-i v BDP v %

1 BRUTO DOMACI PROIZVOD (1 =4 +5 +8)

2 1ZV0Z PROIZVODOV IN STORITEV
3 UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV
4 SALDO (izvoz -uvoz) (4=2-3)
5 KONCNA POTROSNJA (5=6+7)
6 DOMACA ZASEBNA POTROSNJA

- gospodinjstva

- izdatki zasebnih neprofitnih institucij

7 DR+ AVNA POTROSNJA
(vklju€uje individualno in kolektivno)

8 BRUTO INVESTICIJE (8 =9 +10)

9 INVESTICIJE V OSNOVNA SREDSTVA

10 SPREMEMBE ZALOG

100.0

78.3

58.1
57.0

20.2

234

214

2.0

100.0

775

57.3

56.3
1.0

20.2

235

22.6

100.0

56.5
55.5
1.0

20.5

24.2

235

0.7

100.0

76.3

557

54.8
0.9

20.6

25.2

24.2

100.0

76.5

55.7

54.7
0.9

20.8

26.2

25.8

0.3

100.0

75.8

54.7

53.8
0.9

2141

27.4

271

0.3

Viri podatkov: SURS, BS, ocene ZMAR.
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Tabela 5b : Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

Stalne cene 1995, v mio SIT

1 BRUTO DOMACI PROIZVOD (1=4+5 +8) 2,221,459 2,299,900 2,404,764 2,499,625 2,593,500 2,697,200

2 1ZVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 1,225,659 1,265,691 1,409,093 1,508,212 1,562,508 1,632,039
3 UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 1,262,128 1,292,328 1,449,825 1,596,562 1,711,514 1,799,572
4 SALDO (izvoz - uvoz) (4=2-3) -36,469 -26,637 -40,732 -88,350 -149,006 -167,533
5 KONCNA POTROSNJA (5 =6 +7) 1,738,979 1,785,835 1,849,985 1,908,965 1,986,391 2,043,926
6 DOMACA ZASEBNA POTROSNJA 1,290,411 1,321,186 1,365,134 1,396,936 1,448,249 1,477,262

- gospodinjstva 1,266,058 1,298,226 1,341,504 1,373,563 1,424,047 1,452,528

- izdatki zasebnih neprofitnih institucij 24,353 22,960 23,630 23,373 24,202 24,734

7 DR+ AVNA POTROSNJA

(vklju&uje individualno in kolektivno) 448,568 464,649 484,851 512,029 538,142 566,664

8 BRUTO INVESTICIJE (8 =9 +10) 518,949 540,702 595511 679,010 756,115 820,807
9 INVESTICIJE V OSNOVNA SREDSTVA 474973 518,638 577,465 652,114 743410 810,317
10 SPREMEMBE ZALOG 43,976 22,064 18,046 26,896 12,705 10,490

(nadaljevanje na nasledniji strani)
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Tabela 5b : lzdatkovna struktura bruto domaéega proizvoda - nadaljevanje

Stalne cene 1995

1 BRUTO DOMACI PROIZVOD (1=4+5 +8)

2 1ZV0Z PROIZVODOV IN STORITEV
3 UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV
4 SALDO (izvoz -uvoz) (4=2-3)
5 KONCNA POTROSNJA (5=6+7)
6 DOMACA ZASEBNA POTROSNJA

- gospodinjstva

- izdatki zasebnih neprofitnih institucij

7 DR+ AVNA POTROSNJA
(vklju€uje individualno in kolektivno)

8 BRUTO INVESTICIJE (8 =9 +10)

9 INVESTICIJE V OSNOVNA SREDSTVA

10 SPREMEMBE ZALOG

35

33

24

2.7

24
25
-5.7

3.6

42

-49.8

46

11.3

12.2

36

33

33
29

43

10.1

11.3

-18.2

3.9

7.0

32

2.3
24

5.6

14.0

49.0

3,

3.6

7.2

41

3.7

3.7
35

5.1

114

14.0

-52.8

4.0

45

51

29

2.0
20
2.2

53

8.6

©
[S)

-17.4

Viri podatkov: SURS, BS, ocene ZMAR.
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Tabela 6: Oblikovanje in poraba bruto nacionalnega razpololjivega dohodka

1 BRUTO DOMACI PROIZVOD

2 Neto primarni dohodki s tujino

3 BRUTO NACIONALNIDOHODEK (8 =1 +2)

4 Neto tekodi transferji s tujino

5 BRUTO NACIONALN| RAZPOLO* LJIVI
DOHODEK (5 = 3 +4)

6 Konéna potro$nja gospodinjstev in dr- ave
- zasebna potro$nja
- dr-avna potrodnja
7 BRUTO VARCEVANJE (9 =5 - 6)
8 Saldo tekocih transakcij s tujino
9 BRUTO INVESTICWE (9=7-8)
v tem:
- investicije v osnovna sredstva
- spremembe zalog

10 Poraba stalnega kapitala

11 NETO INVESTICIJE (11 =9 - 10)

Tekoce cene, v mio SIT

2,221,459 2,555,369 2,907,277 3,243,490 3,574,000

24,698

2,246,157

10,937

2,257,094

1,738,979

1,290,411

448,568

518,115

-834

518,949

474,973
43,976

390,891

128,058

20,716

2,576,085

8,878

2,584,963

1,980,106

1,463,249

516,857

604,857

4,455

600,402

576,680
23,722

463,466

136,936

20,766

2,928,043

16,034

2,944,077

2,236,556

1,641,449

595,107

707,521

2,902

704,619

684,114
20,505

522,945

181,674

24,173

3,267,663

18,590

3,286,253

2,478,275

1,806,552

666,723

812,978

-4,231

817,209

785,198
32,011

591,148

226,061

19,855

3,593,855

27,978

3,621,833

2,733,801

1,989,480

744,321

888,032

-47,833

935,864

923,428
12,436

651,386

284,478

3,947,400

30,030

3,977,430

32,760

4,010,190

2,993,150

2,160,758

832,392

1,017,040

-63,700

1,080,740

1,069,827
10,913

719,440

361,300

(nadaljevanje na nasledniji strani)
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Tabela 6: Oblikovanje in poraba bruto nacionalnega razpololjivega dohodka -

nadaljevanje

Dele-iv BDP v %

1 BRUTO DOMACI PROIZVOD 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
2 Neto primarni dohodki s tujino 1.1 0.8 0.7 0.7 0.6 0.8
3 BRUTO NACIONALNI DOHODEK (8=1+2) 101.1 100.8 100.7 100.7 100.6 100.8
4 Neto tekoci transferji s tujino 0.5 0.3 0.6 0.6 0.8 0.8

5 BRUTO NACIONALNI RAZPOLO: LJIVI

DOHODEK (5 = 3 + 4) 101.6 101.2 101.3 101.3 101.3 101.6

6 Koncna potro$nja gospodinjstev in dr- ave 78.3 775 76.9 76.3 76.5 75.8

- zasebna potrodnja 58.1 57.3 56.5 55.7 55.7 54.7

- dr- avna potrodnja 20.2 20.2 20.5 20.6 20.8 2141

7 BRUTO VARCEVANJE (9 =5 - 6) 233 23.7 24.3 25.1 24.8 258

8 Saldo tekodih transakcij s tujino 0.0 0.2 0.1 -0.1 -1.3 -1.6

9 BRUTO INVESTICIWE (9=7-8) 234 235 242 252 26.2 27.4
v tem:

- investicije v osnovna sredstva 214 226 235 242 25.8 2741

- spremembe zalog 2.0 0.9 0.7 1.0 0.3 0.3

10 Poraba stalnega kapitala 17.6 181 18.0 18.2 18.2 18.2

11 NETO INVESTICIE (11 =9 - 10) 5.8 54 6.2 7.0 8.0 9.2

Vir podatkov: SURS, BS, ocene ZMAR.
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Tabela 7: Placilna bilanca

. TEKOCI RACUN
1. BLAGO
1.1.1zvoz blaga FOB
1.2.Uvoz blaga FOB
2. STORITVE
2.1.1zvoz storitev
- Transport
- Potovanja
- Ostalo
2.2.Uvoz storitev
- Transport
- Potovanja
- Ostalo
1.,2. BLAGO IN STORITVE
|zvoz blaga in storitev
Uvoz blaga in storitev
3. DOHODKI
3.1.Prejemki
- Od dela
- Od kapitala
3.2.1zdatki
- Od dela
- Od kapitala
4. TEKOCI TRANSFERJI
4.1.Prejemki
4.2 1zdatki

926
791
6,683
5,892
180
1,219
276
671
273
1,039
439

192
-154
6,083
6,237
376
1,393
446
734
213
1,017

155
133

600
-338
6,830
7,168
676
1,804
486
911
407
1,128
418
374
336
338
8,634
8,296
170
334
217
117
165
16
149
92
238
146

1,082
436
1,392
435
524
433
-323
10,373
10,696
210
439
235
204
229

25

204

91

250
159

-882
8,370
9,252

704
2,127
480
1,230
417
1,423
405
543
475
-178
10,497
10,675
155
420
234
186
265
24
241
62
207
145

37
=772
8,407
9,179
590
2,043
465
1,188
390
1,453
365
544
544
-182
10,450
10,632
131
417
234
183
286
26
260
88
217
129

-4
775
9,095
9,870
513
2,047
537
1,117
393
1,534
404
574
556
262
11,142
11,404
146
460
235
225
314
26
288
112
269
157

V mio USD
-265 -350
-940 -1,110

9,020 9,840
9,960 10,950
410 415
2,005 2,085
540 565
1,030 1,070
435 450
1,595 1,670
400 420
610 645
585 605
-530 -695
11,025 11,925
11,555 12,620
110 165
455 495
225 245
230 250
345 330
20 20
325 310
155 180
340 360
185 180

(nadaljevanje na nasledniji strani)

Stran 108



STATISTICNA PRILOGA

Tabela 7: Placilna bilanca - nadaljevanje

Il KAPITALSKI IN FINANCNI
RACUN

A. KAPITALSKI RACUN
1.Kapitalski transferiji
2.Patenti in licence
B. FINANCNI RACUN
1. Neposredne nalo- be
- Tuje v Sloveniji
- Domace v tujini

2. Nalq-lbe v vrednostne
papirje

3. Ostale nalo: be
3.1.Terjatve
3.2.0bveznosti

4. Mednarodne denarne
rezerve (BS)

Ill. STATISTICNA NAPAKA

-646

-646
113
11

-117
-158
41

-633

-280

-202

-209
-313
104

111

10

27
-306
333

-645

-76

264
-351
615

-235

-145

178
186

637

-270
-426
156

-587

8

-103 -167
-4 -4
-3 -3
-1 =il

-99 -163
295 154
321 165
-26 -1

236 90

657 -249

288 -592

369 342

-1,287 -158
66 171

V mio USD

Opomba: Izvoz blaga je prikazan na osnovi paritete f.0.b.; uvoz blaga je prikazan na osnovi paritete f.0.b..

Vir podatkov: SURS, BS, ocene ZMAR.
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Tabela 8: Izvoz in uvoz blaga in storitev

ABSOLUTNI PODATKI v milijonih USD

1. Izvoz blaga 8,350 8,370 8,407 9,095 9,020 9,840
oprema 944 1,004 1,068 1,174 1,155 1,279
repromaterial 3,941 3,775 3,825 4,125 4,221 4,625
Siroka poraba 3,465 3,591 3,514 3,796 3,644 3,936

2. Izvoz storitev 2,023 2,127 2,043 2,047 2,005 2,085

3. 1ZV0Z SKUPAJ 10,373 10,497 10,450 11,142 11,025 11,925

4. Uvoz blaga 9,304 9,252 9,179 9,870 9,960 10,950
oprema 1,573 1,490 1,479 1,762 1,942 2,157
repromaterial 5,627 5,301 5,351 5,637 5418 5,979
Siroka poraba 2,104 2,461 2,349 2,471 2,600 2,814

5. Uvoz storitev 1,392 1,423 1,453 1,534 1,595 1,670

6. UVOZ SKUPAJ 10,696 10,675 10,632 11,404 11,555 12,620

7. SALDO blaga in storitev -323 -178 -182 -262 -530 -695

Storitve 631 704 590 514 410 415
Blago -954 -882 =772 -775 -940 -1,110
8. Pokritje uvoza blaga
z izvozom Vv % 90 90 92 92 91 90
NOMINALNE STOPNJE RASTIV %

1. lzvoz blaga 223 0.2 0.4 8.2 -0.8 9.1
oprema 23.2 6.4 6.4 9.9 -1.7 10.8
repromaterial 29.0 -4.2 1.3 7.8 23 9.6
Siroka poraba 151 3.6 -2.1 8.0 -4.0 8.0

2. |zvoz storitev 12.1 51 -3.9 0.2 -2.1 4.0

3. 12ZV0Z SKUPAJ 20.1 1.2 -0.4 6.6 -1.1 8.2

4. Uvoz blaga 29.8 -0.6 -0.8 75 0.9 9.9
oprema 37.5 -5.3 -0.7 19.1 10.2 11
repromaterial 27.7 -5.8 0.9 5.3 -3.9 10.3
Siroka poraba 30.0 17.0 -4.6 5.2 5.3 8.3

5. Uvoz storitev 234 22 2.1 5.6 4.0 4.7

6. UVOZ SKUPAJ 289 -0.2 -0.4 7.3 1.3 9.2

Opomba: Izvoz blaga je prikazan na osnovi paritete f.0.b.; uvoz blaga je prikazan na osnovi paritete f.0.b.

Vir podatkov: SURS, BS, ocene ZMAR.
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Tabela 9a: Regionalna usmerjenost blagovne menjave s tujino

SKUPAJ 8,316 8,310 8,369 9,051 5,504 9,492 9,421 9,366 10,111 6,438
RAZVITE DR+ AVE 6,086 5,842 5,796 6,453 4,033 7,423 7,325 7,205 7,963 5,169
BE;J?EVE EAeIPEE 5,575 5,367 5,320 5,928 3,683 6,532 6,360 6,312 7,017 4,450
Nemdija 2,508 2,545 2,460 2,672 1,731 2,206 2,044 1,936 2,089 1,332
ltalija 1,212 1,108 1,248 1,255 749 1,611 1,593 1,558 1,697 1,080
Francija 682 598 463 748 312 798 925 980 1,258 714
Velika Britanija 229 162 150 161 107 190 208 241 233 191
Nizozemska 117 125 123 142 97 207 194 200 225 138
Belgija 71 76 85 158 94 144 145 149 155 98
épanija 42 44 53 69 48 225 170 199 233 148
Danska 42 47 54 75 50 46 42 46 55} 33
Gréija 32 23 24 23 15 1 13 15 19 16
Irska 17 4 5 5 4 20 29 26 35 25
Portugalska 9 13 14 12 8 5 5 " 14 7
Luksemburg 2 2 1 3 7 10 8 10 17 12
Avstrija 535 551 565 621 410 919 835 789 802 523
Finska 18 20 18 19 11 39 39 41 43 30
Svedska 58 54 56 65 41 101 111 110 143 104
DR+ AVE EFTA 87 83 87 98 66 237 249 194 208 138
Avstrija

Svica 71 68 70 78 52 199 178 162 172 127
Svedska

Norveska 12 12 14 16 10 34 68 30 36 10
Liechtenstein 3 3 2 3 2 4 2 1 1 1
Finska

Islandija 0 0 0 1 1 0 1 1 0 0
DR+ AVE

l:lEEVROPSKE 361 340 340 382 254 549 585 546 737 494
CLANICE OECD

v tem:

i:::‘riize Era 261 245 243 252 173 201 325 287 296 204
Ostale dr- ave 100 95 97 130 81 258 260 259 441 290
gg:rﬁ\l;E RAAYE 64 53 50 45 30 105 132 158 135 88

(nadaljevanje na nasledniji strani)
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Tabela 9a: Regionalna usmerjenost blagovne menjave s tujino - nadaljevanje

DR+ AVE V RAZVOJU 2,230 2462 2568 2592 1,468 2,069 2095 2160 2,148 1,267
DR+ AVE NEKDANJE

eEs LA 1,209 1,385 1,387 1,397 811 671 709 594 593 364
Hrvagka 891 855 837 815 443 576 590 466 432 282
Makedonija 189 170 149 161 101 86 72 56 47 23
Bosna in Hercegovina 119 264 288 319 232 8 15 30 47 35
ZR Jugoslavija 9 96 112 103 36 2 32 42 68 24
DR+ AVE NEKDANJE

SOVETSKE ZVEZE 375 390 432 330 134 275 236 284 216 121
E [l 305 298 326 235 81 241 209 250 178 98
federacija

DRUGE EVROPSKE

DR AVE V RAZVOJU 445 495 525 614 386 707 664 723 781 525
v tem:

Cedka * 132 147 147 150 96 247 237 234 264 185
Slovagka 52 57 56 73 39 82 92 103 90 57
Mad: arska 115 105 120 141 87 267 239 203 244 163
Poljska 105 142 155 181 120 38 48 58 78 68
Ostale dr- ave 42 44 45 69 44 73 48 35 105 52
DRUGE DRe AVE V

SRV 201 193 225 251 138 416 485 559 423 258
NERAZVRSCENO 0 6 4 6 2 0 1 1 0 1

Opomba: |zvoz po dr-avi namena; uvoz po dr-avi porekla.
v letu 1992 je podatek za Ce$ko in Slovadko skupaj.
Vir podatkov: SURS.
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Tabela 9b: Regionalna usmerjenost blagovne menjave s tujino

SKUPAJ 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

RAZVITE DR+ AVE 732 70.3 69.3 713 7383 782 77.8 76.9 78.8 80.3

DB OIS 67.0 64.6 63.6 65.5 66.9 68.8 67.5 67.4 69.4 69.1

UNIJE
Nemgija 30.2 306 294 284 314 232 217 207 207 20.7
Italija 14.6 133 149 139 136 17.0 16.9 166  16.8 16.8
Francija 8.2 7.2 55 8.3 5.7 8.4 9.8 105 124 1.1
Velika Britanija 28 1.9 1.8 1.8 1.9 2.0 22 26 23 3.0
Nizozemska 14 1.5 1.5 1.6 1.8 2.2 21 21 22 2.1
Belgija 0.9 0.9 1.0 1.7 1.7 15 1.5 1.6 15 15
Spanija 0.5 0.5 0.6 0.8 0.9 24 1.8 2.1 2.3 23
Danska 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 0.5 0.4 0.5 0.5 0.5
Gréija 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2
Irska 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.3 0.3 0.3 0.4
Portugalska 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Luksemburg 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2
Avstrija 6.4 6.6 6.8 6.9 7.4 9.7 8.9 8.4 7.9 8.1
Finska 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.4 0.4 0.4 0.4 0.5
Svedska 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 1.1 1.2 1.2 1.4 16
DRs AVE EFTA 1.0 1.0 1.0 1.1 1.2 25 26 2.1 2.1 21
Avstrija

Svica 0.9 0.8 0.8 0.9 0.9 2.1 1.9 1.7 1.7 2.0
Svedska

Norvedka 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.4 0.7 0.3 0.4 0.2
Liechtenstein 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Finska

Islandija 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
DRs AVE

NEEVROPSKE 43 41 41 42 46 5.8 6.2 5.8 7.3 7.7
CLANICE OECD

v tem:

if::'riize EPare 31 30 29 238 31 31 34 30 29 32
Ostale dr-ave 1.2 1.1 1.2 14 15 27 28 28 44 45
gg_Tﬁ\';E M 0.8 0.6 0.6 0.5 05 1.1 1.4 1.6 1.3 14

(nadaljevanje na nasledniji strani)
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Tabela 9b: Regionalna usmerjenost blagovne menjave s tujino - nadaljevanje

DR+ AVE V RAZVOJU 26.8 29.6 30.7 28.6 26.7 21.8 222 281 21.2 19.7
DR+ AVE NEKDANJE

JUGOSLAVIJE 145 16.7 16.6 154 14.7 71 7.5 6.3 59 57
Hrvasgka 10.7 10.3 10.0 9.0 8.0 6.1 6.3 5.0 4.3 4.4
Makedonija 2.3 21 1.8 1.8 1.8 0.9 0.8 0.6 0.5 0.4
Bosna in Hercegovina 14 3.2 3.4 3.5 4.2 0.1 0.2 0.3 0.5 0.5
ZR Jugoslavija 0.1 1.2 1.3 1.1 0.7 0.0 0.3 0.4 0.7 0.4
DR+ AVE NEKDANJE

SOVJETSKE ZVEZE 4.5 4.7 52 3.6 24 29 25 3.0 241 19
D (A 37 36 39 26 15 25 22 27 18 15
federacija

DRUGE EVROPSKE

DR+ AVE V RAZVOJU 54 59 6.3 6.8 7.0 7.4 7.0 7.7 7.7 8.2
v tem:

Cedka * 1.6 1.8 1.8 1.7 1.7 26 25 25 2.6 29
Slovaska 0.6 0.7 0.7 0.8 0.7 0.9 1.0 1.1 0.9 0.9
Mad- arska 14 1.3 14 1.6 1.6 2.8 25 31 2.4 25
Poljska 1.3 1.7 1.9 2.0 2.2 0.4 0.5 0.6 0.8 1.1
Ostale dr- ave 0.5 04 0.5 0.8 0.8 0.8 0.5 0.4 1.0 0.8
DRUGE DR« AVE V

RAZVOJU 24 2.3 2.7 2.8 25 4.4 51 6.0 4.2 4.0
NERAZVRSCENO 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Opomba: |zvoz po dr-avi namena; uvoz po dr-avi porekla.
v letu 1992 je podatek za Ce$ko in Slovadko skupaj.
Vir podatkov: SURS.
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Tabela10: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodoligiji GFS - IMF

TEKOCE CENE, MIO SIT

SRUPAI PRIGODIEL 058,186 1,001,815 1,222,587 1,307,903 1,577,760 1,728,048

" (70471+72+73+474)
TEKOCI PRIHODKI (70+71) 955,790 1,089,017 1,217,023 1,390,982 1,567,708 1,707,737
70 DAVCNI PRIHODKI 916,328 1,032,285 1,156,099 1,302,752 1,486,875 1,625,068
DAVKI NA DOHODEK IN DOBICEK 160,370 196,930 227,624 252,936 280,172 307,636
Dohodnina 147,429 174,639 194,062 213,342 238,256 261,436
Davek od dobic¢ka pravnih oseb 12,941 22,291 33,562 39,593 41,916 46,200
PRISPEVKI ZA SOCIALNO VARNOST 363,000 376,184 400,630 448,398 490,486 536,984
Prispevki zaposlenih 195,413 221,929 247,519 276,805 303,165 332,269
Prispevki delodajalcev 151,504 134,112 127,472 142,649 154,887 169,443
Prispevki samozaposlenih 13,096 17,167 20,657 25492 29,506 32,284
Ostali prispevki za socialno varnost 2,987 2,976 4,982 3,452 2,928 2,988
DAVKI NA PLACILNO LISTO IN DEL. SILO 3,829 18,259 37,491 45,905 53,702 60,856
Davek na izpla¢ane place 809 14,943 33994 42,058 49,829 56,636
Posebni davek na dolo¢ene prejemke 3,020 3,316 3,497 3,847 3,873 4,220
DAVKI NA PREMO« ENJE 12,343 14,628 19,589 27,722 28,157 33,496
DOMACI DAVKI NA BLAGO IN STORITVE 298,159 349,451 412,094 479,713 590,509 635,498
ke TREOVINO N 78176 76593 58463 47,201 43745 40,484
DRUGI DAVKI 451 241 208 787 104 10,114
71 NEDAVCNI PRIHODKI 39,462 56,732 60,924 88,230 80,833 82,669

UDELE* BA NA DOBICKU IN DOHODKI OD

PREMO* ENJA 6,628 8,301 9,792 24186 23313 26,273

TAKSE IN PRISTOJBINE 8,291 8,813 10,452 11,903 13,356 15,809

DENARNE KAZNI 2,784 3,690 3,921 5,576 6,612 7,129

PRIHODKI OD PRODAJE BLAGA IN

STORITEV 5,166 4,996 6,800 8,608 6,829 7,337

DRUGI NEDAVCNI PRIHODKI 16,592 30,932 29,959 37,956 30,723 26,121
72 KAPITALSKI PRIHODKI 1,824 1,738 3,805 4,471 6,463 10,935
73 PREJETE DONACIE 470 940 1,760 2,449 3,598 10,276
74 TRANSFERNI PRIHODKI 102 119 0 0 0 0

PRISPEVKI DELODAJALCEV ZA SOC.

VARNOST (se v glob. bilanci konsolidirajo) 42687 43804 47491 52723 59212 69232

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, preraéun dele-ev v BDP ZMAR.
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Tabela10a: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodoligiji GFS - IMF

DELEe V PRIMERJAVIZ BDP
SKUPAJ PRIHODKI

- (70+71472+73+74) 431 427 42.0 431 441 43.8
TEKOCI PRIHODKI (70+71) 43.0 426 41.9 429 43.9 433
70 DAVCNI PRIHODKI 41.2 404 39.8 40.2 416 41.2
DAVKI NA DOHODEK IN DOBICEK 7.2 7.7 7.8 7.8 7.8 7.8
Dohodnina 6.6 6.8 6.7 6.6 6.7 6.6
Davek od dobi¢ka pravnih oseb 0.6 0.9 1.2 1.2 1.2 1.2
PRISPEVKI ZA SOCIALNO VARNOST 16.3 14.7 13.8 13.8 13.7 13.6
Prispevki zaposlenih 8.8 8.7 8.5 8.5 8.5 8.4
Prispevki delodajalcev 6.8 5.2 4.4 4.4 4.3 4.3
Prispevki samozaposlenih 0.6 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8
Ostali prispevki za socialno varnost 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1 0.1
DAVKI NA PLACILNO LISTO IN DEL. SILO 0.2 0.7 1.3 14 15 15
Davek na izplacane place 0.0 0.6 1.2 1.3 14 14
Posebni davek na dolo¢ene prejemke 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
DAVKI NA PREMO- ENJE 0.6 0.6 0.7 0.9 0.8 0.8
DOMACI DAVKI NA BLAGO IN STORITVE 134 137 14.2 148 16.5 16.1
DAVKI NA MEDN. TRGOVINO IN
TRANSAKCIJE 35 3.0 2.0 1:5 1.2 1.0
DRUGI DAVKI 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3
71 NEDAVCNI PRIHODKI 1.8 22 21 27 23 21
UDELE* BA NA DOBICKU IN DOHODKI OD
PREMO* ENJA 0.3 0.3 0.3 0.7 0.7 0.7
TAKSE IN PRISTOJBINE 0.4 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4
DENARNE KAZNI 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2
PRIHODKI OD PRODAJE BLAGA IN
STORITEV 0.2 0.2 0.2 0.3 0.2 0.2
DRUGI NEDAVCNI PRIHODKI 0.7 1.2 1.0 1.2 0.9 0.7
72 KAPITALSKI PRIHODKI 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 03
73 PREJETE DONACWE 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 03
74 TRANSFERNI PRIHODKI 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
PRISPEVKI DELODAJALCEV ZA SOC. 19 17 16 16 17 18

VARNOST (se v glob. bilanci konsolidirajo)

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, preracun dele- ev v BDP ZMAR
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Tabela11: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodoligiji GFS - IMF

40

400

402

403
409

41
410

411

412

413

414

42

43

TEKOCE CENE, MIO SIT
957,273 1,083,586 1,256,668 1,423,494 1,619,683 1,769,194

SKUPAJ ODHODKI (40+41+42+43)

TEKOCI ODHODKI

PLACE IN DRUGI IZDATKI ZAPOSLENIM V
DR+ AVNIH ORGANIH IN LOK. SKUPNOSTIH

IZDATKI ZA BLAGO IN STORITVE V
DR+ AVNIH ORGANIH IN LOK. SKUPNOSTIH

PLACILA OBRESTI
SREDSTVA, IZLOCENA V REZERVE

TEKOCI TRANSFERI
SUBVENCIJE

TRANSFERI POSAMEZNIKOM IN
GOSPODINJSTVOM

od tega:

Transferi nezaposlenim

Dru- inski prejemki in star§evska nadomestila
Transferi za zagotavljanje socialne varnosti

Transferi vojnim invalidom, veteranom in
« rtvam vojn.nasilja

Pokojnine

Nadomestila pla¢

Boleznine

Stipendije

Drugi transferi posameznikom

TRANSFERI NEPROFITNIM
ORGANIZACIJAM IN USTANOVAM

DRUGI TEKOCI DOMACI TRANSFERI

Tekodi transferi v druge javne sklade in
agencije

Tekodi transferi v jav. zavode in javne gosp.
slu- be

- Sredstva za place in druge izdatke
zaposlenim

- lzdatki za blago in storitve
TEKOCI TRANSFERI V TUJINO

INVESTICIJSKI ODHODKI
INVESTICIJSKI TRANSFERI
PRESEe EK / PRIMANJKLJAJ (l. - II.)

PRISPEVKI DELODAJALCEV ZA SOCIALNO
VARNOST (se v glob. bilanci konsolidirajo)

169,751

66,826

76,102
25,508
1,225
694,218
41,747

391,785

13,498
32,322
23777

7,146

273,892
7,895
15,905
9,549
7,802

5,501
252,406

809

251,597

126,861

124,736
2,780

57,376

35,928

913

42,687

192,816

81,983

77,928
31,121
1,783
783,390
34,547

444,184

12,657
41,100
27,544

6,085

310,075
10,338
17,239
10,884

8,262

5,980
294,851

719

294,132

152,469

141,663
3,829

63,643

43,736

8,230

43,894

223,184

96,725

90,037

34,686
1,736

262,658

104,147

106,076

41,721
10,718

316,639

117,618

132,387

56,118
10,516

347,105

126,312

147,199

61,680
11,914

912,303 1,020,473 1,125,117 1,226,393

39,961

519,109

18,861
49,487
31,798

10,434

352,534
12,344
19,093
14,066
10,492

7,368
341,982

775

341,157

188,044

158,118
3,934

67,637

53,545

-34,081

47,491

49,239

573,820

19,875
53,151
34,204

14,941

391,921
14,850
20,483
138,926
10,380

8,489
383,889

4,569

379,320

208,458

170,862
5,035

82,206

58,158

-25,591

52,723

57,888

646,998

14,421
56,301
35,306

22,130

441,117
17,658
23,128
16,171
20,771

18,777
402,821

4,693

398,128

228,266

169,862
3,633

111,383

66,544

-41,914

59,212

68,318

698,305

16,044
69,718
37,663

17,855

472,355
20,497
24,810
16,778
22,585

15,011
440,630

4,995

435,635

249,104

186,531
4,129

125,193

70,503

-40,246

69,232

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, preracun dele-ev v BDP ZMAR.

Stran 117



IMAD JESENSKA ANALIZA 1999

Tabela 11a: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodoligiji GFS - IMF

DELEe V PRIMERJAVI Z BDP

I. SKUPAJ ODHODKI (40+41+42+43) 43.1 42.4 432 43.9 453 448

40 TEKOCI ODHODKI 76 7.5 77 8.1 8.9 8.8

PLACE IN DRUGI IZDATKI ZAPOSLENIM V

DR: AVNIH ORGANIH IN LOK. SKUPNOSTH >0 82 88 82 838 82

IZDATKI ZA BLAGO IN STORITVE V

DR+ AVNIH ORGANIH IN LOK. SKUPNOSTIH &) S0 2 8 2 £
403  PLACILA OBRESTI 1.2 1.2 1.2 1.3 1.6 1.6
409  SREDSTVA, IZLOCENAV REZERVE 0.1 0.1 0.1 0.3 0.3 0.3
a1 TEKOCI TRANSFERI 313 30.7 314 315 315 311
410 SUBVENCUE 1.9 14 14 15 1.6 1.7

TRANSFERI POSAMEZNIKOM IN
411 GOSPODINJSTVOM 17.6 17.4 17.9 17.7 18.1 17.7

od tega:

Transferi nezaposlenim 0.6 0.5 0.6 0.6 04 0.4

Dru- inski prejemki in starSevska nadomestila 1.5 1.6 17 1.6 1.6 1.8

Transferi za zagotavljanje socialne varnosti 11 11 11 11 1.0 1.0

Transferi Yojnim ilnvalidom, veteranom in 0.3 02 04 05 0.6 05

« rtvam vojn.nasilja

Pokojnine 12.3 121 121 121 12.3 12.0

Nadomestila pla¢ 04 04 04 0.5 0.5 0.5

Boleznine 0.7 0.7 0.7 0.6 0.6 0.6

Stipendije 04 0.4 0.5 04 0.5 04

Drugi transferi posameznikom 0.4 0.3 0.4 0.3 0.6 0.6

TRANSFERI NEPROFITNIM
412 ORGANIZACIJAM IN USTANOVAM 02 0.2 038 038 04 04
413  DRUGI TEKOCI DOMACI TRANSFERI 1.4 11.5 11.8 11.8 1.3 11.2

Tekoéi__transferi v druge javne sklade in 0.0 00 0.0 01 01 01

agencije

Tekodi transferi v jav. zavode in javne gosp. 113 115 1.7 117 111 11.0

slu: be

- Sredstva_za place in druge izdatke 5.7 6.0 6.5 6.4 6.4 6.3

zaposlenim

- lzdatki za blago in storitve 5.6 55 5.3 53 4.8 4.7
414  TEKOCI TRANSFERIV TUJINO 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1
42 INVESTICIJSKI ODHODKI 26 25 23 25 3.1 3.2
43 INVESTICIUSKI TRANSFERI 1.6 17 1.8 1.8 1.9 1.8

lll. PRESEe EK / PRIMANJKLJAUJ (l. - IL.) 0.0 0.3 -1.2 -0.8 -1.2 -1.0
PRISPEVKI DELODAJALCEV ZA SOCIALNO 19 17 16 16 17 18

VARNOST (se v glob. bilanci konsolidirajo)
Vir podatkov: Ministrstvo za finance, preracun dele-ev v BDP ZMAR.
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Tabela 12: Indikatorji mednarodne konkurenénosti

Letne stopnje rasti v %

Efektivni te¢aj tolarja’
Nominalno -21.3 -0.5 -9.7 -5.4 -2.6 -5.4 -3.3
Realno? 0.7 10.3 -2.8 0.7 3.9 -0.4 14

Stroski dela na enoto proizvoda v predelovalnih dejavnostih®

V SIT nominalno 36.7 9.8 6.9 7.2 59 6.3 4.1
V ko3ari valut 7.7 9.3 -35 15 3.2 0.6 0.6
V ko&ari valut - relativno® 4.2 9.6 4.2 4.9 5.0 -0.2 0.2
Komponente*
f‘et;‘l’:';L Celajpajzapasle 2y 10.3 4.9 39 34 34 2.0 26
Ciste place in drugi prejemki 15.8 6.8 7.7 4.3 3.1 1.8 24
Davéna obremenitev plac” -3.5 -0.6 -2.6 -0.5 0.6 0.2 0.3
Produktivnost dela 7.2 84 6.7 45 54 20 47
Cene /devizni efektivni tecaj 46 129 -0.8 25 5.1 0.6 26

Opombe: 'Rast vrednosti indeksa pomeni rast vrednosti tolarja in obratno. ?Merjen z relativnimi cenami - ivljenskih potreb3¢in. °Za
podjetja in organizacije s 3 in ve¢ zaposlenimi (ZAP-M). “Samo domaci faktoriji. *Glede na rast strokov dela na enoto proizvoda 7
najpomembnejsih OECD trgovinskih partneric. ®Deflacioniranimi s cenami - ivljenjskih potrebg&in. "Razmerje bruto plage in prispevki
delodajalcev / Ciste place.

Viri podatkov: APP, BS, SURS, AIECE, OECD, WIFO; preracuni ZMAR.
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Tabela 13: Prebivalstvo in aktivhost

v tiso¢

PREBIVALSTVO 30.6. 1987.5 1991.2 1986.8 19826 1985.5 1979.2
Starostna sestava (v %): 0-14 let 184 17.8 17.2 16.8 16.4 16.0

15-64 let 69.3 69.5 69.7 69.8 69.9 70.1

65 letin ved 12.3 12.7 13.0 134 13.7 14.0
Koeficient rodnosti’ 1.3 1.3 1.3 1.2 12 1.3
ivljenjsko pri¢akovanje” : moski 70.8 71.0 71.0 71.0 7141 718

-enske 78.3 786 79.0 786 787 789
Smrtnost dojen¢kov (na 1000)* 5.6 4.8 5.1 53 5.3 5.1
AKTIVNO PREBIVALSTVO PO ANKETI 952.0 943.0 978.0 978.0 967.0 970.8
Vse delovno aktivne osebe 882.0 874.0 906.0 901.0 895.0 897.8
Od tega: Neplat‘:ani dru- inski ¢lani in neformalne 508 52.0 65.0 58.0 576 578

oblike dela

Brezposelni (po merilih ILO) 70.0 69.0 72.0 77.0 72.0 73.0

ZAPOSLENOST v ekvivalentu polnega

< 829.2 822.0 818.3 818.3 8224 828.6
delovnega ¢asa

FORMALNO AKTIVNO PREBIVALSTVO 871.1 864.1 868.6 871.2 876.1 878.7
Formalno delovno aktivne osebe 749.7 744.3 7434 7452 756.5 763.9
Osebe v delovnem razmerju** 642.0 634.7 651.2 6525 670.4 679.7
Samozaposleni (po osnovnem viru dohodkov) 107.7 109.6 92.2 92.7 86.2 84.2
Registrirani brezposelni 1215 119.8 125.2 126.1 118.9 108.8
DELOVNO SPOSOBNO PREBIVALSTVO 13772 13839 13853 13840 13855 13865
(15-64 let)
od tega (v%):
aktivni po anketi (stopnja anketne aktivnosti) 69.1 68.1 70.6 70.7 69.8 70.0
formalno aktivni (stopnja formalne aktivnosti) 63.3 624 62.7 63.0 632 62.9
delovno aktiyni po anketi (stopnja anketne 640 632 65.4 65.1 646 648
zaposlenosti)
formalno de!ovno aktivni (stopnja formalne 544 538 537 538 546 55.1
zaposlenosti)
Stopnja anketne brezposelnosti
(v % od aktivnih po anketi) 74 78 74 79 74 75
Stopnja registrirane brezposelnosti 13.9 13.9 144 145 136 125

(v % od formalno aktivnih)

(nadaljevanje na naslednii strani)
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Tabela 13: Prebivalstvo in aktivnost - nadaljevanje

v tiso¢
STRUKTURA PO SEKTORJIH DEJAVNOSTI (v %)
DELOVNO AKTIVNE OSEBE (po anketi)

Agrami sektor 10.2 12.0 12.7 11.4 95

Industrija in gradbenistvo 422 40.5 40.1 39.2 39.0

Storitve 47.5 47.1 46.8 488 51.1

V EKVIVALENTU POLNEGA DELOVNEGA CASA

Agrarni sektor 6.4 59 57 5.6 54 53
Industrija in gradbenistvo 43.0 41.8 40.7 40.5 40.1 39.4
Storitve 50.7 52.3 536 539 545 55.3

LETNE STOPNJE RASTI (v %)

?:Sp:slenost v ekvivalentu polnega delovnega 0.8 0.9 05 0.0 05 08
Formalna delovna aktivnost -0.4 -0.7 -0.1 02 1.5 1.0
Delovna aktivnost po anketi 3.6 -0.9 37 -0.6 -0.7 03
Registrirani brezposelni -4.4 -1.4 4.5 0.7 -5.7 -3.5
Formalno aktivni -1.0 -0.8 0.0 0.3 0.5 -0.3
Prebivalstvo -0.1 02 -0.2 -0.2 0.1 -0.3

Opombe:'1988: ocena ZMAR; “do vkljuno leta 1996 brez podijetji z 1-2 zaposlenima.
Viri podatkov: SURS, ocene, projekcije ZMAR
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Tabela 14: Zaposleni in produktivhost po podrocjih dejavnosti

ZAPOSLENOST V EKVIVALENTU POLNEGA DELOVNEGA CASA

Stevilo v 000 Letna rast v %

SKUPAJ 818.3 0.8 -0.9 -0.5 0.0 0.5 0.8
A Kmetijstvo, lov, gozdarstvo 453 -6.9 -9.3 -2.9 22 -3.7 0.0
B Ribistvo 0.5 0.0 0.0 25.0 0.0 -4.0 0.0
C Rudarstvo 10.1 1.8 -9.6 -1.0 -1.0 -9.9 -6.6
D Predelovalne dejavnosti 250.6 -1.9 -5.1 -4.9 -0.6 -0.9 -1.5
E Oskrba z elektr.,plinom,vodo 141 2.2 4.3 -34 0.0 -6.3 -2.1
F Gradbenistvo 56.8 4.0 4.2 44 0.7 4.9 1.6
G Trgovina, popr.mot.vozil 109.5 3.7 1.3 141 -2.1 1.9 1.8
H Gostinstvo 36.5 0.9 4.7 -0.6 2.0 0.7 24
| Promet, skladis¢enje, zveze 52.3 4.6 -1.0 -0.6 1.0 0.0 -0.1
J Finanéno posrednistvo 18.7 3.5 0.0 45 0.0 1.7 26
K Nepremi¢nine,najem,posl.stor. 492 7.5 3.9 1.7 21 3.8 4.2
L Javna uprava in obramba 46.3 0.0 51 5.3 0.9 0.1 2.0
M Izobraevanje 51.7 2.6 3.1 3.0 1.6 24 4.0
N Zdravstvo in soc.varstvo 45.7 14 33 21 2.0 0.8 0.7
O Druge javne,skupne in os.stor. 31.0 4.4 1.7 6.2 0.3 34 2.7

Agrarni sektor 45.8 -6.9 -9.2 2.7 -2.1 -3.7 0.0

Industrija in gradbenistvo 331.6 -0.8 -35 -3.2 -0.3 -04 Al

Storitve 440.9 33 23 2.0 0.5 1.6 22

DODANA VREDNOST NA ZAPOSLENEGA
Vrednost v mio SIT Letna rastv %

SKUPAJ 34 33 44 & 3.9 3.2 3.2
A Kmetijstvo, lov, gozdarstvo 25 8.5 10.3 0.0 4.4 5.7 20
B Ribistvo 1.0
C Rudarstvo 36 -0.9 1.5 4.1 24 4.9 1.6
D Predelovalne dejavnosti 3.1 4.4 6.7 11.5 5.7 3.6 5.3
E Oskrba z elektr.,plinom,vodo 6.8 -2.0 -3.1 7.6 2.6 1.3 21
F Gradbenistvo 29 5.2 9.0 3.3 3.2 5.1 54
G Trgovina, popr.mot.vozil 3.0 3.0 1.7 1.7 6.2 3.1 3.2
H Gostinstvo 23 26 -0.3 4.2 0.5 1.8 1.6
| Promet, skladis¢enje, zveze 45 1.3 3.6 438 4.4 35 4.1
J Finanéno posrednistvo 6.4 0.0 11.0 4.4 2.7 23 29
K Nepremi¢nine,najem,posl.stor. 6.7 -4.4 -04 0.8 0.7 -0.8 0.1
L Javna uprava in obramba 35 31 0.2 5.0 1.2 24 22
M Izobraevanje 3.1 0.2 -2.2 1.9 1.2 0.3 0.3
N Zdravstvo in soc.varstvo 3.3 0.7 5.1 1.0 1.8 22 25
O Druge javne,skupne in os.stor. 3.2 -2.3 2.8 -2.1 3.9 0.6 1.3

Vir: SURS (Statistika nacionalnih radunov); ocene in projekcija ZMAR.
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Tabela 15: Tokovi aktivhega prebivalstva med letom

v tiso¢
Zaposleni, ki so izgubili delo 55.4 65.4 60.6 58.4 58.9 59.5
- na 100 delovno aktivnih (v %) 7.4 88 81 7.8 7.8 7.8
Upokojitve 1.5 14.8 15.1 14.8 13.9 15.8
- na 100 aktivnih (v %) 1.3 1.7 1.7 1.7 1.6 1.8
Umrli 36 35 37 34 35 35
- na 100 aktivnih (v %) 0.4 04 04 0.4 04 04
Reg. brezposelni, ki so dobili delo 60.0 54.6 56.1 55.4 62.9 63.5
- na 100 delovno aktivnih (v %) 8.0 7.3 7.5 7.4 83 83
Prirast delovnih dovoljenj za tujce med letom 2.6 0.2 -2.9 -3.3 15 0.0
- na 100 delovno aktivnih (v %) 0.3 0.0 -0.4 -0.4 02 0.0
Drugi, ki so dobili delo (neto) 6.8 222 28.4 239 315 15.6
- na 100 delovno aktivnih (v %) 0.9 30 38 32 4.2 2.0
Novi brezposelni iskalci prve zaposlitve 24.3 211 17.9 18.6 17.9 171
- na 100 delovno aktivnih (v %) 32 28 24 25 24 22
Crtani iz evidence brezposelnih 16.4 341 18.3 23.0 26.0 20.0
- na 100 registrirano brezposelnih (v %) 135 285 14.6 182 21.9 184
AKTIVNO PREBIVALSTVO ob koncu leta 8736 8646 8709 8683 8757 869.1
od tega: registrirani brezposelni 126.8 1245 1286 1266 1145 107.5
Stopnja registrirane brezposelnosti ob koncu leta 145 144 14.8 146 131 104

(MIM, v %)

Viri podatkov: ZRSZ, ocene, projekcije ZMAR.
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Tabela 16: Investicije v infrastrukturo

Plaéila za investicije skupaj 295,703 307,161 350,213 271,113 3.9 14.0 16.1
Infrastruktura in negospodarstvo 157,432 198,881 224,596 148,244 26.3 12.9 -1.0
|. Gospodarska infrastruktura 100,319 133,881 142,449 100,329 335 6.4 5.6
1. Prometna infrastruktura 81,239 113,686 124,579 84,927 39.9 9.6 23

- +eleznice 2,385 2,087 10,327 2,849 -125 394.8 -58.6

- zraéni promet 337 446 452 191 323 1.3 -36.6

- ceste in avtoceste 48,210 59,377 46,964 53,255 232 -20.9 701

- posta in telekomunikacije 18,335 19,998 24,087 23,853 9.1 204 48.5

- ostalo 1,399 2,077 2,386 2,051 485 14.9 28.9

- proraéun 10,573 29,701 40,363 2,728 180.9 359 -89.9

2. Energetika 19,080 20,195 17,870 15,402 5.8 -11.5 293

- oskrba z elektriko 13,042 13,815 12,141 11,310 59 =12l 39.7

- oskrba s plinom 1,078 1,066 633 314 -1.1 -40.6 -25.6

- oskrba s toplo vodo 925 777 1,173 823 -16.0 51.0 5.2

- oskrba s hladno vodo 4,035 4,537 3,923 2,955 124 -13.5 13.0

Il. Negospodarstvo 57,113 65,000 82,147 47,915 13.8 26.4 -12.5
1. Javna uprava in obramba 48,259 55,910 73,535 38,390 15.9 31.5 -21.7

- javna uprava 43915 53,928 71,005 36,646 228 31.7 -22.6

- posebne dejavnosti 3,888 1,847 2,271 1,410 -525 23.0 -6.9

- obvezno socialno zavarovanje 456 135 259 334 -704 91.9 934

2. Izobra-evanje 3,950 3,140 3,078 2,058 -20.5 -2.0 0.3

- osnovne $ole in VVZ 1,170 1,114 906 574 -4.8 -18.7 -5.0

- srednje Sole 418 226 291 159 -459 28.8 -18.0

- visoke Sole 1,308 1,209 1,197 867 -7.2 -1.0 8.6

- izobra- evanje odraslih 1,059 591 684 458 -44.2 15.7 0.4

3. Zdravstvo 4,904 5,950 5,534 7,467 213 7.0 102.4

- zdravstvo 3,535 4,613 4,469 5870 305 -3.1 97.0

- veterina 94 83 65 105 -11.7 -21.7 142.3

- socialno varstvo 1,275 1,254 1,000 1,492 -1.6 -20.3 123.8

(nadaljevanje na nasledniji strani)
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Tabela 16: Investicije v infrastrukturo - nadaljevanje

Placila za investicije skupaj

Infrastruktura in negospodarstvo

|. Gospodarska infrastruktura
1. Prometna infrastruktura
-« eleznice
- zraéni promet
- ceste in avtoceste
- podta in telekomunikacije
- ostalo
- proracun
2. Energetika
- oskrba z elektriko
- oskrba s plinom
- oskrba s toplo vodo
- oskrba s hladno vodo
Il. Negospodarstvo
1. Javna uprava in obramba
- javna uprava

- posebne dejavnosti

- obvezno socialno zavarovanje

2. Izobra- evanje

- osnovne $ole in VVZ

- srednje Sole

- visoke 3ole

- izobra- evanje odraslih
3. Zdravstvo

- zdravstvo

- veterina

- socialno varstvo

53.2

100.0

63.7
51.6
15
0.2
30.6
1.6
0.9
6.7
121
8.3
0.7
0.6
26
36.3
30.7
279
25
0.3
25
0.7
0.3
0.8
0.7
3.1
22
0.1
0.8

64.7
100.0
67.3
57.2
1.0
0.2
29.9
101
1.0
14.9
10.2
6.9
05
04
23
327
281
271
0.9
0.1
1.6
0.6
0.1
0.6
0.3
3.0
23
0.0
0.6

64.1
100.0
63.4
55!5
46
0.2
20.9
10.7

18.0
8.0
54
0.3
0.5
1.7

36.6

32.7

31.6
1.0
0.1
14
04
0.1
0.5
0.3
25
2.0
0.0
04

54.7
100.0
67.7
57.3
1.9
0.1
35.9
16.1
14
1.8
104
7.6
0.2
0.6
20
323
25.9
247
1.0
0.2
14
0.4
0.1
0.6
0.3
5.0
4.0
0.1
1.0

Vir: APP Agencija RS za plagilni promet
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Tabela 17: Osnovne znacilnosti aktivnosti in brezposelnosti po regijah

8 8 8 Registrirana stopnja Dele. -ensk med
o/
Regija S AL, U brezposelnosti, v % brezposelnimi, v %

1997 1998 |-VI1999 1997 1998 [|-VI1999 1997 1998  |-VI 1999

Osrednjeslovenska 63.4 63.9 64.6 10.8 11.0 10.8 47.6 49.0 489
Obalno-kradka 60.6 61.1 61.2 11.0 10.6 104 54.9 56.4 56.1
Gorenjska 62.0 61.8 62.2 12.0 12.6 125 525 538 545
Goriska 61.0 60.9 60.9 9.6 9.2 8.0 50.4 51.1 52.7
Savinjska 63.9 64.5 64.0 16.1 16.7 15.9 49.3 50.2 50.3
Dolenjska 65.7 65.8 65.5 12.3 104 10.3 489 51.9 51.2
Pomurska 63.9 64.6 63.4 17.8 18.7 18.8 422 41.8 429
Notranjsko-kraska 624 63.1 64.0 12.0 125 121 52.5 53.3 54.8
Podravska 61.0 61.4 61.5 22.7 22.0 21.2 48.1 49.2 49.2
Korodka 59.8 60.0 60.5 13.0 13.0 12.0 52.5 52.6 50.3
Posavska 62.6 64.4 62.7 16.4 15.9 15.5 45.2 48.2 47.3
Zasavska 60.9 61.6 61.7 17.9 19.2 18.1 55.8 54.7 55.9
Slovenija 62.7 63.0 63.1 14.4 14.5 14.0 48.8 49.9 50.0

Dele: mladih med Dele. brezposelnih s I.in Il
brezposinimi, v % stopnjo izobrazbe, v %

Regija 1997 1998 |-VI1999 1997 1998 |-VI 1999
Osrednjeslovenska 25.5 23.2 24.3 429 431 44.4
Obalno-kradka 281 256 256 45.6 43.6 44.0
Gorenjska 2515 22.3 225 458 457 47.8
Goriska 31.3 29.2 30.6 44.9 441 45.2
Savinjska 311 28.9 28.8 49.0 48.5 48.6
Dolenjska 27.8 225 223 57.8 59.6 60.8
Pomurska 37.4 345 327 58.0 56.2 56.9
Notranjsko-kraska 30.2 27.3 27.2 437 429 456
Podravska 27.9 25.0 241 451 452 46.3
Korogka 338 276 271 46.2 47.0 475
Posavska 31.8 285 27.2 475 475 49.7
Zasavska 312 294 28.3 49.4 48.2 49.7
Slovenija 291 26.3 26.0 471 46.9 48.0

Vir: SURS, ZRSZ, preracuni ZMAR
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