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Glavne ugotovitve Jesenskega porocila
2002

Kljucne ugotovitve jesenske napovedi so: (a) upocasnjeno ozivljanje gospodarske
rasti v najpomembnejsih partnericah bo vplivalo na manj izrazito krepitev rasti
bruto domacega proizvoda v letu 2003, kot smo pricakovali spomladi, (b) analiza
inflacijskih dejavnikov opozarja na nujnost usklajenega izvajanja restriktivnejsih
ukrepov denarne, cenovne in fiskalne politike, (c) rast komponent domace potrosnje
se postopno krepi, pri tem se v prihodnjih letih pricakuje zlasti hitrejSe ozZivljanje
investicijske potrosnje, (d) po ugodnih gibanjih na podrocju zaposlovanja v preteklih
treh letih se je dinamika na trgu dela letos nekoliko umirila.

Po lanski upocasnitvi se gospodarska rast letos ohranja na priblizno enaki ravni, pri
¢emer je zaradi vplivov tako mednarodnih kot tudi notranjih dejavnikov priSlo do
spremembe v njeni strukturi. Medtem ko je v letu 2001 h gospodarski rasti najvec
prispevala menjava s tujino, se je letos mocno okrepil prispevek domacega
povprasevanja, zlasti investicijske in zasebne potrosnje. Krepitev rasti agregatov
domacega povprasSevanja in njihovega relativnega prispevka h gospodarski
rasti se bo nadaljevala tudi v letu 2003, hkrati se bo po napovedih mednarodnih
institucij postopno krepilo tudi tuje povpraSevanje. OZivljanje gospodarske rasti
v mednarodnem okolju je sicer pocasnejSe od spomladi predvidenega, kar je
vplivalo predvsem na nizjo napoved realne rasti izvoza v prihodnjem letu, precej
manj izrazit pa bo, glede na dejavnike rasti, u¢inek te upocasnitve na pri¢akovano
realno rast agregatov domace potrosnje. Gibanje agregatov domace potrosnje sicer
ni neobcutljivo na dogajanja v mednarodnem okolju (Se najbolj obcutljive so
poslovne investicije), vendar pa na pri¢akovano krepitev komponent domace
potrosnje v letu 2003 vplivajo predvsem razmeroma mocni notranji strukturni in
cikli¢ni dejavniki.

Podobne predpostavke glede intenzivnosti vplivov mednarodnega okolja na domaco
potros$njo smo upostevali tudi pri pripravi alternativnega scenarija, ki temelji na
predpostavki, da bi bilo ozivljanje rasti izvoznih trgov pocasnejSe glede na
septembrske napovedi, ki smo jih upostevali v osnovnem scenariju. Negotovost
glede gospodarske rasti v svetu potrjujejo tudi napovedi Evropske komisije in OECD,
ki so bile objavljene novembra, torej Ze po pripravi nase jesenske napovedi.
Negotovost je povezana s tveganji izrazitejSega poslabsanja trendov na mednarodnih
finan¢nih in kapitalskih trgih, poglobitve globalnih neravnotezij ter pocasnejse
dinamike ozivljanja investicijske aktivnosti v razvitih drzavah. Uresnicitev teh
predpostavk bi se v Sloveniji odrazila predvsem na nizji realni stopnji rasti izvoza
glede na osnovni scenarij, v nekoliko manjsi meri tudi na investicijski potrosnji,
zlasti v zasebnem sektorju. Zaradi manj izrazite rasti naro¢il bi posledi¢no nekoliko
pocasneje rasel tudi obseg proizvodnje v predelovalnih dejavnostih in uvoz
repromateriala, tako da bi upocasnjeno ozivljanje mednarodne konjunkture vplivalo
tudi na obseg uvoza, ki bi se poveceval poCasneje glede na osnovni scenarij.
Upostevajo¢ omenjene vplive bi upocasnitev gospodarske rasti najpomembnejsih
trgovinskih partneric za pol odstotne tocke pomenila za etrtino odstotne tocke nizjo
realno stopnjo rasti bruto domacega proizvoda v letu 2003 (kar pomeni gospodarsko
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rast okoli 3.4 odstotka namesto napovedanih 3.7 odstotka v osnovnem scenariju).

Podobno kot v preteklih dveh letih na realno rast izvoza letos moc¢no vpliva visoka
realna rast izvoza v drzave nekdanje Jugoslavije, Cefte in nekdanje Sovjetske
zveze, povezana tudi z mocnejSo investicijsko dejavnostjo slovenskih podjetij v
tujini, izraziteje pa se je letos okrepila tudi realna rast izvoza storitev. Relativni
prispevek realne rasti izvoza na omenjene trge k rasti skupnega izvoza se bo v
prihodnjih letih postopno sicer zmanjSeval, prav tako v prihodnjih letih zaradi
premajhne konkurencénosti izvoza storitev ne pricakujemo nadaljevanja letoSnjega
trenda visoke rasti, kljub temu pa bosta oba dejavnika letos in v nekoliko manjsi
meri tudi v prihodnjem letu vplivala na krepitev dinamike izvoznih tokov. Klju¢no
za okrepljeno realno rast izvoza v prihodnjem letu pa bo pricakovano ozivljanje
gospodarske rasti v najpomembnejsih razvitih zunanjetrgovinskih partnericah. Ker
so slovenska podjetja kljub zaostrenim poslovnim pogojem letos uspela povecati
trzne deleZe ne le v vecini drzav srednje, vzhodne in jugovzhodne Evrope, temvec
tudi v najpomembnejsih partnericah v Evropski uniji, ocenjujemo, da je njihov
polozaj na teh trgih relativno stabilen. To pa bo ob pric¢akovani krepitvi gospodarske
rasti v drzavah Evropske unije v letu 2003 predstavljalo pomemben dejavnik
hitrejSega povecevanja obsega prodaje slovenskega blaga v tujino.

Ob postopni krepitvi konjunkturnih gibanj so se nekatera negativna gibanja iz
preteklega leta letos, tudi zaradi aktivnega ukrepanja nosilcev ekonomske politike,
zaustavila. Pomembna je zlasti umiritev rasti pla¢ v javnem sektorju, ki bo letos
zaostajala za rastjo plac v zasebnem sektorju in bo pripomogla k ponovni vzpostavitvi
vzdrznega makroekonomskega razmerja med rastjo plac in rastjo produktivnosti, ki
je bilo v preteklem letu poruseno. Podatki za prvo polovico leta tudi kazejo, da se je
ustavilo padanje domacih investicij, ki je bilo znacilno za lansko leto, pri ¢emer
zlasti iz podatkov o gradbeni dejavnosti lahko sklepamo, da je k temu v veliki meri
prispevalo okrepljeno investiranje v cestno infrastrukturo.

Hkrati so se gibanja na nekaterih podro¢jih, ki lani Se niso kazala negativnih tendenc,
ob odmikanju pricakovanega ozivljanja svetovnega gospodarstva letos poslabsala.
Tako je na trgu dela letos prislo do izrazitejSega vpliva lanskega umirjanja
gospodarske rasti, saj je po treh letih ugodnih gibanj prislo do upoc€asnitve dinamike
rasti zaposlovanja in zmanj$evanja brezposelnosti, zlasti v predelovalnih dejavnostih,
ki so zaradi vpetosti v mednarodno okolje najbolj izpostavljene vplivom
konjunkturnih sprememb v trgovinskih partnericah.

Osrednje makroekonomsko neravnovesje, ki mu bo morala biti posvecena glavna
pozornost ekonomske politike, ostaja vztrajnost inflacije na relativno visoki ravni,
pri cemer v zadnjih treh letih ni prislo do izrazitejSega izboljsanja. Analiza dejavnikov
inflacije opozarja na nujnost usklajenega izvajanja restriktivnejsih ukrepov denarne
oziroma tecajne, cenovne in fiskalne politike za hitrejSe znizanje inflacije. Vlada je
ze sprejela sklep o rasti nadzorovanih cen v letu 2003, ki ne bo presegla 5.1%, ter
sklep o bolj restriktivni politiki davénih sprememb, ki imajo vpliv na inflacijo.
RestriktivnejSa politika bi vplivala tudi na znizanje inflacijskih pricakovanj
gospodarskih subjektov, ki vplivajo na oblikovanje prostih cen in obrestnih mer, na
oblikovanje zahtev po zviSevanju neposredno ali posredno nadzorovanih cen in na
oblikovanje zahtev v okviru kolektivnih pogajanj. Umiritev inflacijskih pri¢akovanj
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in znizanje inflacije v letu 2003 bi ob ohranjanju primerno restriktivnih
makroekonomskih politik ter ob nadaljevanju strukturnih reform, predvsem v
infrastrukturnih sektorjih, na finanénem podrocju (predvsem glede uporabe
indeksacijskih mehanizmov in delovanja finan¢nih trgov) ter na podroc¢ju
fleksibilnosti trga delovne sile omogocilo znizanje inflacije na raven med 4 in 4.5%
v letu 2004, ko se predvideva vstop v Evropsko unijo in do konca leta tudi vkljucitev
v evropski tecajni mehanizem.

Relativno ugodna izvozna gibanja so ob nizki rasti uvoza, h kateri letos prispevajo
tudi ugodna gibanja uvoznih cen, vplivala na rast presezka na teko¢em ra¢unu
placdilne bilance, ki se bo kljub pricakovani rasti uvoza, skladno s krepitvijo domace
potrosnje, predvidoma ohranil tudi v prihodnjem letu, predvsem zaradi omenjenega
ugodnega ucinka ozivljanja gospodarske rasti v mednarodnem okolju. Izboljsuje se
tudi struktura prilivov na kapitalskem in finan¢nem racunu placilne bilance, saj
mocno naraséa priliv neposrednih tujih nalozb, s ¢imer se izboljsujejo kazalci
potencialne vzdrznosti primanjkljaja tekoCega racuna placilne bilance. Spremenjena
struktura prilivov na kapitalskem in finanénem racunu je na eni strani posledica
povecanih prilivov neposrednih tujih investicij, povezanih s privatizacijo in prevzemi
ter drugimi kapitalskimi nalozbami, na drugi strani pa tudi posledica relativno
skromnega povprasevanja domacih podjetij in bank po tujih kreditih. Kljub visoki
likvidnosti domacih bank je zelo umirjeno tudi povprasevanje po domacih
kreditih, med katerimi ob visokih deviznih prilivih v banke letos narascajo predvsem
devizni krediti. Slaba kreditna aktivnost bank, ki vedno ve¢ji del sredstev usmerjajo
v nalozbe v drzavne vrednostne papirje in vrednostne papirje Banke Slovenije,
opozarja, da so obstoje¢i mehanizmi v finanénem sistemu Se premalo razviti za
usmerjanje sredstev v produktivne nalozbe, ob ¢emer tudi relativno visoka donosnost
omenjenih vrednostnih papirjev otezuje vstop morebitnih drugih ponudnikov.

Ob relativno visokih deviznih prilivih iz tujine je zagotavljanje postopnega drsenja
nominalnega teCaja tolarja in posredno uravnavanje gibanja realnega efektivnega
tecaja tolarja, Cemur Banka Slovenije namenja najvec pozornosti, privedlo do visoke
rasti denarnih agregatov, ki ne podpira znizanja inflacije kot deklariranega cilja
denarne politike. Ceprav bo Banka Slovenije s §irjenjem palete instrumentov, ki jih
uporablja v procesu sterilizacije, lahko delno zmanjsala pritiske na tecaj in rast
denarnih agregatov, bodo ob nadaljevanju relativno velikih finan¢nih pritokov stopnje
rasti denarnih agregatov tudi vnaprej odvisne predvsem od potrebnega obsega
posegov za vzdrZevanje ciljane ravni deviznega tecaja. Restriktivnejsa tecajna
politika, ki bi temeljila na po€asnejsi ciljni rasti nominalnega tecaja, bi bila zato
nujen element usklajene kombinacije ekonomskih politik, usmerjenih k
hitrejSemu zniZevanju inflacije, in bi prispevala tudi k zniZevanju rasti denarnih
agregatov ter posredno tudi k znizevanju razlik med tujimi in domacimi obrestnimi
merami, ki so v veliki meri odvisne od pricakovane inflacije.



UMAR | Jesensko porocilo 2002
12 | Glavne ugotovitve Jesenskega porocila 2002



UMAR | Jesensko porocilo 2002

l. del

Jesenska napoved
gospodarskih gibanj za obdobje
2002-2007



UMAR | Jesensko porocilo 2002
14 | Napoved gospodarskih gibanj za obdobje 2002-2007



UMAR | Jesensko porocilo 2002
15 | Napoved gospodarskih gibanj za obdobje 2002-2007

Jesenska napoved gospodarskih gibanj za
obdobje 2002-2007

1. Predpostavke jesenske napovedi

Gospodarska gibanja v svetu — Tempo ozivljanja gospodarske rasti v najpomemb-
nejsih razvitih zunanjetrgovinskih partnericah (ozivljanje se je zacelo proti koncu
preteklega leta) se je do priprave Jesenske napovedi 2002 upocasnil glede na pomla-
danska pricakovanja. V Jesenski napovedi 2002 kot predpostavko o gibanjih v med-
narodnem okolju za letoSnje in prihodnje leto upoStevamo septembrsko napoved
Consensusa in jesensko napoved Mednarodnega denarnega sklada (IMF), ki pred-
videvata razmeroma nizke stopnje rasti v razvitih drZavah v letu 2002 in njihovo
krepitev v letu 2003 (glej poglavje 1.). Napovedi, med katerimi ni bistvenih razlik,
so bile jeseni popravljene navzdol, to velja zlasti za leto 2003 ter v nekoliko manjsi
meri tudi za leto 2002. Po razmeroma mocni rasti v prvem cCetrtletju letos je bila
krepitev gospodarske rasti v vecini razvitih drzav v drugem cetrtletju namre¢ skro-
mnejsa od pri¢akovane, glede na pomladanske napovedi pa so se poslabsali predvsem
obeti o nadaljnji dinamiki oZivljanja, k ¢emur delno prispeva krepitev evra do dolarja
(kar vpliva na izvoz iz EU), v nekaterih evropskih drzavah pa tudi strukturni dejav-
niki, ki preprecujejo hitrejSo rast investicijske aktivnosti. Tudi kvartalni model Evrop-
ske komisije, ki temelji na kratkoro¢nih indikatorjih gospodarske aktivnosti, kaze,
da je ozivljanje gospodarske rasti v drzavah EU letos v povprecju pocasnejse od
spomladi pricakovanega. Consensus in IMF napovedujeta, da bo gospodarska rast
v ve€ini razvitih zunanjetrgovinskih partneric letos v povprecju nizja kot v preteklem
letu (izjema so ZDA), vendar je letosnji trend Cetrtletnih stopenj rasti, za razliko od
lani, pozitiven. V primerjavi s pomladanskimi napovedmi za leto 2002 se popravki
navzdol v drzavah EU v povprecju gibljejo okoli pol odstotne tocke. Upostevajoc
pocasnejso dinamiko ozivljanja gospodarske rasti v EU v letu 2002 in zamik glede
nadaljnje krepitve gospodarske aktivnosti, pa tudi njeno vec¢jo negotovost, so tudi
napovedi za leto 2003 nizje od pomladanskih. V najpomembnejsih zunanjetrgovin-
skih partnericah se razlike gibljejo med 0.6 on 0.7 odstotne tocke. Po sedanjih
napovedih mednarodnih ustanov je proti koncu leta 2003 in zlasti v letu 2004 mozno
pri¢akovati ponovno stabilizacijo gospodarske rasti v najpomembnejsih razvitih
partnericah priblizno na srednjero¢ni ravni, doseZeni pred upocasnitvijo leta 2001.

Nekoliko nizje kot spomladi so tudi napovedi mednarodnih ustanov glede
gospodarske rasti v tranzicijskih drzavah v letih 2002 in 2003, vendar so bili tu
popravki navzdol bistveno nizji. Hkrati pricakovane stopnje rasti bruto domacega
proizvoda v teh drzavah v obeh letih precej presegajo gospodarsko rast v razvitih
drzavah, kar je ugodno z vidika nadaljnje izvozne aktivnosti slovenskih podjetij na
to obmocje.

Cene surovin - Glede na gibanje cen nafte v prvih devetih mesecih bo njena
povprecna cena letos dosegla okoli 26 USD za sodcek (predpostavka pomladanske
napovedi je bila 24 USD za sodcek v povprecju leta 2002). Za leto 2003 se ob
predpostavki razmeroma stabilnih razmer na Bliznjem in Srednjem vzhodu lahko
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pri¢akuje nekoliko nizja povprecna cena; kot predpostavko smo upostevali ceno 25
USD za sod¢ek. Cene ostalih surovin, ki so po oceni mednarodnih institucij na
zacetku leta 2002 dosegle dno, naj bi skladno s krepitvijo svetovne gospodarske
aktivnosti v letu 2003 postopno narascale.

Devizni tecaji - Predpostavka rasti deviznega te¢aja evra v letih 2003 in 2004
predvideva zmerno drsenje oziroma povecevanje zaostanka za rastjo cen zivljenjskih
potrebs¢in, kljub pri¢akovani presezni ponudbi deviz zaradi ve¢jih deviznih prilivov
(intervencije Banke Slovenije). Zaradi velike negotovosti glede gibanja tecaja dolarja
na mednarodnih valutnih trgih smo se v skladu s prakso ve¢ine mednarodnih institucij
tako kot v pomladanskem porocilu namesto napovedi tecaja dolarja odlocili za t.i.
tehni¢no predpostavko ohranjanja nespremenjenega razmerja evro/dolar za celotno
obdobje napovedi. Za ocenjeno gibanje realnega efektivnega tecaja tolarja (vrednosti
tolarja do koSare valut najpomembnejsih trgovinskih partneric) to pomeni, da bo v
primeru moc¢nejsega USD do evra (predpostavljeno tehni¢no razmerje je 0.98 USD
za 1 evro) tolar do koSarice valut manj apreciiral.

2. Napoved inflacije

Po postopnem umirjanju inflacije v drugi polovici lanskega leta, ko se je medletna
rast cen zivljenjskih potreb$¢in do decembra znizala na 7.0%, povprecna pa na
8.4%, je v prvem Ccetrtletju leta 2002 prislo do ponovnega naras¢anja medletne
inflacije. Ob predpostavki, da v zadnjem cetrtletju letos ne bo prislo do bistvenih
sprememb ekonomskih politik, na rast cen pa bodo poleg morebitnih sprememb cen
nafte najbolj vplivali sezonski dejavniki, se bo nadaljevala umirjena rast cen, tako
da medletna inflacija ob koncu leta 2002 ne bo presegla 7.5%, povprecna pa bo
znaala 7.6%. To kljub postopnemu znizevanju povprecne stopnje rasti cen kaze,
da inflacija vztraja na relativno visoki ravni. HitrejSe znizanje inflacije v prihodnjem
letu, ki bi ustrezalo ciljem proracunskega memoranduma, bo zato mozno doseci le
z usklajenim povecanjem restriktivnosti vseh klju¢nih ekonomskih politik. Le ob
tolikSnem znizanju inflacije v prihodnjem letu je tudi mozno pri¢akovati, da se
bodo ustrezno prilagodila inflacijska pricakovanja gospodarskih subjektov, ki
vplivajo na oblikovanje prostih cen ter na oblikovanje zahtev po zvisevanju
neposredno ali posredno nadzorovanih cen. Umiritev inflacijskih pri¢akovanj in
tekoce inflacije v letu 2003 je nujni pogoj za to, da bi se v letu 2004, ko se predvideva
vstop v Evropsko unijo in do konca leta tudi vkljucitev v evropski te¢ajni mehanizem,
inflacija lahko spustila na raven med 4 in 4.5 %.

V prvem Cetrtletju letos so k povisani inflaciji najve¢ prispevale davéne spremembe
(priblizno 44% skupnega povisanja cen). Med davénimi spremembami je imelo
najvecji vpliv na rast cen povisanje stopenj davka na dodano vrednost (splosne z
19.0% na 20.0% ter nizje z 8.0% na 8.5%), zaradi katerih je bila rast cen Zivljenjskih
potrebs¢in v januarju visja za 0.6 odstotne tocke. Povisanja troSarin na alkoholne
pijace, tobak in tekoca goriva so prispevala nadaljnje 0.3 odstotne tocke, uvedba
komunalnih taks za obremenjevanje okolja pa 0.3 odstotne tocke. Uvedba slednjih
jepovzrocila prilagajanje cen komunalnih storitev, ki so poleg visjih cen telefonskih
storitev najvec prispevale k povisanju reguliranih cen v prvem cetrtletju leta 2002
(skupaj za 6.5%). Dodatne pritiske na rast cen je povzrocalo vztrajanje cen
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prehrambenih izdelkov na relativno visji ravni, kar je ohranjalo njihov prispevek k
medletni inflaciji na ravni, visji od 30%. V drugem cCetrtletju leta 2002 je na rast cen
vplivalo predvsem skokovito povisanje cen nafte (z 21 dolarjev za sodéek ob koncu
marca na 26 dolarjev za sodcek ob koncu aprila) in posledi¢no tekocih goriv (kar je
k inflaciji samo v aprilu prispevalo 0.5 odstotne tocke). Poleg neposrednega u¢inka
na cene so se zaradi ve¢mesecnega naras¢anje cen tekocih goriv okrepili tudi njihovi
posredni uc¢inki na rast cen, predvsem na proizvode in storitve v skupinah transport
in stanovanje. Ob zmanjSanih pritiskih cene nafte v drugem in tretjem cetrtletju leta
je ponovno prisel do izraza razkorak med rastjo cen storitev in cen blaga. Potem ko
je ob koncu lanskega leta znasal 3.4 odstotne tocke, se je do konca tretjega Cetrtletja
povecal Se za 1.4 odstotne tocke. Relativno visoka rast cen storitev je delno posledica
Balassa-Samuelsonovega ucinka, Se posebej pa je v prvih devetih mesecih letos
izstopala visoka rast reguliranih cen storitev, predvsem komunalnih in telekomunika-
cijskih. Te so se do septembra na medletni ravni povisale za 22.0% (cene drugih
storitev so se v enakem obdobju povisale za 7.7%). Ob 26.8-odstotnem delezu v
indeksu cen so cene storitev v devetih mesecih letos skupaj prispevale 36.8% povisa-
nja cen zivljenjskih potrebscin.

Ugodne cenovne vplive iz mednarodnega okolja pricakujemo tudi v letu 2003. V
skladu s prevladujo¢imi pri¢akovanji naj bi cena nafte v prihodnjem letu dosegla
nizjo povprecno vrednost kot letos (predvidoma 25 dolarjev za sodéek), nizje pa
naj bi bile tudi stopnje rasti cen v drzavah ¢lanicah Evropske unije. Rast cen bo tako
v pretezni meri odvisna od notranjih dejavnikov, predvsem od ukrepov ekonomske
politike. Hitro zniZzevanje inflacije in s tem priblizevanje maastrichtskim kriterijem
glede vzdrzne ravni cen, ki je cilj tako Vlade kot Banke Slovenije, bo mogoce
doseci le z vecjo restriktivnostjo politike reguliranih cen, davéne politike ter denarne
in tec¢ajne politike od dosedanjih usmeritev. Na podrocju politike reguliranih cen to
pomeni, da njihova rast ne bi smela preseci ciljne ravni inflacije, pocasnejsi rasti
reguliranih cen pa bi se morale prilagoditi tudi cene, ki jih spremljajo drzavne
regulatorne agencije. Na podrocju davéne politike to pomeni, da je potrebno pri
spremembabh fiskalnih obremenitev (trosarin in taks) upostevati tudi njihov vpliv na
inflacijo, ki bi moral znasati priblizno samo tretjino letosnjega fiskalnega prispevka
k inflaciji. Na podrocju politike deviznega tecaja bi bilo pomembne ucinke na
znizanje inflacije mozno doseci z upoc€asnitvijo rasti tecaja (upoc€asnitev nominalne
rasti deviznega tecaja za priblizno polovico bi po nasi oceni v dvanajstih mesecih
lahko znizala medletno inflacijo za 0.4 do 0.6 odstotne tocke), kar bi hkrati prispevalo
k znizanju rasti denarnih agregatov oziroma pribliZevanju stopnjam njihove rasti,
ki jih je Banka Slovenije opredelila kot potrebne za znizanje inflacije. V primeru
usklajenega izvajanja nastetih ukrepov in realizaciji ugodnih cenovnih vplivov
iz tujine bi se medletna inflacija ob koncu prihodnjega leta priblizala 5%. Taksno
znizanje inflacije v letu 2003 bi ob ohranjanju primerno restriktivnih makroekonom-
skih politik ter ob nadaljevanju strukturnih reform, predvsem v infrastrukturnih
sektorjih, na finan¢nem podrocju (predvsem glede uporabe indeksacijskih
mehanizmov in delovanja finan¢nih trgov) ter na podrocju fleksibilnosti trga delovne
sile omogocilo hitrejse znizevanje inflacije tudi v letu 2004.

V primeru nespremenjenih usmeritev ekonomskih politik, tako na podrocju
denarne politike in politike deviznega tecaja, fiskalne in dohodkovne politike, kot
tudi na podrocju politike regulacije cen, bi inflacija, medletna in povprecna, ob
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koncu leta 2003 dosegla 5.9%. Na fiskalnem podro¢ju nespremenjena politika
pomeni, da se usklajevanje troSarin za alkoholne pijace, tobacne izdelke ter tekoca
goriva ne bi omejevalo, njihov skupni vpliv na inflacijo, ki bi bil sicer nizji od
letoSnjega, pa bi po nasi oceni znasal med 0.8 in 1.0 odstotne tocke. Dodatne 0.1
odstotne tocke bi prispevalo povisanje stopenj davka na dodano vrednost pri vinu v
zacetku prihodnjega leta. Ob nespremenjeni politiki prilagajanja reguliranih cen,
tako glede njihove restriktivnosti kot glede nacina regulacije posameznih cen, bi
njihova rast glede na doslej veljavni nacrt prilagajanja v letu 2003 dosegla 8.0%,
kar bi k skupni rasti cen prispevalo 0.9 odstotne tocke (od tega 0.2 odstotne tocke ze
omenjena povisanja troSarin). Glede dohodkovne politike ohranjanje sedanjih
usmeritev pomeni, da rast realnih plac¢ tudi v naslednjem letu ne bo prehitevala rasti
produktivnosti, s podobno dinamiko pa se bodo predvidoma gibali tudi drugi osebni
prejemki, ki so vezani na njihovo rast. Dohodkovna politika, ki uposteva tak
makroekonomski okvir, nima inflacijskih u¢inkov. Nespremenjene usmeritve denarne
in tecajne politike pa pomenijo, da bo Banka Slovenije Se naprej skrbela predvsem
za uravnavanje gibanja deviznega tecaja, depreciacija nominalnega teCaja tolarja
pa naj bi v letu 2003 v povprecju znasala 2.8%. V tak$nih razmerah bi bilo, ob
predpostavki nadaljevanja relativno visokih finan¢nih prilivov iz tujine, gibanje
denarnih agregatov in obrestnih mer podrejeno ciljanju deviznega tecaja in ne
zaviranju rasti cen.

3. Gospodarska rast in ocene osnovnih
makroekonomskih agregatov do konca
leta 2002 ter napoved za leti 2003 in 2004

Gospodarska rast v letu 2002

Po prvih podatkih SURS se je bruto domaci proizvod v prvi polovici leta 2002
realno povecal za 2.7% glede na enako obdobje lani. Cetrtletni podatki kaZejo na
krepitev gospodarske rasti v drugem cetrtletju, ko je bila medletna rast bruto
domacega proizvoda (3.2%) za eno odstotno tocko visja od primerljive rasti v prvem
cetrtletju (2.2%). V drugem cetrtletju je prislo tudi do spremembe v strukturi rasti
bruto domacega proizvoda v smeri krepitve prispevka menjave s tujino h gospodarski
rasti. V prvem Cetrtletju je gospodarska rast v celoti temeljila na domacem
povprasevanju, saj je bil prispevek menjave s tujino negativen (-0.6 odstotne tocke),
v drugem cetrtletju pa je bila gospodarska rast s tega vidika bolj uravnotezena, saj
je domaca poraba k povecanju obsega bruto domacega proizvoda prispevala priblizno
60%, neto izvoz pa okoli 40%. Razmeroma moc¢na medletna realna rast domace
porabe v prvem cetrtletju (2.8%) se je v drugem cCetrtletju umirila (na 1.8%),
predvsem zaradi nizje rasti zasebne potrosnje (2.6% v prvem in 1.2% v drugem
Cetrtletju) in negativnega prispevka sprememb zalog h gospodarski rasti (-0.3
odstotne tocke). Realna rast obsega investicij v osnovna sredstva se je Ze tretje
Cetrtletje zapored ohranila na ravni priblizno 3%. V drugem Ccetrtletju se je mo¢no
povisala tudi medletna realna rast izvoza (z 2.4% na 7.1%), predvsem kot posledica
visokih stopenj rasti v drzave nekdanje Jugoslavije, nekdanje Sovjetske zveze in
CEFTA. To je kljub poviSani rasti uvoza (3.2% na medletni ravni v prvem in 4.9%
v drugem cetrtletju) vplivalo na krepitev prispevka salda menjave s tujino h
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gospodarski rasti. Pri tem je vi§ja realna stopnja rasti uvoza v drugem cetrtletju v
precejsnji meri temeljila tudi na padcu uvoznih cen, kar je izboljSalo pogoje menjave
s tujino. Postopno ozivljanje gospodarske aktivnosti v drugem cetrtletju kazejo tudi
desezonirani podatki, saj se je Cetrtletna rast okrepila z 0.8% v prvem na 1.2% v
drugem Ccetrtletju.

Statisticni podatki o rasti bruto domacega proizvoda v prvi polovici leta 2002 tako
v veliki meri potrjujejo predvidevanja iz Pomladanskega porocila 2002. Jesenska
napoved gospodarske rasti v letu 2002 je v primerjavi s pomladansko (3.3%) zato
skoraj nespremenjena in znasa 3.2%. Napoved rasti izvoza blaga in storitev je kljub
pocasnejSemu okrevanju gospodarske rasti v drzavah EU popravljena navzgor za
0.2 odstotne tocke glede na pomladansko napoved (na 4.9%), predvsem zaradi
nadaljevanja dinami¢nega izvoza na trge nekdanje Jugoslavije, Cefte in nekdanje
Sovjetske zveze ter visoke rasti izvoza storitev, ki sta nekoliko presegla pomladanska
pri¢akovanja. Do odstopanja navzdol glede na pomladansko napoved pa je prislo
pri rasti zasebne potroS$nje (popravek napovedi z 2.3% na 2.1%), k cemur sta
prispevali pocasnejsa rast zaposlovanja in nizja rast povprec¢ne bruto place na
zaposlenega od spomladi predvidene. Poleg zasebne je bila za 0.4 odstotne tocke
navzdol glede na pomladansko napoved popravljena tudi rast drzavne potro$nje (na
2.5%), skladno z rebalansom drzavnega proracuna za leto 2002. Glede na dosezeno
rast investicijske aktivnosti v prvi polovici leta je napoved realne rasti investicij v
osnovna sredstva ostala nespremenjena (2.9%), pri tem kratkorocni kazalniki kazejo,
da letos narasca zlasti vrednost opravljenih gradbenih del v nizki gradnji. Kljub
nekoliko nizji napovedi povprecne rasti domace potrosnje glede na pomladansko
napoved pa je bila napoved letoSnje rasti uvoza blaga in storitev popravljena navzgor
za 0.1 odstotne tocke (na 3.9%), in sicer zaradi ohranjanja tekoce ravni uvoza
nekoliko nad pri¢akovanji in tudi zaradi ugodnega gibanja uvoznih cen. V strukturi
rasti bruto domacega proizvoda v letu 2002 ti popravki pomenijo nekoliko mo¢nejsi
prispevek menjave s tujino oziroma ustrezno manjsi prispevek domace potrosnje h
gospodarski rasti glede na pomladansko napoved.

Napoved za leto 2003

Glede na pricakovano postopno ozivljanje gospodarske rasti v najpomembnejsih
zunanjetrgovinskih partnericah in nadaljnjo krepitev domace potrosnje bo
gospodarska rast v letu 2003 za priblizno pol odstotne tocke visja kot v letu 2002.
Jesenska napoved realne rasti bruto domacega proizvoda za leto 2003 tako
znasa 3.7%, kar pa je za 0.6 odstotne tocke manj kot spomladi. Poglavitni razlog za
ta popravek je zamik ozivljanja gospodarske rasti v EU glede na pomladanska
pri¢akovanja, kar je neposredno vplivalo na znizanje napovedi realne rasti izvoza
blaga in storitev (s 6.5% na 5.7%), ki se bo tako v primerjavi z letom 2002 okrepil
le za slabo odstotno tocko. Posredno se bodo spremenjene mednarodne razmere
poslovanja v letu 2003 glede na pomladanska pri¢akovanja odrazale predvsem na
nizji napovedi rasti dodane vrednosti v predelovalnih dejavnosti (popravek s 5.5%
na 4.9%, kar je za ve¢ kot odstotno tocko visja rast kot v letu 2002) ter manjSem
uvozu repromateriala. V letu 2003 se bo ob okrepitvi rasti razpolozljivega dohodka
prebivalstva in pricakovanem postopnem zmanjSanju obremenjenosti dohodkov z
odplacevanjem posojil nadaljevala tudi krepitev zasebne potrosnje, ki se je zacela v
letu 2001. Napoved realne rasti zasebne potrosnje v letu 2003 znasa 2.7%, kar je
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nekoliko pocasneje kot smo predvideli spomladi (3%), predvsem zaradi predvidene
pocasnejse dinamike rasti zaposlovanja v prihodnjem letu. Realna rast investicij, ki
je ostala nespremenjena glede na pomladansko napoved (4.8%), bo v prihodnjem
letu ponovno presegla rast bruto domacega proizvoda, k ¢emur bodo najvec
prispevale investicije javnega sektorja, pricakuje se tudi ponovno postopno ozivljanje
stanovanjske gradnje in tudi nekoliko hitrejSa rast zasebnih investicij. Realna rast
drzavne potro$nje, ki uposteva predlagane spremembe drzavnega proracuna za leto
2003, je v primerjavi s pomladansko napovedjo popravljena navzdol za pol odstotne
tocke (s 3.3% na 2.8%). Upostevajo¢ popravke napovedi tujega povprasevanja v
letu 2003 kakor tudi nizje ocenjene rasti nekaterih komponent domace potrosnje, je
v jesenski napovedi za pol odstotne tocke znizana tudi napoved rasti uvoza blaga in
storitev (s 5.2% na 4.7%).

Trg dela in place - Na podrocju zaposlovanja sta se rast zaposlenosti in zmanjSevanje
brezposelnosti leta 2002 upocasnila bolj, kot smo predvidevali spomladi, kar odraza
izrazitejSi vpliv upocasnjene gospodarske rasti lani in pocCasnejSega izboljSevanja
pogojev poslovanja letos. To je tudi vplivalo na popravek napovedi stopnje
registrirane brezposelnosti za 0.4 odstotne tocke navzgor oziroma stopnje anketne
brezposelnosti za 0.1 odstotne tocke navzgor glede na pomladansko napoved. Z
rastjo gospodarske aktivnosti v prihodnjih dveh letih naj bi se rast zaposlenosti in
umirjanje brezposelnosti ponovno okrepili, tako da bo stopnja registrirane
brezposelnosti v letu 2004 priblizno 10.5-odstotna.

Dogovorjena plaéna politika za leto 2002 in 2003 tako v zasebnem kot v javnem
sektorju zasleduje cilj zaostajanja rasti realne bruto place na zaposlenega za rastjo
produktivnosti dela. V zasebnem sektorju je placna politika dogovorjena z
Dogovorom o politiki plac za obdobje 2002-2004, ki je separat k e ne dogovorjene-
mu Socialnemu sporazumu. Za javni sektor je placna politika dogovorjena z Aneksom
h kolektivni pogodbi za negospodarske dejavnosti. Gibanja v letu 2002 kazejo na
umirjeno rast bruto place v obeh sektorjih, saj je bila v prvih sedmih mesecih letos
realna rast bruto place na zaposlenega 1.9-odstotna glede na enako obdobje lani (v
zasebnem sektorju 2.0%, v javnem sektorju pa 1.3%). Napoved rasti realne bruto
place na zaposlenega v letu 2002 je zato nizja kot spomladi in znasSa 2.0%, pri
c¢emer bo v zasebnem sektorju (upostevajoc izplacila ob koncu leta iz naslova
uspesnosti) okoli 2.2-odstotna, v javnem sektorju pa okoli 1.3-odstotna. Slednje je
za ve¢ kot eno odstotno tocko manj od spomladi predvidene rasti, predvsem zaradi
bolj umirjene dinamike nominalne rasti plac v dejavnosti zdravstva in socialnega
varstva in tudi hitrejSe rasti cen od predvidene v letu 2002. Tudi za leto 2003 znasa
napoved rasti realne bruto place na zaposlenega okoli 2% (priblizno enako v
zasebnem in v javnem sektorju), v letu 2004 pa okoli 2.5%, pri ¢emer naj bi bila v
zasebnem sektorju nekoliko hitrejSa, in sicer okoli 2.7%, v javnem sektorju pa
ponovno okoli 2%. V obeh letih se bo zaostajanja realne rasti bruto place na
zaposlenega za rastjo produktivnosti dela gibalo okoli ene odstotne tocke.

Alternativna napoved gospodarske rasti v letu 2003 pod predpostavko
pocasnejSega oZivljanja gospodarske rasti v najpomembnejSih zunanje-
trgovinskih partnericah — Napovedi IMF-a in Consensusa, na katerih temelji
predpostavka jesenske napovedi o prihodnjih gospodarskih gibanjih v mednarodnem
okolju, opozarjajo na nekatera tveganja, ki bi lahko Se nekoliko bolj zavrla ozivljanje
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gospodarske rasti letos in zlasti v prihodnjem letu. Gre predvsem za poslabsanje
trendov na mednarodnih finan¢nih in kapitalskih trgih, Se vedno prisotna globalna
neravnoteZja ter vprasanje ozivljanja investicijske aktivnosti v razvitih drzavah.
Tudi kasnejSe objave napovedi nekaterih drugih institucij (OECD, LINK) in
oktobrska napoved Consensusa opozarjajo na obstoj dolo¢enih tveganj, da bo
pri¢akovano ozivljanje Se nekoliko pocasnejse.

Zaradi opisanih negotovosti smo pripravili alternativni scenarij gospodarske rasti
za leto 2003, ki temelji na predpostavki, da bo gospodarska rast v dvanajstih
najpomembnejsih zunanjetrgovinskih partnericah v OECD, ki predstavljajo okoli
tri Cetrtine slovenskega izvoza, v letu 2003 v povprecju za okoli 0.5 odstotne tocke
nizja glede na osnovni scenarij, vendar hkrati Se vedno za pol do ene odstotne tocke
vi§ja v primerjavi z letom 2002. Uresnicitev teh predpostavk bi v letu 2003 pomenila
manjso krepitev izvoznega povprasevanja glede na predpostavko osnovnega scenarija
jesenske napovedi, kar bi se odrazilo predvsem na realni stopnji rasti izvoza, delno
pa tudi na investicijski potro$nji. Zaradi manj izrazite rasti naroCil bi nekoliko
pocasneje rasel tudi obseg proizvodnje v predelovalnih dejavnostih in posledi¢no
tudi uvoz repromateriala, tako da bi upo€asnjeno oZivljanje mednarodne konjunkture
vplivalo tudi na obseg uvoza, ki bi se poveceval pocasneje glede na osnovni scenarij.
Glede na to, da bi poslabsani dejavniki mednarodnega okolja na pri¢akovano krepitev
domace potrosnje v letu 2003 vplivali le v omejenem obsegu, bi bil njihov u¢inek
na gospodarsko rast relativno majhen. Gibanje agregatov domace potrosnje sicer ni
neobcutljivo na dogajanja v mednarodnem okolju (pri tem so Se najbolj obcutljive
poslovne investicije), vendar pa na pri¢akovano krepitev komponent domace
potrosnje v letu 2003 vplivajo razmeroma mocni notranji in cikli¢ni dejavniki, na
katere naj morebitno nekoliko bolj upocasnjeno ozivljanje konjunkture v
mednarodnem okolju ne bi bistveno vplivalo. Ocenjujemo, da bi se ob uresniitvi
navedenih predpostavk pocasnejSega ozivljanja gospodarske rasti v najpomembnejsih
partnericah realna stopnja rasti bruto domacega proizvoda v letu 2003 v Sloveniji
znizala za 0.2 do 0.3 odstotne tocke.

Napoved gospodarske rasti v letu 2004

V letu 2004 se bo pod predpostavko stabilizacije rasti v mednarodnem okolju tudi
rast slovenskega bruto domacega proizvoda ponovno bolj priblizala povprecni stopnji
preteklega srednjerocnega obdobja (napovedana rast je 4.3-odstotna), ki je hkrati
tudi priblizno na ravni dolgoro¢ne sposobnosti gospodarske rasti, ocenjene z
izraCunom potencialne rasti bruto domacega proizvoda na podlagi statisticne metode,
ki jo uporablja Evropska komisija.

Rast izvoza blaga in storitev, ki naj bi se zacela hitreje krepiti ze v letu 2003, bo leta
2004 po treh letih tako ponovno presegla 6%. Pri tem bi se realne stopnje rasti
izvoza v drzave nekdanje Jugoslavije in druge tranzicijske drzave, ki sedaj bistveno
presegajo realne rasti izvoza v razvite drzave, nekoliko umirile, tako da bi se umirilo
tudi padanje deleza EU v regionalni strukturi blagovne menjave s tujino. Postopno
bi se nadaljevala tudi krepitev rasti izvoza storitev, ki pa bi Se zaostajala za realno
rastjo izvoza blaga. Upostevajoc¢ ciklicnost gibanj agregatov domace potrosnje,
sprostitev sredstev prve stanovanjske varéevalne sheme in nacrtovano okrepljeno
investicijsko aktivnost na podrocju infrastrukture in izgradnje stanovanjskih objektov,
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se bo nadaljevala tudi krepitev rasti vseh komponent domace potrosnje. Realna rast
investicijske aktivnosti, v okviru katere se bodo poleg investicij v infrastrukturo
krepile tudi investicije zasebnega sektorja, bo ponovno presegla 6%, kar bo vplivalo
tudi na ponoven dvig deleza investicij v osnovna sredstva v bruto domacem proizvodu
nad 25%. Leta 2004 pa je mozno tudi pricakovati izrazitejse povecanje obsega
zasebne potrosnje, ki ga bo spodbudil novi cikel nakupov trajnih dobrin (po
empiri¢nih ocenah traja okoli pet let) in povecani nakupi, povezani s sprostitvijo
sredstev varcevalne sheme. Del teh sredstev naj bi se v potrosnjo prelil preko nakupa
in opreme novih stanovanj, del pa se bo po nasi oceni v potrosnjo prelil neposredno.
Z izrazito okrepitvijo domace potroSnje in mocnejSo izvozno komponento se bo v
letu 2004 povisala tudi realna stopnja rasti uvoza blaga in storitev, ki naj bi v tem
letu celo presegala stopnjo rasti izvoza.

V letu 2004 pricakujemo nadaljevanje postopnega znizevanja inflacije, ki pa bo ob
vstopu v EU Se presegala raven, doloceno z maastrichtskimi kriteriji (1.5 odstotne
tocke nad povprecjem treh drzav ¢lanic z najnizjo stopnjo inflacije), predvsem zaradi
hitrejSe rasti produktivnosti v Sloveniji glede na povpre¢je EU (tako imenovana
“realna konvergenca”, katere ucinek ocenjujemo na priblizno 1 do 2 odstotni tocki.).

4. Scenarij za obdobje po letu 2004

Poleg sprememb v strukturi rasti bruto domacega proizvoda, do katerih je prislo
zlasti v letih 2001 in 2002 (nizji delez investicij v bruto domaéem proizvodu,
spremembe v strukturi porabe razpolozljivega dohodka), na kar smo opozorili ze v
Pomladanskem porocilu 2002, bosta tudi zamik ozivljanja gospodarske rasti v letu
2003 in predvidena vecja cikli¢nost nekaterih komponent domace potrosnje v
prihodnjih letih v dolo¢eni meri vplivala na dinamiko ozivljanja gospodarske rasti
po letu 2004. Poglavitni dejavnik za odstopanje od srednjerocnega makroekonom-
skega scenarija Strategije gospodarskega razvoja Slovenije (UMAR, 2001), ki je v
letih 2005 in 2006 predvidel realno rast bruto domacega proizvoda med 5.3% in
5.7%, pa ostajajo nedokoncane strukturne reforme oziroma njihovo prepocasno
izvajanje, na kar opozarja tudi Porocilo o razvoju (UMAR, 2002). Izvoz bo tudi v
prihodnje ohranil vlogo pomembnega dejavnika gospodarske rasti, vendar bodo
stopnje rasti po letu 2004 po oceni v povprec¢ju nekoliko nizje glede na projekcije v
SGRS, kar odraza predvsem pocasnejso krepitev konkurencnosti zaradi omenjenih
strukturnih problemov in relativno manjSega obsega trznih investicij kot enega izmed
klju¢nih dejavnikov njenega spodbujanja. Trend gospodarskih gibanj, predviden v
Strategiji, naj bi se torej v prihodnjih letih nadaljeval, vendar pa se bodo razvojne
slabosti in kvalitativne spremembe v strukturi gospodarske rasti odrazale na
kasnejSemu dvigu gospodarske rasti na srednjerocno visjo raven.
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5. Makroekonomske napovedi drugih ustanov
za leti 2002 in 2003

Ob zakljucku priprave je bila jesenska napoved predstavljena tudi predstavnikom
drugih domacih prognosti¢nih ustanov (ARC BS!, SKEP GZS?) in primerjana z
rezultati Cetrtletnega modela, ki ga je za potrebe napovedovanja razvil EIPF?, ter
modela vodilnih indikatorjev, ki ga je razvila EPF* Univerze v Mariboru. Napovedi
so bile ocenjene kot realisti¢ne, zlasti kar zadeva pricakovano krepitev domace
potrosnje v letu 2003, pri cemer je bila napoved rasti investicij v osnovna sredstva
v prihodnjem letu ocenjena celo kot konzervativna. Kot glavno tveganje za
uresnicitev jesenske napovedi je bila izpostavljena negotovost glede dinamike
ozivljanja gospodarske rasti v mednarodnem okolju, kar je bilo tudi upostevano pri
pripravi alternativnega scenarija.

Napoved gospodarske rasti za Slovenijo za leti 2002 in 2003, ki jo je konec septembra
objavil IMF, se bistveno razlikuje od jesenske napovedi (gospodarska rast naj bi v
letu 2002 znasala 2.5%, v letu 2003 pa 3.2%). Razlike so zlasti posledica pricakovanih
rasti izvoza in uvoza, ki so za obe leti precej nizje in glede na tekoca gibanja izvoza
in uvoza v prvi polovici leta 2002 po nasi oceni tudi podcenjene. Na nizke napovedi
IMF je nedvomno vplivalo to, da so bili pri pri njihovi pripravi upoStevani podatki
o gospodarski rasti le za prvo cCetrtletje 2002, prav tako pa najverjetneje ni bil v
zadostni meri upo$tevan vpliv ohranjanja visokih stopenj rasti izvoza na trge nekdanje
Jugoslavije ter srednje in vzhodne Evrope. Ceprav je do razlik pri napovedi prislo
tudi pri drugih agregatih potroSnje, je nizja napoved rasti obsega menjave s tujino
najbolj vplivala na IMF-ovo nizjo napoved gospodarske rasti za Slovenijo.

! Analitsko raziskovalni center, Banka Slovenije

2 Sluzba za konjunkturo in ekonomsko politiko, Gospodarska zbornica Slovenije
3 Ekonomski institut Pravne fakultete

4 Ekonomsko-poslovna fakulteta



Makroekonomske predpostavke

2001 2002 2003 2004 2005 2005 2006
PP 2002 | JP 2002 PP 2002 | JP 2002 JP 2002 JP 2002 JP 2002 JP 2002
SURS Napoved

BRUTO DOMACI PROIZVOD - realne stopnje rasti v % 3.0 &8 3.2 4.3 37 43 45 47 47
INFLACWA (1 - XII/ 1- Xl povprecje leta)* 8.4 6.9 76 5.1 55 43 42 3.7 35
INFLACWA ( XII/ XII predhodnega leta)* 7.0 6.3 75 5.2 5.1 43 4.0 3.8 33
TECAJ USD (BS) 242.7 2571 241.0 263.1 234.9 236.3 236.6 236.6 236.6
TECAJ EURO (BS) 217.2 2257 226.2 231.3 231.3 232.7 233.0 233.0 233.0
razmerje EURO/USD 0.89 0.88 0.94 0.88 0.98 0.98 0.98 0.98 0.98
ZAPOSLENOST po SNA -rastv % 0.6 0.6 0.2 1.1 0.7 0.9 1.0 1.0 1.0
STOPNJA REGISTRIRANE BREZPOSELNOSTI - v % 116 11.3 117 10.9 11.0 10.5 9.8 9.0 8.1
STOPNJA BREZPOSLENOSTI ILO -v % 6.4 6.4 6.5 6.2 6.2 5.9 55 5.0 45
PRODUKTIVNOST (dodana vrednost na zaposlenega) - rast v % 25 2.8 32 3.2 3.2 34 35 37 37
BRUTO PLACA NA ZAPOSLENEGA - realne stopnije rasti v % 3.2 285) 20 20 20 25 25 25 25
[ZVOZ PROIZVODOV IN STORITEV - realne stopnje rasti v % 6.2 4.7 4.9 6.5 5.7 6.3 6.6 6.8 6.9
- izvoz blaga - realne stopnje rasti v % 6.6 4.8 45 6.9 5.8 6.5 6.8 7.0 71

- izvoz storitev - realne stopnje rasti v % 4.1 4.2 6.9 4.5 5.0 54 5.6 5.8 5.9
UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV - realne stopnje rasti v % 21 3.8 3.9 5.2 4.7 6.9 6.5 6.7 6.8
- uvoz blaga - realne stopnje rasti v % 22 3.9 3.1 53 4.7 7.0 6.5 6.7 6.8

- uvoz storitev - realne stopnje rasti v % 1.1 35 9.0 4.7 4.4 6.2 6.5 6.8 6.9
SALDO tekocega racuna placilne bil. v mio USD 31 -14 58 5 86 -9 -49 -91 -143
- delez vBDP v % 0.2 -0.1 0.3 0.0 04 0.0 -0.2 -0.3 -0.4
Saldo blaga in storitev v mio USD -117 -24 48 20 106 -14 -54 -86 -123
- delezvBDP v % -0.6 -0.1 0.2 0.1 0.5 -0.1 -0.2 -0.3 -04
INVESTICWJE V OSNOVNA SREDSTVA - realne stopnje rasti v % -1.9 29 29 4.8 4.8 6.3 6.3 6.5 6.5
- delezvBDP v % 249 247 24.8 24.9 249 254 25.6 25.8 26.1
ZASEBNA POTROSNJA - realne stopnje rasti v % 1.7 23 21 3.0 27 3.9 3.7 3.7 37
- delez v BDP v % 53.6 5815 53.1 53.0 52.8 53.1 52.9 52.7 52.7
DRZAVNA POTROSNJA - realne stopnje rasti v % 3.2 29 25 3.3 28 4.1 3.6 41 35
- delezvBDP v % 213 215 213 215 211 21.0 20.8 20.7 204

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.

Opomba: * Ocena v primeru vodenja bolj restriktivnih ekonomskih politik (glej tekst). Ob nespremenjenih usmeritvah ekonomske politike bi povprec¢na inflacija v letu 2003 znasala 5.9%, v letu 2004 pa 4.9%.

PP= Pomladansko porocilo, JP= Jesensko porocilo.
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1. Mednarodno okolje - Ozivljanje gospodarske

mwe

rasti v najpomebnejsSih trgovinskih partnericah v
letu 2003

Krepitev svetovne gospodarske aktivnosti v letih 2002 in 2003 bo po zadnjih ocenah
nekoliko manj izrazita, kot so mednarodne institucije napovedovale letos spomladi.
Okrevanje bo med drzavami tudi manj izenaceno, kot je bil lanski upad gospodarske
aktivnosti. V prvem Ccetrtletju letos je rast bruto domacega proizvoda v Severni
Ameriki in nekaterih azijskih drzavah sicer presegla napovedi in tako podprla
pri¢akovanja hitrega okrevanja, ki naj bi v drugi polovici leta 2002 zajelo tudi
preostale svetovne regije. Dvome v vzdrznost tega okrevanja pa so najprej vzbudili
padajoci borzni indeksi v Stevilnih razvitih industrijskih drzavah, nato se so zaradi
pri¢akovanja ameriskega napada na Irak ponovno povisale cene nafte, v nasprotju s
pri¢akovanji pa se je nadaljevalo tudi upadanje investicijske dejavnosti, predvsem
v ZDA in EU. IMF v svoji jesenski napovedi (IMF, 2002a) sicer ni spremenil
napovedi svetovne gospodarske rasti za leto 2002 (2.8%; glej tabelo 1.1.1), vendar
paje za 0.3 odstotne tocke znizal pri¢akovanja za prihodnje leto (na 3.7%). Nekoliko
manj optimisti¢na od IMF-ove je jesenska napoved LINK?, ki za letos napoveduje
2.1-odstotno realno rast svetovnega bruto domacega proizvoda, kar je za 0.5-odstotne
tocke manj kot spomladi, za leto 2003 pa 3.2-odstotno, kar je za 0.4-odstotne tocke
nizje od pomladanske napovedi.

Izrazitejsi popravki napovedi navzdol v letih 2002 in 2003 so znacilni predvsem za
drzave EU, kjer so napovedi rasti domacega povprasevanja relativno skromne, zlasti
za letos, in je ozivljanje gospodarske rasti bolj odvisno od zunanjega povprasevanja,
predvsem iz ZDA, za katere pa so se napovedi za leto 2003 precej znizale (IMF je
napoved znizal za 0.8 odstotne tocke). Podobno kot v preteklih letih bo tudi letos in
v prihodnjem letu rast v drzavah nekdanje SZ v povprecju visja kot v razvitih drzavah,
in sicer bo znasala okoli 4.6% oziroma 4.9%, pri tem se v Rusiji pricakuje letos 4.4-
odstotna gospodarska rast, v prihodnjem letu pa okoli 4.9-odstotna. Med drzavami
kandidatkami za ¢lanstvo v EU, katerih bruto domaci proizvod naj bi se letos v
povprecju povecal za 3%, prihodnje leto pa Se za odstotno tocko ve¢, bodo Baltiske
drzave najhitreje rastoca skupina s povprecno rastjo okoli 4.6% v letu 2002 in okoli
5.2% v letu 2003. Sicer se v globalnem okviru z najvecjimi tezavami letos soocajo
v Latinski Ameriki, kjer bodo najmanj tri drzave letos zabelezile precej$nje padce
gospodarske aktivnost, najbolj Argentina, po napovedih IMF-a kar za 16%, nekoliko
manj Urugvaj (-11.1%) in Venezuela (-6.2%). Na Japonskem je za letos napovedan
se nekoliko vecji padec gospodarske aktivnosti (-0.5%) kot lani (-0.3%), vendar si
bo japonsko gospodarstvo v prihodnjem letu vendarle nekoliko opomoglo in po
napovedih IMF doseglo 1.1-odstotno rast. V »azijskih tigrih«® bo leto$nja
gospodarska rast precej presegla lansko (in tudi spomladanske napovedi); bila naj
bi 4.7-odstotna, podobna je tudi napoved za prihodnje leto (4.9%). Tudi za 4 drzave
ASEAN-a’ je IMF napovedal hitrejso rast kot lani in kot je bilo pri¢akovano spomladi
(3.6-odstotnarast v letu 2002 in 4.2-odstotna v letu 2003), vendar se je po nedavnem

5 Nevladni mednarodni raziskovalni konzorcij
8 Hong Kong, Koreja, Singapur, Tajvan
" Indonezija, Malezija, Filipini, Tajska
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teroristicnem napadu na Baliju verjetnost uresnicitve te napovedi zmanjSala. Na
Kitajskem bodo stopnje gospodarske rasti tako letos kot prihodnje leto presegle
7%, predvsem zaradi mo¢nega domacega povprasevanja. Nekoliko nizja rast bo v
najvedji juznoazijski drzavi, Indiji (5% v 2002 oz. 5.7% v 2003).

Krepitev svetovne gospodarske rasti v letu 2003 bo izrazito odvisna od okrevanja
investicijske dejavnosti v razvitih industrijskih drzavah, kjer v Stevilnih sektorjih
(zlasti informacijsko-telekomunikacijski dejavnosti) ostajajo precej$nje
neizkori$¢ene proizvodne zmogljivosti. Po podatkih UNCTAD-a® (World Investment
Report, 2002) so se v letu 2001 prvi¢ v desetih letih (in najbolj v zadnjih tridesetih
letih) zmanjSale tudi neposredne tuje investicije v svetu kot posledica umirjanja
svetovne gospodarske aktivnosti (glej tudi poglavje 1.3.3). Vir negotovosti
predstavljajo tudi Se vedno volatilni borzni indeksi in morebitno nadaljnje padanje
cen delnic, ki bi lahko vplivalo na zasebno in investicijsko potro$njo. Trenutni
osnovni scenarij ozivljanja gospodarske rasti, ki ga napovedujejo mednarodne
institucije pa bi v dolo¢eni meri lahko ogrozila tudi visja cena nafte, ce bi se dlje
Casa ohranila na ravni letoSnjega septembrskega povprecja (okoli 28 USD za sodcek).

Cena nafte na svetovnem trgu se je v prvih dveh mesecih letos veCinoma gibala
pod spodnjo mejo OPEC-ovega ciljnega razpona (med 22 in 28 USD za sodcek).
Marca je precej poskocila in se do konca avgusta ohranila nad 24 USD za sodcek.
Zgornja meja ciljnega razpona je bila presezena v septembru, ko so se zacele
stopnjevati ameriske groznje Iraku. Taksna gibanja cen kazejo, da bo nafta letos v
povprecju nekoliko drazja kot lani’, in ne za 5.3% cenejsa, kot je spomladi pri
svojih napovedih predpostavil IMF 24.4 USD za sod¢ek'®). Za leto 2003 IMF
predvideva padec cene nafte na 24.2 USD za sodcek, po napovedih LINK-a pa bo
cena nafte prihodnje leto v povprecju celo za dolar visje kot letos, in sicer 26 USD
za sodcek nafte Brent. Cene ostalih surovin, ki so po oceni mednarodnih institucij
na zacetku leta 2002 dosegle dno, naj bi skladno s krepitvijo svetovne gospodarske

Tabela 1.1: Napovedi gospodarskih gibanj v svetu

2002 2003
2000 2001
Sept. 2002 | April 2002 | Sept. 2002 | April 2002

Gospodarska rast - svet 47 22 28 238 37 40
(realna rast v %)

Obseg svetovne trgovine (realna rast v %) 12.6 -0.1 21 25 6.1 6.6
Svetovna cena nafte (rast v %) 57.0 -14.0 0.5 -5.3 -0.8 -4.4
Svetovne cene surovin* (rast v %) 1.8 54 4.2 -0.1 5.7 7.2
6-mesecne LIBQR obrestne mere na 6.6 37 21 28 32 45
dolarske depozite, %

6 mesecne'LIB?R obrestne mere na 46 4.1 34 37 38 45
euro depozite, %

Vir podatkov: IMF World Economic Outlook, april 2002, september 2002.
Opombi: *Tehtano povprecje glede na deleZe v svetovnem izvozu.** LIBOR

- London interbank offered rate

8 United Nations Conference on Trade and Devel opment

9V jesenski napovedi UMAR smo predpostavili, da bo povpre¢na cena nafte letos dosegla

okoli 26 USD za sodcek, za leto 2003 pa smo upostevali ceno 25 USD.

10 Povpredje Brent, Dubai in West Texas International Oil
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aktivnosti v letu 2003 postopno narascale.

Niso se uresnicila pricakovanja, da bosta centralni banki ZDA in Evropska centralna
banka ob okrevanju teh gospodarstev letos nekoliko zaostrili monetarno politiko,
temvec so Zvezne rezerve v ZDA kljucno obrestno mero v zacetku novembra znizale
Se za 0.5 odstotne tocke, da bi spodbudile okrevanje poslovnih investicij. V sredini
novembra je bila tako klju¢na obrestna mera v ZDA nizje kot ob koncu leta 2001, in
sicer 1.25-odstotna, nespremenjena pa je letos ostala na evro obmocju, in sicer na
ravni 3.25% in v Veliki Britaniji (4-odstotna od novembra lani). Postopno nara$c¢anje
obrestnih mer je skladno s pri¢akovanim ozivljanjem gospodarske rasti pricakovati
Sele v drugi polovici leta 2003.

Na valutnem trgu se je evro letos okrepil v primerjavi z ameriskim dolarjem. Najvisjo
vrednost po januarju 2000 in pariteto z dolarjem je evro prvic¢ dosegel julija letos,
ko je bila tudi njegova mesecna povprecna vrednost najvisja (0.99 USD za 1 evro).
V povprecju naj bi bila v letu 2002 vrednost evra do dolarja nekoliko nad povprec¢no
ravnijo preteklega leta (0.896 USD za 1 evro), nadaljnja krepitev pa je pricakovana
tudi v letu 2003.

Po upadanju gospodarske aktivnosti, ki je v ZDA lani zaznamovalo prva tri Cetrtletja,
je ob koncu lanskega leta prislo do preobrata. Nad pricakovanji se je bruto domaci
proizvod okrepil tudi v prvem cetrtletju letos (5-odstotna rast v primerjavi s
predhodnim Cetrtletjem), zaradi Cesar so se napovedi gospodarske rasti nevladnih
inStitucij (bank, zavarovalnic, ekonomskih institutov), ki jih mesecno objavlja
Consensus Economics Inc., v obdobju od januarja do julija letos precej izboljsale
(za leto 2002 z 0.9% na 2.8%, za leto 2003 s 3.5% na 3.6%). Po julijski reviziji

Tabela 1.2: Gospodarska rast in inflacija pri najpomembnejsih slovenskih trgovinskih

partnericah (v %)

iz\?:zlz,i:% Realna rast bruto domacega proizvoda, v %
2002 2003

2001 2001 T IMF | Cons | Cons | IMF IMF | Cons | Cons

Sept April Sept Mar Sept April Sept Mar

EU-15 62.2 1.5 1.1 1.5 1.1 1.3 2.3 29 2.3 2.7
Nemcija 26.2 0.6 0.5 0.9 0.5 0.8 2.0 2.7 1.9 25
ltalija 125 1.8 0.7 14 0.7 1.3 2.3 2.9 2.3 2.8
Hrvaska ' 8.6 3.8 35 35 35 3.0 4.0 45 4.0 4.0
Avstrija 75 1.0 0.9 1.3 0.9 1.2 2.3 29 24 2.7
Francija 6.8 1.8 1.2 14 1.2 1.4 2.3 3.0 24 2.8
BIH ' 43 23 23 5.1 n.p. 5.0 41 6.0 n.p. n.p.
Rusija ' 3.0 5.0 4.4 44 3.9 3.0 49 49 4.4 4.0
V. Britanija 2.8 1.9 1.7 2.0 1.6 2.0 24 2.8 26 29
ZDA 2.6 0.3 22 23 24 21 2.6 34 3.1 35
Poljska ' 2.6 1.1 1.0 14 0.8 0 3.0 32 1.3 2.0
i'?goslavijw 2.6 6.2 n.p. 4.0 4.0 4.0 n.p. 5.0 4.0 4.0

Viri podatkov: Consensus Economics Inc., marec, september 2002, IMF World Economic Outlook, april, september 2002, WIW Research Reports, februar 2002,
Monthly Report, oktober 2002.
Opombi: ' namesto napovedi Consensus napoved WIIW, n.p. - ni podatka.
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statisticnih podatkov o rasti bruto domacega proizvoda v letih 2000 in 2001 (s 4.1%
na 3.8%,z 1.2%na 0.3%) in s prvo objavo podatkov o rasti bruto domacega proizvoda
v drugem cetrtletju (1.3-odstotna Cetrtletna rast) so se pojavili dvomi v pricakovano
dinamiko gospodarske aktivnosti. Hkrati so padajoci borzni tecaji, povezani tudi s
finan¢nimi nepravilnostmi v nekaterih velikih ameriskih podjetjih, vnesli precej
negotovosti v napovedi rasti zasebne potrosnje, ki je bila v prvi polovici leta poleg
obnovitve zalog glavni dejavnik rasti in spodbujena tudi z ukrepi fiskalne in monetar-
ne politike (zaradi nizkih obrestnih mer ugodnejsa hipotekarna posojila). Prav tako
je e vedno pod vprasajem okrevanje poslovnih investicij, saj bi negativni premozenj-
ski u¢inki po ocenah IMF lahko prevladali nad pozitivnimi u¢inki nizkih obrestnih
mer na investicijsko dejavnost. Tak$na gibanja so vplivala predvsem na znizanje
napovedi gospodarske rasti za leto 2003, ki se Se precej razlikujejo (2.4% IMF in
3.1% Consensus), napovedi za letos pa so se ustalile na ravni med 2.2 in 2.4%. Tudi
OECD ocenjuje, da bo gospodarska rast v ZDA prihodnje leto ostala pod povprecjem,
ki ga je dosegla konec devetdesetih let, vendar kljub temu blizu 3%.

Gospodarska rast v Evropski uniji bo letos v povprecju za okoli 0.5-odstotne tocke
nizja kot lani. Pomladanska pri¢akovanja mednarodnih institucij in Evropske
komisije so bila, da se bo ob izboljsanih kazalcih poslovnih tendenc in zaupanja
potrosnikov ter upostevajoc takrat predvideno rast svetovne trgovine in postopno
obnavljanje zalog bruto domaci proizvod okrepil za okoli 1.5%; predvsem z
izrazitejSim okrevanjem v drugi polovici leta. Vendar rezultati kvartalnega modela
Evropske komisije'' kazejo, da bo stopnja rasti bruto domacega proizvoda v tretjem
in Cetrtem Cetrtletju na podobni ravni kot prvih dveh (0.3% oziroma 0.4% glede na
predhodno cetrtletje), tako da bo gospodarska rast v EU letos v povprecju 1.1-
odstotna. Glavni razlog za slabse jesenske napovedi za leti 2002 in 2003 so predvsem
neizpolnjena pricakovanja glede okrevanja domacega povprasevanja, zaradi Cesar
ostajajo tevilne drzave EU odvisne od izvoznega povprasevanja. Ceprav se je
zasebna potroSnja v drugem cetrtletju v primerjavi s prvim (ko je glede na prejsnje
Cetrtletje stagnirala) nekoliko okrepila, se je zaradi ohranjanja visjih inflacijskih
pricakovanj od dejanske rasti cen in upadanja borznih tecajev, ki je bilo v EU Se
bolj izrazito kot v ZDA, povecala negotovost glede njenega ozivljanja v prihodnjih
cetrtletjih. Pri tem je po ocenah IMF in Evropske komisije negativni u¢inek padanja
cen delnic na bruto domaci proizvod v EU manjsi kot v ZDA, predvsem zaradi
nizje trzne kapitalizacije in manjSe nagnjenosti gospodinjstev k potro$nji. Tako kot
v ZDA tudi v EU v prvih dveh cetrtletjih $e ni prislo do pozitivnega preobrata na
podrocju investicijske dejavnosti. Kljub poslabsanim izgledom za prihodnje leto
glede na pomladanska pri¢akovanja pa bo gospodarska rast petnajsterice v letu 2003,
ob povecanem pomenu notranjih dejavnikov rasti, v povprecju presegla letoSnjo za
najmanj eno odstotno tocko.

Jesenski popravki napovedi za leto 2002 so bili najvecji za Nemcijo in Italijo, kjer
se je pricakovana gospodarska rast za letos prepolovila. V Nemdiji, kjer bo rast
bruto domacega proizvoda okoli 0.5-odstotna, bodo glavni zaviralni dejavnik

1 Model temelji na podatkih o stevilu prodanih avtomobilov na evro obmodju, anketi o trenutnih
poslovnih razmerah v trgovini na drobno, kazalcu zaupanja v gradbeni$tvu, realnem efektivnem
tec¢aju in na finan¢nih spremenljivkah, ki odrazajo monetarne razmere na evro obmocju in njegove
mednarodne finanéne povezave.
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skromnejSe bruto investicije v osnovna sredstva, ki naj bi se letos zopet zmanjsale
(-4.8%), na slabo poslovno klimo opozarja tudi IFO-v kazalec poslovnih tendenc,
ki se je oktobra Ze peti mesec zapored poslabsal na racun slabsih pri¢akovanj. Po
lanski 1.5-odstotni rasti naj bi se letos skr¢ila tudi zasebna potrosnja (-0.3%). Letosnji
javnofinancni primanjkljaj bo presegel mejo 3% bruto domacega proizvoda, ki jo
¢lanicam EU postavlja dogovor o stabilnosti in rasti. Nova nemska vladna koalicija
je zato Ze sprejela sklep o zvisanju davenih bremen tako za podjetja kot posameznike
in o kréenju javnih izdatkov. Taksni ukrepi, s katerimi naj bi do leta 2006 dosegli
uravnotezene javne finance, pa bodo hkrati vplivali tudi na strukturo in visino
gospodarske rasti ze v letu 2003. Takrat naj bi po zadnjih razpoloZzljivih napovedih
domace povprasevanje prevzelo vlogo glavnega dejavnika gospodarske rasti, ki pa
ne bo presegla 2%.

V Italiji je bila gospodarska rast lani (1.8%) nad povpre¢jem petnajsterice, napoved
letosnje gospodarske rasti (0.7%) pa je pod povpre¢jem EU. Rast prakticno vseh
izdatkovnih komponent bruto domacega proizvoda bo pod primerljivo ravnijo
preteklega leta; zlasti to velja za zasebno potrosnjo in bruto investicije v osnovna
sredstva (ki so lani Se zabelezile 2.4-odstotno rast). Letosnji proracunski primanjkljaj
se bo po oceni povzpel na 2.6% bruto domacega proizvoda, v prihodnjem letu pa na
2.8%, kljub predvidenemu krcenju izdatkov in preklicu predhodno napovedanih
davénih olajsav za podjetja. Napoved za leto 2003 predvideva krepitev gospodarske
rasti na 2.3%.

Za razliko od Italije in Nemcije v Avstriji letos ni bilo krcenja zasebne potrosnje,
tudi tu pa je prislo do upadanja nalozbene aktivnosti. Rast avstrijskega bruto
domacega proizvoda v letu 2002 ne bo bistveno odstopala od lanske (1%), bo pa za
okoli 0.4 odstotne tocke nizja od spomladi pricakovane. Taksna napoved IMF je
skadna tudi z jesenskimi napovedmi Avstrijskega instituta za ekonomske raziskave
(WIFO), temelji pa na pric¢akovanjih, da bodo letos ponovno realno upadle bruto

Slika 1: Sprememba napovedi gospodarske rasti v Nem¢iji, stopnje rasti v %, v primerjavi
z istim Cetrtletjem preteklega leta

3
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1 i
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0
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Vir: Consensus Economics Inc. (marec, junij, september 2002).
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investicije (za 2.8%; od tega najbolj v stroje in opremo) in posledi¢no tudi uvoz
blaga (realno za 3%), nizja od lanske bo tudi letoSnja rast zasebne potrosnje (realno
1%). V prihodnjem letu se bo gospodarska rast ponovno okrepila, in sicer na okoli
2.3%, ko naj bi poleg izvoznega povprasevanja, ki bo najve¢ prispevalo tudi k letosnji
gospodarski rasti, ve¢jo vlogo prevzelo tudi domace povprasevanje.

Investicije v avtocestno infrastrukturo, zasebna potrosnja in turizem Se nadalje
generirajo gospodarsko rast na Hrvaskem, ki naj bi po ocenah analitikov Zagrebacke
banke (temeljijo na podatkih o medletni realni rasti bruto domacega proizvoda v
prvih dveh Cetrtletjih 2002, ki je bila 4.3- oziroma 4-odstotna) letos presegla
pomladanska pricakovanja (2.5%) in dosegla 3.7% (napoved IMF 3.5%).
Investicijski zagon naj bi se tudi z ve¢jim prispevkom zasebnega sektorja nadaljeval
v letu 2003, rast zasebne potrosnje, ki se v prvi polovici letosnjega leta financira
tudi iz kreditov in neprijavljenih virov dohodka, pa se bo nekoliko upocasnila.
Ugodna gibanja na podrocju turizma se bodo predvidoma nadaljevala tudi v
prihodnjem letu. Ob pri¢akovanem okrevanju glavnih izvoznih trgov bo hrvaski
izvoz v letu 2003 dodatno spodbudilo ¢lanstvo v Cefti (1. marca 2003). Ob manjsem
negativnem prispevku menjave s tujino in pozitivnem prispevku drzavne potroSnje
(po stirih letih upadanja) bi po napovedih Zagrebacke banke Hrvaska v letu 2003
dosegla 3.8-odstotno gospodarsko rast (4%, IMF). Inflacija naj bi se letos v povprecju
spustila na priblizno 2.4% (lani 4.9-odstotna), v letu 2003 pa naj bi bila v povprecju
3-odstotna.

IMF je avgusta letos Bosni in Hercegovini odobril »stand-by« sporazum v visini
89 milijonov USD, s katerim je podprl ekonomski program za obdobje od avgusta
2002 do novembra 2003, katerega temeljni cilj je javnofinancna konsolidacija. K
temu bo letos prispevala demobilizacija okoli 10000 vojakov iz Federacije BIH,
prav tako pa sta se je vladi zavezali, da bosta harmonizirali davéni sistem med
entitetama in izboljsali zajetje davénih virov. Za doseganje visje gospodarske rasti
in odpravljanje revs¢ine bodo potrebne Stevilne strukturne reforme, ki bodo okrepile
zasebni sektor (nadaljnja privatizacija, zmanjSanje ovir pri ustanavljanju novih
podjetij). Razcepljenost drzave na dve entiteti pa bo Se naprej otezevala delovanje
in nadaljnji razvoj enotnega trga. LetoSnja gospodarska rast v BIH je ob predvideni
stagnaciji v Republiki Srbski ocenjena na okoli 2.3%, v letu 2003 (ko naj bi BIH
postala tudi ¢lanica WTO) pa bi ob implementaciji zacrtanega ekonomskega
programa po oceni IMF v povpre¢ju lahko dosegli 4.1-odstotno rast (5.6% v
Federaciji, 0.5% v Republiki Srbski). Inflacija je predvsem v Federaciji ze vec let
nizka (v letu 2002 in 2003 pricakovana 1.5-odstotna), prav tako tudi v Republiki
Srbski (letos v povprecju 4.4% in v letu 2003 2.5%). Gospodarske tezave BIH se
poleg visokega javnofinan¢nega primanjkljaja (letos prek 5% bruto domacega
proizvoda) odrazajo tudi v blagovni menjavi s tujino, na kar kaze tudi podatek o
pokritosti uvoza z izvozom, ki je bila v prvi polovici letos le 26-odstotna.

»Stand-by« sporazum z IMF tudi ZR Jugoslavijo zavezuje k nadaljevanju Stevilnih
gospodarskih reform, ki pospeseno potekajo ze od konca leta 2000. V prihodnjih
treh letih bodo v ospredju reforme davene politike (uvedba davka na dodano vrednost,
raz§iritev obsega davénih zavezancev), nadaljnja stabilizacija cen in privatizacija
ter deregulacija, ki bi spodbudila gospodarsko rast in zmanjSala odvisnost od tujih
kreditov in donacij. Gospodarska rast naj bi bila letos (4-odstotna) nekoliko nizja
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Tabela 1.3: Gospodarska rast, inflacija in zunanje neravnovesje v drzavah
kandidatkah za vstop v EU (v %)

Realna rast bruto domacega Tekoci racun placilne bilance,

proizvoda L)) glede na BDP

2002 2003 2002 2003 2002 2003
2001 FymE T v [ v [ mE | 2001 PivE TvE [ ivE | iviE | 2001 TiviE T IvE | IMF | IMF
Sept.| April | Sept.| April Sept. | April | Sept. | April Sept. | April | Sept. | April
Slovenija 3.0 | 25 26 | 32 36| 84 77| 65| 55 55 02| -08| -03| -06| -04
Bolgarija 40 | 40 40| 50 50| 75 64| 45| 43 35| 61| 56| 59| -55| -58
Ceska 33 | 27 33| 32 37| 47 27| 40| 3.0 37| 46| 52| 48| 46| 50
Madzarska 38 | 35 35| 40 40| 92 55| 54| 52 40| -22| 38| 29| -3.7| -35
Poljska 1.0 1.0 14 | 3.0 32| 55 21| 32| 23 32| 40| 36| 42| 42| 45
Romunija 53 | 43 45| 49 50345 | 242|252 (191 | 175 | 59| 51| 53| 49| -51
Slovaska 33 | 40 3.7 | 37 39| 73 42| 43| 71 70| -86| -85| -88| -72| -79
Estonija 50 | 45| 37| 50| 55| 58| 37| 35| 30| 35| 61| 69| 68| -74| -65
Latvija 76 | 50 45| 6.0 6.0 | 25 30| 30| 3.0 3.0(-100| 85| -70| -75| -6.4
Litva 59 | 44 40 | 438 48 | 13 11| 28| 25 30| 48| -59| 58| 57| -565
Ciper 40 | 25 3.0 | 40 42| 20 25| 18] 22 22| 44| 55| 39| 36| -37
Malta -1.0 | 2.0 44 | 49 49| 29 20| 20| 20 20| -50| 57| 57| 44| 44
Turcija -74 | 3.9 36 | 50 4.7 | 544 | 471|491 |286 | 26.9 23| -08] 12| 10| 1.2

Vir podatkov: IMF, World Economic Outlook, april, september 2002.

od lanske (6.2-odstotna, zaradi nadpovprecne rasti agrarnega sektorja),
implementacija za¢rtanih reform pa bi ze v obdobju 2003-2005 omogocila pospesitev
rasti do realno 5% letno. Po lanski 91-odstotni povprecni inflaciji naj bi bila rast
cen na drobno letos v povprecju 20-odstotna, nadaljnja umiritev inflacije se pricakuje
tudi v letu 2003. Manj ugodna so letoSnja gibanja v industrijski proizvodnji, ki je
bila v prvih sedmih mesecih za 2.8% manjsa od povprecne lanske ravni, ko je
stagnirala. Za 12.9% visji kot v enakem obdobju lani je bil dolarski izvoz blaga v
prvih sedmih mesecih letos, uvoz blaga pa za 12.3%. Priliv neposrednih tujih
investicij v Jugoslavijo je v prvih sedmih mesecih letos (250 milijonov USD) ze
presegel priliv celotnega lanskega leta (165 milijonov USD; v obdobju 1997-2000
skupaj 250 milijonov USD). Ce se bodo do konca leta uresniéile $e nekatere
pri¢akovane investicije, bi po ocenah Instituta za ekonomske znanosti iz Beograda
letosnji priliv NTI lahko dosegel 400 milijonov USD.

Gospodarska rast deseterice kandidatk za ¢lanstvo v EU (brez Cipra, Malte in
Turcije) bo letos v povprecju do okoli 0.5 odstotne tocke nizja kot lani (3-odstotna),
vendar podatki za prvi dve Cetrtletji kazejo, da bo (tako kot v letu 2001) za priblizno
1.5 odstotne tocke presegla povprecno rast v EU. Po ocenah WIIW bodo ¢lanice
CEFTA letos v povprecju dosegle 2.3-odstotno rast, ki se bo prihodnje leto Se
nekoliko okrepila (2.7% rast). Pri vecini kandidatk domace povprasevanje ostaja
glavni dejavnik gospodarske rasti. Za razliko od drzav EU, kjer podjetja Se vedno
odlagajo investicijske odlocitve, pa je med kandidatkami letos samo Se na Poljskem
pri¢akovati kréenje investicij (okoli —6%, WIIW), kjer naj bi do preobrata prislo v
prihodnjem letu. Tudi sicer je gospodarska situacija na Poljskem najslabsa
(pricakovana rast letos 0.8%, IMF, WIIW).
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2. Gospodarska rast v obdobju 2002-2004

2.1. Bruto domaci proizvod - Krepitev prispevka domace potrosnje h
gospodarski rasti

2.1.1. Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

Po prvih podatkih SURS se je bruto domaci proizvod v prvi polovici leta 2002
realno povecal za 2.7% glede na enako obdobje lani. Cetrtletni podatki kaZejo na
krepitev gospodarske rasti v drugem cetrtletju, ko je bila medletna rast bruto
domacega proizvoda (3.2%) za eno odstotno tocko visja od primerljive rasti v prvem
cetrtletju (2.2%). V drugem cetrtletju je prislo tudi do spremembe v strukturi rasti
bruto domacega proizvoda v smeri krepitve prispevka menjave s tujino h gospodarski
rasti. V prvem cetrtletju je bil prispevek menjave s tujino negativen (-0.6 odstotne
tocke), v drugem Cetrtletju pa je bila gospodarska rast s tega vidika bolj uravnotezena,
saj je domaca poraba k povecanju obsega bruto domacega proizvoda prispevala
priblizno 60%, neto izvoz pa okoli 40%. Razmeroma moc¢na medletna realna rast
domace porabe v prvem cetrtletju (2.8%) se je v drugem Cetrtletju umirila (na 1.8%),
predvsem zaradi nizje rasti zasebne potrosnje (2.6% v prvem in 1.2% v drugem
Cetrtletju) in negativnega prispevka sprememb zalog h gospodarski rasti (-0.3
odstotne tocke). Realna rast obsega investicij v osnovna sredstva se je Ze tretje
Cetrtletje zapored ohranila na ravni priblizno 3%. V drugem cetrtletju se je mo¢no
povisala tudi medletna realna rast izvoza (z 2.4% na 7.1%), predvsem kot posledica
visokih stopenj rasti v drzave nekdanje Jugoslavije, nekdanje Sovjetske zveze in
CEFTA. To je kljub povisani rasti uvoza (3.2% na medletni ravni v prvem in 4.9%
v drugem Cetrtletju) vplivalo na krepitev prispevka salda menjave s tujino h
gospodarski rasti. Pri tem je vi§ja realna stopnja rasti uvoza v drugem cetrtletju v
precejsnji meri temeljila tudi na padcu uvoznih cen, kar je izboljSalo pogoje menjave
s tujino. Postopno ozivljanje gospodarske aktivnosti v drugem cetrtletju kazejo tudi
desezonirani podatki, saj se je Cetrtletna rast okrepila z 0.8% v prvem na 1.2% v
drugem Ccetrtletju.

Tabela 2.1.1.1: Rast komponent povprasevanja

Realne stopnje rasti v %

2000 2001 2002 2003 2004

Skupno agregatno povprasevanje 5.2 3.0 34 41 4.9
Tuje povprasevanje (izvoz) 12.7 6.2 4.9 5.7 6.3
Domace povprasevanje 3.2 2.2 3.0 3.6 45
- reprodukcijsko 5.1 3.1 34 3.9 43

- izdatki za zasebno potroSnjo 0.8 1.7 21 27 3.9

- izdatki za drzavno potro$njo 3.1 3.2 25 2.8 4.1

- investicijsko 0.2 -1.9 29 4.8 6.3

Vir podatkov: SURS, Napoved nacionalnih ra¢unov UMAR.
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Tabela 2.1.1.2: lzdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

Prispevek k rasti v, odstotnih tockah

2002 ‘ 2003 ‘ 2004
2000 2001

Napoved
BRUTO DOMACI PROIZVOD, realna rast, v % 4.6 3.0 3.2 3.7 43
Blagovni in storitveni saldo s tujino (izvoz-uvoz) 3.4 25 0.7 0.6 -0.4
Domaca potro$nja skupaj 1.2 0.5 25 3.1 4.7
- Zasebna potro$nja 0.4 1.0 1.2 15 21
- Drzavna potro$nja 0.6 0.6 0.5 0.6 0.8
- Investicije v osnovna sredstva 0.1 -0.5 0.8 1.3 1.7
- Spremembe zalog 0.1 -0.6 0.1 -0.2 0.1

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.

Gibanja posameznih agregatov potrosnje v prvi polovici leta 2002 so bila v veliki
meri v skladu s pomladanskimi predvidevanji, ohranja se tudi predpostavka zmernega
izboljSanja domace in tuje konjunkture v drugi polovici leta, zato jesenska napoved
gospodarske rasti za leto 2002 v povprec¢ju ne odstopa bistveno od pomladanske.
Bruto domaci proizvod naj bi se letos tako realno povecal za 3.2%, kar je za 0.1
odstotne tocke manj, kot smo predvidevali spomladi. Glede na pomladansko napoved
pabo prislo do sprememb v strukturi rasti v smeri rahle krepitve prispevka menjave
s tujino h gospodarski rasti in ustrezno manjsega prispevka domace potrosnje, ki pa
bo Se vedno bistveno visji kot lani (letos 2.5 odstotne tocke, lani 0.5 odstotne tocke).
Izvoz blaga in storitev bo letos zaradi upo€asnjene rasti uvoza v najpomembne;jsih
slovenskih zunanjetrgovinskih partnericah narascal pocasneje kot lani, vendar je
napoved za leto 2002 zaradi pospeSenega izvoza v drzave srednje, vzhodne in
jugovzhodne Evrope od spomladi popravljena nekoliko navzgor (s 4.7% na 4.9%;
glej poglavje 2.2.1). Do vec¢jih odstopanj navzdol glede na pomladanske napovedi
za leto 2002 bo prislo pri rasti drzavne in zasebne potros$nje. Glede na rebalans
drzavnega proracuna za leto 2002 je napoved rasti drzavne potro$nje znizana z
2.9% na 2.5% (glej poglavje 2.2.4.). Razpolozljivi podatki o realni rasti zasebne
potros$nje in pricakovanja do konca leta, zlasti glede pocCasnejSe rasti pla¢ in
zaposlovanja od spomladi predvidene, pa kazejo, da bo tudi realna rast zasebne
potrosnje letos nekoliko nizja (2.1%) od spomladi pricakovane (2.3%); glej poglavje
2.2.2.), kljub temu pa bo njen prispevek k rasti Se vedno za 0.2 odstotne tocke
mocne;jsi kot preteklo leto. Glede na pri¢akovano ohranjanje investicijske aktivnosti
na vis§ji ravni kot v preteklem letu (glej poglavje 2.2.3.) je napoved realne rasti
bruto investicij v osnovna sredstva za leto 2002 nespremenjena in bo znasala okoli
2.9%, tako da bo med komponentami domace potrosnje investicijsko povprasevanje
predvidoma raslo najhitreje. Kljub nekoliko nizji napovedi povprecne rasti domace
potros$nje glede na pomladansko napoved pa je bila napoved letosnje rasti uvoza
blaga in storitev popravljena navzgor za 0.1 odstotne tocke (na 3.9%), in sicer zaradi
ohranjanja tekoc¢e ravni uvoza nekoliko nad pri¢akovanji in tudi zaradi ugodnega
gibanja uvoznih cen.
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Slika 2: Komponente bruto domacega proizvoda — prispevek k realni rasti
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Vir: SURS, napoved UMAR

V letu 2003 se bo prispevek vseh komponent domacega trosenja Se okrepil, prispevek
neto izvoza k rasti bruto domacega proizvoda pa bo Se nekoliko nizji. Ozivljanje
gospodarske rasti v ZDA in posledi¢no v EU, ki je bilo v pomladanski napovedi
predvideno za leto 2003, bo po najnovejsih napovedih mednarodnih institucij manj
izrazito od pricakovanega, izvoz na trge nekdanje Jugoslavije in Sovjetske zveze
ter na trge drugih tranzicijskih drzav pa naj bi tudi v prihodnjem letu Se vedno
naras$cal relativno hitreje kot izvoz na trge EU, vendar zaradi Ze dosezene visoke
ravni ne bo mozno dosegati tako visokih stopenj rasti kot v preteklih letih (glej
poglavje 2.2.1.). Napoved rasti izvoza v prihodnjem letu (5.7%) je tako visja od
letosnje, vendar nizja od spomladi pricakovane (6.5%). V povezavi z upoc€asnitvijo
izvozne rasti bo v letu 2003 tudi rast reprodukcijskega povprasevanja (3.9%)
zaostajala za spomladi predvideno (4.4%). V skladu s predlogom sprememb
proracuna pricakujemo, da bo narascanje izdatkov za drzavno potrosnjo za leto
2003 (2.8%) pocasnejse, kot smo predvideli spomladi (3.3%). Rast zasebne porabe
naj bi se v letu 2003 po treh letih relativno nizkih stopenj rasti nekoliko okrepila in
bo znasala okoli 2.7% (glej poglavje 2.2.2.). Med komponentami domacega
povprasevanja v letu 2003 se bodo ponovno najhitreje povecevale investicije v
osnovna sredstva (4.8-odstotna realna rast), k temu bo prispevala hitrejsa rast
investicij zasebnega sektorja in okrepitev rasti investicij v infrastrukturne in
stanovanjske objekte (glej poglavje 2.2.3.)

V letu 2004 bo rast izvoza, pod predpostavko stabilizacije rasti v mednarodnem
okolju, presegla 6%, nadaljevala pa se bo tudi krepitev rasti vseh komponent domace
potrosnje. Izrazitejse povecanje obsega zasebne potrosnje (3.9%; glej poglavje 2.2.2.)
bo spodbudila tudi sprostitev sredstev prve stanovanjske varéevalne sheme, ki naj
bi se delno prelila v potrosnjo, bodisi neposredno ali zaradi nakupa stanovanjskih
premicnih ali drugih trajnih in poltrajnih dobrin prek stanovanjskega efekta. V letu
2004 pricakujemo tudi izrazitejSe povecanje investicijske aktivnosti (6.3%); v
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Tabela 2.1.1.3: lzdatkovna struktura bruto domac¢ega proizvoda

Struktura v %, tekoce cene

2002 2003 2004
2000 2001
Napoved

BRUTO DOMACI PROIZVOD 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Blagovni in storitveni saldo s tujino (izvoz-uvoz) -3.6 -0.4 0.2 0.5 -0.1
Domaca potro$nja skupaj 103.6 100.4 99.8 99.5 100.1
- Zasebna potro$nja 54.9 53.6 53.1 52.8 53.1
- Drzavna potro$nja 20.8 21.3 213 211 21.0
- Investicije v osnovna sredstva 26.7 249 24.8 24.9 254
- Spremembe zalog 1.1 0.5 0.6 0.7 0.6

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.

financiranje nalozb bodo vkljucena tudi sredstva prve stanovanjske varCevalne

sheme.

Skromnejse troSenje prebivalstva, povecanje domacega varcevanja ter krcenje
investicijske porabe so ze lani vplivali na zmanjSanje investicijskovaréevalne vrzeli,
ki je znasala -0.1% bruto domacega proizvoda (leta 2000 —3.2%). V letu 2002 kljub
relativni krepitvi rasti zasebne potrosnje glede na preteklo leto pricakujemo nadaljnje
znizanje deleza zasebne porabe v bruto domacem proizvodu za 0.5 odstotne tocke,
v letu 2003 $e za nadaljnje 0.3 odstotne tocke, leta 2004 pa ponovno krepitev nad
53% bruto domacega proizvoda. Delez investicij v osnovna sredstva v bruto

Tabela 2.1.1.4: Oblikovanje in delitev bruto nacionalnega razpolozljivega dohodka

Struktura v %, tekoce cene

2002 2003 2004
2000 2001
Napoved

BRUTO DOMACI PROIZVOD 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Neto primarni dohodki s tujino -04 -0.4 -0.6 -0.7 -0.6
BRUTO NACIONALNI DOHODEK 99.6 99.6 99.4 99.3 99.4
Neto tekodi transferji s tujino 0.7 0.7 0.6 0.6 0.7
BRUTO NAC. RAZPOL. DOHODEK 100.3 100.3 100.0 99.9 100.0
Konéna potrosnja 75.7 749 74.4 73.9 741
BRUTO VARCEVANJE 246 254 257 26.0 259
e e s
BRUTO INVESTICWE 27.8 254 254 256 26.0
v tem: investicije v osnovna sredstva 26.7 249 24.8 24.9 254
NETO INVESTICUE 10.3 8.2 8.1 8.1 8.2

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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Okuvir 1: Alternativna napoved gospodarske rasti v letu 2003
pod predpostavko pocasnejSega ozivljanja gospodarske
rasti v najpomembnejsSih zunanjetrgovinskih partnericah

Napovedi IMF-a in Consensusa, na katerih temelji predpostavka jesenske
napovedi o prihodnjih gospodarskih gibanjih v mednarodnem okolju, opozarjajo
na nekatera tveganja, ki bi lahko $e nekoliko bolj zavrla ozivljanje gospodarske
rasti v letoSnjem in zlasti prihodnjem letu. Gre za poslabsanje trendov na
mednarodnih finanénih in kapitalskih trgih, $e vedno prisotna globalna
neravnotezja ter vprasanje ozivljanja investicijske aktivnosti v razvitih drzavah.
Tudi kasnejSe objave napovedi nekaterih drugih institucij (OECD, LINK) in
oktobrska napoved Consensusa opozarjajo, da obstaja dolo¢eno tveganje, da
bo pricakovano ozivljanje Se nekoliko pocasnejse.

Zaradi opisanih negotovosti smo pripravili alter nativni scenarij gospodar ske
rasti zaleto 2003, ki temelji napredpostavki, dabo gospodarskarast v dvanajstih
najpomembnej6ih zunanjetrgovinskih partnericah v OECD, ki predstavljajo
okoli tri Cetrtine slovenskega izvoza, v letu 2003 v povprecju za okoli 0.5
odstotne tocke nizja glede na osnovni scenarij, vendar hkrati §e vedno za pol
do ene odstotne tocke visja v primerjavi z letom 2002. Uresnicitev teh
predpostavk bi v letu 2003 pomenila manjso krepitev izvoznega povprasevanja
glede na predpostavko osnovnega scenarija jesenske napovedi, kar bi se odrazilo
predvsem na realni stopnji rasti izvoza, delno pa tudi na investicijski potrosnji.
Zaradi manj izrazite rasti naroéil bi nekoliko pocéasneje rasel tudi obseg
proizvodnje v predelovalnih dejavnostih in posledi¢no tudi uvoz repromateriala,
tako da bi upocasnjeno ozivljanje mednarodne konjunkture vplivalo tudi na
obseg uvoza, ki bi se poveceval pocasneje glede na osnovni scenarij. Glede na
to, da bi poslabSani dejavniki mednarodnega okolja na pri¢akovano krepitev
domace potrosnje v letu 2003 vplivali le v omejenem obsegu, bi bil njihov
ucinek na gospodarsko rast relativno majhen. Gibanje agregatov domace
potrosnje sicer ni neobcutljivo na dogajanja v mednarodnem okolju (pri tem so
Se najbolj obcutljive poslovne investicije), vendar pa na pricakovano krepitev
komponent domace potrosnje v letu 2003 vplivajo razmeroma mo¢ni notranji
in ciklicni dejavniki, na katere naj morebitno nekoliko bolj upocasnjeno
ozivljanje konjunkture v mednarodnem okolju ne bi bistveno vplivalo.
Ocenjujemo, da bi se ob uresniCitvi navedenih predpostavk pocasnejsega
ozivljanja gospodarske rasti v najpomembnejsih partnericah realna stopnja rasti
bruto domacega proizvoda v letu 2003 v Sloveniji znizala za 0.2 do 0.3 odstotne
tocke.

domacem proizvodu se bo letos Se nekoliko znizal (za 0.1 odstotne tocke), vendar
manj kot v letu 2001 (-1.8 odstotne tocke). Skladno s krepitvijo nalozbene aktivnosti
v letu 2003 in 2004 pa bo znova postopoma narascal (v letu 2003 za 0.1 odstotne
tocke, v letu 2004 za 0.5 odstotne tocke) in leta 2004 ponovno presegel 25%. Delez
bruto varéevanja v bruto domacem proizvodu se bo letos in v prihodnjih dveh letih
predvidoma Se nekoliko poveceval in se bo leta 2004 priblizal 26%.
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2.1.2. Proizvodna struktura bruto domacega proizvoda

V prvi polovici leta 2002 je bila dodana vrednost realno za 3% visja kot v enakem
lanskem obdobju (v letu 2001 3.1%). V prvem cCetrtletju se je na medletni ravni Se
nadaljevalo umirjanje realne rasti (2.4%), znacilno za zadnje lansko cetrtletje (2.8%),
v drugem cetrtletju pa se je zacela realna rast dodane vrednosti na medletni ravni
ponovno krepiti (3.5%). Do izrazitega obrata rasti navzgor je v drugem cetrtletju
prislo v predelovalnih dejavnostih ter v prometu, skladiséenju in zvezah, kjer se je
realna rast dodane vrednosti na medletni ravni po nizkih stopnjah v prvem Cetrtletju
(1.6% oziroma 1%) okrepila na 3.7% oziroma 3.4%, predvsem kot posledica
zivahnejsih izvoznih gibanj (glej poglavje 2.1.1.). Kljub pozitivnemu preobratu v
drugem trimesecju pa je rast dodane vrednosti v prvi polovici leta v obeh dejavnostih
Se vedno precej zaostajala za lansko (glej poglavje 2.3.). Po petih zaporednih
Cetrtletjih upadanja medletnih stopenj rasti je bila v letoSnjem drugem cetrtletju
zabelezena pozitivna rast dodane vrednosti tudi v gradbeniStvu (2.8% realno na
medletni ravni), kar pa Ze pomeni pozitiven preobrat v primerjavi s povpre¢jem leta
2001. Glavni dejavnik rasti je bila okrepitev aktivnosti v nizkih gradnjah (predvsem
zaradi intenzivnejSe gradnje avtocest). V primerjavi z lanskim letom se je v letoSnjem
prvem polletju, zaradi spremenjene strukture proizvodnje elektri¢ne energije v korist
termoelektrarn, okrepila rast tudi v dejavnosti rudarstva ter oskrbe z elektriko, plinom
in vodo. Po upocasnitvi v lanskem letu se letos ponovno krepi tudi dejavnost
izobrazevanja, v glavnem zaradi pospeSene rasti v visjem in visokem Solstvu,
povezane s ponovno vi§jim Stevilom vpisanih Studentov v tem Solskem letu. V
kmetijstvu in v ostalih storitvenih dejavnostih (trgovina, poslovne storitve, zdravstvo
in socialno varstvo ter druge storitve) se letoSnja gibanja bistveno ne razlikujejo od
lanskih. V primerjavi z letom 2001 pa se je v prvi polovici letosnjega leta upocasnila
rast dodane vrednosti v gostinstvu (s 5% na 2%), financnem posrednistvu (s 5.1%
na4.1%) ter v dejavnosti javne uprave, obrambe in obveznega socialnega zavarovanja
(s 5.2%na4.7%). Pesanje rasti v gostinstvu je predvsem posledica upadanja prihodka
v podjetjih, ki se ukvarjajo s pripravo in serviranjem jedi, umirjanje rasti dejavnosti
javne uprave, obrambe in obveznega socialnega zavarovanja pa je odraz niZje rasti
zaposlenosti in plac v tej dejavnosti. Rast dodane vrednosti financnega posrednistva
letos upocasnjujejo predvsem nizji bancni prihodki od obresti ter nizje bruto
obracunane zavarovalne premije.

Tabela 2.1.2: Rast in struktura dodane vrednosti

Realne stopnje rasti v %, Struktura v %,
stalne cene 1995 tekoce cene
2002 ‘ 2003 ‘ 2004 2002 ‘ 2003 ‘ 2004
2001 2001
Napoved Napoved

SKUPAJ DODANA VREDNOST 3.1 34 3.9 4.3 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0
1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribitvo (A+B) -2.1 2.0 2.0 1.0 3.1 3.1 31 3.0
2. Industrija in gradbeni$tvo (C+D+E+F) 29 35 4.3 4.6 37.6 37.2 36.9 36.7
- industrija (C+D+E) 4.1 37 4.3 4.4 316 314 311 30.9

3. Storitve (G...0) 3.6 34 37 4.2 61.3 61.7 62.0 62.2
Pripisane ban¢ne storitve 26 2.0 20 20 -2.0 -2.0 -1.9 -1.9

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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V drugi polovici leta 2002 naj bi se realna rast dodane vrednosti rahlo okrepila, k
¢emur bo ob ohranjanju ugodnih izvoznih gibanj prispevala zmerna krepitev rasti
dodane vrednosti v predelovalnih dejavnostih ter v prometu, skladis¢enju in zvezah.
Kot izhaja iz Predloga letnega plana razvoja in vzdrzevanja avtocest, naj bi se v
drugi polovici leta nadaljevala tudi ugodna gibanja v gradbenistvu. Na podlagi
razpolozljivih kratkoro¢nih indikatorjev ocenjujemo, da v drugih dejavnostih ne bo
prislo do vec¢jih odstopanj od gibanj v prvem polletju. Ob omenjenih predpostavkah
ocenjujemo, da bo v letu 2002 realna rast dodane vrednosti dosegla 3.4%. Glede
na napovedi o postopnem ozivljanju mednarodnega ekonomskega okolja in
posledi¢nem povecevanju domace izvozne aktivnosti bo pomemben dejavnik rasti
dodane vrednosti tudi v prihodnjih dveh letih industrija (predelovalne dejavnosti).
Rast dodane vrednosti bo pospesevala tudi krepitev aktivnosti v gradbenistvu, ki bo
na eni strani rezultat intenzivnejSe gradnje cestne infrastrukture, na drugi strani pa
naj bi se pred zakljuckom prve Nacionalne stanovanjske varcevalne sheme (v letu
2004) povecal tudi obseg stanovanjske gradnje. Rast storitvenih dejavnosti kot celote
naj bi se po treh letih upoCasnjevanja v letih 2003 in 2004 ponovno okrepila, vendar
bo Se vedno rahlo zaostajala za rastjo dodane vrednosti celotnega gospodarstva.
Pospesitev rasti pricakujemo predvsem v pretezno trzno usmerjenih storitvenih
dejavnostih, v pretezno netrzno usmerjenih storitvah (javna uprava, izobraZevanje,
zdravstvo) pa naj bi se ohranjala sedanja dinamika rasti. Upostevaje omenjena gibanja
napovedujemo, da bo realna rast dodane vrednosti v letu 2003 znasala 3.9%, v
letu 2004 pa 4.3%.

2.1.3. Stroskovna struktura bruto domacega proizvoda

Glede na predvideno nizjo rast realne bruto place na zaposlenega (2% namesto
spomladi predvidenih 2.5%) ter pocasnej$o rast zaposlenosti je letosnja napoved
realne rasti sredstev za zaposlene (2.6%) nizja od spomladi predvidene (3.9%). Pri
tem bo zaradi povecanja stopnje za obvezno zdravstveno zavarovanje realna rast
delodajalcevih socialnih prispevkov (3.2%) presegala rast plac¢ in prejemkov. Glede
na to, da bo rast skupnih stroskov dela letos pocasnejsa od gospodarske rasti, se bo
njihov delez v bruto domacem proizvodu predvidoma znizal za 0.3 odstotne tocke.
Ob manj ugodnih pricakovanjih glede gibanj zaposlovanja in nespremenjenih
predvidevanjih glede gibanja bruto place na zaposlenega (v letu 2003 rast 2-odstotna,
v letu 2004 pa 2.5-odstotna) je tudi v prihodnjih dveh letih ocena realne rasti sredstev
za zaposlene znizana glede na pomladanska pricakovanja (v letu 2003 s 3.1% na
2.9%, v letu 2004 pa s 3.6% na 3.4%). S predvidenim zaostajanjem nominalne rasti
stro§kov dela se bo njihov delez v bruto domacem proizvodu v letih 2003 in 2004
nadalje znizal (za priblizno pol odstotne tocke).

Davki na proizvodnjo in uvoz, ki so v letu 2001 znaSali 16.9% bruto domacega
proizvoda, bodo letos ob pocasnejsi rasti uvoza in krepitvi rasti zasebne potrosnje
ter upostevajoc¢ dvig veljavnih stopenj DDV (glej poglavje 6.1) in troSarin znasali
17.2% bruto domacega proizvoda. Na podlagi projekcij makroekonomskih agregatov,
ki vplivajo na dinamiko in obseg navedenih davkov, pricakujemo, da se bo podoben
delez davkov na proizvodnjo in uvoz v bruto domacem proizvodu ohranil tudi v
naslednjih dveh letih.

Subvencije bodo v letih 2003 in 2004 ostale na ravni, ki so jo dosegle v letu 2002
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Tabela 2.1.3: StroSkovna struktura bruto domac¢ega proizvoda

Struktura v %, tekoce cene
2002 ‘ 2003 ‘ 2004
2000 2001
Napoved

1. SREDSTVA ZA ZAPOSLENE 52.6 52.7 52.4 52.0 515
2. DAVKINA PROIZVODNJO IN UVOZ 17.3 16.9 17.2 17.2 17.2
3. SUBVENCUE 1.9 1.8 1.8 1.8 1.8
4. BRUTO POSLOVNI PRESEZEK IN

RAZNOVRSTNI DOHODEK (4=5+6) 32.0 322 322 328 333
5. Poraba stalnega kapitala 175 17.3 17.3 17.6 17.7
6. Neto poslovni presezek 14.5 14.9 14.9 151 15.4
7. BRUTO DOMACIPROIZVOD (7 = 1+2-3+4) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.

(1.8% bruto domacega proizvoda), spremenila pa se bo njihova struktura. Ve¢ bo
subvencij za kmetijstvo in za horizontalne namene (subvencije na proizvodnjo),
manj pa subvencij za posebne sektorje in za prestrukturiranje, torej predvsem
subvencij na proizvode. Na osnovi projekcij stroskovne strukture pri¢akujemo, da
se bo delez bruto poslovnega presezka v bruto domacem proizvodu letos ohranil na
priblizno enaki ravni kot lani, v prihodnjih dveh letih pa bi postopno narascal.

2.2. Agregati potroSnje - Vidjarast investicijskein zasebne potroonje
ter postopna krepitev rasti izvoza v letih 2003 in 2004

2.2.1. Izvozno-uvozni tokovi

V prvi polovici leta 2002 je prispevek salda menjave s tujino k 2.7-odstotni
gospodarski rasti znaSal 0.4 odstotne tocke, pri ¢emer je bil v prvem Ccetrtletju
negativen (-0.6 odstotne tocke), v drugem cetrtletju pa se je okrepil na 1.3 odstotne
tocke, kar je predstavljalo ze 40% gospodarske rasti v tem cetrtletju. Ob krepitvi
blagovne menjave v drugem cetrtletju je bila za celo prvo polovico leta znacilna
tudi dinamicna rast storitvene menjave.

Izvoz blaga in storitev se je v prvi polovici leta na medletni ravni realno povecal za
4.8%. Polletni podatki o gibanju izvoznih tokov potrjujejo predvidevanja iz
Pomladanskega porocila o razmeroma umirjeni rasti v zacetku in postopni krepitvi
proti sredini leta. Po opazni umiritvi v zadnjem cetrtletju 2001 (1.2% na medletni
ravni) se je realna rast izvoza blaga in storitev v prvem Cetrtletju 2002 namrec le
nekoliko okrepila (2.4% na medletni ravni), do izrazitejSega ozivljanja pa je prislo
v drugem cetrtletju, ko se je izvoz blaga in storitev na medletni ravni realno povecal
za 7.1%.
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Slika 3: Prispevek skupin trgovinskih partneric k realni rasti skupnega izvoza v letih
2000-2002

V odstotnih to¢kah

[@2000
02001

W Jan.- Julij 2002

EU Drzave na ozemlju DrzZave na ozemlju CEFTA Ostale drzave
nekdanje nekdanje Sovjetske
Jugoslavije zveze

Vir: SURS, preraduni UMAR.

Na gibanje izvoznih tokov je v letoSnjem prvem polletju na eni strani vplivala
skromna rast gospodarske aktivnosti v drzavah EU (glej poglavje 1), na drugi strani
pa sta nadaljnji pospesen izvoz v drzave nekdanje Jugoslavije, Cefte in nekdanje
Sovjetske zveze ter zivahnejSa rast izvoza storitev omogocila njegovo ohranjanje
na $e vedno razmeroma visoki ravni.

Celotni slovenski blagovni izvoz se je v prvem letoSnjem polletju v primerjavi z
enakim obdobjem lani realno povecal za 4% (1.6% v prvem in 6.4% v drugem
Cetrtletju). Vecino te rasti (3.1 odstotne tocke oziroma 78%) je prispevala rast izvoza
blaga v drzave nekdanje Jugoslavije, Sovjetske zveze in Cefte, prispevek se je v
primerjavi s povprecjem leta 2001 Se okrepil (lani je rast izvoza v te drzave k celotni
rasti blagovnega izvoza prispevala 68%). V izvozu v drzave nekdanje Jugoslavije
se je najbolj povecal izvoz zdravil, pohiStva, elektrotermi¢nih aparatov, v drzave
nekdanje Sovjetske zveze medicinskih in farmacevtskih proizvodov ter naprav za
telekomunikacije, v drzave Cefte pa izvoz medicinskih in farmacevtskih proizvodov,
elektri¢nih strojev ter cestnih vozil. Na drugi strani je blagovni izvoz v drzave EU v
prvi polovici leta 2002 glede na primerljivo obdobje lani realno stagniral. Sicer pa
so vizvozu v drzave EU v tem obdobju prevladovala cestna vozila, elektri¢ni stroji
in naprave, pohistvo, obleke ter barvne kovine, med katerimi je izvoz cestnih vozil
ter elektrinih strojev in naprav narascal, izvoz obleke, barvnih kovin in pohiStva
pa upadal.

Ze od lanskega zadnjega Cetrtletja je v strukturi skupnega izvoza opazen premik v
smeri krepitve deleza storitev, saj izvoz storitev nara$ca hitreje kot izvoz blaga. V
prvi polovici leta 2002 se je izvoz storitev v primerjavi z enakim lanskim obdobjem
realno povecal za 9.4% (7.4% v prvem cetrtletju in 11% v drugem cetrtletju),
predvsem zaradi izrazitega povecanja izvoza poslovnih (zlasti posredniskih) in
komunikacijskih storitev, kar je ugodno z vidika strukture izvoza storitev, saj gre za
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storitve z vi§jo dodano vrednostjo. Dinami¢no rast je zabelezil tudi izvoz transportnih
storitev, ki predstavljajo skoraj tretjino skupnega izvoza storitev; izvoz potovanj,
katerih delez je priblizno 50-odstoten, pa je narascal bistveno pocasneje od drugih
podskupin v izvozu storitev. Kljub pozitivnim premikom v strukturi skupnega izvoza
in v strukturi izvoza storitev'?, pa deleZ storitev v skupnem izvozu ostaja skromen v
primerjavi z nekaterimi drugimi tranzicijskimi drzavami.

Realna rast uvoza blaga in storitev v prvi polovici leta 2002 je bila na medletni
ravni 4.1-odstotna. Kljub upocasnitvi realne rasti domace potrosnje v drugem
cetrtletju (glej poglavje 2.1.) se je medletna realna rast skupnega uvoza okrepila s
3.2% v prvem na 4.9% v drugem cetrtletju, kar je bila na eni strani posledica padca
uvoznih cen, ki je izboljsal pogoje menjave s tujino, na drugi strani pa tudi krepitve
uvoza blaga, vezanega na izvozno proizvodnjo. Za razliko od preteklega leta je
uvoz storitev v prvi polovici leta 2002 narascal hitreje od uvoza blaga.

V primerjavi z enakim obdobjem lani je bila realna rast skupnega uvoza blaga v
prvi polovici leta 3.6-odstotna, in sicer 2.7-odstotna v prvem in 4.5-odstotna v drugem
Cetrtletju. Struktura rasti domace potrosnje v prvi polovici leta, kjer se je trosenje
gospodinjstev krepilo relativno pocasneje kot investicijska poraba, se odraza tudi v
strukturi uvoza blaga po namenu, saj je k povec¢anju skupnega uvoza blaga najvec
prispevala rast uvoza proizvodov za investicije. Uvoz proizvodov za Siroko porabo
je narascal nekoliko pocasneje, uvoz proizvodov za vmesno porabo pa je bil v prvi
polovici leta zaradi upocasnjene rasti obsega proizvodnje predelovalnih dejavnosti
nizji kot v enakem lanskem obdobju.

Uvoz storitev se je v letoSnjem prvem polletju v primerjavi z enakim obdobjem lani
realno povecal za 8.1%, podobno kot na izvozni strani je k temu najve¢ prispevala
visoka rast uvoza ostalih storitev, med katerimi so najhitreje naras¢ale zavarovalniske,
komunikacijske in racunalniske storitve. Med drugimi skupinami storitev je
najpocasneje naraScal uvoz transportnih storitev, ki je v veliki meri povezan z
blagovnim uvozom, znatno pa se je povecal uvoz potovanj.

Napoved realne rasti izvoza blaga in storitev za leto 2002 (4.9%) predvideva
upocasnjeno medletno realno rast izvoznih tokov v tretjem Cetrtletju, predvsem zaradi
skromnega ozivljanja izvoznih trgov in tudi vpliva visoke primerjalne osnove v
preteklem letu, ter hitrejSo medletno realno rast v zadnjem cetrtletju 2002, spet tudi
zaradi primerjalne osnove (v tretjem Cetrtletju 2001 je bila medletna realna rast
izvoza blaga in storitev 6.6-odstotna, v Cetrtem pa 1.2-odstotna). Po oceni bo izvoz
na trge drzav nekdanje Jugoslavije, Sovjetske zveze' in Cefte $e naprej narascal
hitreje kot izvoz na trge EU, ob tem pa se bo v primerjavi s preteklim letom
najverjetneje upocasnila predvsem rast izvoza na Hrvasko in v Rusijo, saj je nadaljnje
ohranjanje visokih stopenj rasti ob Ze dosezenih ravneh manj verjetno. Tudi rast
izvoza storitev se bo zaradi podobnega razloga v drugi polovici leta na medletni

2 Delez ostalih storitev v izvozu storitev se je glede na enako lansko obdobje okrepil za okoli 2
odstotni tocki, vendar pa je Se vedno dale¢ pod 47%, ki jih te storitve v povprecju zavzemajo v
izvozu storitev EU.

13 Krepil naj bi se zlasti izvoz v Baltiske drzave, Ukrajino, Kazahstan in, ¢eprav nekoliko
pocasneje, tudi v Rusijo.
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ravni nekoliko upocasnila, Se zlasti ¢e upostevamo tudi Se vedno nezadostno
konkurencnost slovenskih storitev na tujih trgih, vendar pa bo po oceni Se vedno
presegala rast izvoza blaga.

Upostevajo¢ zmerno krepitev domace potrosnje v letu 2002 in pricakovano hitrejSo
rast uvoza proizvodov za vmesno proizvodnjo proti koncu leta, skladno s predvideno
krepitvijo gospodarske aktivnosti, bo realna rast uvoza blaga in storitev letos
hitrej$a kot v letu 2001 (2.1%) in bo znasala okoli 3.9%. Rezultat leto$nje relativno
skromnejSe krepitve rasti izvoza glede na krepitev rasti uvoza blaga in storitev pa
bo znizanje prispevka neto izvoza h gospodarski rasti na priblizno 0.7 odstotne
tocke oziroma dobrih 20% (v letu 2001 2.5 odstotne tocke ali vec kot 80%).

Leta 2003 pricakujemo zmerno krepitev rasti izvoza blaga in storitev, ki bo zaradi
pocasnejSega ozivljanja gospodarske rasti v najpomembnejSih trgovinskih
partnericah v EU (glej 1. poglavje) pocasnejsa, kot smo predvidevali spomladi. Ob
pricakovani rasti uvoznega povprasevanja tujine (5.1%), kjer so upoStevani trgi
evropskega dela OECD, ZDA in Japonske, ter nadaljnji okoli 10-odstotni rasti izvoza
na trge nekdanje Jugoslavije in Sovjetske zveze, se bo izvoz blaga in storitev v
prihodnjem letu realno povecal za okoli 5.7% (pomladanska napoved 6.5%). Ob
pri¢akovani krepitvi domacega povprasevanja pa se bo glede na leto 2002 okrepila
tudi realna rast uvoza blaga in storitev, ki bo okoli 4.7-odstotna. Prispevek salda
menjave s tujino h gospodarski rasti bo v absolutni vrednosti priblizno enak kot leta
2002, relativno pa naj bi se zaradi krepitve prispevka komponent domace potrosnje
Se rahlo znizal.

Leta 2004 naj bi se obseg mednarodne menjave v primerjavi z letom poprej realno
Se nekoliko povecal, in sicer za okoli 1.4 odstotne tocke glede na leto 2003 (na
6.6%), tako zaradi pricakovane nadaljnje krepitve izvoza kot tudi zaradi izrazitejse
krepitve rasti uvoza. Realna rast uvoza blaga in storitev (6.9%) bo pri tem po
oceni hitrej$a od realne rasti izvoza blaga in storitev (6.3%), tako da bo prispevek
neto izvoza h gospodarski rasti ponovno negativen (okoli 0.4 odstotne tocke).
Predpostavka napovedane realne rasti izvoznih gibanj je ponovna stabilizacija
gospodarske rasti v najpomembnejsih razvitih partnericah na ravni, dosezeni pred
letom 2001, na realno rast uvoza pa bo vplivala predvsem pricakovana izrazitejSa
rast zasebne in investicijske potrosnje (glej poglavje 2.2.2. in 2.2.3). Skladno s tem
se bo krepil uvoz proizvodov za Siroko potros$njo in kapitalnih dobrin (strojev in
opreme), potrebnih za tehnolosko posodobitev proizvodnje.

2.2.2. Zasebna potrosnja

V letosnjem prvem polletju je bilo troSenje gospodinjstev zmerno, na medletni ravni
realno vecje za 1.9%, in je k rasti bruto domacega proizvoda prispevalo dobrih
38%. Glede na enako lansko obdobje se je bolj okrepilo v prvem cetrtletju (2.6%
realno) in manj v drugem (1.2%). Kratkoro¢ni kazalniki, ki v prvem polletju v
primerjavi z istim obdobjem lani niso kazali pretirane krepitve troSenja gospodinjstev
na domacem trgu, so predvsem obra¢unani DDV konénim potrosnikom (ki je ostal
realno na ravni lanskega polletja), uvoz proizvodov za Siroko potrosnjo (ki se ob
polletju prav tako ni okrepil in je bil za 1.7% nizji kot v enakem obdobju lani) ter
Stevilo registracij novih avtomobilov (ki je bilo za 8.7% nizje). Na drugi strani se je
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vrednost prodaje v trgovini na drobno realno okrepila za kar 8.5% (najhitreje je
rasla vrednost prodaje v trgovini z Zivili, najpocasneje pa v trgovini z motornimi
vozili in gorivi). Kazalec zaupanja potro$nikov, ki sicer izkazuje nizko stopnjo
korelacije z zasebno potrosnjo, pa se letos z izjemo januarja ves Cas nahaja pod
povpre¢jem zadnjih Sestih let, a se postopoma krepi.

Letosnje zadolZzevanje prebivalstva je prav tako zelo Sibko, saj so medletne realne
bila rast prvi¢ letos pozitivna, v juliju se je ohranila in znasala 0.7%). Varcevanje
gospodinjstev se letos sicer umirja, a Se vedno dosega visoke medletne stopnje rasti.
Julija je znaSala medletna realna rast vseh vlog prebivalstva v bankah 20.8%, v
primerjavi z decembrom lani pa je bil obseg varcevanja realno visji za 2.5% (v
enakem obdobju lani za realno 8.7%, glej poglavje 7.2.).

Dohodek gospodinjstev je bil po podatkih APP v prvem polletju realno za 2.9%
vi§ji kot v istem obdobju lani; najhitreje je rasla masa socialnih transferov
gospodinjstev (5.3% realno), masa neto plac je dosegla 2.8-odstotno realno rast,
drugi prejemki iz dela pa so bili realno nekoliko nizji kot v enakem obdobju lani (-
1.1%).

Po podatkih BS o deviznih prilivih in odlivih od potovanj sklepamo, da se je potrosnja
rezidencnih gospodinjstev v tujini okrepila Se nekoliko bolj kot na domacem trgu,
in tudi bolj kot potro$nja nerezidentov v Sloveniji. Slovenska gospodinjstva so
namre¢ v prvih Sestih mesecih za potovanja v tujino namenila nominalno za 8.7%
vec sredstev kot v enakem obdobju lani, izdatki tujcev pri nas pa so bili v tem ¢asu
vecji nominalno le za 3.1%.

Lani je bilarast zasebne potrosnje po polletjih dokaj izenacena, letos pa ob predvideni
dinamiki gibanja dohodka in krepitvi zaupanja potrosnikov ocenjujemo, da se bo v
drugi polovici leta okrepila nekoliko izraziteje kot v prvem (realno za 2.3%). Rast
naj bi bila moc¢nejsa v tretjem Cetrtletju, saj je to v skladu z medletno rastjo transferov,
bruto place na zaposlenega in oseb v delovnem razmerju, ki se bodo po ocenah v
zadnjem Cetrtletju vse upocasnile. Tudi medletna dinamika gibanja potro$nje v
zadnjih dveh letih kaze na to, da bi morala letos ta hitreje rasti v tretjem Cetrletju in
pocasneje v zadnjem. Za celotno leto 2002 bi to pomenilo 2.1-odstotno realno
povecanje zasebne potrosnje oziroma krepitev rasti glede na lani (1.7-odstotna rast),
¢eprav manj, kot smo pricakovali spomladi (2.3%). Nizja napoved je predvsem
posledica pocasnejSega gibanja tako potrosnje kot nekaterih kratkoro¢nih kazalnikov
v prvi polovici leta glede na pomladanska predvidevanja. Znizala se je tudi ocenjena
rast razpolozljivega dohodka gospodinjstev (z 2.9% na 2.5%), predvsem zaradi nizje
od spomladi predvidene rasti realne bruto place na zaposlenega (2.0% namesto 2.5%)
ter manjSe rasti zaposlenosti od spomladi pri¢akovane.

Ocena realne rasti zasebne potrosnje za leto 2003 znasa 2.7%, kar utemeljujemo
z rastjo razpolozljivega dohodka, ki naj bi se glede na letos rahlo okrepila (2.6%).
Poleg tega v prihodnjem letu pricakujemo tudi izrazitejsi cikli¢ni vpliv v gibanju
zasebne potrosnje, ki naj bi po treh letih dokaj nizkih rasti ponovno zacela nekoliko
hitreje okrevati. Napoved rasti zasebne potrosnje smo glede na pomladansko napoved
sicer znizali (s 3.0%), saj je za skoraj pol odstotne tocke navzdol popravljena rast
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Okvir 2: Razpolozljivi dohodek gospodinjstev

Ocenjujemo, da se bo letos razpolozljivi dohodek gospodinjstev realno
povecal za 2.5%, kar je le nekoliko vec kot v letu 2001. Letos pocasneje kot
lani raste predvsem masa sredstev za zaposlene, hitreje pa masa pokojnin in
drugih socialnih transferov, kljub temu pa v strukturi virov dohodka ni prislo
do bistvenih sprememb. Realni rasti bruto place na zaposlenega (2.0%) in
Stevila oseb v delovnem razmerju (0.4%) sta letos nizji od lanskih (3.2%, 1.7%)
in tudi nizji od spomladi predvidenih (2.5% in 0.9%). To bo letos skupaj
povecalo sredstva za zaposlene, ki predstavljajo glavnino razpolozljivega
dohodka gospodinjstev (83%) za realno 2.6%. Transferi gospodinjstvom za
socialno varnost bodo letos vecji nominalno za 10.9%. Masa pokojnin, kot
drugi najpomembne;jsi vir dohodka gospodinjstev (njen delez v dohodku znasa
19%), bo po oceni realno vecja za nominalno 10.2%, kar je posledica predvsem
vecjega povprecnega Stevila upokojencev (letos se je zelo povecalo predvsem
Stevilo upravicencev do drzavnih pokojnin) in valorizacije pokojnin. Druzinski
prejemki in starSevska nadomestila se bodo letos po oceni povecali za 9.9%,
nadomestila za ¢as brezposlenosti pa bodo Ze Cetrto leto zapored niZja (po oceni
MF za nominalno 16.4%). Zaradi spremembe Zakona o socialnem varstvu bodo
nasprotno letos vi§je denarne socialne pomoci, ki krijejo minimalne Zivljenjske
stroske in niso ve¢ vezane na zajamceno placo, in sicer nominalno za kar 32.6%.
Zaradi varcevanja so nekoliko vecji tudi prilivi gospodinjstev iz naslova obresti in
prejete zavarovalnine iz nezivljenjskih zavarovanj. Na strani odlivov bodo davki
na dohodke letos rasli nekoliko hitreje kot v lanskem letu (13-odstotna nominalna
rast), pricakujemo pa tudi porast raznovrstnih tekocih transferov in obresti na
posojila.

V letu 2003 naj bi se rast razpolozljivega dohodka v primerjavi z letom 2002
le rahlo okrepila (za 0.1 odstotne tocke), predvsem zaradi hitrejSe rasti
zaposlenosti (rast Stevila oseb v delovnem razmerju bo po oceni 0.9%), rast
bruto place na zaposlenega pa bo ostala enaka kot letos. Masa socialnih transferov
se bo pri tem povecala nominalno za 7.5%. Leta 2004 naj bi rast dohodka znasala
okrog 3.4%, vi§ja bo predvsem zaradi za pol odstotne toCke hitrejse rasti bruto
place na zaposlenega (2.5%) in Se nekoliko visje zaposlenosti prebivalstva (rast
Stevila oseb v delovnem razmerju bo 1.1%).

zaposlenosti in §tevila oseb v delovnem razmerju (z 1.3% na 0.9%), rast bruto place
na zaposlenega pa se glede na leto 2002 prav tako ne bo okrepila. Spomladi smo za
to leto predvideli tudi Ze ucinke sprejetja Zakona o dohodnini, ki pa se bodo kazali
Sele v letu 2005, le deloma tudi Ze v letu 2004. Takrat pricakujemo tudi precejsnjo
razbremenitev dohodkov prebivalstva zaradi preteka petih let od obseznih nakupov
avtomobilov in drugih trajnih dobrin pred uvedbo DDV, ki so mo¢no povecali
zadolzenost prebivalstva v bankah. Vecji skok navzgor v rasti zasebne potrosnje
v letu 2004 pricakujemo tudi zaradi sprostitve sredstev prve Nacionalne stanovanjske
var¢evalne sheme, ki naj bi se delno prelila v potroSnjo, bodisi preko nakupa
stanovanjskih trajnih in poltrajnih dobrin. Rast bruto place naj bi bila prav tako
nekoliko vi§ja glede na leto 2003 (za pol odstotne tocke), kot tudi rast Stevila oseb
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Okvir 3: Zadolzenost gospodinjstev in njihovo troSenje

Gospodinjstva so se v Sloveniji izdatneje zadolzevala predvsem v letih njihovega
povecanega trosenja, to je 1993, 1995 in nazadnje v letu 1999 pred uvedbo
DDV. Neto zadolZenost prebivalstva, merjena kot razmerje med posojili in
vlogami v bankah, je v omenjenih letih izjemno poskocila tako zaradi vecjega
zadolZzevanja prebivalstva kot zaradi njihovega nizjega varCevanja.
Gospodinjstva so si o€itno z najetimi posojili in porabo prihrankov na kratek
rok povecala svoj razpoloZzljivi dohodek, ki so ga nato prelila v potroSnjo. V
obdobju zadnjih desetih let se je neto zadolZenost prebivalstva'* podvojila (v
letu 1992 je razmerje znasSalo 0.15, letos pa se zadrzuje na ravni 0.30). V letu
1999 se je povzpela celo na precej visjo raven (0.43) od sedanje, od takrat pa se
ze tretje leto zapored naglo umirja, kar je posledica tako nizjega dodatnega
zadolZevanja prebivalstva kot relativno visokih rasti var¢evanja v omenjenih
treh letih (slika 4).

Slika 4: Razmerje med obsegom posojil in vilog prebivalstva v bankah
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Vir: BS, preracuni UMAR.

Obremenjenost prebivalstva s posojili (razmerje med povpreénim stanjem
bancnih posojil prebivalstvu in njihovimi povpre¢nimi evidentiranimi mesecnimi
prejemki) se ravno tako na rac¢un nizjega dodatnega zadolzevanja prebivalstva
v zadnjih dveh letih umirja, se pa kot posledica zadolzevanja iz leta 1999 in
zaradi ro¢nosti takrat najetih posojil Se vedno nahaja na relativno visoki ravni
(glej tabelo) in upada nekoliko pocasneje. Razmerje med povprecnim stanjem
bancnih posojil prebivalstvu in njihovimi povpre¢nimi evidentiranimi mesecnimi
prejemki se tako letos giblje na ravni 2.8, deset let nazaj pa je bilo sedemkrat
nizje (0.4).

14V kategoriji posojil prebivalstvu so od spomladi 1999 zajeta tudi posojila samostojnim

podj etnikom posameznikom.
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Okvir 3: Zadolzenost gospodinjstev in njihovo tro$enje - nadaijevanje

Kljub visokemu povecanju vrednosti kazalnikov, ki merijo zadolZenost
prebivalstva, setav zadnjih dveh, treh Ietih po¢asi znizuje. Medletne realne
letih (pocasi, a najhitreje od vseh kategorij posojil narasca obseg kratkoro¢nih
posojil, ki pa najverjetneje v precejSnji meri nadomescajo vse manjsi promet
obcanov s ¢eki'®). Gospodinjstvatorej zadnjaleta- kljub postopni razbremenitvi
prejemkov zaradi odplacila dela posojil iz leta 1999 - del tako sproscenih sredstev
raje kot v ponovno najemanje posojil in porabo usmerjajo v prihranke. To morda
pomeni vecjo spremembo v strukturi porabe njihovega dohodka, lahko pa
le kaZe, da se gospodinjstva pocasi pripravljajo na ponoven cikel vecjih
nakupov. K nizji rasti zasebne potrosnje v zadnjih treh letih namre¢ prispevajo
predvsem nizke rasti porabe trajnih dobrin?®, katerih nakup se navadno financira
tudi s posojili. Ce pri¢akujemo nov cikel trosenja, potem bi ta zopet pomenil
skok v neto zadolZenosti prebivalstva, saj se bodo leta 2004 na eni strani sprostili
stanovanjski prihranki, na drugi pa se bo z razdolZevanjem, izhahajajoc¢im iz v
letu 1999 najetih posojil, takrat sprostil 6e del prejemkov gospodinjstev, ki bodo
zanakup stanovanj ali drugih trajnih dobrin najverjetneje pripravljena sprejeti
novo breme posojil.

Tabela 2.2.2: Razmerje med krediti in prejemki prebivalstva

Povp. mesecno Povprecni evident. Povprecni letni
Obdobje stanje post_)jil posl. meseér!i prejemki Pos.ojilal_ prirast Eo§ojil /
bank prebivalstvu prebivalstva Prejemki Povpreéni letni
(v mrd SIT) (v mrd SIT) prirast prejemkov
1992 16.0 384 0.42 n.p.
1993 38.5 60.9 0.63 1.00
1994 73.8 74.6 0.99 2.58
1995 123.9 88.9 1.39 3.50
1996 192.9 106.4 1.81 3.94
1997 224.4 119.8 1.87 285
1998 272.6 131.8 2.07 4.02
1999 390.2 146.5 2.66 8.00
2000 4721 164.3 2.87 4.60
2001 516.8 181.6 2.85 2.58
2002 julij 546.6 198.9 275 2.06*

Vir podatkov: BS, preracuni UMAR.
Opomba: * Upostevanih prvih sedem mesecev leta 2002 in 2001.

15 Promet ob¢anov s ¢eki se iz leta v leto manj$a. V letu 1996 so gospodinjstva s ¢eki opravila $e za
skoraj 300 milijard SIT placil, v letu 2001 pa le Se za 90 milijard SIT. Najocitneje se je obseg
poslovanja s ¢eki zacel zmanj$evati z letom 2000, kar je posledica takrat sprejetega medbanénega
dogovora o nac¢inu unovcevanja ¢ekov. Z njim banke ne jamcijo ve¢ za unovcitev éekov, to pa je
omejilo placevanje s ¢eki na odlog. Zaradi tega se povecujejo placila s placilnimi in posojilnimi
karticami in najverjetneje tudi kratkoro¢na posojila prebivalstvu. Drug razlog za rast kratkoro¢nih
posojil pa je lahko tudi ta, da samostojni podjetniki z najemanjem teh kreditov premagujejo svoje

likvidnostne tezave.

16 Poraba trajnih dobrin gospodinjstev je belezila zelo visoke stopnje rasti do leta 1995 in nato $e v
letu 1999 zaradi pricakovanj pred uvedbo DDV, potem pa se je umirila.
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v delovnem razmerju. Razpolozljivi dohodek gospodinjstev naj bi bil vecji realno
za 3.4%, preostala sredstva za pri¢akovano realno visje trosenje v letu 2004 (3.9%)
pa naj bi gospodinjstva ¢rpala iz prihrankov in z zadolzevanjem.

2.2.3. Investicije

Po stirih zaporednih Cetrtletjih upadanja nalozb so se bruto investicije v osnovna
sredstva v zadnjem Getrtletju 2001 na medletni ravni okrepile za 3.2%. Ceprav je
bila rast v zadnjem cCetrtletju v veliki meri povezana tudi z nizko rastjo cen
investicijskih dobrin in razmeroma nizko ravnijo investicij leto pred tem, podatki o
rasti investicij v prvih dveh Cetrtletjih 2002 potrjujejo, da je dejansko prislo do
pozitivnega preobrata v investicijski aktivnosti. Ugodna gibanja investicijske
aktivnosti so se namre¢ nadaljevala tudi v prvi polovici leta 2002 (2.9-odstotna rast
v prvem oziroma 3-odstotna rast v drugem cetrtletju na medletni ravni). Na podlagi
nekaterih kratkoro¢nih kazalcev ocenjujemo, da je v drugem cetrtletju letos prislo
do spremembe v dinamiki rasti razli¢nih komponent investicij. V zadnjem lanskem
in leto$njem prvem Ccetrtletju naj bi k ozivljanju nalozb najvec¢ prispevala rast
investicij v opremo in stroje, v drugem leto$njem cetrtletju pa je bila bolj povezana
predvsem z rastjo investicij v zgradbe in objekte!’. Pri tem je po nasih ocenah krepitev
investicij v zgradbe in objekte povezana z investicijami v nestanovanjske zgradbe
in druge objekte (po zadnjih razpolozljivih podatkih SURS-a iz leta 2000
predstavljajo 71% vseh investicij v zgradbe in objekte), saj se po podatkih o izdanih
dovoljenjih v preteklih letih'® za zdaj nadaljuje $ibka nalozbena aktivnost pri gradnji
novih stanovanj. Na upocasnitev rasti investicij v opremo in stroje je najverjetneje
vplivalo tudi pocasnejSe ozivljanje mednarodnega okolja, v pomladanskih mesecih
so se tudi precej poslabsala poslovna pricakovanja v predelovalnih dejavnostih (glej
poglavje 2.3).

Po nizki realni rasti v letu 2000 (0.2%) in realnem padcu leta 2001 (za 1.9%) letos
ponovno pri¢akujemo realno rast bruto investicij v osnovna sredstva (za 2.9%), kar
pomeni, da se bodo medletne stopnje rasti iz prve polovice leta ohranjale na podobni
ravni tudi v drugi polovici leta. V trznih dejavnostih bosta zmerna rast izvoznega
povprasevanja in poslabSanje poslovnih pricakovanj v pomladanskih mesecih
vplivala na skromnejSe ozivljanje investicijskega ciklusa zasebnega sektorja, vendar
pa ocenjujemo, da bo rast investicij v trzne dejavnosti (brez infrastrukture) letos
ostala pozitivna. Ob pricakovanem upadanju stanovanjske gradnje pa bodo k rasti
bruto investicij v osnovna sredstva relativno vec prispevale predvsem nalozbe
javnega sektorja v gospodarsko infrastrukturo na podro¢ju prometa in komunikacij,

17Podatki o obsegu industrijske proizvodnje tako kaZejo, da se je rast obsega proizvodnje proizvodov
za investicije od zadnjega lanskega Cetrtletja upocasnila (v zadnjem Cetrtletju lani je bila na medletni
ravni 7-odstotna, v drugem cetrtletju letos pa 2.4-odstotna). V tem obdobju se je na medletni
ravni sicer okrepil uvoz investicijskih izdelkov (nominalno s 6.5% na 11.5%), Se bolj pa izvoz
investicijskih izdelkov (nominalno s 4.4% na 13%). Hkrati Se je od lanskega zadnjega Cetrtletja
okrepila aktivnost v gradbenistvu: v zadnjem Cetrtletju lani je bila vrednost opravljenih del realno
za 4.1% nizja kot leto pred tem, v drugem cetrtletju letos pa se je na medletni ravni okrepila za
4.9%.

18 dtevilo predvidenih stanovanj in njihova povrsina sta bila lani najniZja po letu 1998, odkar imamo
na voljo podatke.



UMAR

50

Jesensko porocilo 2002
Gospodarska rast v obdobju 2002-2004

Slika 5: Predvideno stevilo stanovanj in njihova povrsina
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skladno s povecanjem proracunskih sredstev za investicije v letu 2002. V primerjavi
zrealizacijo preteklega leta bo obseg javnofinanénih sredstev za financiranje nalozb
(ki predstavljajo okoli 16% skupnih investicij) letos nominalno visji za 9%, obseg
sredstev iz drzavnega proracuna pa kar za 18.1% (glej poglavje 6.2). Po oceni bo
delez javnofinan¢nih virov za financiranje investicij v letu 2002 znasal okoli 4.3%
bruto domacega proizvoda.

Leta 2003 se bo realna rast investicij v osnovna sredstva okrepila na okoli 4.8%. K
ozivljanju investicijskega povprasevanja bo prispevala pri¢akovana ponovna hitrejsa
rast investicij zasebnega sektorja skladno s pricakovanim ozivljanjem rasti v
najpomembnejsih trgovinskih partnericah (v opremo in neopredmetena osnovna
sredstva, kar bo tudi vplivalo na izboljSanje konkurenénosti menjalnega sektorja)
in okrepitev rasti investicij v telekomunikacije, stanovanjsko izgradnjo, energetiko,
infrastrukturo varstva okolja, izgradnjo avtocest in drzavne storitve (onkoloski
institut, pediatri¢na klinika, druge bolnisnice, Studentski domovi). Postopno naj bi
se zacelo tudi ozivljanje investicij v stanovanjsko gradnjo, ki bo deloma cikli¢ne
narave, deloma pa spodbujeno s pricakovanim povecanim povprasevanjem po
stanovanjih, povezanim z iztekom prve petletke Nacionalne stanovanjske varéevalne
sheme (NSVS) v letu 2004 (glej okvir 4). Za financiranje nalozb je v skladu s
predlogom sprememb proracuna za leto 2003 predvideno tudi ve¢ proracunskih
sredstev. Javnofinanéni viri za financiranje investicij naj bi se v letu 2003 glede na
predhodno leto povecali nominalno za 14.5%, sredstva drzavnega proracuna pa za
17.3%.

Se izrazitejio krepitev investicijske aktivnosti pri¢akujemo v letu 2004, ko bo rast
bruto investicij v osnovna sredstva po oceni 6.3-odstotna. K temu bo v veliki meri
prispevala sprostitev sredstev iz prve NSVS sredi leta in s tem povezana pospesena
izgradnja stanovanjskih objektov, nadaljevala se bo tudi rast investicij v infrastrukturo
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Okvir 4: Nacionalna stanovanjska varéevalna shema

Vlada Republike Slovenije je v sodelovanju s Stanovanjskim skladom Republike
Slovenije leta 1999 uvedla nacionalno stanovanjsko varcevalno shemo z
namenom vzpodbujanja dolgorocnega varCevanja in reSevanja stanovanjske
problematike. Stanovanjski sklad je varcevalne sheme razpisal tudi v naslednjih
letih, leta 2002 je bila razpisana Ze Cetrta. Varcevalci, ki v okviru NSVS izbirajo
med 5- in 10-letnim varcevanjem'®, mesecno vplacujejo 10.000 SIT (1 lot) oz.
njegov mnogokratnik®. Realna letna obrestna mera je 1.65% oz. 3% pri
desetletnem varcevanju, drzava pa konec vsakega leta doda premijo v visini
enega (petletno varcevanje) oziroma 1,25 mesecnega obroka (desetletno).

Po izteku varcevalnega obdobja varcevalci prosto razpolagajo s privar¢evanimi
sredstvi. Ce se odlogijo za najem ugodnega dolgoroénega stanovanjskega posojila,
ki ga lahko porabijo za nakup stanovanja ali stanovanjske hise, gradnjo,
nadomestno gradnjo, nadzidavo ali dozidavo individualne stanovanjske hise,
imajo leto dni Casa, da to pravico izkoristijo. Varcevalci so upraviceni do posojila
v visini do 2.2-kratnika privarCevanih sredstev, vendar je to odvisno tudi od
njihove kreditne sposobnosti, doba odplacevanja posojila pa je Se enkrat daljsa
od dobe varcevanja. Za desetletno posojilo znasa realna obrestna mera 2.45%,
za dvajsetletno pa 3.80%.

Petletno obdobje prve nacionalne varcevalne sheme se izteCe sredi leta 2004.
Konec leta 2001 (torej dve leti in pol pred iztekom) je bilo iz tega naslova
privarcevanih 16.1 milijarde SIT, oziroma v vseh shemah, ne glede na dolzino
varcevalne dobe, 24.9 milijarde SIT. Pricakujemo, da bo do srede leta 2004 v
prvi NSVS privarcevano priblizno 40 milijarde SIT. Po anketi Stanovanjskega
sklada, ki je bila opravljena aprila in maja letos, bo velika ve¢ina varéevalcev
privarcevani denar iz NSVS porabila za resitev stanovanjskega vprasanja, hkrati
namerava ve¢ kot 80% varcevalcev najeti stanovanjsko posojilo. Ocenjujemo,
da bi bilo ob teh predpostavkah po koncanem varCevanju za resevanje
stanovanjske problematike iz prve NSVS, vkljuéno z odobrenimi posojili, na
voljo priblizno 100 milijard SIT. To ne bodo v celoti dodatni viri, namenjeni
nalozbam v nakup oziroma adaptacijo stanovanj ali stanovanjskih his§, temvec
bodo v precejsnji meri nadomestilo drugim virom (ob povecanem obsegu
odobrenih kreditov, vezanih na NSVS, bo verjetno relativno upadel obseg
»komercialnih« stanovanjskih kreditov). Kljub temu pa pricakujemo, da se bo
v drugi polovici leta 2004 okrepilo povprasevanje po stanovanjih.

(avtoceste, elektrarne na spodnji Savi), investicije v preostale gradbene objekte pa
naj bi se umirile. V tem letu bodo v financiranje nalozb vklju¢ena tudi sredstva prve
stanovanjske varc¢evalne sheme, nominalno poviSanje javnofinan¢nih virov za
financiranje investicij v letu 2004 pa bo glede na predhodno leto zato nekoliko
skromnejse (8.7% po predlogu proracuna). Predlog nacrtov razvojnih programov

19 Velika vecina se je odlocila za petletno varevanje.

2 Mese¢ni obrok se po vsakem letu revalorizira, tako da trenutno znasa 12.800 SIT.



UMAR | Jesensko porocilo 2002
52 | Gospodarska rast v obdobju 2002-2004

tudi predvideva precej povecan obseg kreditiranja za izvajanje nacionalnega
programa izgradnje avtocest. Poleg precejSnje pospesSitve rasti investicij v
stanovanjsko gradnjo (glej tudi poglavje 2.3.) in infrastrukturo varstva okolja se
pricakuje tudi nadaljnja rast investicij v opremo in stroje ter neopredmetena osnovna
sredstva, na njihov obseg pa bodo poleg predvidenih ugodnih vplivov iz
mednarodnega okolja v veliki meri vplivali tudi procesi zdruZevanja in prevzemov
podjetij tako s strani tujih kot drugih domacih podjetij.

2.2.4. DrZzavna potros$nja

V prvem cetrtletju leta 2002 se je drzavna potrosnja na medletni ravni realno
povecala za 2.7%, v drugem Cetrtletju pa za 3.8%. V tem okviru je v obeh Cetrtletjih
hitreje kot celotna drzavna potroSnja narascala kolektivna potro$nja drZave za
upravne, administrativne, obrambne, ekonomske, razvojno-raziskovalne in druge
skupne netrzne storitve drzave ter nekoliko pocasneje individualna potros$nja
drZzave za netrzne storitve drzave na podrocju izobrazevanja, zdravstva, socialnega
skrbstva, kulture, Sporta in za trzne proizvode in storitve kot so zdravila, ortopedski
pripomocki, koncesijske pravice zasebnemu sektorju, storitve zdravilis¢. V prvi
polovici leta 2002 se je skupna drzavna potrosnja glede na lansko prvo polletje
realno povecala za 3.3% (kolektivna za 3.8% in individualna za 2.8%).

Realna rast drzavne potro$nje za leto 2002 je ocenjena na 2.5%?!, kar je nekoliko
pocasnejsa rast od spomladi predvidene (2.9%). Zaradi manj ugodnih makroekonom-
skih in javnofinan¢nih gibanj od predvidenih ob pripravi drzavnega proracuna je
bil julija sprejet rebalans drzavnega proracuna za leto 2002, ki je s selektivnim
omejevanjem odhodkov drzavnega prorac¢una posegel v njihov obseg in strukturo.
Skromnejsa rast vmesne porabe in vkalkuliranih pla¢ je vplivala na znizanje napovedi
realne rasti drzavne potroSnje. Rebalansiran je bil tudi finan¢ni nacrt Zavoda za
zdravstveno zavarovanje Slovenije, ki je s spremembami odhodkov v obveznem
zdravstvenem zavarovanju povzro€il v strukturi drzavne potro$nje povecanje
vkalkuliranih pla¢ in zmanjSanje vmesne porabe. Ponovno so bili ocenjeni tudi
odhodki ob¢inskih proracunov, ki so prav tako vplivali na spremembo napovedi
realne rasti troSenja drzave v letu 2002 .

Po rebalansu drzavnega proracuna za leto 2002 so bile predlagane tudi spremembe
Ze sprejetega drzavnega proracuna za leto 2003. Predlagane spremembe v obsegu
in strukturi drzavnih odhodkov so skupaj s predvidenimi odhodki obveznega
zdravstvenega zavarovanja ter s predvidenim prora¢unskim trosenjem ob¢in vplivale
na znizanje napovedi rasti drzavne potroSnje tudi za to leto. Po predvidevanjih se
bo drzavna potrosnja v letu 2003 realno povecala za 2.8%. Zaostajanje rasti drzavne
potros$nje za ocenjeno rastjo bruto domacega proizvoda se bo tako Se nekoliko
povecalo, kot posledica sprememb tako v predvidenih javnofinancnih prihodkih

2L Pri izracunu drZavne potro$nje v stalnih cenah je uporabljena (priporo¢ena) metodologija SURS-
a, ki pri preracunu v stalne cene kot deflator ne uporablja za vse strukturne elemente le indeksa
cen Zivljenjskih potrebséin, ampak uposteva deflator drzavne potro$nje, ki je sestavljen iz razli¢nih
deflatorjev za posamezne kategorije znotraj ekonomske strukture drzavnih izdatkov. Pri
ocenjevanju drzavne potro$nje je tako za vmesno porabo kot deflator upostevana predvidena rast
cen zivljenjskih potrebséin, za del, ki se nanasa na vkalkulirane place, pa predvidena rast bruto
pla¢ (povprecna cena dela).
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Tabela 2.2.4: Drzavna potrosnja (individualna in kolektivna)

2002 ‘ 2003 ‘ 2004
1997 1998 1999 2000 2001
Napoved

Letna realna rast (v %)

Drzavna potro$nja skupaj 4.3 5.8 4.6 3.1 3.2 2.5 2.8 41
Individualna potro$nja 3.6 6.1 3.9 22 26 2.1 2.6 3.9
Kolektivna potrosnja 53 54 55 4.3 3.9 29 3.0 4.4

Delez v BDP (v %)

Drzavna potrosnja skupaj 204 20.3 20.2 20.8 213 213 21.0 20.8
Individualna potrosnja 1.5 1.4 1.5 11.8 12.2 12.2 12.0 11.8
Kolektivna potrosnja 8.9 8.8 8.8 9.0 9.1 9.1 9.0 9.0

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.

kot tudi v javnofinan¢nih odhodkih, predvsem transferih gospodinjstvom (socialni
prejemki, pokojnine) in investicijskih odhodkih iz javnofinan¢nih sredstev.

Na podlagi predlaganega drzavnega proracuna za leto 2004, projekcij odhodkov
obveznega zdravstvenega zavarovanja in proracunske porabe ob¢in predvidevamo,
da se bo v letu 2004 realna rast drzavne potro$nje nekoliko okrepila in bo znasala
okoli 4.1%. Pri tem naj bi se z uveljavitvijo Zakona o placah v javnem sektorju
nekoliko umirila rast vkalkuliranih pla¢. Predvidena rast drzavne potrosnje v letu
2004 pomeni bistveno manjSe zaostajanje za predvideno rastjo bruto domacega
proizvoda kot v letih 2002 in 2003 (0.2 odstotne tocke, v letih 2002 in 2003 pa 0.7
oziroma 0.9 odstotne tocke). Zaradi zaostajanja za rastjo bruto domacega proizvoda
v vseh letih pa se bo delez drzavne potrosnje v bruto domacem proizvodu zmanjsal
od 21.3% leta 2002 na 20.8% leta 2004.

2.3. Realni sektor - Pregled gospodarskih gibanj in napovedi po

dejavnostih

Po podrocjih dejavnosti je najvecji del dodane vrednosti ustvarjen v storitvenih
dejavnostih (od G do O; 61.3% v lanskem letu), njihov delez pa se z leti Se povecuje.
Hkrati se zmanjSuje gospodarski pomen industrijskih dejavnosti (od C do E) ter
dejavnosti kmetijstva, ribistva in gozdarstva. V naslednjih letih naj bi se delez
industrijskih podrocij Se nadalje zmanjsal, od 31.6% v letu 2001 na 30.9% v letu
2004, delez storitvenih pa povecal, od 61.3% na 62.2%. ZmanjSevanje gospodarskega
pomena kmetijstva naj bi se ustavilo (priblizno na ravni okoli 3% dodane vrednosti).
Pomen gradbenistva v strukturi dodane vrednosti naj bi se po dveh letih upadanja v
prihodnje ustalil priblizno na ravni pred letom 1999 (okoli 5.8%). V nadaljevanju
sledi podroben pregled gospodarskih gibanj po posameznih podroc¢jih dejavnosti v
prvi polovici leta 2002 in napoved rasti dodane vrednosti v letoSnjem ter prihodnjih
dveh letih.
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Tabela 2.3: Rast in struktura dodane vrednosti po dejavnostih

Realne stopnje rasti v %, Struktura v %,
stalne cene 1995 tekoce cene
2002 | 2003 | 2004 2002 | 2003 | 2004
2001 2001
Napoved Napoved

A | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov -2.1 2.0 2.0 1.0 2.7 2.7 26 2.6
B | Ribistvo 1.2 1.0 1.0 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0
C | Rudarstvo 71 6.0 -1.0 0.5 0.8 0.8 0.8 0.7
D | Predelovalne dejavnosti 4.4 3.7 4.9 49 | 237 | 235 235 | 234
E | Oskrba z elektricno energijo, plinom, vodo 6.1 35 0.0 1.0 29 29 2.8 2.7
F | Gradbenistvo -35 2.0 45 6.0 52 5.0 5.0 5.1
G | Trgovina, popravila motornih vozil 2.0 2.3 3.0 4.0 101 101 10.1 101
H | Gostinstvo 5.0 3.0 35 45 29 2.9 29 3.0
| | Promet, skladi$¢enje in zveze 45 35 4.0 50 6.9 6.9 7.0 71
J | Finanéno posrednistvo 5.1 4.5 4.7 5.5 3.9 3.9 4.0 4.1
K | Nepremi¢nine, najem in poslovne storitve 34 34 3.5 38 | 107 | 108 10.8 | 10.9
L | Javna uprava, obramba, socialno zavarovanje 52 4.7 5.0 4.5 52 53 53 54
M | lzobraZzevanje 25 34 34 34 5.3 5.3 5.3 52
N | Zdravstvo in socialno varstvo 3.7 3.2 3.0 3.0 50 50 5.0 4.9
O | Druge skupne in osebne storitve 3.8 3.8 4.5 4.5 34 34 3.4 3.5
Pripisane ban¢ne storitve (PBS) 26 20 20 20| 17 -1.7 A7) 17

1. \?c?s%g\,/\:\?h\QSEaaNOST (A..O+PBS) 3.1 34 3.9 43| 868 | 86.7 | 86.8| 86.9
2, Z?Skrﬁ;ef;'gﬁze"?:g‘éﬁve - subvencije) 20 | 19 | 25| 41| 132| 133 | 132 13.1
3. | BRUTO DOMACI PROIZVOD (3 = 1+2) 3.0 32 3.7 4.3 1100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.

Realna rast dodane vrednosti v dejavnosti kmetijstva, gozdarstva in lova (A) je
bila po treh letih upadanja tudi v letoSnjem prvem polletju nekoliko nizja kot v
enakem obdobju lani. Razpolozljivi podatki kazejo, da so k temu najvec prispevala
negativna gibanja v zivinoreji, ki sicer ustvari ve¢ino dodane vrednosti dejavnosti;
Stevilo zivine se je po vzorcnem popisu konec lanskega leta v primerjavi z letom
prej zmanjSalo pri vseh vrstah zivali, razen pri perutnini*?. Vrednost odkupa v
zivinoreji je bila v prvem polletju letos za 1.4% manjsa kot v enakem obdobju lani.
Tudi v klavnicah je bilo v tem obdobju pridobljenega manj mesa, predvsem govejega
in perutninskega, nekoliko ve¢ pa le prasi¢jega®. O fizicnem obsegu rastlinske
pridelave Se ni statisti¢nih podatkov, vendar pricakujemo, da bo ta vecja od lanske,
ki jo je prizadelo pomanjkanje vlage. Vinske kleti so $e polne zalog iz prejsnjih let,
zato je pri odkupu leto$njega grozdja prihajalo do velikih tezav. Skupna vrednost
odkupljenih koli¢in rastlinske pridelave pa je bila v prvem polletju visja kot v enakem

22 Stevilo se je zmanjsalo pri govedu za 3.4%, pri pragi¢ih za 0.6%, pri ovcah za 2.2% in pri kozah
72 9.7%. Stevilo perutnine se je povegalo za 2.2%, zaradi pove¢anja v kmetijskih podjetjih, ne pa
tudi na druzinskih kmetijah, kjer je v reji vec kot tri Cetrtine teh zivali.

% Masa v klavnicah pridobljenega perutninskega mesa je bila manj3a za 7.8% in govejega za 3.2%,
za 3% pa se je povecala masa pridobljenega prasi¢jega mesa.
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obdobju lani: v sadjarstvu in vinogradnistvu za desetino, v poljedelstvu pa kar za
petino.

Kljub realnemu upadanju dodane vrednosti v leto§njem prvem polletju ocenjujemo,
da bo ta na letni ravni pozitivna, okoli 2-odstotna, tolikSna pa naj bi bila tudi v
prihodnjem letu. Po izredno nizki lanski ravni rastlinske pridelave pri¢akujemo
letos izboljsanje tudi zato, ker so bile letosnje vremenske razmere ponovno dokaj
obicajne. Zaradi ukrepov kmetijske politike na podrocju Zivinoreje pa ocenjujemo,
da se bodo razmere izboljSale tudi na tem podrocju. K rasti dodane vrednosti bo
opazno pripomogel ponovno vecji obseg drzavnih pomoci, tako letos kot tudi v
prihodnjih dveh letih?*, Kljub temu naj bi se realna rast dodane vrednosti v letu
2004 upocasnila na okoli 1%. Bo pa v veliki meri odvisna od rezultata pristopnih
pogajanj o kvotah in referen¢nih koli¢inah.

V rudarstvu (C) je po delezu ustvarjene dodane vrednosti najpomembnejse
premogovnistvo (62% v letu 2001). Ob koncu lanskega leta se je povecano
povprasevanje po premogu pokrilo predvsem iz zalog. Te so se zato mo¢no zmanjsale.
V letosnjem prvem polletju je bila poraba premoga e vedno precej nad predvideno
(visja proizvodnja termoelektrarn zaradi nizje proizvodnje hidroelektrarn), zato se
je skupna proizvodnja premoga moc¢no povecala. Proizvodnja neenergetskega dela
rudarstva se je v drugem Cetrtletju znizala za skoraj desetino, kar je vplivalo na
nizjo rast dodane vrednosti v rudarstvu v drugem cetrtletju (v prvem cCetrtletju glede
na isto lansko cetrtletje se je dodana vrednost v rudarstvu povecala za 13.1%, v
drugem Cetrtletju pa za 5.1%).

Na osnovi Energetske bilance RS za leto 2002 (EB), potrjene v juliju 2002, naj bi se
letos proizvodnja lignita povecala za 17.2%, proizvodnja rjavega premoga pa znizala
za 12.4%. Pomladanska napoved UMAR je temeljila na tedaj predvidenem nekoliko
nizjem povecanju proizvodnje lignita in ve¢jem zmanj$anju proizvodnje rjavega
premoga. Ce bo letodnja proizvodnja lignita in rjavega premoga tolikina, kot je
predvideno z EB, v neenergetskem delu rudarstva pa se bo ohranila sedanja
medobdobna stopnja znizevanja (5.6-odstotni padec v prvih osmih mesecih), lahko
pri¢akujemo, da se bo dodana vrednost v rudarstvu v letu 2002 realno povecala
za 6.0%. Za leto 2003 napovedujemo 1-odstotno realno zniZanje dodane vrednosti,
saj naj bi se delez proizvodnje termoelektrarn nekoliko znizal, s tem pa se bo
zmanjsalo tudi povprasevanje po premogu. V naslednjih letih ni predvidenih vecjih
sprememb glede letnih koli¢in nakopanega premoga, razen ob vecjih nihanjih
povprasevanja. Ustavilo naj bi se tudi vecletno upadanje neenergetskega dela
rudarstva. Za leto 2004 tako napovedujemo priblizno 0.5-odstotno realno rast
dodane vrednosti.

Narast dodane vrednosti predelovalnih dejavnosti (D) kot izrazito izvozno usmerje-
ne panoge slovenskega gospodarstva* pomembno vplivajo gibanja v mednarodnem

24 Drzavne pomoci postajajo vse pomembnejsi del ustvarjene dodane vrednosti dejavnosti kmetijstva,
gozdarstva in ribiStva; v letu 2001 je bil njihov delez 37-odstoten.

% Enajst od §tirinajstih podpodro¢ij predelovalnih dejavnosti ve¢ kot polovico prihodkov iz prodaje
ustvari s prodajo na tujih trgih, celotna panoga pa z izvozom realizira priblizno 57% prihodkov iz
prodaje.
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Slika 6: Gibanje obsega proizvodnje predelovalnih dejavnosti
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ekonomskem okolju. V prvem Cetrtletju se je tako nadaljevalo umirjanje rasti dodane
vrednosti (1.6-odstotna realna rast na medletni ravni), znacilno Ze za konec lanskega
leta. Ob zivahnejsi izvozni aktivnosti (glej poglavje 2.2.1.) pa se je v drugem cCetrtletju
rast zacela ponovno krepiti (3.7%). Kljub temu je rast dodane vrednosti v prvi
polovici leta (2.7%) Se vedno precej zaostajala za lansko (4.4%), kar je poleg
dinamike izvoznega povprasevanja tudi rezultat slabsanja stroskovne konkurencnosti
(glej poglavje 3.1.) ter visoke izhodiS¢ne osnove v prvi polovici lanskega leta. S
podobno dinamiko kot dodana vrednost se je gibal tudi obseg proizvodnje v
predelovalnih dejavnostih. V prvem cetrtletju letos se je glede na enako obdobje
lani povecal za 0.4%, v drugem cetrtletju pa za 1.3%, tako da je v prvem polletju
letos za 1.% presegel lanskega. Zaradi negativnih medletnih stopen;j rasti v pomladnih
mesecih (maj, junij) je po zmernem narascanju v prvem Cetrtletju obseg proizvodnje
ob koncu drugega cetrtletja ze pricel trendno upadati (glej sliko 6). Upocasnitev
proizvodne aktivnosti je bila v skladu s poslovnimi pri¢akovanji v predelovalnih
dejavnostih, ki so se po pesimizmu ob koncu lanskega leta do februarja rahlo okrepila,
v pomladanskih mesecih pa so pricela ponovno naglo pesati. Manj ugodna gibanja
so vplivala tudi na upadanje zaposlenosti v predelovalnih dejavnostih, ki se je v
prvi polovici leta znizala za 3.1% glede na enako lansko obdobje.

Najvisje stopnje rasti obsega proizvodnje so bile v prvi polovici leta 2002 v primerjavi
z enakim obdobjem lani dosezene v proizvodnji strojev in naprav (16.2%),
proizvodnji vozil in plovil (9.6%, lani v prvem polletju 0.5%) ter proizvodnji
kemikalij in kemic¢nih izdelkov (3.8%). Te panoge so izvozno usmerjene, zanje pa
so znacilne tudi nadpovprecna rast dodane vrednosti na zaposlenega ter nadpovprecna
donosnost sredstev in prodaje v letu 2001. Najvec¢je nazadovanje proizvodne
aktivnosti je bilo zabelezeno tudi v izvozno usmerjenih panogah, kot sta proizvodnja
tekstilnih izdelkov (- 13.1%) in proizvodnja usnja ter usnjenih izdelkov (- 9.9%),
za kateri pa je znacilen nadpovprecno visok delez stroskov dela v dodani vrednosti.
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V drugi polovici leta naj bi se ob nekoliko Zivahnejsi izvozni aktivnosti nadaljevala
zmerna krepitev rasti dodane vrednosti v predelovalnih dejavnostih. Medletne realne
stopnje rasti dodane vrednosti v tretjem in Cetrtem Cetrtletju se bodo po oceni gibale
med 4.2% in 5.5%, kar pomeni, da bi se v letu 2002 dodana vrednost realno
povecala za 3.7%. Tak$na gibanja so v skladu z zadnjimi podatki o obsegu
proizvodnje v poletnih mesecih in Se vedno nestabilnimi poslovnimi pri¢akovanji
podjetniSkega sektorja. V juliju je obseg proizvodnje za 8.8% presegel junijskega,
v avgustu se je zaradi dveh delovnih dni manj in sezonske umiritve, ki je znacilna
za ta pocitniski mesec, ob¢utneje znizal (-18.6%), v septembru pa je zaradi nizke
avgustovske osnove ponovno porasel za 23.4%. Proizvodna aktivnost se je tako v
tretjem Cetrtletju v primerjavi z enakim obdobjem lani povisala za 3.8%. Kumulativni
prirast v obdobju od januarja do septembra letos tako za 1.9% presega raven iz
enakega obdobja lani, ze tretji mesec zapored pa se nadaljuje v pomladnih mesecih
prekinjena trendna rast* (glej sliko 6). Rast tujega povprasevanja in posledi¢no
domacega blagovnega izvoza, ki naj bi se pricela krepiti Zze v zadnjem Cetrtletju
letos, se bo po napovedih v letu 2003 Se pospesila, kar bo ugodno vplivalo na
proizvodno aktivnost predelovalnih dejavnosti. Ocenjujemo, da bodo Cetrtletne
stopnje realne rasti dodane vrednosti na medletni ravni znaSale med 3.8 in 5.8%,
tako da se bo v celem letu 2003 dodana vrednost realno povecala za 4.9%. V
letu 2004 se pricakuje ohranjanje zmerne konjunkture na tujih trgih, tako da bi se,
tudi z ukrepi vladne industrijske politike za dvig konkuren¢ne sposobnosti, realna
rast dodane vrednosti predelovalnih dejavnosti stabilizirala na okoli 5%.

V dejavnosti oskrbe z elektriko, plinom in vodo (E) najvecji delez dodane vrednosti
ustvarijo v gospodarskih druzbah oskrbe z elektriko (63% v letu 2001). V letosnjem
prvem polletju se je mo¢no spremenila struktura proizvodnje elektri¢ne energije (v
primerjavi z obicajno oziroma predvideno). Nizki vodostaji slovenskih rek so vplivali
na nizjo proizvodnjo hidroelektrarn, izpad pa je nadomescala vi§ja proizvodnja
klasi¢nih termoelektrarn. V primerjavi s prvim polletjem 2001 se je delez proizvodnje
hidroelektrarn v skupni proizvodnji elektri¢ne energije znizal s 33% na 19%, delez
proizvodnje termoelektrarn pa se je zvisal s 34% na 43%. S tem se je dodana vrednost
pri oskrbi z elektriko, plinom in vodo v prvem cetrtletju glede na enako obdobje
lani realno povecala za 7.8%, v drugem cetrtletju pa za 8.7%, Ceprav se je skupna
fizi¢na proizvodnja elektrike, merjena v GWh, znizala za nekaj odstotkov. Ob
upostevanju letosnje proizvodnje elektri¢ne energije do avgusta in gibanju,
predvidenem do konca leta s Koli¢insko elektroenergetsko bilanco RS za leto 2002
(KE), bi se letos proizvodnja hidroelektrarn znizala za 19%, proizvodnja
termoelektrarn (in nuklearke) pa povecala za okoli 5%. Po Energetski bilanci RS za
leto 2002 (EB) naj bi se poraba plina v Sloveniji letos znizala za 5.5%, poraba
daljinske toplote pa za 3.4%. Ob teh predpostavkah in ob priblizno nespremenjenem
obsegu dejavnosti oskrbe z vodo bi se v letu 2002 dodana vrednost pri oskrbi z
elektriko, plinom in vodo realno povecala za 3.5%. Ob predpostavki, da bo v
prihodnjem letu struktura proizvodnje elektrarn ponovno blize dolgoroénemu
povprecju, napovedujemo za leto 2003 stagnacijo realne rasti dodane vrednosti,
v letu 2004 pa 1-odstotno rast.

% Proizvodna aktivnost je v septembru nara$¢ala po 0.3-odstotni meseéni oz. 4.1-odstotni medletni
stopnji.
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V dejavnosti gradbenistva (F) je bila dodana vrednost v prvi polovici leta 2002
realno za 1.4% visja kot v enakem obdobju lani. Po upadanju v lanskem letu (3.5-
odstotno realno zmanjsanje) in stagnaciji v prvem Cetrtletju letos (0.2-odstotno realno
znizanje na medletni ravni) je dodana vrednost v drugem cetrtletju realno za 2.8%
presegla raven v enakem lanskem obodbju. Letos$nje ozivljanje aktivnosti v
gradbeniStvu povezujemo z intenzivnejso gradnjo avtocest, kar potrjujejo podatki o
vrednosti opravljenih gradbenih del?’ v nizkih gradnji. V prvi polovici leta je bila
vrednost vseh opravljenih gradbenih del realno za 1.9% vi§ja kot v enakem obdobju
lani: v nizki gradnji za 2.5%, v visoki pa za 1.4%. Povecanje vrednosti opravljenih
gradbenih del v visoki gradnji je povezano s krepitvijo aktivnosti v stanovanjski
gradnji (16.8-odstotna realna rast na medletni ravni), ki pa je v veliki meri posledica
nizke osnove v lanskem letu. Pri tem kaze, da so aktivnost povecevala predvsem
podjetja, ki zaposlujejo 10 ali ve¢ oseb, vendar zgradijo manj kot petino vseh
stanovanj v Sloveniji*®. Ocenjujemo namre¢, da je aktivnost v segmentu stanovanjske
gradnje, ki ga statisti¢ni podatek ne zajema, upadala, saj sta bila lani po podatkih o
gradbenih dovoljenjih Stevilo stanovanj v enostanovanjskih stavbah in njihova
predvidena povrsina, ki jih v vecji meri gradijo manjSa podjetja oziroma posamezniki
v lastni reziji, najnizja, odkar razpolagamo s temi podatki (od leta 1998 dalje). V
nestanovanjski visoki gradnji je bila vrednost opravljenih del v prvi polovici
letoSnjega leta realno za 1.8% nizja kot leto pred tem.

Julija se je, po podatkih o vrednosti opravljenih del, aktivnost v gradbenistvu na
medletni ravni okrepila za 8.8%. Nadaljevala so se ugodna gibanja v nizki gradnji
(28.5-odstotna medletna rast), aktivnost v visoki gradnji pa je bila pod ravnijo iz
primerljivega meseca lani (-5.4%), kar je povezano predvsem z gibanji v nestanovanj-
ski visoki gradnji (-8.3%). Po Predlogu letnega plana razvoja in vzdrzevanja avtocest
naj bi se intenzivnost gradnje avtocest v prihodnjih mesecih $e povecala. Hkrati ne
pri¢akujemo izboljSanja v visoki gradnji, predvsem stanovanjski*’. Dodana vrednost
v gradbeni$tvu se bo tako po oceni v letu 2002 realno povecala za pribliZzno 2%.
IzrazitejSo okrepitev rasti napovedujemo za prihodnji dve leti, ko naj bi se, poleg
zivahnejse gradnje cestne infrastrukture, pred iztekom prve Nacionalne stanovanjske
varcevalne sheme okrepila tudi stanovanjska gradnja. Na gradbeno aktivnost bo v
tem obdobju ugodno vplivala tudi nova prostorska zakonodaja, ki se bo predvidoma
zacela izvajati v letu 2003. V letu 2004 bo dinamiko rasti v gradbenis$tvu dodatno
spodbudila $e gradnja elektrarn na spodnji Savi. V letih 2003 in 2004 naj bi tako
dodana vrednost v gradbenistvu dosegla 4.5- oziroma 6-odstotno realno stopnjo
rasti.

V dejavnosti trgovina, popravila motornih vozil in izdelkov Siroke porabe (G)
se je v prvi polovici leta 2002 nadaljevala skromna rast dodane vrednosti, znac¢ilna
po letu 1999. Dodana vrednost se je tako v prvih Sestih mesecih na medletni ravni

27 Podatek o vrednosti opravljenih gradbenih del se nanasa na podjetja in organizacije z deset ali
veé zaposlenimi.

28 Gradbena podjetja z 10 in ve¢ zaposlenimi so v letu 2000 zgradila 15.9%, leta 1999 pa 8.9% vseh
stanovanj.

2V prvi polovici letosnjega leta je bila po zaCasnih podatkih z izdanimi gradbenimi dovoljenji
predvidena gradnja 2601 stanovanja, kar je bilo 17.9% manj, predvidena povrsina teh stanovanj
pa je bila za 17.1% nizja kot v istem obdobju lani.
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realno povecala za 1.8% (v prvem cetrtletju za 1.6%, v drugem pa za 2%). Po
podatkih Getrtletne raziskave TRG-CL je prihodek v prvem Getrtletju (v primerjavi
z enakim lanskim obdobjem) bolj narascal v trgovini na drobno, v drugem Cetrtletju
pa v trgovini na debelo. V trgovini na drobno se je v obeh Cetrtletjih nadpovprec¢no
povecal prihodek v trgovini z zivili, pijacami in tobakom, v glavnem zaradi povecane
prodaje v nespecializiranih prodajalnah, ki pretezno prodajajo zivila. V trgovini na
debelo pa so v prvih dveh Cetrtletjih najvisjo rast prihodka na medletni ravni dosegli
v trgovini z nezivili. V trgovini z motornimi vozili so kljub manjSemu $tevilu prodanih
novih osebnih avtomobilov®!' povecali svoj prihodek, saj so prodali ve¢ luksuznih
avtomobilov kot v enakem lanskem obdobju. V drugem cetrtletju pa se je prodaja
znizala po vseh razredih osebnih avtomobilov, kar se je odrazilo tudi v nizjem prihod-
ku te dejavnosti. Gibanje Stevila delovno aktivnih v trgovini v prvem polletju kaze,
da se tudi letos nadaljuje proces zmanjSevanja Stevila manjsih podjetij ob krepitve
pomena vedjih. Stevilo samozaposlenih in zaposlenih pri njih se §e naprej zmanjsuje,
povecuje pa se zaposlenost v podjetjih in drugih organizacijah te dejavnosti®.

Po podatkih o Stevilu prvi¢ registriranih novih osebnih avtomobilov v tretjem
Cetrtletju letos se zaostanek za lansko prodajo zmanjSuje®, tako da bi se lahko rezultati
poslovanja v prodajalnah z motornimi vozili do konca leta izboljsali. Ob krepitvi
zasebne porabe v drugem polletju naj bi se povecala tudi prodaja v trgovini na
drobno, prav tako pa naj bi se s povecanjem aktivnosti v predelovalnih dejavnostih
in gradbenistvu povecala prodaja blaga v trgovini na debelo. Ob taks$nih gibanjih se
bo rast dodane vrednosti v drugi polovici leta okrepila, tako da bi v celem letu 2002
v trgovinski dejavnosti realizirali 2.3-odstotno realno rast dodane vrednosti. V
naslednjih dveh letih pricakujemo poleg zivahnejSe aktivnosti v predelovalnih
dejavnostih in gradbenistvu tudi ponovno hitrejso rast zasebne porabe. Ocenjujemo,
da se bo vletu 2003 realna rast dodane vrednosti v trgovinski dejavnosti okrepila
na 3%, v letu 2004, ko naj bi se zasebna poraba Se dodatno povecala (glej poglavje
2.2.2.), pana4%.

Po ugodnih gibanjih v letih 2000 in 2001 se je rast dodane vrednosti v dejavnosti
gostinstva (H) letos precej upocasnila. V prvi polovici leta se je glede na enako
lansko obdobje realno povecala le za okoli 2% (za 2.2% v prvem in za 1.9% v dru-
gem Cetrtletju). Slabsi rezultati so bili predvsem posledica nizjega prihodka podjetij,
ki se ukvarjajo s pripravo in serviranjem jedi (-6.1%) in so v preteklih letih doprinesli
priblizno polovico k skupnemu prihodku v gostinstvu. Prihodek v nastanitvenih
podjetjih se je ob rasti Stevila prenocitev (v prvem cetrtletju za 3.3%, v drugem pa
za 3.6%* glede na primerljivo obdobje lani) v prvem polletju realno povecal za

30 Podatki raziskave TRG-Cl se nanasajo le na tisti del dejavnosti poslovnega subjekta, ki se ukvarja
s trgovinsko dejavnostjo, in tako vkljucujejo tudi trgovino v okviru netrgovinskih podjetij.

3 Po podatkih UNZ je bilo v prvem &etrtletju letos za 3.6% manj prvi¢ registriranih novih avtomobilov
kot v enakem lanskem obdobju.

3 Skupaj se je Stevilo delovno aktivnih v dejavnosti G v prvem Cetrtletju povecalo za 2.4%, v
drugem pa za 2.1% glede na enako Cetrtletje lani.

3 Po podatkih UNZ je bilo v prvem polletju letos za okoli 8%, v prvih devetih mesecih pa za okoli
6% manj prvi¢ registriranih novih avtomobilov kot v enakem obdobju lani.

% Stevilo prenotitev se je povecalo zaradi pove&anja prenogitev tujih turistov (za 7.7% oz. 6.8%),
stevilo domacih prenocitev pa se je Se zmanjsalo.
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3.7%. Povecal se je tudi prihodek v podjetjih, katerih glavna dejavnost je tocenje
pijac (realno za 3.6%), vendar pa je delez teh podjetij v skupnem prihodku le okoli
10-odstoten. Skupni prihodek v gostinstvu je bil tako v prvem cetrtletju leta 2002
realno za 1.2%, v drugem pa za 3.3% nizji kot v istem lanskem obdodbju.

V juliju in avgustu je ostalo Stevilo prenocitev v Sloveniji priblizno na lanski, sicer
rekordni®’, ravni. Prihodek v gostinstvu pa je bil tudi v juliju realno za 4.3% man;jsi
kot julija lani. Ob predpostavki nekoliko ugodnejsih gibanj v zadnjem cetrtletju
letos je napoved realne rasti dodane vrednosti v letu 2002 3-odstotna. Letos je
Vlada RS sprejela Strategijo slovenskega turizma za obdobje od leta 2002 do leta
2006, ki med drugim predvideva tudi povecanje investicij v gostinstvu. Prve pozitivne
rezultate lahko pricakujemo Ze v prihodnjih dveh letih, tako da bi se realna rast
dodane vrednosti okrepila na 3.5 - 4.5%.

Dodana vrednost v dejavnosti prometa, skladis¢enja in zvez (I) se je v prvi polovici
leta 2002 na medletni ravni realno povecala le za okoli 2.2% (v prvem cetrtletju za
zadnjih letih. V prvem cetrtletju se je mocno zmanjsal obseg cestnega blagovnega
prometa (za 16.2%, merjeno v tkm). Tudi pomorski blagovni promet se je v prvem
Cetrtletju znizal, za 9.7%, okrepila pa sta se Zelezniski blagovni promet in prekladalna
dejavnost v vseh vrstah prometa, za 11.7% oziroma 13.1%. Cestni potniski promet
je po oceni upadel za 20.4%, mestni potniski za 1.2%, zelezniski potniski pa se je
povecal za 6.4%. Ob tem, ko se je obseg zra¢nih prevozov potnikov zvisal za 2.4%,
je letaliski promet Se vedno nazadoval, in sicer za 6.1%. V drugem cetrtletju so bila
gibanja v cestnem in ZelezniSkem blagovnem ter potniskem prometu zelo podobna
kot v prvem: cestni prevozi so se znizevali, prevozi po Zeleznici pa okrepili. V
potniskem prometu se je v drugem cetrtletju (po rasti v prvem) ponovno nekoliko
znizal zracni potniski promet, kjer po lanskem upadanju Se ni prislo do pricakovanega
ozivljanja. Ocenjujemo, da so se v prvi polovici leta 2002 nadaljevala tudi neugodna
gibanja v dejavnosti telekomunikacij, znacilna za zadnji dve leti (lani so ustvarili
neto Cisto izgubo iz poslovanja v visini ve¢ kot 3 milijarde SIT), kar je tudi vplivalo
na relativno nizko rast dodane vrednosti prometa, skladiS¢enja in zvez v tem obdobju.
LetoSnja realna rast dodane vrednosti v prometu, skladi$¢enju in zvezah bo
tako nizja od lanske in spomladi napovedane, znasala naj bi okoli 3.5%. V letu
2003 naj bi se ob visji proizvodni aktivnosti okrepila na 4.0%, v letu 2004 pa na
5.0%.

Po relativno visokih stopnjah rasti dodane vrednosti v preteklih dveh letih (5.5% v
povprecju letno) je dodana vrednost finanénega posrednistva (J) v prvi polovici
leta 2002 belezila 4.1-odstotno realno rast na medletni ravni, kar pa je Se vedno za
1.4 odstotne tocke visje od gospodarske rasti v tem obdobju. Ker so se poslovni
rezultati v bankah v prvi polovici leta ve¢inoma izboljSevali bolj kot lani, je na
upocasnitev rasti dodane vrednosti verjetno vplivala predvsem upocasnitev rasti
zaposlovanja. V prvih Sestih mesecih je bila rast Stevila zaposlenih v tej dejavnosti
na medletni ravni v povprec¢ju 2.5-odstotna (lani 3.1-odstotna). NiZja rast je predvsem

3 Po §tevilu turistov in njihovih prenogitev je bilo leto 2001 najuspesnej$e turisti¢no leto v samostojni
Sloveniji, saj je Stevilo turistov prvi¢ po letu 1991 preseglo 2 milijona, Stevilo prenocitev 7
milijonov.



UMAR
61

Jesensko porocilo 2002
Gospodarska rast v obdobju 2002-2004

posledica zmanjSevanja Stevila delovno aktivnih v pomoznih dejavnostih financnega
posrednistva, ki trendno upada Ze od druge polovice leta 1999. Banke, ki predstavljajo
ve¢ kot polovico dodane vrednosti finan¢nega posrednistva, so v prvi polovici leta
zabelezile boljSe poslovne rezultate kot v enakem obdobju lani. Prihodki od neto
obresti so se v primerjavi s prvim polletjem lani realno povecali za 4.1% (primerljiva
rast je v preteklem letu znasala -1.7%), neto provizije za 4.6% (lani 6.2%), Cisti
dobicek pa za 42.7% (lani 5.9%). Neto provizije v zavarovalnistvu so se v prvi
polovici leta 2002 realno povecale za 10.2%, kar je prav tako ve¢ kot v enakem
obdobju lani. Po predhodnih podatkih iz bilanc ban¢nega sektorja se je ugodno
gibanje na podro¢ju finan¢nega posredniStva nadaljevalo tudi v tretjem Cetrtletju.

Glede na ugodna gibanja v ban¢nem sektorju v tretjem cetrtletju letos in glede na
primerjalno osnovo oziroma umirjanje medletnih stopenj rasti finan¢nega
posrednistva v drugi polovici lanskega leta je pricakovati, da se bo rast dodane
vrednosti v drugi polovici letosnjega leta nekoliko okrepila. Z junijem je bil zakljucen
prenos placilnega prometa iz Agencije za placilni promet na banke, kar naj bi ugodno
vplivalo na rast dodane vrednosti v bankah. Krepila naj bi se tudi aktivnost na
podrocju dodatnega pokojninskega zavarovanja. Druzbe, ki zelijo tovrstna
zavarovanja trziti, morajo namre¢ do konca leta pridobiti najmanj 15000 zavarovan-
cev, zato lahko pricakujemo, da se bo do konca leta Stevilo vkljucenih v dodatno
pokojninsko zavarovanje povecalo. Ob taksnih gibanjih ocenjujemo, da bo rast
dodane vrednosti finan¢nega posrednistva letos 4.5-odstotna. Zaradi slabe razvitosti
finan¢nih trgov in posledi¢no pricakovanega pospesenega razvoja se bodo
nadpovprecno visoke stopnje rasti financnega posredniStva v prihodnjih letih
nadaljevale. S privatizacijo NLB in reSenim vprasanjem lastniStva najvecje
zavarovalnice ter povecevanjem konkurence bo dodana vrednost v tem sektorju Se
naprej pospeseno narascala in se bo v letih 2003 in 2004 gibala med 4.7 in 5.5%.

V dejavnosti nepremicnine, najem in poslovne storitve (K) se je dodana vrednost
na medletni ravni v prvem cetrtletju realno povecala za 3.5%, v drugem cetrtletju
pa za 3.6%. To pomeni nadaljevanje ugodnih trendov iz druge polovice leta 2001,
ko se je po upocasnitvi v letu 2000 v tej dejavnosti ponovno zacela krepiti rast
dodane vrednosti. V letosnjem prvem Cetrtletju je Stevilo delovno aktivnih doseglo
rekordno stopnjo rasti (10.6% glede na enako obdobje lani), ki se je v drugem
Cetrtletju le rahlo umirila in znasala 9.3%. Najvisje stopnje rasti delovno aktivnih
so v letosnjem prvem polletju dosegli v: raCunalniskih storitvah, kjer se je Stevilo
delovno aktivnih od januarja do junija na medletni ravni zvisalo za 16.7% (v letu
2001 za 16.3%), v poslovanju z nepremic¢ninami (16%; v letu 2001 za 16.1%), na
podrocju pravnega, davénega in podjetniskega svetovanja (13%; v letu 2001 za
10.6%)%, hitro rast zaposlenosti pa je ponovno zabeleZilo tudi podroéje oglasevanja
(11.6%; v letu 2001 15%). V pomladanski napovedi smo pri¢akovali tudi krepitev
rasti dodane vrednosti storitev projektiranja in tehni¢nega svetovanja, ki so mo¢no
povezane z gradbenistvom, vendar podatki o rasti zaposlenosti za prvo polletje tega
Se ne potrjujejo (2.4-odstotno povecanje Stevila delovno aktivnih glede na isto
obdobje lani; v letu 2001 3.6%).

% Ta dejavnost je najvec prispevala k hitri rasti Stevila delovno aktvinih, saj ima v strukturi dejavnosti

2000 stevilo zaposlenih v teh svetovalnih dejavnostih znizevalo v povpreéju za 1% letno.
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Upostevaje lansko dinamiko rasti dodane vrednosti (visoke stopnje v tretjem in
cetrtem Cetrtletju) in letosnja gibanja zaposlenosti (rahla umiritev v drugem Cetrtletju,
ki se je nadaljevala tudi v juliju). je napoved realne rasti dodane vrednosti v dejavnosti
nepremicnine, najem in poslovne storitve v letu 2002 3.4-odstotna. V naslednjih
dveh letih se bo po oceni nadaljevala dinamicna rast te dejavnosti. Ugodna gibanja
v racunalniskih storitvah naj bi Se naprej spodbujal tudi projekt informatizacije
javne uprave in pospesen razvoj informacijske druzbe. Z visjo rastjo v gradbenistvu
pa pricakujemo ponovno nekoliko hitrejSo rast tudi v storitvah projektiranja in
tehni¢nega svetovanja. Ocenjujemo, da se bo v letu 2003 realna rast dodane
vrednosti ohranila na ravni 3.5%, v letu 2004 pa bi lahko dosegla 3.8%.

V prvi polovici leta je bila dodana vrednost javnih storitev (od L do O)*" realno za
3.8% visja kot v enakem obdobju lani, kar pomeni le rahlo umiritev dinamike rasti
izleta 2001. Po 3.5-odstotnem povecanju v prvem Cetrtletju se je v drugem Cetrtletju
realna rast dodane vrednosti javnih storitev okrepila na 4%. V primerjavi z letom
2001 se je struktura rasti dodane vrednosti javnih storitev v prvi polovici leta 2002
spremenila; okrepila se je rast v dejavnosti izobrazevanja, umirila pa v dejavnosti
javne uprave, obrambe in obveznega socialnega zavarovanja, ki je bila v preteklih
dveh letih, ob izjemno hitri rasti zaposlenosti in plac, glavni dejavnik visoke realne
rasti dodane vrednosti javnih storitev.

V prvi polovici leta 2002 se je v dejavnosti javne uprave, obrambe in obveznega
socialnega zavarovanja (L) skladno z omejitvijo novih zaposlitev rast Stevila delovno
aktivnih umirila na 2.1% na medletni ravni (v letu 2001 je bila 3.8-odstotna). Znizala
se je tudi realna rast bruto place na zaposlenega (glej poglavje 5.2). Ta gibanja so
umirila realno rast dodane vrednosti, ki je bila v prvem Cetrtletju na medletni ravni
4.9-odstotna, v drugem nekoliko nizja, 4.6-odstotna. V dejavnosti izobrazevanja
(M) je bila medletna realna rast dodane vrednosti v prvem cetrtletju 2.8-odstotna in
v drugem 3.6-odstotna (v letu 2001 2.8-odstotna). Po podatkih o Stevilu delovno
aktivnih se je rast okrepila zlasti na podrocju visjega in visokega Solstva, kar smo
ob povecanem vpisu Studentov pri¢akovali ze spomladi. V prvi polovici leta se je v
povprecju na medletni ravni Stevilo zaposlenih v visjem in visokem Solstvu povecalo
za4.3% (v letu 2001 v povprecju za 3.3%). Na visoki ravni se letos ohranja tudi rast
Stevila delovno aktivnih v pretezno trznih storitvah izobrazevanja odraslih in drugega
izobrazevanja (7.3%; v letu 2001 7.9%). V dejavnosti zdravstva in socialnega varstva
(N) se je dodana vrednost v prvem cetrtletju realno povecala za 3.4% in v drugem
Cetrtletju za 3.3% (v letu 2001 za 3.7%). Okrepila se je rast zaposlenosti v zdravstvu,
kjer se je v prvi polovici leta na medletni ravni Stevilo delovno aktivnih povecalo za
2.1% (lani v povprecju leta za 1.1%; v letu 2000 le za 0.8%). V skladu s spremembami
v Standardni klasifikaciji dejavnosti je bil v prvih mesecih leta 2002 iz skupine
socialno varstvo v druge dejavnosti premescen podrazred dejavnosti invalidskih
podjetij. Ta je imel po Stevilu delovno aktivnih v socialnem varstvu kar 48.3-odstotni
delez, v celotni dejavnosti zdravstva in socialnega varstva pa je predstavljal 19.3%.
Ukinitev tega podrazreda je v dejavnosti N povecala delez zaposlenih v zdravstvu
in zmanjSala delez zaposlenih v socialnem varstvu. Ker so invalidska podjetja trzno
usmerjena (gospodarske druzbe), se je spremenilo tudi razmerje med dodano

37V skupino javnih storitev po metodologiji Eurostata uvr§¢amo dejavnosti klasifikacije SKD od L
do O.



UMAR
63

Jesensko porocilo 2002
Gospodarska rast v obdobju 2002-2004

vrednostjo, ki jo v dejavnosti N ustvarijo trzni in netrzni proizvajalci. Zaposleni v
invalidskih podjetjih so sedaj razvrsceni v dejavnost, ki jo izvajajo. V dejavnosti
drugih javnih, skupnih in osebnih storitev (O) je bila medletna realna rast dodane
vrednosti v prvem cetrtletju zelo nizka, le 2.2-odstotna, v drugem Cetrtletju pa se je
okrepila na 4.5%. Kot kazejo podatki o Stevilu zaposlenih, se je v drugem cetrtletju
najbolj okrepila rast v oddelku rekreacijskih, kulturnih in Sportnih dejavnosti, ki so
pretezno trzno usmerjene in dosegajo visoko dodano vrednost na zaposlenega.

Na osnovi Cetrtletnih podatkov o rasti dodane vrednosti in uposStevaje gibanja v
zaposlenosti pri¢akujemo, da bo v letu 2002 realna rast dodane vrednosti v javnih
storitvah 3.7-odstotna. V primerjavi z lanskim letom naj bi se rast nekoliko okrepila
le v dejavnosti izobrazevanja. Kljub rahli umiritvi glede na lani pa bodo tudi letos,
podobno kot v preteklih letih (z izjemo leta 2000), javne storitve rasle hitreje od
bruto domacega proizvoda. Za leti 2003 in 2004 napovedujemo, da se bo realna
rast dodane vrednosti okrepila na okoli 4%. Na hitrejSo rast dejavnosti javne uprave,
obrambe in obveznega socialnega zavarovanja naj bi, kot izhaja iz predloga nacrta
delovnih mest, vplivalo povecano zaposlovanje v drzavni upravi v prihodnjem letu,
povezano z varovanjem juzne meje, oblikovanjem profesionalne vojske ter
vkljucevanjem v EU. V letu 2004 naj bi se rast Stevila zaposlenih v tej dejavnosti
nekoliko umirila, vendar Se vedno ostala na relativno visoki ravni. V dejavnosti
izobrazevanja naj bi se nadaljeval trend krepitve izobrazevanja odraslih ter uvajanja
novih programov v vi§jem in visokem Solstvu, tako da se bo rast dejavnosti
izobrazevanja v prihodnjem letu po oceni ohranila na relativno visoki ravni, v letu
2004 pa naj bi se Se nekoliko okrepila. Rast dodane vrednosti naj bi se v letih 2003
in 2004 pospesila tudi v dejavnosti drugih javnih, skupnih in osebnih storitev, in
sicer predvsem na racun nadaljevanja hitrejSe rasti pretezno trzno usmerjenih storitev.
Rahlo umiritev rasti pri¢akujemo v naslednjih dveh letih v dejavnosti zdravstva in
socialnega varstva, predvsem zaradi premestitve dejavnosti invalidskih podjetij, ki
je v zadnjih letih beleZila izjemno hitro rast®.

3 Stevilo invalidskih podjetij se je v letih 1995-2001 povecalo z 81 na 143, povpreéno stevilo
zaposlenih v teh podjetijih pa s 3787 v letu 1995 na 11276 v letu 2001.
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3. Ekonomski odnosi s tujino

3.1. Mednarodna konkuren¢nost®® - Rast produktivnosti bo v
precejsnji meri nevtralizirala u¢inke te¢aja na mednarodno

konkurenc¢nost

V letu 2002 bo upocasnjena nominalna depreciacija tolarja ob nespremenjeni oz.
nesorazmerno upocasnjeni dinamiki rasti relativnih cen poslabSala cenovno
konkurenc¢nost slovenskih predelovalnih dejavnosti v primerjavi s tujimi konkurenti.
Poslabsanje stroSkovne konkurencnosti slovenskih predelovalnih dejavnosti bo manj
izrazito, ker bo rast produktivnosti dela ob zmerni rasti stroskov dela na zaposlenega
nevtralizirala precejSen del u¢inkov teaja na mednarodno konkurencnost. Slovenski
trzni delez na mednarodnih trgih se bo v letu 2002 povecal drugo leto zapored.

V prvih devetih mesecih leta 2002 je Banka Slovenije, ob presezni ponudbi deviz
na promptnem in terminskem deviznem trgu, nadaljevala z dolo¢anjem izhodiS¢nega

Tabela 3.1: Indikatorji mednarodne konkurenénosti

- Letne stopnje rasti v %

2001 2002 2003
2000
Ocena Napoved
Efektivni te¢aj tolarja '
Nominalno -8.1 5.8 -3.0 -15
Realno 2 -2.1 -0.3 27 23
Stroski dela na enoto proizvoda v predelovalnih dejavnostih *
V SIT nominalno 4.2 85 53 25
V kosari valut 4 -4.2 22 22 1.0
V kosari valut - relativno ® 2.3 0.5 0.8 04
Komponente *
Stroski dela na zaposlenega - realno © 26 1.8 14 1.9
Ciste plage in drugi prejemki 19 0.8 0.9 1.7
Davéna obremenitev pla¢ ” 0.6 0.6 0.1 0.0
Produktivnost dela 72 1.7 36 4.9
Cene / devizni efektivni teCaj 0.1 21 4.3 4.0

Vir podatkov: APP, BS, SURS, OECD, EC, preracuni UMAR.
Opombe:

' Rast vrednosti pomeni rasti vrednosti tolarja in obratno,
2Merjen z relativnimi cenami Zivijenskih potreb3cin,

3 Za podjetja in organizacije s 3 in ve¢ zaposlenimi,

“ Samo domaci faktorji,

5 Glede na rast stroskov dela na enoto proizvoda 7 najpomembnej$ih OECD trgovinskih partneric,

¢ Deflacionirano s cenami Ziviienskih potreb3cin,
7 Razmerje bruto place in prispevki delodajalcev / Ciste place.

3 Analiza mednarodne konkurenénosti se v tem poglavju osredoto¢a na cenovno in stroskovno
konkuren¢nost ter spremembe trznih delezev. Pri tem pa je treba opozoriti, da na konkuren¢nost
slovenskega gospodarstva v celoti ne vplivata samo cenovna in stroskovna konkurenc¢nost, pa¢
pa v veliki meri tudi raven tehnoloske razvitosti. (Poro¢ilo o razvoju, UMAR, 2002, str. 30).
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Slika 7: Realni efektivni te€aj tolarja do valut pomembnejsSih trgovinskih partneric
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Viri: OECD, WIIW, SURS, preracuni UMARV.
Opomba:* deflator CPI; ** skupaj z ZDA in Svico. Padec pomeni izbolj$ano konkurencnost.

teCaja na trgih tujega denarja. V menjalnicah je bilo povprasevanje po devizah v
primerjavi s ponudbo deviz vse mesece vecje. Ob umirjanju dinamike upadanja,
tako na mese¢ni kot medletni ravni, je bil tolar do evra septembra v povprecju
nominalno za 2.9% nizji kot decembra, v povprecju prvih devetih mesecev glede na
primerljivo lansko obdobje pa za 3.7%. Do kosarice OECD valut je tolar pod
vplivom moc¢nega upadanja vrednosti ameriskega dolarja do evra od maja tri mesece
nominalno apreciiral in bil septembra za 1.4% nizji kot decembra. Na medletni
ravni je bil uCinek Sibkejsega ameriskega dolarja nekoliko manj izrazit; v povprecju
prvih devetih mesecev je bila nominalna depreciacija efektivnega tecaja tolarja glede
na primerljivo lansko obdobje 3.3-odstotna. Ob pospesSeni rasti relativnih cen
zivljenjskih potrebscin je bil realni efektivni teCaj tolarja septembra za 2.9% visji
kot decembra (do evra za 1.5%), v povprecju prvih devetih mesecev glede na
primerljivo lansko obdobje pa za 2.6% (do evra za 2%). Ce upostevamo letos
upocasnjeno rast relativnih cen industrijskih proizvodov, je bil realni efektivni tecaj
tolarja septembra za 0.9% visji kot decembra (do evra je tolar realno padel za 0.5%),
v povprecju prvih devetih mesecev glede na primerljivo lansko obdobje pa je bil
vi§ji za 2.6% (do evra za 1.8%). Vplivi letos upocCasnjene rasti relativnih cen
industrijskih proizvodov na realni tecaj tolarja na medletni ravni zaradi lanske
dinamike (pospesene rasti v zadnjem Cetrtletju) Se niso vidni. Slabsa kot decembra
je bilaavgusta 2002 tudi cenovna konkurencnost slovenskih predelovalnih dejavnosti
v primerjavi s konkurenti iz drzav CEFTA-4* (za 2.7%, merjeno z relativnimi cenami
zivljenjskih potrebs¢in), in iz Hrvaske (za 0.9%), v povprec¢ju prvih osmih mesecev
pa je bila boljsa kot v primerljivem lanskem obdobju (za 4.0% oz. 0.3%).

40 Evra, ameriokega dolarja, britanskega funtain dvicarskega franka.

4 (Cegko, Madzarsko, Poljsko in Slovasko.
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Stroskovna konkurencnost slovenskih predelovalnih dejavnosti je v prvih osmih
mesecih leta 2002 nihala okoli decembrske ravni pod vplivom nihanja efektivnega
teaja na eni in proizvodnje na drugi strani. Po trimese¢nem (1.2-odstotnem)
trendnem upadanju relativnih stroskov dela na enoto proizvoda na zacetku leta je
sledila njihova rast (1.6-odstotna), ki pa je bila z julijskim ponovnim oZivljanjem
proizvodnje zaustavljena. Avgusta so relativni stroski dela upadli (za 0.6%) zaradi
prekinitve nominalne apreciacije tolarja. Rast realnih stroskov dela na zaposlenega
je bila skromna (0.9-odstotna) zaradi upadanja drugih prejemkov iz dela ob zmernem
naraScanju plac, zaposlenost pa je, najverjetneje pod vplivom negotovega ozivljanja
tujega povprasevanja, neprekinjeno upadala Ze od srede lanskega leta (avgusta je
bila za 1.3% nizja kot decembra). V povprecju prvih osmih mesecev je bila stroskovna
konkurenc¢nost slovenskih predelovalnih dejavnosti glede na primerljivo lansko
obdobje nekoliko slabsa. Sicer skromno (0.9-odstotno) realno rast stroskov dela na
zaposlenega, deflacionirano s cenami Zzivljenjskih potrebs¢in, je na tujih trgih
pospesilo zaostajanje rasti teCaja za domaco inflacijo (za 4.3-odstotne tocke). Ob
2.6-odstotnem povecanju produktivnosti dela, po enoletni prekinitvi ponovno na
racun upadanja Stevila zaposlenih (za 1.3%), je bila rast stroskov dela na enoto
proizvoda v koSari valut 2.4-odstotna. Ker pa so letos pri pomembne;jsih trgovinskih
partnericah stroski dela na enoto proizvoda prav tako porasli (po oceni za 1.3%), je
bilo relativno poslabsanje stroSkovne konkurenc¢nosti slovenskih predelovalnih
dejavnosti manj izrazito, okoli 1-odstotno.

Slovenski trzni delez v drzavah pomembnejSih trgovinskih partnericah® se je v
povprecju prvih sedmih mesecev leta 2002 povecal na 0.562% (od 0.522% v
povprecju prvih sedmih mesecev leta 2001 in 0.512% v povprecju leta 2001). Za
letosnjo pospeseno rast slovenskega trznega deleza je bilo na razvitih trgih odlocilno

Slika 8: Slovenski trzni delezi v 15 pomembnejsih trgovinskih partnericah
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Vir: SURS, WIIW, preracuni UMAR.

42 Nem¢iji, Avstriji, Italiji, Franciji, Veliki Britaniji, Belgiji in Nizozemski (EU-7) ter ZDA in
Svici; Ceski, Madzarski, Poljski, Slovaski (CEFTA-4), Hrvaski in Ruski federaciji.
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nadaljevanje rasti na nemskem, francoskem in avstrijskem trgu ter po Stiriletnem
upadanju ponovna rast na italijanskem trgu. Tudi v letu 2002 je bila rast slovenskega
trznega deleza v drzavah EU v primerjavi z rastjo trznih delezev Ceske, Madzarske,
Poljske in Slovaske nizja. Na srednje- in vzhodnoevropskih trgih se je po dveletni
prekinitvi izrazito povecal slovenski trzni delez v drzavah CEFTA-4: zaradi ponovne
rasti na ¢eSkem in madzarskem trgu in pospeSenega nadaljevanja rasti na Poljskem
in Slovaskem. Rahlo je letos upadel slovenski trzni delez na Hrvaskem, nekoliko
izraziteje pa v Rusiji, po dveletni hitri rasti. V drzavah nekdanje Jugoslavije, ki v
preracun agregatnega trznega deleza niso zajete, je v prvi polovici leta 2002 Cetrto
leto porasel slovenski trzni delez v ZR Jugoslaviji (na 5.2% od 4,91% v povprecju
leta 2001), v Makedoniji pa je, po enoletni prekinitvi, ponovno padel (na 6.07% od
7.81%). S podatki za Bosno in Hercegovino, kjer se je v letu 2001 tretje leto
nadaljevala rast slovenskega trznega deleza (porasel je na 16.92% od 15.94% v letu
2000), za letos Se ne razpolagamo.

Ob predpostavljeni nespremenjeni politiki deviznega tecaja Banke Slovenije do
konca leta 2002 se bo upocasnjeno padanje tolarja do evra po oceni nadaljevalo.
Tolar bo v celem letu 2002 do kosarice valut nominalno depreciiral za 3.0% (do
evra za 3.7%), realno pa apreciiral, merjeno z relativnimi cenami zivljenjskih
potrebs¢in za 2.7% (do evra za 2%). PoslabSanje stroskovne konkurenc¢nosti
slovenskih predelovalnih dejavnosti na mednarodnih trgih bo v letu 2002 podobno,
kot kazejo podatki za prvih osem mesecev na medletni ravni. Do konca leta 2002 se
bo medletna rast produktivnosti dela sicer postopno povecala, na okoli 3.6%; pod
vplivom nekoliko izrazitejse rasti proizvodnje (2.1-odstotne), pa tudi upadanja Stevila
zaposlenih (za 1.5%). Rast realnih stroskov dela na zaposlenega bo, deflacionirana
s cenami zivljenjskih potrebscin, v primerjavi s produktivnostjo dela precej nizja
(za 2.2-ostotni tocki), na tujih trgih pa jo bo pospesilo vecje zaostajanje nominalne
rasti deviznega efektivnega teCaja za domaco inflacijo (za 4.5-odstotne tocke). Ob
okoli 1.3-odstotni rasti stroskov dela na enoto proizvoda pri pomembnejsih
trgovinskih partnericah bo rast relativnih stroskov dela na enoto proizvoda v kosari
valut v letu 2002 okoli 0.8-odstotna.

V letu 2003 se bo trend poslabsevanja mednarodne konkurencnosti slovenskih
predelovalnih dejavnosti zelo verjetno nadaljeval. Ob predpostavljeni denarni politiki
Banke Slovenije (glej poglavje 7.1) se bo ob nadaljnjem umirjanju nominalne
depreciacije (na 1.5%) nadaljevala tudi realna apreciacija efektivnega teCaja tolarja
(merjeno z relativnimi cenami zivljenjskih potrebs¢in bo okoli 2.3-odstotna). Rast
produktivnosti dela bo visja kot v letu 2002 (4.9-odstotna), ker se bo ob okrepljenem
tujem povpraSevanju rast obsega proizvodnje povecala (na 3.3%), nekoliko
upocasnjeno pa se bo nadaljeval tudi trend upadanja Stevila zaposlenih. Ker naj bi
rast realnih stroskov dela na zaposlenega, deflacionirana s cenami zivljenjskih
potrebscin (1.9-odstotna) za produktivnostjo dela Se naprej izrazito zaostajala, bodo
ob predpostavljeni 1.5-odstotni nominalni rasti deviznega efektivnega tecaja relativni
stro8ki dela na enoto proizvoda v koSari valut v slovenskih predelovalnih dejavnosti
porasli manj kot letos (za okoli 0.4%).
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3.2. Pladilna bilanca® - UravnoteZen saldo tekocega racuna placilne
bilance in visoki prilivi neposrednih tujih investicij

V prvih osmih mesecih 2002 je tekoc¢i racun placilne bilance izkazoval presezek v
vrednosti 239.3 milijona EUR, v enakem lanskem obdobju pa je bil priblizno
uravnotezen (0.7 milijona EUR). Analiza tekocCega rac¢una kaze izboljSanje zlasti v
podbilanci blagovne menjave, nekoliko se je povecal tudi presezek v storitveni
menjavi. Podbilanci dohodkov in transferov pa sta se glede na enako lansko obdobje
poslabsali. K zmanj$anju primanjkljaja trgovinske bilance (125.8 milijona EUR v
prvih osmih mesecih, kar je 313 milijonov EUR manj kot v enakem obdobju lani)
so poleg hitrejsih izvoznih tokov od uvoznih prispevali tudi izbolj$ani blagovni
pogoji menjave (indeks 102.6). Saldo menjave s petimi najpomembnejSimi
zunanjetrgovinskim partnericami se je v osmih mesecih izboljsal le za okoli 40
milijonov EUR*, tako da je bilo znizanje skupnega blagovnega primanjkljaja v
veliki meri posledica vecjega trgovinskega presezka z drzavami na ozemlju nekdanje
Jugoslavije (brez Hrvaske), Cefte in Sovjetske zveze. Storitvena menjava je bila v
leto$njih osmih mesecih precej ugodnejsa kot v enakem obdobju lani in je prehitela
rast blagovne menjave. Visji storitveni presezek (povecanje z 334.8 milijona EUR
na 359.4 milijona EUR) glede na primerljivo obdobje lani je bil v najvecji meri
rezultat ve€jega neto izvoza transportnih storitev in znizanja primanjkljaja v menjavi
ostalih poslovnih storitev (glej tudi poglavje 2.2.1). Saldo dohodkov od dela in
kapitala je v letosnjih osmih mesecih izkazoval primanjkljaj v vrednosti 80.7 milijona
EUR (v enakem obdobju lani presezek v vrednosti 4.8 milijona EUR), kar gre,
poleg placilom obresti na zunanji dolg in nizjim prejemkom bank od obresti iz
tujine, pripisati predvsem vecjim izdatkom od neposrednih nalozb. Slednji pa so v
veliki meri posledica spremenjene metodologije prikazovanja reinvestiranih
dobickov (glej okvir 5). Saldo tekocCih transferov se je v prvih osmih mesecih letos
primerjavi z enakim obdobjem lani nekoliko zniZal (z 99.9 milijona EUR na 86.4
milijjona EUR).

Kapitalski in finan¢ni rac¢un placilne bilance je v obdobju osmih mesecev izkazoval
terjatve v viSini 265.1 milijona EUR (lani v istem obdobju 71.4 milijona EUR).
Neto pritok kapitala (brez mednarodnih denarnih rezerv Banke Slovenije) je znasal
380.5 milijona EUR (v enakem obdobju lani 488.9 milijona EUR). Pri tem sta glavni
vir odtoka kapitala predstavljala gotovina prebivalstva (414.5 milijona EUR) in
povecane neto terjatve iz naslova kratkoro¢nih komercialnih kreditov (369.7 milijona
EUR, v enakem obdobju lani 203.4 milijona EUR). Pri odtoku gotovine prebivalstva
gre tudi za prilagajanje po visokem prilivu deviz prebivalstva v banke konec lanskega
leta (glej poglavje 7.2.) zaradi menjave v evro. Pri slednjih velika vecina neto terjatev

4 Ker je Banka Slovenije letos presla na objavljanje mesecne placilne bilance v evrih, so analiza
placilne bilance v letu 2002 in napovedi za obdobje 2002 do 2004 v tem poglavju prikazani samo
v tej valuti. Ker vecina placilnobilan¢nih tokov poteka v evrih, menimo, da je tak$na analiza z
vsebinskega vidika tudi pravilnejSa. Razlike v ¢asovni seriji za obdobje 1994-2001 zaradi
metodoloskih sprememb (okvir 4) so prikazane v dolarjih predvsem zato, ker je Banka Slovenije
objavila placilno bilanco v evrih samo od leta 1996. V Statisti¢ni prilogi (tabela 7) pa so prikazani
tudi podatki za placilno bilanco in napovedi tekoega ra¢una placilne bilance v ameriokih dolarjih.

4V obdobju od januarja do avgusta 2002 se je glede na enako lansko obdobje povecal presezek v
menjavi s Hrvasko in znizal primanjkljaj v menjavi z Italijo, vendar se je na drugi strani znizal
presezek v menjavi z Nemc¢ijo in povecal primanjklja v menjavi z Avstrijo in Francijo.
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Okvir 5: Revizija placilne bilance za obdobje 1994-2001

Banka Slovenije je avgusta letos revidirala placilno bilanco Slovenije za obdobje
19942001 in s tem izboljsala statisticno zajetje placilnobilan¢nih podatkov.
Glavni razlogi za revizijo serije placilnih bilanc so: (i) izracun placilne bilance
v treh valutah (SIT, USD in od leta 1996 tudi v evrih), (ii) izracun tekocega
racuna po drzavah, (iii) spremembe metodologije izracuna reinvestiranih
dobickov®®, (iv) spremembe metodologije zaradi prerazporeditve dela uvoza
storitev predstavniStev iz posredovanj na druge postavke storitev in (v)
navzkrizna kontrola ter popravki podatkov. Najvecji vpliv na spremembo
podatkov so imeli reinvestirani dobicki in prerazporeditev nekaterih storitev
predstavnistev v tujini (vpliv na podatke o uvozu storitev), sprememba
metodologije pa je vplivala na povisanje salda tekoCega racuna placilne bilance
v vseh letih, najbolj v letih od 1999 do 2001, ko se je primanjkljaj tekocega
racuna placilne bilance glede na bruto domaci proizvod znizal za 0.4 oziroma
0.6 odstotne tocke. V letu 2001 je bil tako namesto primanjkljaja v visini 0.4%
bruto domacega proizvoda zabelezen presezek na tekocem racunu v visini 0.2%
bruto domacega proizvoda.

Pomembna spremembayv letu 2001 se nanabanareinvestirane dobicke. Za oceno
reinvestiranih dobickov v letu 2001 so bili uporabljeni podatki iz leta 2000.
Dejanski podatki za leto 2001, ki jih Banka Slovenije pridobi z letnimi porocili
o kapitalskih naloZzbah, pa so pokazali, da je bila uporabljena zac¢asna ocena
previsoka. Predvsem gre za negativne reinvestirane dobic¢ke nerezidentov v
Sloveniji, ki pomenijo zmanjSanje tujega lastniskega kapitala v istem obdobju,
na kar je vplivala predvsem izguba v banki v vecinski lasti tujcev.

V kon¢ni placilni bilanci za leto 2001 je bilo poleg omenjenih sprememb na
tekocem ra¢unu spremenjeno tudi vklju¢evanje kreditov med povezanimi podjetji
(lastniski delez 10 % ali vec), s ¢imer je Banka Slovenije metodolosko priblizala
podatke placilne bilance, ki jih objavlja, standardom IMF. Podatke o posojilih
med povezanimi podjetji, ki so bili doslej zajeti med posojila, bo Banka Slovenije
tako od vkljuéno leta 2001 vkljuc¢evala med neposredne nalozbe. Zato bo od leta
2001 dalje prislo do preloma v serijah podatkov za postavko posojila (dana in
prejeta) ter postavko neposredne nalozbe — ostali kapital (v Sloveniji in v tujini).

Z letom 2003 bo Banka Slovenije prenehala prikazovati placilno bilanco v
ameriskih dolarjih, saj ocenjuje, da ta valuta zaradi nestabilnosti ni primerna za
prikaz placilne bilance, drugi razlog pa je ta, da vecina placilnobilancnih transakcij
poteka v evrih. Od prihodnjega leta dalje bo Banka Slovenije tako objavljala
placilno bilanco le v SIT in EUR

% Do revizije so bili reinvestirani dobicki vkljuceni v enkratnem znesku v decembru posameznega
leta.Od avgusta 2002 pa so vkljuceni mesecno zaradi boljse primerljivosti podatkov placilne
bilance z evropskimi drzavami, kjer je ta na¢in vkljucitve ustaljena praksa. Hkrati bo enakomerna
porazdelitev reinvestiranih dobickov v mesecnih placilnih bilancah decembra kazala realnejso
sliko neposrednih nalozb.
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Okvir 5: Revizija placilne bilance za obdobje 1994-2001 - radaievanie
Tabela 3.2: Spremembe metodologije placilne bilance za obdobje

1994-2001 (saldi po stari in novi metodologiji)

’ v %BDP v mio USD mio USD - USb v mio USD
1994 stara m. 4.0 573.0 -336.4 643.0 169.8 96.6
1994 nova m. 4.0 574.8 -336.5 643.3 1713 96.6
Razlika 0.0 1.8 -0.1 0.3 1.5 0.0
1995 stara m. -0.5 -99.4 -953.0 578.2 1794 96.2
1995 nova m. 04 -74.7 -953.9 582.6 201.3 95.2
Razlika 0.1 24.7 -0.9 4.4 21.9 -1.0
1996 stara m. 02 314 -824.9 633.4 132.2 906
1996 nova m. 0.3 5515 -826.1 640.5 1533 87.8
Razlika 0.1 24.1 -1.2 7.1 21.1 -2.8
1997 stara m. 0.1 114 -776.3 6303 394 118.1
1997 nova m. 0.3 50.5 -774.8 635.8 75.4 114.2
Razlika 0.2 39.1 (85 5B 36.0 -3.9
1998 stara m. -0.8 -147.2 -789.3 4925 27.9 121.8
1998 nova m. -0.6 -118.0 -792.0 500.8 5514 1174
Razlika 0.2 29.2 27 8.3 28.0 -4.4
1999 stara m. -3.9 -782.6 -1245.2 364.1 -24.5 123.0
1999 nova m. -35 -698.4 -1235.1 85315 63.7 119.6
Razlika 04 84.2 10.1 -10.6 88.2 -3.4
2000 stara m. -34 -611.5 -1138.9 436.4 -24.5 1155
2000 nova m. -3.0 -547.6 -1138.9 449.7 26.2 115.4
Razlika 0.4 63.9 0.0 158 50.7 -0.1
2001 stara m. -04 -66.9 -621.7 501.2 -74.5 128.2
2001 nova m. 0.2 30.9 -619.4 502.1 19.1 1291
Razlika 0.6 97.8 23 0.9 93.6 0.9
Vir podatkov: BS.
Opomba: ' Saldo tekoc¢ega racuna placilne bilance.

izvira iz trgovanja z drzavami na ozemlju nekdanje Jugoslavije in Sovjetske zveze
ter Cefte*, neto obveznosti za slovenska podjetja pa izvirajo iz trgovanja z EU in
drzavami EFTA. Glavni vir pritoka kapitala v prvih osmih mesecih letos pa so bile
neposredne tuje nalozbe (757.1 milijona EUR) in zmanj$anje vlog domacih bank v
tujini (454.4 milijona EUR). Neto posojila so predstavljala le 6 milijonov EUR
pritoka (v enakem obdobju lani 325.8 milijona EUR), pri ¢emer ta postavka v placilni
bilanci od leta 2001 izkazuje le posojila med kapitalsko nepovezanimi rezidenti in
nerezidenti (glej okvir 5). V primerjavi s preteklim letom se je v prvih osmih mesecih

6 Na rast neto kreditiranja teh drZav je pomembno vplivala nadaljnja pospeSena rast slovenskega
blagovnega izvoza v te drzave (glej poglavje 1.2.2.1.).
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zmanjsalo predvsem zadolzevanje ostalih sektorjev (sektorji razen bank in uradnega
sektorja; glej poglavje 3.4.). Presezek na teko¢em racunu in kapitalski prilivi so
vplivali na rast mednarodnih denarnih rezerv Banke Slovenije, ki so se v osmih
mesecih letos povecale za 646.2 milijona EUR, kar je ve¢ kot v enakem obdobju
lani (560.5 milijona EUR). Devizne rezerve BS so konec avgusta tako znasale 5,323.4
milijona EUR (82% celotnih deviznih rezerv ban¢nega sistema), skupne devizne
rezerve Slovenije pa so znasale 6,492.3 milijona EUR.

Glede na predvidena izvozno-uvozna gibanja do konca leta 2002 (glej poglavje
2.2.1.) in pri¢akovano poslabsanje pogojev menjave glede na prvo polovico leta’
(v povprecju leta 2002 bi pogoji menjave tako ostali priblizno enaki kot lani) se bo
blagovni primanjkljaj do konca leta 2002 povecal na okoli 486 milijonov EUR,
kar je bistveno manj kot v letu 2001. Storitveni presezek naj bi do konca leta
dosegel vrednost okoli 537 milijonov EUR. Upostevajo¢ predvideni primanjkljaj v
dohodkovni podbilanci v visini okoli 128 milijonov EUR in ohranjanje presezka v
podbilanci transferov na ravni okoli 138 milijonov EUR, bo saldo tekocega ra¢una
placilne bilance v letu 2002 zabeleZil presezek v visini 62 milijonov EUR ali
0.3% bruto domacega proizvoda.

Glede na predvideno postopno okrevanje gospodarske rasti v najpomembnejSih
zunanjetrgovinskih partnericah bo vrednost izvoza blaga in storitev leta 2003
narascala hitreje od vrednosti uvoza (glej poglavje 2.2.1.), kar bo kljub rahlo
poslabsanim pogojem menjave blaga in storitev vplivalo na nadaljnje zniZevanje
trgovinskega primanjkljaja (402 milijona EUR) in ohranjanje storitvenega presezka
(510 milijonov EUR). Ob nekoliko visjih neto odhodkih od dela in kapitala (158
milijonov EUR) ter priblizno nespremenjenem saldu tekocih transferov, bo saldo
tekocega racuna placilne bilance v letu 2003 izkazoval presezek v viSini 88
milijonov EUR ali 0.4% bruto domacega proizvoda.

Upostevajo¢ predpostavko okrepljene rasti izvoznih trgov leta 2004 (glej poglavje
1.) in predvidena gibanja komponent domace potrosnje (glej poglavje 2.1.) bo uvoz
v letu 2004 predvidoma nara$cal hitreje kot izvoz, kar bo vplivalo na ponovno
povecanje trgovinskega primanjkljaja (na 539 milijona EUR). Rast izvoza blaga na
trge drzav nekdanje Jugoslavije in Sovjetske zveze naj bi se postopno upocasnila, z
vstopom Slovenije v EU pa je pricakovati krepitev obsega menjave znotraj EU.
Vecji primanjkljaj v blagovni menjavi s tujino bo tudi poglavitni razlog za ponovno
zniZanje salda tekofega racuna placilne bilance, ki bo v letu 2004 pribliZno
uravnoteZen (primanjkljaj v viSini okoli 9 milijonov EUR). Pri tem napoved
tekocih transferov za leto 2004 temelji na konzervativni oceni finanénih prilivov iz
EU v tem letu, ki uposteva omejeno absorpcijsko sposobnost in njen vpliv na dejansko
realizirane prilive.

4 Vpliv cen nafte, ostalih primarnih surovin in posledi¢no tudi cen industrijskih proizvodov v
drugi polovici leta.
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3.3. Neposredne tuje investicije - Rekorden priliv neposrednih tujih
investicij v letu 2002

Po rekordno visokih svetovnih tokovih neposrednih tujih investicij (NTI) leta 2000
je v letu 2001 prislo do drasti¢nega zmanjSanja. Po podatkih UNCTAD-a so se
prilivi NTI v letu 2001 zmanj3ali za 51%, to je od 1,492 milijard USD v letu 2000
na komaj 735 milijard USD v letu 2001. Najvecji del tega upada je bil posledica
manjsih prilivov v razvite drzave (od 1,227 milijard USD na 503 milijarde USD),
za okrog 33 milijard USD (od 238 milijard USD na 205 milijard USD) pa so se
zmanjSali tudi prilivi NTI v drzave v razvoju. Lansko zmanjsanje tokov NTI v
veliki meri odraza padec v obsegu prekomejnih prevzemov in zdruZzitev, ki so bili v
zadnjih letih glavna pogonska sila izredno velikih tokov NTI. Priakuje se, da bodo
te zdruzitve in prevzemi ostali nizki tudi v letu 2002 (v obdobju januar-julij 2002 je
obseg prevzemov in zdruZitev v svetu znaSal 222 milijard USD, kar je za 40% manj
kot v istem obdobju lani), kar bo prispevalo k padanju tokov NTI tudi v letu 2002
(UNCTAD, 2002). OECD tako ocenjuje, da bodo tokovi NTI letos padli za nadaljnjih
20-25% (OECD, 2002).

Na upad tokov NTI je moc¢no vplivalo umirjanje rasti svetovnega gospodarstva, Se
posebej v treh najvecjih svetovnih ekonomijah (ZDA, EU in Japonska) in izrazit
padec vrednosti indeksov na kapitalskih trgih industrijskih drzav. Prav zaradi tega
je bil upad tokov NTI najmocnejsi ravno v razvitih drzavah. Po izjemno visokih
tokovih konec devetdesetih let in v letu 2000, spodbujenih s precenjenostjo delnic
na trgih kapitala, Se posebej na podro¢ju telekomunikacij in visokih tehnologij,
predstavljata lanski in leto$nji padec najbrz povratek na dolgorocno vzdrzen obseg
tokov NTI. Rekordno visoke cene delnic so v preteklih letih namre¢ napihovale
likvidnost podjetij, s tem pa tudi njihovo sposobnost za prevzeme, isto¢asno pa so
visoke cene spodbujale prej$nje lastnike k prodaji. Poleg tega je prekomejne
prevzeme spodbujal tudi val privatizacij v drzavah OECD in drugod ob koncu
devetdesetih let.

V razmerah mo¢nega zmanjSanja svetovnih tokov NTI so se drzave v tranziciji ve¢
kot dobro odrezale, saj so se prilivi NTI vanje celo nekoliko povecali (od 26.6
milijarde USD v letu 2000 na 27.2 milijarde USD leta 2001). Delez drzav v tranziciji
v svetovnih prilivih NTI se je tako povecal od 1.8% leta 2000 na 3.7% leta 2001.

Tabela 3.3.1: Tokovi, stanja in spremembe stanj NTI' v Sloveniji v 1993-2001

VREDNOSTI,

v mio USD 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Stanje konec leta -

wrednost skupai 2 9543 | 1,3259 | 1,7634 | 1,998.1 | 22073 | 2,777.0 | 2,6824 | 2,892.7 | 3,209.0

Lastniski kapital in

. 709.7 966.5 | 1,203.5 | 12749 | 15594 | 2,016.2 | 1,9101 1,969.1 | 2,185.6
reinvest. dobicki

Neto obveznosti

) ; 244 .4 359.4 559.8 7231 647.9 760.8 7724 923.6 | 1,0234
do tujega invest.

Spremem. stanja -

vrednost skupaj 2 n.p. 371.6 4375 234.7 209.2 569.7 -94.6 2103 316.3

Letni priliv - skupaj 112.6 116.7 150.5 173.5 334.2 2155 106.6 135.9 503.3

Vir podatkov: Banka Slovenije.
Opombe: ' Podijetja, v katerih ima posamezni tuji investitor 10% ali visji deleZ v kapitalu; ? Vrednost skupaj = lastniski kapital + obveznosti do tujega investitorja -
terjatve do tujega investitorja.
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Tradicionalno najvecje prejemnice NTI med drzavami v tranziciji so ostale Poljska
(8,830 milijonov USD v letu 2001), Ceska (4,916 milijonov USD), Rusija (2,540
milijonov USD), Madzarska (2,414 milijonov USD), Slovaska (1,475 milijonov
USD), Hrvaska (1,442 milijonov USD) in Romunija (1,137 milijonov USD). To
kaze, da tuji investitorji smatrajo tranzicijske drzave za stabilno in obetajoco lokacijo
za NTI, UNCTAD na osnovi ankete med tujimi investitorji ocenjuje, da se bo njihova
privlacnost v naslednjih treh do petih letih Se povecala (UNCTAD, 2002).

Z vidika priliva NTI v Slovenijo pomeni leto 2001 dejansko preobrat navzgor. Prilivi
se je v letu 2002 e okrepil, saj so v obdobju januar-avgust 2002 prilivi NTI znasali
ze 680.7 milijona USD (288.8 milijona USD v enakem obdobju lani). Vecji lanski
in letosnji prilivi so predvsem posledica nekaterih za slovenske razmere velikih
tujih akvizicij (nakup Simobila s strani avstrijskega Mobilkoma, SKB banke s strani
francoske Societe Generale, Banke Koper s strani italijanske San Paolo IMI, Krekove
banke s strani avstrijske banke Reiffeisen, Cementarne Trbovlje s strani avstrijskega
Lafarge Perlmooserja, nakup manjSinskega deleza v Pivovarni Union s strani
Belgijskega Interbrewa, nakup preostalega deleza Save Kranj v Savi Tires s strani
Goodyearja). Ce upostevamo nekatere e sklenjene tuje akvizicije (predvsem nakup
deleza v NLB s strani belgijske KBC in EBRD ter Leka s strani Svicarskega
Novartisa), ki bodo zelo verjetno realizirane Ze letos, bi letosnji priliv NTI v Slovenijo
lahko dosegel 1.5 ali celo blizu 2 milijard USD.

Ob tolikSnem povecanju NTI v zadnjih dveh letih se zastavljata dve vpraSanji. Prvo
je, v kolik$ni meri preobrat navzgor dejansko odraza izboljSanje percepcije Slovenije
v oceh tujih investitorjev, v kolik§ni meri pa je posledica bolj ali manj obcasnih
priloznosti za ugodne akvizicije. Nedvomno je, da je Slovenija kot bliznja ¢lanica
EU, ki bo ob vstopu v EU postala tudi del njenega notranjega trga, vse bolj zanimiva
za tuje investitorje. Prav tako se pozornost slovenskih podjetij po procesu post-
privatizacijske konsolidacije lastniske strukture bolj usmerja k vpraSanjem lastnega
dolgorocnega razvoja. V tem kontekstu nekatera med njimi vidijo v prihodnosti
svoje mesto v okviru tujih multinacionalnih podjetij. K postopnemu povecevanju
priliva NTI v Slovenijo prispevajo tudi ukrepi Programa Vlade RS za spodbujanje
tujih neposrednih investicij 2001-2004 in ukrepi za zmanjSanje administrativnih
omejitev, ki kazejo bolj pozitiven odnos vlade do tujih nalozb. Dobre moznosti
Slovenije kot lokacije za NTI kazejo tudi podatki UNCTAD-a za obdobje 1998-
2000, ki Slovenijo po potencialu za vhodne NTI uvrscajo na 31. mesto v svetu. Pri
tem pa se po dejanski uspesnosti v pritegovanju NTI uvrsca Sele na 110. mesto.
Veliki prilivi lani in letos bodo to sliko zagotovo precej spremenili (UNCTAD 2002).
Ce bo drzava realizirala tudi napovedovano privatizacijo drzavnega premozenja, ki
tako iz razvojno strateskih kot iz javnofinan¢nih razlogov ne more potekati brez
pomembne vloge tujih investitorjev, in ¢e se bodo realizirali nekatera ze
napovedovani projekti NTI v podjetjih, lahko tudi v prihodnjih letih pricakujemo
precej visoke letne prilive NTI, ceprav morda ne na ravni, kot jo pricakujemo letos.
Splosen vtis torej je, da se percepcija Slovenije kot lokacije za NTI v oceh tujih
investitorjev postopoma izboljSuje. Da pa se NTI ne bi pojavljale pretezno v obliki
tujih akvizicij, temvec¢ v vecji meri tudi kot “greenfield” nalozbe, bo potrebna tudi
aktivnejSa vloga vlade oziroma Agencije za gospodarsko promocijo in tuje investicije.
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Tabela 3.3.2: Tokovi, stanja in spremembe stanj NTI' iz Slovenije v obdobju
1993-2001

VREDNOSTI,
v mio USD 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Stanje konec leta -
vrednost skupaj 2
Lastniski kapital in
reinvest. dobicki
Neto obveznosti
do tujega invest.
Spremem. stanja -
vrednost skupaj 2
Letni priliv - skupaj -1.3 12.7 10.0 -7.0 -30.9 55 -47.6 -65.3 -132.8

Vir podatkov: Banka Slovenije.
Opombe: ' podietja, v katerih ima posamezni tuji investitor 10% ali visji deleZ v kapitalu; 2 Predznak "-" pomeni odliv v tujino.

280.6 354.0 489.9 459.5 459.4 636.2 626.5 767.6 949.5

2417 342.4 366.2 342.9 324.7 381.5 379.1 464.0 584.2

38.9 1.7 123.7 116.5 134.7 254.7 2474 303.6 365.3

n.p. 734 135.9 -30.4 -0.1 176.8 -9.7 1411 181.9

Drugo vpraSanje je, kaj tako veliki prilivi NTI pomenijo za slovensko gospodarstvo.
V prvi vrsti pomenijo prispevek h gospodarski rasti in razvoju, neposredno z vnosom
novega kapitala, tehnologije in znanj, pa tudi posredno preko pozitivnih uc¢inkov
sodelovanja podjetij s tujim kapitalom z domaéimi podjetji*s. Visoki prilivi pa po
drugi strani pomenijo pritiske na apreciacijo tolarja, kar postavlja Banko Slovenije
pred zahtevno nalogo, kako prilive u¢inkovito sterilizirati, $e zlasti zato, ker bodo
kupnine v bodoce v vecji meri prihajale v roke zasebnih prodajalcev, s katerimi se
ne bo mogoce dogovarjati o casovnem usklajevanju prilivov z moznostmi Banke
Slovenije za sterilizacijo. Se pomembnejie vprasanje v zvezi s prilivi iz naslova
NTI pa je, kako ta sredstva najbolje razvojno uporabiti oziroma kako stimulirati
prejemnike kupnine, da bodo denar usmerili nazaj v gospodarstvo, upostevajo¢ pri
tem tudi omejene absorpcijske zmogljivosti samega gospodarstva, da ta sredstva
porabi za investicije. Mozni ukrepi ekonomske politike na tem podrocju se nanasajo
tako na usmerjanje kupnin v razvojne namene kot na povecevanje absorbcijske
sposobnosti gospodarstva za nove investicije. Med temi ukrepi so lahko naslednji:
(1) dodatno stimulirati prejemnike kupnine, da jo usmerjajo nazaj na trg kapitala;
(i1) spodbujati podjetja k investiranju tudi v obliki konkretnih projektov industrijskih
con, ki bi se financirali s kupninami in v katerih bi po ugodnih pogojih ponujali v
najem infrastrukturno urejene poslovne prostore potencialnim domacim in tujim
investitorjem; (iii) ustanovitev sklada rizi¢nega kapitala za spodbujanje investiranja
slovenskih podjetij v tujini.

Leta 2001 je bil zabelezen tudi doslej najvisji odliv slovenskih NTI v tujino v visini
132.8 milijona USD, stanje slovenskih NTI v tujini pa je konec leta 2001 znasalo
949.5 milijona USD. V letu 2002 smo zabelezili nadaljnjo rast slovenskih NTI v
tujino. V obdobju januar-julij 2001 so odlivi NTI v tujino znasali 74 milijonov
USD, v istem obdobju lani pa 56.8 milijona USD. Postopno povecevanje investiranja
slovenskih podjetij v tujini je povezano predvsem z aktivnostjo slovenskih podjetij
v drzavah nekdanje Jugoslavije in v drugih drzavah v tranziciji. V tem procesu bi

4 O pozitivnih “spillover” u¢inkih NTI v Sloveniji glej Damijan, Joze, Mark Knell, Boris Majcen
& Matija Rojec. 2002. Technology transfer and spillovers through FDI in transition countries:
How important are horizontal and vertical spillovers? Ljubljana: Institute for Economic Research.
Mimeo.
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Okvir 6: Specificni ukrepi za spodbujanje slovenskih NTI v
drzave jugovzhodne Evrope

Intervjuji s slovenskimi investitorji v tujini razkrivajo tri osnovne slabosti
institucionalnih storitev in podpore investitorjem v tujini: (i) pomanjkanje
(nedostopnost) in visoka cena financiranja projektov, (ii) nizka kvaliteta in slaba
dostopnost informacij, ki so potrebne za izhodno internacionalizacijo, in (iii)
neobstoj ali neucinkovitost institucionalnega okvira/sporazumov. V celoti
gledano so slovenski investitorji v tujini ocenili kvaliteto institucionalnih storitev
kot srednje dobro: najnizjo oceno so dali moznostim financiranja, kjer na eni
strani kritizirajo obstoje¢o ponudbo domacih bank (omenjeni so nefleksibilnost
bank, nizki kreditni limiti, visoke cene in kratki roki finan¢nih posojil), na
drugi strani pa tudi pogreSajo druge mozne oblike financiranja, kot so skladi
riziénega kapitala. Se posebej kriti¢na so majhna in srednje velika podjetja, ki
ne morejo priti do ban¢nih kreditov za investiranje v tujini, istoasno pa nimajo
svojih lastnih sredstev za te namene. Predlogi podjetij za izboljSanje stanja na
podro¢ju moznosti financiranja so usmerjeni v glavnem v povecanje kreditnih
limitov, subvencioniranje obrestnih mer, garancije in davéne spodbude. Ena
izmed pomembnih ovir hitrejsi internacionalizaciji je tudi pomanjkanje
informacij (Jakli¢ in Svetli¢i¢, 2002).

Poleg sploonih ukrepov, ki jih podjetja predlagajo za pospedevanje slovenskih
izhodnih investicij, stav primeru investiranjav jugovzhodno Evropo pomembna
Se dva dodatna vidika, ki zahtevata nekatere dodatne ukrepe oziroma dajeta
specifi¢en dodaten pomen nekaterim sploSnim ukrepom. Na eni strani gre za
vecje tveganje v primeru investiranja v jugovzhodno Evropo, na drugi strani
pa za poseben polozaj Slovenije kot investitorice na tem obmocju zaradi
mocnejsih ekonomskih zvez ter boljSega poznavanja poslovnih navad in razmer
v teh drzavah. Potrebni ukrepi, povezani z obema vidikoma, se nanasajo na tri
podrocja:

a/ Sklenitev in uéinkovito izvajanje bilateralnih sporazumov o zas¢iti nalozb
in sporazumov o izogibanju dvojnega obdavcevanja z drzavami na obmodju

Jugovzhodne Evrope. Slovenija ima za zdaj sklenjene bilateralne
investicijske sporazume z vsemi drzavami v regiji, razen z Moldavijo,
sporazume o izogibanju dvojnega obdavcéevanja pa ima sklenjene le z
Makedonijo in Romunijo. Bilateralni sporazumi o za$¢iti nalozb in
sporazumi o izogibanju dvojnega obdavcevanja so pomembni tako z vidika
zmanjSevanja rizika kot tudi z vidika uveljavitve Slovenije kot odskoc¢ne
deske investitorjev iz drugih drzav za investiranje v regiji.

b/ Povecanje storitev Slovenske izvozne druzbe. Storitve Slovenske izvozne
druzbe so po definiciji povezane z zmanjSevanjem rizika v drzavah
prejemnicah investicij. Slovenska izvozna druzba se soo¢a s poveéanim
povprasevanjem po zavarovanju izhodnih investicij, kar je v glavnem
povezano z NTI v jugovzhodni Evropi.

¢/ Specifi¢ni ukrepi za povecanje privlacnosti Slovenije kot odskocne deske za

investiranje v jugovzhodno Evropo oziroma za lociranje regionalnih central
pri nas. Slovenija ima niz specifi¢nih prednosti, ki jo kvalificirajo kot
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Okvir 6: Specificni ukrepi za spodbujanje slovenskih NTI v
drzave jugovzhodne Evrope - nadaijevanje

potencialno privlacno odsko¢no desko oziroma kot lokacijo za regionalne
centrale za jugovzhodno Evropo. Aktivnosti, povezane s pospesevanjem
ustanavljanja regionalnih central v Sloveniji, se razvr§¢ajo od izboljSanja/
razvoja transportne, (tele)komunikacijske in finan¢ne infrastrukture za
sodelovanje s “preferencialnimi drzavami prejemnicami NTI”, pa vse do
neposrednega spodbujanja tovrstnih NTI s fiskalnimi in faktorskimi
spodbudami.

*  Belgijski koncept koordinacijskih, distribucijskih in storitvenih centrov je zelo pouéen v
tem pogledu. Belgija ima $est specifiénih spodbud za ustanavljanje teh centrov: davéne
olajsave za koordinacijske, storitvene in distribucijske centre, spodbude za najemanje
znanstvenega kadra, izvzetje od placila dodatnega davka na dividende, zmanjsevanje
davéne osnove za investirane zneske (The Economist Intelligence Unit, 2002).

bili potrebni tudi specifi¢ni ukrepi za spodbujanje slovenskih NTI (glej okvir 6).
NTI postaja namre¢ vse pomembnejsi nacin prodaje na tujih trgih. Pri tem so drzave
nekdanje Jugoslavije prvi naravni prostor za investicijsko Sirjenje slovenskih podjetij,
kjer dodatno priloznost predstavljajo procesi privatizacije v teh drzavah.

3.4. Zunanyji dolg - Upocasnjena rast zadolZevanja v tujini v letu 2002

V obdobju od letal1995 do leta 2001 je bila povprecna letna rast celotnega zunanjega
dolga (17.3%) hitrejsa od rasti skupnih deviznih rezerv (11.9%), vrednost
povprecnega letnega koeficienta pokritja celotnega zunanjega dolga s skupnimi
deviznimi rezervami pa je padlaz 1.154 v letu 1995 na 0.855 v letu 2001. Dolgoro¢ni
zunanji dolg (zapadlost dalj$a od enega leta) je v tem obdobju v povprecju predstavljal
98% celotnega zunanjega dolga, v tem pa po letu 1997 narasca delez zasebnega
negarantiranega dolga

Celotni zunanji dolg Slovenije se je v osmih letosnjih mesecih povecal za 1,159
milijonov USD in je konec avgusta znaSal 7,876 milijonov USD. Zaradi valutne
strukture zunanjega dolga, v kateri prevladuje evro (91.9% konec avgusta 2002), se
je zunanji dolg skoraj v celoti povecal zaradi tecajnih razlik*’; tekoce transakcije pa
so prispevale le 119 milijonov USD. Delez dolgoro¢nega dolga je konec avgusta
predstavljal kar 98.7% celotnega dolga in se je v primerjavi z letom 2001 povecal
za 0.6 odstotne tocke. Z vidika zadolzevanja zasebnega in javnega sektorja je v letu
2002 prislo do strukturnega premika, saj se drzava (vladni sektor) letos ni zadolzevala
z emisijo evroobveznic, tako da se je struktura zunanjega dolga spremenila v smeri
zmanjSevanja deleza javnega in javnogarantiranega dolga. V primerjavi s koncem

49\ razmerah, ko se amerioki dolar krepi v primerjavi s koSarico valut, tak$na valutna struktura
ugodno vpliva na zunanji dolg, izrazen v USD; nasprotno je v primeru padca vrednosti dolarja
do kosarice valut.
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Tabela 3.4: Stanje zunanjega dolga, v mio USD

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 |31.8.2002

CELOTNO STANJE DOLGA| 2,970 3,981 4,123 4,915 5,400 6,217 6,717 7,876
Dolgoroéni dolg 2,916 3,931 3,988 4,805 5,283 6,118 6,591 7,777
Javni, javno garantirani dolg 1,437 1,996 2,014 2,326 2,451 2,665 2,710 2,995
Zasebni negarantirani dolg 1,479 1,935 1,974 2,479 2,832 3,453 3,881 4,782
Uporabljena sredstva IMF 4 1 - - - - - -
Kratkoro¢ni dolg 50 49 135 110 117 99 126 99

Vir podatkov: BS.

leta 2001 se je ta delez do konca avgusta znizal za 2.6 strukturne tocke (na 38.6%).
V strukturi zadolZevanja glede na kreditorje se znizuje delez zunanjega dolga pri
mednarodnih finan¢nih organizacijah (od 11.6% v letu 2001 na 11% v prvih osmih
mesecih leta 2002).

Povecanje obveznosti iz naslova neto najetih posojil (¢rpanje minus odplacila) je
bilo v letoSnjih osmih mesecih skromno in je znasalo 131.5 milijona USD (lani v
istem obdobju pa 284.2 milijona USD). Znesek novih odobrenih tujih kreditov se
od leta 2000 postopoma znizuje, kar je na eni strani posledica bolj umirjene rasti
domacega povprasevanja v tem obdobju, na drugi strani pa je k temu prispevala
tudi visoka rast domacih tolarskih in deviznih virov sredstev v bankah, ki je povecala
posojilno sposobnost domacih bank. Drzava (vladni sektor) se je letos predvsem
razdolzevala, tako da je v juliju prvi¢ letos ¢rpala posojilo iz tujine. Banke so se do
avgusta letos v tujini skupno zadolzile le za 2.7 milijone USD, kar je posledica
visoke rasti drugih virov sredstev (glej poglavje 7.2.). Pritoki tujih posojil v domaca
podjetja so bili v prvih osmih mesecih (123.7 milijona USD) ve¢ kot dvakrat manjsi
kot v enakem obdobju lani (294.7 milijona USD). Podjetja so se letos v povprecju
v vecji meri zadolzevala doma (glej poglavje 7.2)

Povprecni pogoji novo odobrenih kreditov pri zasebnih kreditorjih so se v osmih
mesecih leta 2002 v primerjavi z letom 2001 izboljSali. Obrestne mere so se v
povprecju znizale s 5.4% na 4.3%, odlog zacetka odplacila dolga (grace doba) se je
podaljsala na 4.2 leta (prej 3.4 leta), skrajsSala pa se je zapadlost kreditov, in sicer s
7.2 na 6.4 leta

Skupne devizne rezerve so konec avgusta znasale 6,399 milijonov USD, kar je za
652 milijonov USD ve¢ kot ob koncu preteklega leta. Podobno kot pri zunanjem
dolgu je tudi pri deviznih rezervah povecanje v celoti posledica padca tecaja USD
glede na EUR. Skupne devizne rezerve so konec avgusta tako zadoSc¢ale za kritje 6-
mesecnega uvoza blaga in storitev. Glede na to, da je bila rast celotnega zunanjega
dolga v prvih osmih mesecih predvsem zaradi omenjenega racunskega uc¢inka visja
od rasti skupnih deviznih rezerv, je bila pokritost zunanjega dolga z deviznimi
rezervami v primerjavi s koncem leta 2001 nizja za 4.4 odstotne tocke in je znaSala
81.2%. Glede na pricakovana gibanja v tekocih transakcijah in kapitalskih tokovih
(prilivi iz naslova tujih neposrednih nalozb, zadolZevanje v tujini, kratkorocno
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Slika 9: Delezi zunanjega dolga v nekaterih drzavah kandidatkah za vstop v EU, v % od
bruto domacega proizvoda
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komercialno kreditiranje tujih podjetij) ocenjujemo, da bo zunanji dolg ob koncu
leta 2002 presegel 8 milijard USD, skupne devizne rezerve pa bodo znasale okoli
6.4 milijarde USD.

Delez slovenskega zunanjega dolga v bruto domacem proizvodu se je povecal z
21.1% leta 1996 na 35.7% leta 2001, kar po merilih Svetovne banke Slovenijo
uvr§¢a med srednje zadolZene drzave. Med izbranimi kandidatkami za ¢lanstvo v
EU sta v tej skupini e Ceska in Poljska; Madzarska in Slovaska pa Ze presegata
kriti¢no mejo zadolzenosti (50% bruto domacega proizvoda) in spadata med mo¢no
zadolzene drzave .
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4. Cene - Nujnost usklajenega izvajanja
restriktivnejsih ukrepov denarne, cenovne in
fiskalne politike

Po relativno visoki rasti cen v prvih devetih mesecih leta 2001 in njihovemu
postopnem umirjanju v zadnjem cetrtletju je medletna inflacija ob koncu lanskega
leta dosegla 7% (decembra 2000 je znasala 8.9%), povprecna rast cen zivljenjskih
potrebs¢in pa je znasala 8.4% (decembra 2000 8.9%). V zacfetku leta 2002 je trend
upadanja inflacije ponovno prekinilo ve¢ dejavnikov, predvsem spremembe
daveénih obremenitev ter povisanje reguliranih cen, tako da se je rast cen zivljenjskih
potrebscin v prvem cetrtletju leta povzpela na 3.2%. Nadaljevanje rasti cen nafte
tudi v zacetku drugega Cetrtletja leta se je odrazilo v ponovnem narasanju cen
tekocih goriv, predvsem pa so se pokazali posredni u¢inki njihovega ve¢mesecnega
dvigovanja na druge cene. Zaradi relativno nizke rasti cen zivljenjskih potrebs¢in v
preostalih mesecih drugega Cetrtletja se je inflacija umirila in znaSala 1.5%, predvsem
ugodni sezonski vplivi v tretjem Cetrtletju leta pa so najvec prispevali k znizanju
Cetrtletne rasti cen zivljenjskih potrebscin Se za 0.1 odstotne tocke, na 1.4%.

Med davénimi spremembami, ki so prispevale priblizno 38% skupnega povisanja
cen v prvem Cetrtletju leta, je imelo najvecji vpliv na rast cen povisanje stopenj
davka na dodano vrednost (splosne z 19% na 20% ter nizje z 8% na 8.5%), zaradi
katerih je bila rast cen zivljenjskih potrebscin v januarju visja za 0.6 odstotne tocke.
Povisanja trosarin na alkoholne pijace, tobak in tekoca goriva so prispevala nadaljnje
0.3 odstotne tocke, uvedba komunalnih taks za obremenjevanje okolja pa 0.3 odstotne
tocke. Uvedba slednjih je povzrocila prilagajanje cen komunalnih storitev, ki so
poleg visjih cen telefonskih storitev najvec prispevale k povisanju reguliranih cen v
prvem cCetrtletju letos (skupaj za 6.5%). Dodatne pritiske na rast cen pa je povzrocalo
vztrajanje cen prehrambenih izdelkov na relativno visji ravni, kar je ohranjalo njihov

Slika 10: Gibanje inflacije in izbranih cenovnih agregatov
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Slika 11: Prispevek posameznih skupin cen k inflaciji

35% Hjan-02 Efeb-02 Elmar-02
Eapr-02 [ maj-02 [jun-02

Bljul-02 Oavg-02 El sept-02

30%

25%

20%

15%

10%

Vv % na medletni ravni

5%

B sasassssssasasasaaaaaaasaaassaantaasad]

0%

-5%

Drugo
Alkohol in
tobak
Kultura
Zdravje

Stanovanje

Stan. oprema

Restavracije
Komunikacije
Izobrazevanje

-10%

Vir: SURS, preracuni UMAR.

prispevek k medletni inflaciji na ravni, vi§ji od 30%.

V drugem cetrtletju letos je na rast cen vplivalo predvsem skokovito povisanje cen
nafte (iz 21 USD za sod¢ek ob koncu marca na 26 USD za sodcek ob koncu aprila)
in posledi¢no tekocih goriv, ki je k inflaciji samo v aprilu prispevalo 0.5 odstotne
tocke. Poleg neposrednega ucinka na cene so se namre¢ zaradi veCmeseCnega
naras¢anja cen tekocCih goriv okrepili tudi njihovi posredni ucinki na rast cen,
predvsem na proizvode in storitve v skupinah transport in stanovanje. Z izjemo cen
motornih bencinov so nizjo rast kot v prvem cetrtletju dosegle cene, ki so pod
razli¢nimi rezimi regulacije, njihova rast je znasala 2.5%. Ugodne cenovne pritiske
pa je povzrocala pocasnejsa rast cen prehrambenih proizvodov, ki je ze v drugem,
Se posebej pa v tretjem Cetrtletju, pricela slediti sezonskim gibanjem, znacilnim za
predhodna leta. V tretjem Cetrtletju so se nadaljevala ugodna gibanja, ki so se pricela
v predhodnih mesecih, predvsem znizanja cen proizvodov in storitev s sezonsko
komponento, poCasnejSa rast cen bencinov ter nadaljevanje umirjene rasti drugih
reguliranih cen (njihova rast v tretjem cCetrtletju je znasala 1.2%), ki so najvec
prispevala k znizanju Cetrtletne rasti cen na 1.4%.

Med prispevki posameznih skupin proizvodov in storitev je bilo v prvih devetih
mesecih letos priblizno 60% skupne rasti cen posledica povisanj cen treh skupin, in
sicer prehrambenih izdelkov ter proizvodov in storitev za prevoz in stanovanje. Po
ze omenjenem zmanjSevanju prispevka prehrambenih izdelkov k inflaciji v drugem
in tretjem Cetrtletju se je okrepil prispevek skupin, kjer so cene odvisne od cen
nafte. Hkrati pa so se v tretjem Cetrtletju okrepili prispevki cen storitev, kar poleg
relativno enakomernejSe porazdelitve sprememb cen kaze, da je po tem, ko so na
rast cen v prvih mesecih leta vplivali dejavniki predvsem enkratnega znacaja, rast
cen v zadnjih mesecih ponovno predvsem posledica strukturnih dejavnikov oziroma
neskladij, na kar kaze tudi pocasno umirjanje osnovne inflacije.
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Ob zmanjsanih pritiskih cene nafte po aprilu je v drugem in tretjem Cetrtletju ponovno
priSel do izraza razkorak med rastjo cen storitev in cen blaga. Po tem, ko je ob
koncu leta 2001 znasal 3.4 odstotne tocke, se je do konca tretjega Cetrtletja povecal
za 1.4 odstotne tocke. Relativno visoka rast cen storitev je delno posledica Balassa-
Samuelsonovega u¢inka®, $e posebej pa je v devetih mesecih letos izstopala visoka
rast reguliranih cen storitev, predvsem komunalnih in telekomunikacijskih. Te so
bile v septembru na medletni ravni visje za 22% (cene ostalih storitev so se v enakem
obdobju povisale za 7.7%). Med cenami storitev, ki se oblikujejo prosto, so k inflaciji
najvec prispevale visje cene gostinskih in nastanitvenih storitev (0.5 odstotne tocke).
Ob 26.8-odstotnem delezu v indeksu cen so cene storitev v devetih mesecih letos
skupaj prispevale 36.8% poviSanja cen zivljenjskih potrebscin.

Ohranjanje rasti cen prehrambenih proizvodov in cen energentov pa je hkrati
omogocilo nadaljevanje postopnega umirjanju osnovne inflacije, ki se je
septembra v primerjavi z decembrom znizala za 0.4 odstotne tocke, na 6.1%.
Relativno pocasno znizevanje osnovne inflacije je poleg fundamentalnih dejavnikov,
ki vplivajo tudi na rast merjene inflacije, posledica u¢inkovanja sprememb davénih
stopenj na veliko vecino proizvodov in storitev, ki so zajeti v indeksu cen ter
posrednih u¢inkov, ki jih je imelo povisanje reguliranih cen (predvsem energentov)
v drugi polovici lanskega in zaCetku letoSnjega leta na ostale cene.

Rast cen, ki so pod razlicnimi oblikami regulacije, je v devetih mesecih leta
znasala 10.4% (v enakem obdobju lani 10.3%), podobni pa so ostali tudi prispevki
posameznih skupin reguliranih cen k inflaciji®'. Kot Ze v letih 2000 in 2001, so tudi
letos k inflaciji najve¢ (10.9% v devetih mesecih) prispevale za 11% visje cene
naftnih derivatov, sledi prispevek cen komunalnih storitev, ki so se v istem obdobju
povisale za 15.2% in k inflaciji prispevale 8.1%. Cene telefonskih storitev, ki so se
povisale za 23.7%, so k inflaciji prispevale 4.1%. Prispevek reguliranih cen k inflaciji,
kije ob koncu leta 2001 znasal 20.2%, se je do konca prvega Cetrtletja 2002 povecal
na 27%, nato pa se je priel zmanjSevati in konec septembra znasal 22.8%.

Zaradi visoke rasti cen komunalnih storitev v prvem cetrtletju letos (10.6%) je Vlada
RS aprila sprejela spremembe metodologije dolocanja njihovih cen, v kateri je
dolocila, da je potrebno vsako povisanje cen komunalnih storitev predhodno prijaviti,
dolocila pa je tudi zgornjo mejo Se dovoljenega povisanja. Cene motornih bencinov
so se letos Se naprej oblikovale po modelu, v skladu s katerim se domace cene spre-
minjajo s spreminjanjem cen naftnih derivatov v tujini ter gibanjem deviznega tecaja
ameriSkega dolarja, regulacija cen pa se nanasa predvsem na dolocanje mehanizma

% Njegov vpliv narast cen v Sloveniji v zadnjih letih ocenjujemo med eno in dvema odstotnima
to¢kama na medletni ravni.

5 Delez proizvodov in storitev v indeksu cen Zivljenjskih potrebs¢in, ki so pod razliénimi oblikami
regulacije, se je v zacetku leta 2002 spremenil (s 13.2% vseh proizvodov in storitev, zajetih v
indeksu cen Zivljenjskih potrebs¢in v letu 2001 na 13.4% v letu 2002) kot posledica sprememb
ponderacije indeksa cen zivljenjskih potrebsc¢in. Maja letos pa se je s spremembo nadina regulacije
cen telekomunikacijskih storitev spremenila tudi struktura reguliranih cen, tako da njihov delez v
indeksu cen zivljenjskih potrebs¢in zdaj znasa 12.2%. Cene telefonskih storitev tako niso ve¢
pod neposrednim nadzorom Vlade RS, ampak njihovo oblikovanje v skladu s predlogi ponudnikov
storitev spremlja Agencija za telekomunikacije, radiodifuzijo in podto Republike Slovenije, ki
opravljatudi druge naloge sektorskega regulatorja.
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prenosa omenjenih dejavnikov na njihovo ceno. Ceprav je povisanje njihovih cen
podobno lanskemu, pa je pretezno posledica gibanja cen nafte in deviznega teCaja
ameriSkega dolarja, lani pa je k spremembam cen znacilno prispevalo povisanje
trosarine na motorne bencine, ki so k inflaciji prispevale 0.7 odstotne tocke (letos
0.1 odstotne tocke). Metodologija regulacije ostalih cen se letos ni spreminjala.

Pocasneje kot lani so v prvih devetih mesecih letos narascale cene industrijskih
proizvodov pri proizvajalcih, njihova medletna rast se je znizala za 2.6 odstotne
tocke in je septembra znasala 4.9%. Zmanjsevanje njihove medletne rasti je posledica
relativno hitrega umirjanja rasti cen proizvodov za Siroko porabo, ki se je letos
znizala za 4.1 odstotne tocke, kljub temu pa ostaja najhitreje rastoca komponenta
indeksa. Znizala se je tudi rast drugih dveh podskupin indeksa, cen proizvodov za
vmesno porabo za 1.5 odstotne tocke, na 4.5%, ter proizvodov za investicije za 0.8
odstotne tocke, na 2.9%. Vztrajanje cen industrijskih proizvodov pri proizvajalcih
na relativno visoki ravni (v prvih devetih mesecih leta 1999 se je njihova medletna
rast gibala med 1.1% in 2.3%) pa je predvsem posledica visoke rasti energentov, saj
je njihova medletna rast v septembru znasala 13.6%.

V zadnjem Ccetrtletju leta pri¢akujemo, da bodo na gibanje cen zivljenjskih
potrebscin Se naprej vplivali predvsem sezonski dejavniki, pri ¢emer bo klju¢nega
pomena gibanje cen nafte oziroma njenih derivatov. V skladu s planom povisanja
reguliranih cen v letoSnjem in prihodnjem letu, namre¢ v zadnjem Cetrtletju leta ne
bo prislo do sprememb cen, ki so pod neposrednim vladnim nadzorom. Ob
predpostavki, da se bodo ohranjale sedanje usmeritve ekonomskih politik, kar na
podrocju denarne politike in politike deviznega teCaja pomeni, da bo Banka Slovenije
nadaljevala z uravnavanjem postopnega drsenja tecaja tolarja, na podrocju
dohodkovne politike izpolnjevanje ze sprejetih dogovorov glede rasti osebnih
prejemkov ter ob predpostavki, da do konca leta ne bo prislo do sprememb davcénih
in trosarinskih stopenj, pricakujemo, da se bo rast cen v zadnjem Cetrtletju ohranjala
na ravni, ki jo je dosegla v tretjem cCetrtletju. Medletna rast cen Zivljenjskih
potrebsc¢in naj bi tako ob koncu leta znasala med 7.5% in 7.7% in bi bila tako
od primerljive lani vi§ja za najve¢ 0.7 odstotne tocke, povprecna rast cen pa
naj bi znasala 7.6%, kar je za 0.8 odstotne to¢ke manj, kot je znasala povprecna
inflacija lani.

Ugodne cenovne vplive iz mednarodnega okolja pric¢akujemo tudi v letu 2003. V
skladu s prevladujo¢imi pri¢akovanji naj bi cena nafte v prihodnjem letu dosegla
nizjo povprecno vrednost kot letos, nizje pa naj bi bile tudi stopnje rasti cen v
drzavah ¢lanicah Evropske unije. Rast cen bo tako v pretezni meri odvisna od
notranjih dejavnikov, predvsem od ukrepov ekonomske politike. Ob pripravi jesenske
napovedi gospodarskih gibanj se je pokazalo, da bo brez povecanja restriktivnosti
vseh kljucnih ekonomskih politik inflacija v letu 2003 za skoraj celo odstotno tocko
presegla cilj, zapisan v proracunskem memorandumu. Napoved smo zato pripravili
v dveh scenarijih - scenariju nespremenjenih ekonomskih politik in scenariju bolj
restriktivne ekonomske politike. Kot je podrobneje razloZzeno v nadaljevanju, je
vlada ob obravnavi napovedi ze sprejela sklepe, ki pomenijo premik k bolj restriktivni
politiki. Ker pa so posamezna vprasanja Se ostala odprta, zlasti na podro¢ju davéne
politike ter politik, ki niso v pristojnosti vlade (teajna in denarna politika ter odlocitve
neodvisnih sektorskih regulatorjev), tudi v jesenskem porocilu predstavljamo oba
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scenarija.

Scenarij restriktivnejsih ekonomskih politik. HitrejSe zniZevanje inflacije in s tem
priblizevanje maastrichtskim kriterijem glede vzdrzne ravni cen bi bilo mogoce
doseci predvsem z vecjo restriktivnostjo ekonomskih politik, tako na podrocju
denarne politike in politike deviznega tecaja, fiskalne in dohodkovne politike, kot
tudi na podrocju politike regulacije cen. Na podrocju politike reguliranih cen to
pomeni, da njihova rast ne bi smela preseci splosne ravni inflacije, pocasnejsi rasti
reguliranih cen pa bi se morale prilagoditi tudi cene, ki jih spremljajo neodvisni
regulatorji. Najpomembne;jsi ukrep fiskalne politike, ki bi lahko ze v letu 2003
vplival na hitrejSe zniZevanje inflacije, je uvajanje vecje postopnosti pri prilagajanju
taks za obremenjevanje okolja in trosarin, predvsem pri alkoholnih izdelkih in
motornih bencinih, kjer proces prilagajanja ni zakonsko dolocen, s ¢imer bi bilo
mogoce zmanjSati prispevek visjih troSarin k inflaciji za priblizno polovico sedaj
predvidenega. Na podroc¢ju dohodkovne politike spremembe s stalis¢a vpliva na
inflacijo niso potrebne, saj ocenjujemo, da bo ob veljavni dohodkovni politiki v
letu 2002 in 2003 rast realnih pla¢ na zaposlenega tako v zasebnem kot v javnem
sektorju zaostala za rastjo narodnogospodarske produktivnosti. Na podrocju politike
deviznega teCaja bi bilo pomembne ucinke na znizanje inflacije mozno doseci z
upocasnitvijo rasti tecaja (za priblizno polovico pocasnejsa nominalna rast deviznega
teCaja bi po nasi oceni v dvanajstih mesecih lahko znizala medletno inflacijo za 0.4
do 0.6 odstotne tocke), kar bi hkrati prispevalo k zniZanju rasti denarnih agregatov
oziroma pribliZzevanju stopnjam njihove rasti, ki jih je Banka Slovenije opredelila
kot potrebne za zniZanje inflacije. V primeru usklajenega izvajanja naStetih
ukrepov in realizaciji ugodnih cenovnih vplivov iz tujine bi se medletna inflacija
ob koncu prihodnjega leta zniZala za pribliZzno eno odstotno tocko in tako
pribliZala 5%.

Vlada je ob obravnavi jesenske napovedi gospodarskih gibanj Ze sprejela niz sklepov,
ki pomenijo pomemben korak v oblikovanju restriktivnejSe kombinacije ekonomskih
politik. Sklenila je, da se cene pod njenim nadzorom v letu 2003 ne bodo povisale
bolj od ciljne inflacije (5.1%) ter izrazila pricakovanje, da bodo tudi regulatorne
agencije upostevale makroekonomske ucinke svojih odloc€itev o oblikovanju cen v
reguliranih sektorjih. Sklenila je tudi, da bo pri uvajanju predvidenih davénih
sprememb uposteval njihov ucinek na inflacijo in nujnost restriktivne politike. To
pomeni, da razen zakonsko dolocenih poviSanj troSarin na tobacne izdelke ter
povisanja stopnje davka na dodano vrednost pri vinu v prvih $tirih mesecih 2003 ne
bo spreminjala davénih obremenitev in da bo tudi kasneje predvidena povisanja
trosarin in taks izvedla le, ¢e to ne bo v konfliktu z doseganjem inflacijskega cilja.
Prav tako naj se v zacetku leta ne bi poviSevale regulirane cene. Glede na te sklepe
je realno pric¢akovati, da se bo medletna inflacija v prvem cetrtletju prihodnjega
leta, tudi zaradi zelo visokih mese¢nih stopenj v prvih Stirih mesecih letos, znizala
na okrog 5,5 odstotka, kar bi omogocilo tudi oblikovanje restriktivnejse tecajne in
denarne politike. Za vzdrzno znizanje inflacije na raven, doloceno z maastrichtskimi
kriteriji, pa bo poleg vodenja restriktivnih politik potrebno odpraviti strukturna
neskladja, predvsem v sektorjih, kjer se cene oblikujejo pod nadzorom drzave, na
finanénem podrocju, predvsem glede uporabe indeksacijskih mehanizmov in
delovanja financ¢nih trgov, ter na podro¢ju trga delovne sile.
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Okvir 7: Napoved inflacije - mozna odstopanja

Dosedanji nacin predstavitve napovedi inflacije, ko je bil prikazan le najbolj
verjeten potek njenega gibanja, tveganja glede odstopanj od osrednje vrednosti
pa so bila ve¢inoma podana opisno, se je izkazal za pomanjkljivega. Ni namrec
v zadostni meri poudaril verjetnosti moznih odstopanj od osrednje napovedi
gibanja inflacije oziroma vpliva potencialnih tveganj, ki so bila upostevana pri
pripravi napovedi.

To pomanjkljivost lahko odpravimo s prikazom verjetnostne porazdelitve
pri¢akovanih vrednosti inflacije, predstavljene v spodnjem grafu (angl. fan
chart). V grafu je z odebeljeno krivuljo prikazano gibanje inflacije od leta 1998
ter njena osrednja napoved za zadnje Cetrtletje letosnjega in za prihodnje leto.
Krivulje, ki so razvr$¢ene okoli osrednje napovedi, prikazujejo meje intervalov,
za katere lahko z izbrano verjetnostjo predpostavimo, da bodo vkljucevali
dejansko gibanje inflacije. Obe skrajni krivulji tako omejujeta prostor, za
katerega lahko z 90-odstotno verjetnostjo predpostavimo, da bo vseboval
dejansko gibanje inflacije.

Predstavljeni intervali zaupanja so ocenjeni na podlagi preteklih odstopanj med
napovedano in dejansko realizirano inflacijo, hkrati pa upoStevajo naso trenutno
oceno glede potencialnih tveganj, povezanih z gibanjem inflacije v prihodnjih
petih cetrtletjih. Nesimetri¢nost porazdelitve pricakovanih odstopanj od osrednje
napovedi kaze, da lahko z enako verjetnostjo pric¢akujemo vecja pozitivna kot
negativna odstopanja dejanske inflacije od njene osrednje napovedi oziroma da
je v skladu z nasimi pri¢akovanji verjetnejSe enako veliko preseganje dejanske
inflacije od njene osrednje napovedi kot obratno. V primeru uresni¢evanja restrik-
tivnih usmeritev ekonomske politike, ko naj bi v skladu z osrednjo napovedjo
medletna inflacija ob koncu leta 2003 znasala 5.1%, lahko torej predpostavimo,
da inflacija v vecini primerov ne bo nizja od 4.3% in ne visja od 8.3%.

Slika 12: Verjetnostna porazdelitev pricakovanih stopenj rasti cen v
primeru restriktivnihekonomskih politik
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Scenarij nespremenjenih ekonomskih politik. V primeru ohranjanja sedanjih
usmeritev vseh omenjenih ekonomskih politik bi inflacija, medletna in povprecna,
ob koncu leta 2003 dosegla 5.9%. Na fiskalnem podrocju taksna politika pomeni,
da bi se usklajevanje trosarin za alkoholne pijace, tobacne izdelke ter tekoca goriva
nadaljevalo tudi v letu 2003 v visini, predvideni ob pripravi predloga proracuna,
njihov skupni vpliv na inflacijo, ki bi bil sicer nizji od leto$njega, pa bi po nasi
oceni znasal med 0.8 in 1.0 odstotne tocke. Ob nespremenjeni politiki prilagajanja
reguliranih cen, tako glede njihove restriktivnosti kot glede nacina regulacije
posameznih cen, bi njihova rast v letu 2003 dosegla 8.0%, kar bi k skupni rasti cen
prispevalo 0.9 odstotne tocke (od tega 0.2 odstotne tocke ze omenjena povisanja
trosarin). Nespremenjene usmeritve denarne politike pa pomenijo, da bo Banka
Slovenije Se naprej skrbela predvsem za uravnavanje gibanja deviznega tecaja,
depreciacija nominalnega tecaja tolarja pa naj bi tako v letu 2003 znasala priblizno
2.8%. V tak$nih razmerah bi bilo, ob predpostavki nadaljevanja relativno visokih
financ¢nih prilivov, gibanje denarnih agregatov in obrestnih mer podrejeno ciljanju
deviznega teCaja in ne zaviranju rasti cen.
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5. Trg dela

5.1.

Zaposlenost in brezposelnost - Ponovno nekoliko hitrejsa rast
zaposlenosti v letu 2003

Rast zaposlenosti, ki se je zacela leta 1999, se je v prvi polovici leta 2002 prece;j
upocasnila, na kar kazejo tako mesecni podatki o formalno zaposlenih kot Cetrtletni
podatki anket o delovni sili in nacionalnih ra¢unov. Stevilo aktivnega prebivalstva
se je povecalo za 0.9%, delovno aktivnega prebivalstva za 0.8%, zaposlenih oseb
za 0.6% in samo zaposlenih oseb za 2.5% (v devetih mesecih leta 2002 v primerjavi
z enakim obdobjem prejSnjega leta). Rast skupnega Stevila formalno delovno
aktivnih (zaposlenih in samozaposlenih) se je sicer, po krajsem sezonskem padcu
decembra lani in januarja letos, nadaljevala tudi v pomladanskih mesecih vse do
junija, vendar s pocasnejSo dinamiko kot leta 2001. Od februarja do junija se je
skupno Stevilo formalno delovno aktivnih povecalo za okoli 6000 (ali 0.8% glede
na januar), to pa je ravno toliko, za kolikor se je decembra lani in januarja letos
zmanjSalo, predvsem zaradi neobnovljenih zaposlitev za dolocen Cas. Takrat se je
relativno najbolj zmanjsalo Stevilo zaposlenih v drobnem zasebnem sektorju (pri
samostojnih podjetnikih, za 3.5% glede na november), z rastjo v kasnejsih mesecih
pa je bila nadomescena komaj tretjina tega zmanjsanja. V celotnem tranzicijskem
obdobju je imelo zaposlovanje v drobnem zasebnem sektorju visoko pozitivno rast,
ki se je pomembneje znizala Sele lani, v letoSnjem prvem polletju pa je bila negativna:
glede na enako obdobje lani se je znizala za 1.7%, glede na lansko povprecje pa
celo za 2.2%. Od septembra lani se ponovno zmanjsuje tudi Stevilo samostojnih
podjetnikov posameznikov, ki trendno upada ze vse od leta 1996. Stevilo zaposlenih
v podjetjih in organizacijah, ki se je pozimi zmanjsalo za 4,300, se je do junija
ponovno povedalo za preko 5000; skupaj za 0.1% glede na november lani. Ze od
oktobra lani pa narascata Stevilo zaposlenih v samostojnih poklicih ter Stevilo
samostojnih kmetov.

Po podrocjih dejavnosti se je Stevilo delovno aktivnih od novembra lani* do junija
letos najbolj zmanjsalo v predelovalnih dejavnostih® in to postopno v vseh letosnjih
mesecih. PomembnejSe zmanjSanje je tudi v trgovini in sicer predvsem v drobnem
individualnem sektorju. Nekoliko manjSe kot novembra lani pa je bilo junija tudi
Stevilo delovno aktivnih v rudarstvu in gradbeniStvu. V vseh drugih podrocjih
dejavnosti so bila zimska odpuscanja (ki so bila obCutna Se v poslovnih storitvah,
drugih in osebnih storitvah, prometu ter v javnih delih, ki so statisti¢no uvr§¢ena v
podrocje javne uprave in socialnega varstva) v kasnejSih mesecih bolj ali manj
nadomescena. Ce ne bi letos statisti¢no prekategorizirali invalidskih podjetij (glej

52 S tako primerjavo je izlogena sezonska komponenta (konec leta se navadno izte¢ejo pogodbe o
zaposlitvi za dolocen ¢as).

58 Statisti¢ni podatki kaZejo za predelovalne dejavnosti sicer pozitivno rast, najvedje statistiéno
zmanjSanje pa je v podrocju zdravstva in socialnega varstva (N), vendar gre pri tem zgolj za
posledico statisti¢nega prekategoriziranja t.i. invalidskih podjetij s podro¢ja socialnega varstva
na podrocja dejavnosti, v katerih ta podjetja pretezno delujejo. 1z tega razloga letos tudi ne moremo
spremljati dejanskega gibanja Stevila zaposlenih na posameznih podpodro¢jih in v panogah
predelovalnih dejavnosti. Podatki v tekstu se zaradi ohranjanja ¢asovne vrste nanaSajo na zaposlene
po podrogjih dejavnosti na nacin, kot je bil pred opravljenimi statisticnimi spremembami.



UMAR | Jesensko porogilo 2002
87 | Trg dela

Tabela 5.1: Struktura in rast formalne delovne aktivnosti po dejavnostih

Letna rast, v % Struktura, v %
2001/2000 II\\’IIIZZ(:)%Z'II 2001 1-VI 2002

A | Kmetijstvo, lov, gozdarstvo -3.3 58 53 55
B | Ribistvo 4.1 -0.6 0.0 0.0
C | Rudarstvo -5.3 -6.6 0.7 0.7
D | Predelovalne dejavnosti * 0.9 2.2 30.3 30.5
E | Oskrba z elektriko, plinom, vodo -0.8 28 14 1.5
F | Gradbenistvo -0.9 0.5 7.3 7.2
G | Trgovina, popravila motornih vozil 1.9 2.2 12.7 12.8
H | Gostinstvo 0.5 1.1 3.7 3.7
| Promet, skladis¢enje, zveze 2.0 2.9 6.2 6.3
J | Finanéno posrednistvo 29 25 2.5 2.6
K | Nepremi¢nine, najem, poslovne storitve 6.1 9.9 6.3 6.6
L |Javna uprava in obramba 3.8 2.1 5.9 5.9
M | lzobraZevanje 2.0 2.0 6.9 7.0
N | Zdravstvo in socialno varstvo * 28 0.2 71 6.1
O | Druge javne, skupne in osebne storitve 2.0 1.7 3.3 3.3
P | Zasebna gospodinjstva 12.6 29 0.1 0.1
SKUPAJ 1.4 1.2 100.0 100.0
kmetijstvo in ribistvo (A do B) -3.3 5.8 54 5.5
industrija (C do F) * 0.4 -1.5 39.7 39.9
storitve (G do P) * 2.7 2.8 54.9 54.6

Vir podatkov: SURS, prerac¢uni UMAR.
Opomba: * stopnja rasti za 2002 ne uposteva statisticne prekategorizacije invalidskih podijetij.

opombo 53), bi prislo do obcutnejSega prestrukturiranja zaposlenosti v skodo
sekundarnega sektorja (industrije in gradbenistva), tako pa se je delez zaposlenih v
tem sektorju celo nekoliko povecal.

Stevilo formalno delovno aktivnih se je v prvem polletju glede na enako obdobje
lani povecalo za 1.1%, $tevilo vseh delovno aktivnih oseb po anketi pa za 1%, kar
pomeni, da se je v prvem polletju letos nekoliko zmanjsal delez neformalnih
zaposlitev. Ta ostaja precej visok: okoli 15% delovno aktivnih oseb dela bodisi kot
neplacani pomagajoci druzinski ¢lani, bodisi po pogodbah o delu ali v sivi ekonomiji.
Rast zaposlenosti v ekvivalentu polnega delovnega ¢asa (po metodologiji
nacionalnih ra¢unov) pa je bila §¢ mnogo nizja, komaj 0.1%. Ce jo primerjamo z
drugima dvema, lahko sklepamo, da gre za krajSanje povprecnega delovnega Casa
na delovno aktivno osebo, kar potrjujejo tudi podatki o visjem delezu zaposlenih s
kraj$im delovnim ¢asom po anketi o delovni sili (6.5% v prvem Ccetrtletju letos,
6.1% v enakem obdobju lani). Glede na objavljene Cetrtletne podatke o rasti dodane
vrednosti in zaposlenosti se je produktivnost dela v prvem polletju letos povecala
za 2.9%, nekoliko bolj kot v enakem obdobju in v povprecju lani. Na to vpliva
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verjetno® predvsem vi$ja rast produktivnosti v predelovalnih dejavnostih kot
posledica zmanjSevanja zaposlenosti.

Zarazliko od lani, ko je julija e narascalo, se je letos julija Stevilo formalno delovno
aktivnih v primerjavi z junijem zmanjSalo za 0.2%, kar lahko vsaj delno pripiSemo
sezonskim vplivom, podobno zmanjSanje pa je bilo tudi avgusta. Jeseni lahko
pri¢akujemo ponovno sezonsko povecanje Stevila zaposlenih, ki pa bo verjetno
manjs$e kot lani. Povecalo naj bi se predvsem Stevilo zaposlenih v storitvenih
dejavnostih, od tega najbolj na podroc¢ju izobrazevanja, kar potrjujejo tudi
septembrski podatki o novih zaposlitvah. Glede na konjunkturna gibanja pa Se ne
moremo pricakovati ponovne ozivitve zaposlovanja v predelovalnih dejavnostih.
Zato predvidevamo, da se bo rast Stevila formalno delovno aktivnih do konca leta
znizala na okoli 0.6% letno. To je manj, kot smo napovedali spomladi, ko smo
predpostavili stagnacijo zaposlenosti v predelovalnih dejavnostih, ki pa bo letos po
oceni upadla. Upostevajo¢ dosedanja gibanja bo tudi rast zaposlenosti v ekvivalentu
polnega delovnega ¢asa (0.2%) nizja kot smo predvidevali spomladi. Posledi¢no
bo niZja, kot je bila napovedana spomladi, tudi v letih 2003 in 2004, ko bo znaSala
0.7% oziroma 0.9%. Nizja rast zaposlenosti pomeni, da bo predvidena rast dodane
vrednosti (glej poglavje 2.3) temeljila na vis§ji rasti produktivnosti, ki bo letos in
naslednje leto okoli 3.2-odstotna, leta 2004 pa 3.4-odstotna. Mozno visjo rast
produktivnosti nakazuje tudi predvidena ponovna oZivitev zasebnih investicij.

Hkrati z upadanjem rasti zaposlenosti se je letos ustavilo upadanje Stevila
brezposelnih oseb, ki se je ob rasti zaposlenosti zacelo leta 1999. Visje je tako
Stevilo registriranih brezposelnih, kot tudi brezposelnih po anketi o delovni sili. V
prvem polletju letos se je Stevilo registrirano brezposelnih v primerjavi z enakim
obdobjem lani povecalo za 0.5%, anketno brezposelnih pa za 3.2%.

V prvih treh Cetrtletjih je bilo Stevilo registriranih brezposelnih v povprecju za 1.5%
vi§je kot v enakem obdobju lani. Povecalo se je predvsem zaradi vec¢jega priliva
oseb, ki jim je prenehala zaposlitev za dolocen Cas in tistih, ki so izgubili zaposlitev
zaradi stecaja ali so bili opredeljeni kot trajno presezni delavci. Priliv iskalcev prve
zaposlitve je bil letos do konca septembra za 1.7% manjsi kot v enakem obdobju
lani. Med osebami, ki so izgubile delo, Se naprej prevladujejo osebe, ki so izgubile
delo zaradi izteka zaposlitve za dologen ¢as. Stevilo brezposelnih, ki so se zaposlili
v prvih devetih mesecih je bilo za 4.2% nizje kot v enakem obdobju preteklega leta.
Stevilo nesubvencioniranih zaposlitev brezposelnih, ki je lani upadlo, se je letos do
septembra ponovno povecalo. Struktura ostalih ¢rtanih brezposelnih ostaja
nespremenjena: dve petini je ¢rtanih po lastni volji ali zaradi nezglaSanja na zavodu
za zaposlovanje, ena petina zaradi upokojitev, dobra desetina pa zaradi $olanja.
Programi aktivne politike zaposlovanja so v letu 2002 bolj namenjeni tezje
zaposljivim osebam, kar bo v prihodnje ugodno vplivalo na spremembo strukture
brezposelnih (zniZanje deleza dolgotrajno brezposelnih, zniZanje deleza brez
strokovne izobrazbe in deleza starejSih).

* To sklepamo na osnovi mese¢nih podatkov o formalno delovno aktivnih. SURS pa ni objavil
Cetrtletnih rasti zaposlenosti po metodologiji nacionalnih ra¢unov po podrocjih dejavnosti.
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Stevilo registriranih brezposelnih je za razliko od lani, ko se je zmanj$evalo vse do
septembra, letos upadalo le od februarja do junija, ko je mesecna stopnja registrirane
brezposelnosti dosegla najnizjo letosnjo raven (10.5%; lani decembra 11.8%).
Stopnja registrirane brezposelnosti zensk ostaja e naprej visja (junija 12.8%) od
stopnje registrirane brezposelnosti moskih (10.1%). Ob upostevanju obicajne
sezonske dinamike bi bilo ob koncu leta 2002 ponovno nekaj ¢ez 106 tisoc
registriranih brezposelnih ali 12% formalno aktivnega prebivalstva, v povprecju
pa 103.9 tisoc ali 11.7%. Pri tem Se ni uposStevano novo evidentiranje oseb, ki so
prijavljene na enotah Zavoda RS za zaposlovanje zaradi uveljavljanja pravic po
drugih zakonih in ne na podlagi zakona o zaposlovanju in zavarovanju za primer
brezposelnosti, v posebno evidenco, kot jo zahteva 9. ¢len zakona o spremembah in
dopolnitvah zakona o zaposlovanju in zavarovanju za primer brezposelnosti (UL
§t.67/2002), ker za upoStevanje novega evidentiranja v nasih projekcijah za leto
2002 $e nimamo $tevilénih osnov®. Ob predvideni rasti zaposlenosti in pocasnem
nadaljnjem povecevanju stopnje aktivnosti delovno sposobnega prebivalstva se bo
brezposelnost v letih 2003 in 2004 ponovno zniZevala (na 99.3 tiso¢ ali 11.0%
aktivnega prebivalstva oziroma 94.9 tiso¢ ali 10.5%), pod pogojem nizjih prilivov
v brezposelnost, oziroma povecanih odlivov brezposelnih v zaposlitev*®.

Z aktivnim posredovanjem zaposlitev, vkljuevanjem v programe aktivne politike
zaposlovanja, upokojevanjem tistih, ki so v zadnjih letih postali trajni presezki in so
letos izpolnili pogoje za upokojitev ter drugimi ¢rtanji iz evidence se je letos bistveno
znizal delez dolgotrajno brezposelnih in je v prvem polletju ze padel pod 55%.
Pricakujemo, da se bodo drugi strukturni problemi brezposelnosti izboljsali s
pospesenim vkljuevanjem v izobrazevanje in druge programe, namenjene tezje
zaposljivim. Delez brezposelnih, starejsih od 40 let se je znizal pod polovico (49.4%),
delez brezposelnih, starejsih od 50 let, pa Se vedno presega Cetrtino, Ceprav je v
primerjavi s septembrom lani nizji za 1.4 odstotne tocke. Delez brezposelnih brez
izobrazbe ostaja na ravni okrog 47%. Med njimi se je znizal delez tistih, ki so
brezposelni Ze veé kot eno leto, na 66% (lani 69%). Zenske e naprej predstavljajo
vec kot polovico brezposelnih.

Stopnja anketne brezposelnosti je bila v prvem cetrtletju (6.9%) vi§ja, v drugem
cetrtletju (5.9%) pa enaka kot v enakem obdobju lani. Stopnja anketne brezposelnosti
zensk (v drugem cCetrtletju 6.3%) ostaja vi§ja od stopnje brezposelnosti moskih
(5.7%). Stevilo registriranih brezposelnih, ki niso brezposelni po merilih anketne
brezposelnosti, ostaja na ravni okoli 50 tiso¢ oseb, delez tistih med njimi, ki v zadnjih
stirih tednih niso iskali dela, pa na ravni okoli 76.5%. Stevilo brezposelnih mladih
(v starosti 15-24 let) je v prvem Cetrtletju letos enako lanskemu (20 tiso¢, od tega
polovica Zensk), stopnja anketne brezposelnosti mladih (18.4%) pa je visja kot v
enakem obdobju lani (17.8%), ker se je zaradi vecje vkljucenosti mladih v Solanje
zmanjSala stopnja aktivnosti, zlasti med zZenskami. Zato je stopnja brezposelnosti

%Po oceni Ministrstva za delo, druZino in socialne zadeve (MDDSZ) bo z nadaljevanjem aktivnega
posredovanja zaposlitev, intenzivnih vklju¢evanjem tezje zaposljivih oseb v programe aktivne
politike zaposlovanja in uveljavitvijo zakonskih sprememb na podro¢ju vodenja evidenc §tevilo
registrirano brezposelnih ob koncu leta 2002 ponovno nizje od 100 tisoc.

% Po ocenah MDDSZ bi registrirana brezposelnost ob koncu leta 2003 znasala 93.2 tiso¢, ob
koncu leta 2004 pa 89 tiso¢ oseb.
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mladih zensk (v prvem cetrtletju letos 19.9%) Se naprej visja kot pri moskih (17.3%).

Stevilo prostih delovnih mest je letos v povpredju nekoliko niZje, Stevilo
realiziranih zaposlitev pa nekoliko viSje kot lani. Pri tem se je ponovno povecal
delez prostih delovnih mest za dolo¢en Cas (od 72.4% lani na 75%). Razmerje med
brezposelnimi in prostimi delovnimi mesti se je v primerjavi z lani ponovno
poslabsalo: 8.8 brezposelnih na eno prosto delovno mesto, lani 8.5. Za prosta delovna
mesta z visoko in vi§jo ter srednjo izobrazbo je ostalo to razmerje nespremenjeno
(2.3 oziroma 7.9), poslabsalo pa se je pri prostih delovnih mestih z nizjo izobrazbo
(s 13.2 na 14.6). Nadaljuje se torej prestrukturiranje izobrazbene sestave
zaposlenih, kar potrjuje tudi izobrazbena sestava novih zaposlitev. Se naprej se
zmanjsuje novo zaposlovanje oseb z nizjo izobrazbo, povecuje pa predvsem
zaposlovanje oseb z visoko izobrazbo.

5.2. Place - Umiritev rasti pla¢ v javnem sektorju in ponovno
zaostajanje rasti bruto place na zaposlenega za rastjo
produktivnosti

Pla¢na politika, ki je dogovorjena za leti 2002 in 2003 tako za zasebni kot javni
sektor, ima pri obeh sektorjih cilj zaostajanja rasti realne bruto place na zaposlenega
za rastjo produktivnosti dela.

V zasebnem sektorju je bil sklenjen Dogovor o politiki pla¢ za obdobje 2002-
2004 kot separat k dosedaj Se neusklajenemu socialnemu sporazumu, uzakonjen z
Zakonom o izvajanju Dogovora o politiki pla¢ za obdobje 2002-2004. Sprejeti
mehanizem usklajevanja predvideva v letu 2002 povecanje izhodis¢nih pla¢ za mesec
avgust za 4.2% ter za mesec december nadaljnje povecanje v visini dejanske rasti
cen zivljenjskih potrebs¢in v obdobju januar-november, zmanjSane za ze upostevano
povecanje izhodis¢nih plac¢ za avgust. Za leto 2003 ima usklajevalni mehanizem
prav tako vgrajeno dvodelno usklajevanje, prvi¢ se za mesec avgust izhodiscne
place povecajo za 2.5% in nato za mesec december za visino dejanske rasti cen
zivljenjskih potrebs¢in v obdobju januar-november, zmanjSano za Ze upoStevano
povecanje izhodis¢nih plac za avgust. S tem odpade “varnostna zaklopka” v januarju,
ki je bila vgrajena v prejSnjem usklajevalnem mehanizmu, kjer se je pri uskladitvi
pla¢ med letom upostevala nacrtovana inflacija. Varnostna zaklopka je vgrajena le
pri uskladitvi za avgust 2003, kjer bi v primeru, da bi bila za obdobje januar-junij
dejanska rast cen zivljenjskih potrebscin visja od 2.8%, razliko nad 2.6-odstotno
rastjo cen zivljenjskih potrebscin upostevali ze v avgustovski uskladitvi izhodis¢nih
pla¢. Dogovorjeni usklajevalni mehanizem tako uposteva pri avgustovskih
uskladitvah pricakovano rast cen zivljenjskih potrebscin, v decembru pa dejansko
dosezeno rast. Ceprav se novi mehanizem ne razlikuje bistveno od usklajevalnega
mehanizma iz Aneksa k dogovoru o politiki pla¢ za obdobje 1999-2001, saj je ravno
tako v dveh delih, kjer se v enem delu uposteva predvideno in v drugem dejansko
dosezeno rast cen zivljenjskih potrebscin, pa je razlika v tem, da sedanji usklajevalni
mehanizem Ze pri uskladitvi v teko¢em letu uposteva tudi tekoco inflacijo in je
ne prenasa v usklajevanje v naslednjem letu, kar je pomembno z vidika
zmanjSevanja inflacijskih pritiskov. Nacin povecanja plac iz naslova povisanja
produktivnosti dela je predmet kolektivnih pogodb na ravni dejavnosti in podjetij.
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V Dogovoru je tudi dolo¢eno, da za minimalno placo velja enak mehanizem
usklajevanja kot za izhodiS¢ne place v zasebnem sektorju ter da je Se naprej v veljavi
dodatno usklajevanje v avgustu za realno rast bruto domacega proizvoda v preteklem
letu. Dodatno usklajevanje so socialni partnerji dogovorili z namenom, da bo le-ta
socialni partnerji v Dogovoru sporazumeli, da bo usklajevalni mehanizem za place
v zasebnem sektorju za leto 2004 poleg gibanja cen Zivljenjskih potrebscin
vseboval Se dodatne nove Kriterije, in sicer razmerje med te¢ajem EUR in SIT ter
inflacijo v izbranih drzavah ¢lanicah EU, ki so najvecje zunanjetrgovinske partnerice
Slovenije.

Usklajevalni mehanizem za place v javnem sektorju je bil dogovorjen ze v decembru
2001 z Aneksom h kolektivni pogodbi za negospodarske dejavnosti in tako kot
mehanizem, ki je bil v veljavi leta 2001, predvideva usklajevanje s predvideno rastjo
cen zivljenjskih potrebs¢in v dveh delih. Za leto 2002 je v usklajevalnem mehanizmu
upostevano 88% rasti cen zivljenjskih potrebscin (december 2002 na december 2001),
predvidene ob sprejetju Aneksa, tako da so se v januarju 2002 izhodis¢ne place
povecale za 2.3% in v avgustu za 2.6%. Za leto 2003 je upostevano 90% predvidene
rasti cen zivljenjskih potrebscin, kar pomeni povisanje izhodis¢nih plac v januarju
2003 za 2.1% in v avgustu za 2.3%. Za obe leti je v usklajevalnem mehanizmu
vgrajena “varnostna zaklopka”, ki v primeru hitrejSe rasti cen zivljenjskih potrebscin
od predvidene, v januarju naslednjega leta poleg redne januarske uskladitve
izhodis¢ne place pomeni Se dodatno uskladitev plac za nastalo razliko skoraj v celoti.
V primeru velikega razhajanja med predvideno in dejansko rastjo cen zivljenjskih
potrebscin je prenos inflacije preteklega leta v usklajevanje pla¢ v januarju tako
vedji.

V zacetku leta 2002 sprejeti Zakon o sistemu pla¢ v javnem sektorju bo stopil v
veljavo 1. januarja leta 2004. Socialni partnerji se ze dogovarjajo o spremni
metodologiji, poleg tega pa bo potrebno v kolektivnih pogodbah dejavnosti
dogovoriti razvrs¢anje delovnih mest ter v kolektivni pogodbi za javni sektor dolociti
obcasne dodatke k placam. S tem zakonom se uvaja bolj centraliziran sistem, ki ne
bo dopuscal parcialnih povecanj pla¢ v javnem sektorju, bo pa omogocil vecjo
fleksibilnost placnega sistema v smeri tesnejsega povezovanja plac z u¢inkovitostjo
na delovnem mestu.

V letu 2002 so se v januarju izhodi$¢ne place v zasebnem sektorju uskladile za
2.7%, to je za 90% pri¢akovane rasti cen v drugi polovici leta 2001, kot izhaja Se iz
preteklega Aneksa k dogovoru o politiki pla¢ za obdobje 1999-2001. Ker pricakovana
7-odstotna rast cen zivljenjskih potrebs¢in (december 2001 na december 2000) ni
bila presezena, se tudi “varnostna zaklopka” iz Aneksa ni uporabila. Poleg
usklajevanja izhodi§¢nih pla¢ ima na gibanje pla¢ v zasebnem sektorju velik vpliv
dolzina delovnega meseca, ob koncu leta pa obseg izplacil na osnovi poslovnega
uspeha. V prvem cetrtletju se je realna bruto placa na zaposlenega na medletni
ravni povecala za 1.1%, predvsem zaradi dejavnosti, ki spadajo med proizvodne in
poslovne storitve, saj je v industriji realna bruto placa ostala na ravni prvega Cetrtletja
lani (industrija je bolj kot ostale skupine dejavnosti vezana na dolzino delovnega
meseca, letosnje prvo Cetrtletje pa je bilo po Stevilu delovnih dni krajse od lanskega).
V drugem cetrtletju je bila rast realne bruto place nekoliko moénejsa in je na medletni
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ravni zna$ala 2.3%, priblizno tolik$na je bila tudi v industriji, najmoc¢nejsa (2.7%)
pa je bila v dejavnostih, ki spadajo v poslovne storitve (financno posrednistvo in
poslovanje z nepremi¢ninami). V juliju se je bruto placa glede na predhodni mesec
nominalno povecala za 2.3% (julij je bil najdaljsi delovni mesec v letu), v avgustu
pa zaradi visoke julijske osnove le za 1%, ¢eprav je bila v tem mesecu 4.2-odstotna
uskladitev izhodi§¢nih plac in Se dodatna 3-odstotna uskladitev minimalne place. V
septembru je placa po oceni nominalno nekoliko upadla, tako da bo realna rast
bruto place na zaposlenega v tretjem Cetrtletju na medletni ravni okoli 2.2-odstotna,
v Cetrtem Cetrtletju pa ocenjujemo, da bo okoli 2.8-odstotna. Ob predvideni dinamiki
cen zivljenjskih potrebscin se bo bruto placa na zaposlenega v zasebnem sektorju v
letu 2002 realno povecala za okoli 2.2%.

Bruto placa na zaposlenega v javnem sektorju se je v prvem cetrtletju na medletni
ravni realno povecala za 1.3%, od tega se je v dejavnosti izobrazevanje realno
povecala za 5.6%, v dejavnosti zdravstva je realno upadla za 1.5%, v drugih
dejavnostih pa je bila ohranjena realna raven iz lanskega prvega Cetrtletja. V drugem
Cetrtletju so bila gibanja podobna, saj je bila realna rast pla¢ v celem sektorju 1.4-
odstotna, od tega v izobrazevanju 5.4%, v zdravstvu je realno upadla za okoli 1%,
drugod pa se je realno Se vedno ohranjala na ravni istega Cetrtletja preteklega leta.
Taksna gibanja v dejavnosti izobrazevanja so rezultat visoke rasti plac v tej dejavnosti
konec lanskega leta (povecanje dodatkov k placi iz naslova sprememb v kolektivni
pogodbi dejavnosti), kar je vplivalo izrazito visjo raven plac¢ glede na prvo polletje
lani (tako nominalno kot realno). V juliju so place v javnem sektorju v povprecju
nominalno stagnirale, v avgustu pa so se izhodis¢ne place povecale za 2.6%,
minimalne pa za 3%. Poleg tega je bil v javni upravi v placi za avgust izplacan
dodatek k placam za mesec maj, junij in polovico julija kot enkratno izplacilo, saj je
bil sredi julija ta dodatek, uveden z uredbo, ukinjen. Po oceni je bila realna rast plac
v javnem sektorju v tretjem Cetrtletju na medletni ravni 2.2-odstotna (v Solstvu Se
naprej visoka, okoli 5.4-odstotna, v zdravstvu je po oceni ohranjala raven iz tretjega
cetrtletja lani, v javni upravi pa se je povisala za 2.9%). Ocena medletne rasti realne
bruto place na zaposlenega v javnem sektorju v zadnjem cetrtletju je 0.5% (v Solstvu
se bo zaradi visoke lanske ravni umirila na 1.2%, v drugih dejavnostih pa bo priblizno
ohranjena raven iz primerljivega Cetrtletja lani). Na osnovi dosedanjih gibanj ter
ocene do konca leta se bo bruto placa na zaposlenega v javnem sektorju v letu 2002
realno povecala za 1.3%%. To je manj od 2.6-odstotne pomladanske napovedi, kar
je predvsem posledica takrat precenjene rasti bruto place v dejavnosti zdravstva in
socialnega varstva ter hitrejse rasti cen zivljenjskih potrebscin.

Z upostevanjem ocene gibanj pla¢ v obeh sektorjih se bo realna bruto pla¢a na
zaposlenega v letu 2002 povecala za okoli 2% in bo zaostajala za predvideno
3.2-odstotno rastjo produktivnosti dela za dobro odstotno tocko.

Leta 2003 se bo realna bruto placa na zaposlenega v zasebnem sektorju povecala
za okoli 2%. UpoStevan je veljavni usklajevalni mehanizem ter dodatna uskladitev
z rastjo bruto domacdega proizvoda preteklega leta za minimalno placo. Rast

57 Napoved se zaradi ohranjanja ¢asovne vrste nanasa na zaposlene po podrodjih dejavnosti na
nacin, kot je bil pred opravljenimi statisticnimi spremembami prekategorizacije t.i. invalidskih
podjetij s podrocja socialnega varstva na podrocja dejavnosti, kjer ta podjetja pretezno poslujejo.
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Slika 13: Mesecne realne bruto plac¢e na zaposlenega
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minimalne place je posebej pomembna za gibanje plac v predelovalnih dejavnostih,
kjer je najvecji delez zaposlenih, ki prejemajo placo v visini okoli minimalne place.

Na realno rast bruto place na zaposlenega v javnem sektorju bo v letu 2003 vplivalo
usklajevanje v skladu z Aneksom h kolektivni pogodbi za negospodarske dejavnosti
ter redna napredovanja zaposlenih v javnem sektorju. Poleg tega se bo v skladu z
usklajevalnim mehanizmom razlika med rastjo cen Zivljenjskih potrebscin za leto
2002, ki je bila predvidena ob podpisu Aneksa, ter dejansko rastjo cen zivljenjskih
potrebscin, skoraj v celoti prenesla v usklajevanje plac javnega sektorja v januarju
2003. Kljub nameram Vlade, da bi ohranjala sedanja razmerja med placami v javnem
sektorju v pri¢akovanju uveljavitve Zakona o sistemu plac¢ v javnem sektorju, je bil
v dejavnosti izobrazevanja v juniju 2002 podpisan Aneks h kolektivni pogodbi za
dejavnost vzgoje in izobrazevanja, ki pomeni povecanje plac v tej dejavnosti julija
2003 za okoli 3%, za kolikor naj bi se enkrat letno v juliju povecale tudi v obdobju
od leta 2004 do leta 2006. Do sprejetja aneksa je prislo zaradi pritiska sindikata
dejavnosti izobrazevanja in na osnovi analize, ki je bila izdelana ob pripravah na
Zakon o sistemu plac v javnem sektorju, po kateri so place v dejavnosti izobrazevanja
najbolj zaostajale. Na osnovi teh predpostavk bo rast realne bruto place na
zaposlenega v letu 2003 okoli 2-odstotna.

Realna rast bruto place na zaposlenega v letu 2003 bo 2-odstotna in bo za
predvideno 3.2-odstotno rastjo produktivnosti dela zaostajala za ve¢ kot eno odstotno
tocko.

V letu 2004 je v zasebnem sektorju predvidena nekoliko hitrejsa rast realne bruto
place na zaposlenega. S socialnimi partnerji dogovorjeni usklajevalni mehanizem
bo priblizno ohranjal realno vrednost izhodis¢ne place, poleg tega pa je upostevano,
da bo glede na krepitev gospodarske rasti tudi izplacevanje iz naslova uspesnosti
poslovanja nekoliko vecje. Na visjo rast pla¢ v tem letu bo vplivalo tudi vecje Stevila
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delovnih dni. Na osnovi teh predpostavk je ocenjeno, da se bo bruto placa na
zaposlenega v zasebnem sektorju leta 2004 povecala za 2.7%. V javnem sektorju
bo v skladu s sprejetim usklajevalnim mehanizmom rast realne bruto place na
zaposlenega leta 2004 okoli 2-odstotna. Za to leto pa je upostevano tudi povecanje
pla¢ v izobrazevanju zaradi dodatka k placi, sprejetega z Aneksom h kolektivni
pogodbi te dejavnosti. Upostevaje gibanje pla¢ v javnem in zasebnem sektorju se
bo realna bruto placa na zaposlenega povecala za okoli 2.5% in bo za 3.4-
odstotno produktivnostjo dela zaostajala za okoli 1 odstotno tocko.

Minimalna pla¢a se usklajuje na nacin, kot velja za izhodiS¢ne place v zasebnem
sektorju, poleg tega se enkrat letno dodatno uskladi za rast bruto domacega proizvoda
v preteklem letu. Socialni partnerji so se dogovorili, da bo dodatno usklajevanje v
veljavi, dokler minimalna placa ne bo dosegla 58% povprecne bruto place na
zaposlenega po kolektivnih pogodbah predelovalnih dejavnosti. Do leta 2001 se je
to razmerje gibalo okoli 53%, v letu 2001 pa je doseglo 54.3%, saj se je minimalna
placa poleg rednih uskladitev dodatno uskladila Se za 4.6% in tako v letu 2001
realno porasla za 4.7%. DolocCitev dodatnega usklajevanja minimalne place so
socialni partnerji dogovorili z namenom izboljsati distribucijo plac¢. S tem ukrepom
se je najniZja raven bruto place rahlo potiskala navzgor z namenom omejevanja

Prejemki za povracilo stroSkov v zvezi z delom in drugi osebni prejemki od
dela ter izplacila po pogodbah in po avtorskih pogodbah so v letu 2001 narascali
pocasneje od mase Cistih plac ter v primerjavi s celotno maso Cistih pla¢ dosegli
41.2%, kar je skoraj dve odstotni tocki manj od razmerja v zadnjih nekaj letih (okoli
43%). Gibanja tovrstnih izplacil v sedmih mesecih leta 2002 kazejo na nadaljevanje
tendence pocasnejsSe rasti tovrstnih prejemkov glede na gibanje mase Cistih plac,
tako da bo do konca leta dosezeno razmerje okoli 39%.

Okvir 8: Distribucija plac

Distribucija plac se od leta 1999 poslabsuje. V zasebnem sektorju je bilo do
vkljuéno leta 1999 razmerje med devetim decilom in mediano ter med mediano
in prvim decilom stabilno. Od leta 2000 pa se razmerje med devetim decilom in
mediano moc¢no poslabsuje, kar pomeni da se visoke place povecujejo hitreje od
povprecnih plac, to pa so predvsem place poslovodnih in visokostrokovnih kadrov.
Razmerje med mediano in prvim decilom pa je vseskozi konstantno in kaze na
pravilnost sprejete politike, saj bi se drugace to razmerje zaradi pritiskov po
znizanju stroskov dela prav gotovo poslabsalo. V javnem sektorju je situacija
nekoliko drugacna. PoslabSanje distribucije pla¢ nastaja zaradi vecje
diferenciacije plac¢ v spodnji polovici distribucije plac, razmerje med mediano
in prvim decilom se stalno povecuje. To pomeni, da najnizje place c¢edalje bolj
zaostajajo za rastjo povprecja. V zgornji polovici distribucije pa se od leta 1999
kaze tendenca izboljSanja, saj se razmerje med devetim decilom in mediano
zmanjSuje. Visokostrokovni kader ima v javnem sektorju c¢edalje bolj izenacene
place. Nov zakon o sistemu pla¢ v javnem sektorju, ki stopil v veljavo leta 2004,
ima vgrajen cilj zmanjSanja disperzije pla¢ v javnem sektorju.
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Okuvir 8: Distribucija plaé = nadaljevanje

Tabela 5.2.1: Kazalci neenakosti za distribucijo zaposlenih glede na
viSino bruto place v Sloveniji v obdobju 1996-2001

1996 1997 1998 1999 2000 2001
9.decil / 1. decil 3.36 3.39 3.34 3.39 3.46 3.51
mediana / 1. decil 1.67 1.69 1.68 1.70 1.70 1.72
9.decil / mediano 2.01 2.00 1.98 1.99 2.04 2.04
ginijev koeficient 0.278 0.289 0.287 0.293 0.295 0.299
BOD / Mediana*100 120.4 120.2 119.9 121.4 1221 122.7

Vir: SURS preracuni UMAR.

Tabela 5.2.2: Kazalci neenakosti za distribucij zaposlenih glede na

viSino bruto plac¢e v zasebnem sektorju (od A do K) v
obdobju 1996-2001

1996 1997 1998 1999 2000 2001
9.decil / 1. decil 3.10 3.18 3.17 3.20 3.22 3.30
mediana / 1. decil 1.60 1.61 1.61 1.63 1.61 1.61
9.decil / mediano 1.93 1.97 1.96 1.97 2.00 2.05
ginijev koeficient 0.277 0.284 0.282 0.288 0.292 0.294
BOD / Mediana*100 121.9 120.8 120.5 121.7 1226 123.8

Vir: SURS, preracuni UMAR.

Tabela 5.2.3: Kazalci neenakosti za distribucij zaposlenih glede na

viSino bruto pla¢e v javhem sektorju (od L do O) v
obdobju 1996-2001

1996 1997 1998 1999 2000 2001
9.decil / 1. decil 3.30 3.36 8185 343 3.46 3.45
mediana / 1. decil 1.73 1.75 1.80 1.81 1.85 1.87
9.decil / mediano 1.91 1.92 1.86 1.89 1.86 1.84
ginijev koeficient 0.250 0.270 0.270 0.277 0.273 0.270
BOD / Mediana*100 114.0 115.7 1141 114.9 112.8 112.2

Vir: SURS, preracuni UMAR.
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6. Javne finance

6.1. Javnofinanc¢ni prihodki v letih 2002 do 2004 - Delez
konsolidiranih javnofinan¢nih prihodkov v bruto domacem
proizvodu bo za 1.1 odstotne toc¢ke niZji od predvidenega ob
sprejetju drZavnega proracuna za leto 2002

V letu 2002 so bile pri vplacevanju in obracunavanju javnofinan¢nih prihodkov
uveljavljene spremembe, ki so posegle v obseg in strukturo javnofinanénih prihodkov.
Januarja 2002 sta se povecali stopnji davka na dodano vrednost, in sicer splosna od
19% na 20% in nizja od 8% na 8.5%. Povecale so se tudi troSarine, in sicer za vse
troSarinske izdelke. V letu 2002 sta bili uvedeni tudi novi taksi, in sicer taksa za
obremenjevanje okolja zaradi odlaganja odpadkov in taksa za obremenjevanje okolja
zaradi uporabe mazalnih olj in tekocin, ki imata poleg javnofinan¢nega ucinka na
prihodke drzavnega proracuna tudi pomembno okoljevarstveno funkcijo. Uvedene
so bile tudi registracijske takse za motorna kolesa do 50 cm®. Stopnje prispevkov za
socialno varnost, ki jih placujejo delavci, so ostale v letu 2002 nespremenjene,
povecala pa se je prispevna stopnja delodajalcev za zdravstveno zavarovanje, in
sicer od 6.36% na 6.56% od mase pla¢. Za 0.2 odstotne tocke se je povecala tudi
prispevna stopnja za zdravstveno zavarovanje upokojencev. Pri davku na izplacane
place je bila za en razred dvignjena spodnja meja obdavcitve izplacanih plac in za
0.2 odstotne tocke znizana obdavcitev pla¢ v visjih razredih, s ¢imer je dosezena
razbremenitev stroSkov dela, ki naj bi uravnotezila povecano obremenitev zaradi
visjih prispevnih stopenj. Stopnje uvoznih dajatev so se zaradi prostotrgovinskih in
pridruzitvenega sporazuma tudi v letu 2002 Se nekoliko zmanjsale.

V prvi polovici leta 2002 so bili prihodki od davka na dodano vrednost realno za
8.8% nad primerljivimi v enakem obdobju lani. Ve¢ kot 60 % dosezene rasti je
posledica povecanja davénih stopenj davka na dodano vrednost v zacetku leta 2002.
V obdobju prvih Sestih mesecev 2002 so bili prihodki od troSarin realno za 13.8%
visji od primerljivih lanskih. Med prihodki od tro$arin so najhitreje narascale trosarine
od mineralnih olj, ki so se v prvem polletju glede na primerljivo lansko obdobje
realno povecale za 15.6%. TroSarine od tobaka in tobac¢nih izdelkov so se v istem
¢asu povecale realno za 8.8%, troSarine od alkohola in alkoholnih pija¢ pa realno za
7.6%. Znaten del rasti prihodkov od trosarin je posledica veCkratnega povecanja
troSarinskih dajatev, pri ¢emer so se troSarine na mineralna olja lani izraziteje
povecevale v drugi polovici leta, troSarine na alkohol in tobak pa so se povecevale
tako lani kot tudi letos. V prvem letoSnjem polletju so 72% troSarin oblikovale
tro$arine od mineralnih olj, dobrih 20% tobak in toba¢ni izdelki ter preostalih slabih
8% toSarine od alkohola in alkoholnih pija¢. Javnofinanéni prihodki, ki sledijo
gibanju plac¢ in predstavljajo okoli 56% javnofinan¢nih prihodkov, so se v prvem
polletju v primerjavi z enakim lanskim obdobjem realno povecali za 2.7%. Prihodki
od prispevkov za socialno varnost so v Sestih mesecih realno za 2.5% presegli
primerljive lanske. Prihodki od davka iz plac, ki predstavlja glavni del dohodnine
(lani 94.9%), so bili v Sestih mesecih glede na primerljive lanske realno visji za
2.4%. Druge podvrste dohodnine so v prvi polovici leta 2002 dosegle zelo skromne
stopnje rasti oziroma so se celo realno zmanjsale (davek od dohodkov od dejavnosti,
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davek od dohodkov od premozenja), vecja kot v lanskem prvem polletju pa so bila
tudi vracila dohodnine. V prvi polovici leta 2002 so bili tako prihodki od dohodnine
glede na primerljivo lansko obdobje realno visji le za 1.7%. Prihodki od davka na
izplacane place so se v Sestih mesecih glede na primerljivo lansko obdobje realno
povecali za 4.7%. Prihodki iz naslova carin in uvoznih dajatev so bili v prvi polovici
leta realno za 7.3% pod primerljivimi lanskimi, nizji kot v enakem lanskem obdobju
so bili tudi prihodki davka od dobicka pravnih oseb (realno za okoli 2.6%). Skupaj
so se javnofinan¢ni prihodki, ki predstavljajo obvezne dajatve, v prvi polovici
leta realno povecali za 3.7% glede na enako lansko obdobje.

Spremenjena makroekonomska gibanja, ki so glede na pomladansko napoved
vplivala na znizanje napovedi gospodarske rasti za leto 2002 (glej poglavje 1.2.1),
bodo v letu 2002 vplivala tudi na dosezeni obseg in na strukturo javnofinan¢nih
prihodkov. Ocenjujemo, da bodo prihodki iz davka na dodano vrednost v
(koledarskem) letu 2002 realno visji za 6.8% glede na primerljivo (koledarsko) leto
2001, pri ¢emer bo kar dobre tri Cetrtine rasti prispeval dvig davcnih stopenj davka
na dodano vrednost v zacetku leta. TroSarine za vse troSarinske izdelke so se v letu
2002 povecale; ocenjujemo, da se bodo prihodki od trosarin v (koledarskem) letu
2002 realno povecali za 8.8% glede na leto poprej. Zaradi nadaljnjega znizevanja
carinskih stopenj v skladu s pridruZitvenim in drugimi trgovinskimi sporazumi, se
bodo tudi v letu 2002, Ze sedmo leto zapored, zmanjSale carine in uvozne dajatve,
in sicer realno za 4.7%, in dosegle le se 0.6% bruto domacega proizvoda. Prihodki
od davka od dobicka se bodo v letu 2002 po oceni realno povecali za 1.8%.
Ocenjujemo, da se bodo v letu 2002 javnofinan¢ni prihodki, ki se obracunavajo na
osnovi pla¢, povecali realno za okoli 3%. Prihodki od prispevkov delodajalcev in
delojemalcev za socialno varnost se bodo realno povecali za 2.6%. Prihodki od
davka iz plac, ki predstavljajo pretezni del dohodnine, pa se bodo realno povecali
za 3.4%. Prihodki od drugih davkov, ki so podvrsta dohodnine, se bodo po oceni
realno povecali le za 0.2%. Manjsa kot v letu 2001 bodo v letu 2002 vracila
dohodnine; zato ocenjujemo, da se bodo celotni prihodki od dohodnine realno
povecali za 4.3%?°®. Zaradi ze omenjenih sprememb pri davku na izplacane place bo
realna rast prihodkov iz davka na izplacane place v letu 2002 okoli 5-odstotna.
Povprecna obremenitev s tem davkom se bo po oceni zmanjsala od okoli 4.6% od
mase plac v letu 2001 na okoli 4.25% v letu 2002. Skupni javnofinancni prihodki,
ki predstavljajo obvezne dajatve, se bodo v letu 2002 realno po oceni povecali za
3.9% in bodo znasali okoli 41.5% ocenjenega bruto domacega proizvoda.

Po konsolidirani bilanci javnega financiranja Ministrstva za finance je ocenjeno, da
bodo v letu 2002 konsolidirani javnofinan¢ni prihodki (brez davka na dodano
vrednost in troSarin, vplacanih januarja 2003) dosegli okoli 41.5% ocenjenega bruto
domacega proizvoda, kar je za 1.1 odstotne tocke manj, kot je bilo predvideno ob
sprejetju drzavnega proracuna za leto 2002, in za 1.6 strukturne tocke manj kot v
letu 2001.

V letu 2002 so se nadaljevale aktivnosti na podrocju reforme neposrednih davkov.
Usmerjene so bile v pripravo novega sistemskega zakona o dohodnini in o davku na

%V letu 2002 ni ve¢ poveanih poradunov po zakonu, ki je v preteklih letih zmanjseval
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dobicek pravnih oseb, kjer zaradi Stevilnih davénih oprostitev efektivna davéna
stopnja dosega le polovico veljavne davéne stopnje. Aktivnosti se bodo nadaljevale
tudi v letu 2003, ko bodo reformirani tudi davki na premozenje. Zakoni, ki bodo
podprli davéne spremembe, bodo predvidoma zaceli veljati z letom 2004. Z njihovo
uveljavitvijo se bo nekoliko spremenila struktura javnofinanénih prihodkov, tako
da se bodo med neposrednimi davki povecali prihodki od davka na dobicek, zmanjsali
pa prihodki od dohodnine.

Zmanjsevanje deleza obveznih dajatev v bruto domacem proizvodu, ki je prisotno
ze vec let (od okoli 44% v letu 1995 na ocenjenih okoli 41.5% v letu 2002), se bo
nadaljevalo tudi v letih 2003 in 2004. Ob predvidenih makroekonomskih gibanjih
bo zato treba povecati obseg obveznih dajatev z ustreznimi ukrepi, usmerjenimi v
doslednejse obracunavanje, pobiranje in izterjevanje obstojecih obveznih dajatev
(davkov in prispevkov) ter z raz§iritvami prispevnih in davénih osnov in z
racionalizacijo obstojecih davcnih olajsav (zlasti pri davku na dobicek in dohodnini).
Nadaljnje povecevanje prispevnih stopenj z vidika konkuren¢nosti gospodarstva
namre¢ ni sprejemljivo. Okrepiti bo treba tudi druge, predvsem nedavéne prihodke
iz domacih in tujih donacij ter iz drugih, predvsem kapitalskih in koncesijskih
prihodkov. Kljucni za doseganje javnofinan¢nega ravnovesja pa bodo ukrepi na
strani javnofinan¢nih odhodkov.

6.2. Javnofinanéni odhodki v letih 2002 do 2004 - Delez
javnofinan¢nih odhodkov v bruto domacem proizvodu bo v letu
2002 po oceni enak kot lani

Sprememba napovedi makroekonomskih gibanj za leto 2002 v Pomladanskem
porocilu 2002 glede na napovedi ob sprejemanju proracuna za leto 2002 je narekovala
tudi uskladitev odhodkov drzavnega proracuna s pricakovanimi proracunskimi
prihodki. Zato so se z rebalansom proracuna za leto 2002 (julij 2002) odhodki po
sprejetem proracunu zmanjsali za 14.4 milijarde SIT in znasajo 1.334 milijard SIT,
kar je nominalno za 11.7% ve¢ od odhodkov drzavnega proracuna za leto 2001. V
primerjavi z ocenjenim bruto domacim proizvodom bodo dosegli 26.3%, kar je za
0.1 strukturne tocke vec kot leto poprej. Med odhodki drzavnega proracuna se bodo
v letu 2002 hitreje kot skupni odhodki povecali odhodki za investicije (18.1%),
placila obresti za posojila (13.1%), izdatki za place, prispevke in druge izdatke
zaposlenim v drzavnih organih (12.8%) in sredstva za izdatke za blago in storitve v
javnih zavodih (16.2%). Za 14.8% se bodo povecali transferi sredstev drzavnega
proracuna v pokojninsko blagajno, ki predstavljajo ze 16.6% odhodkov drzavnega
proracuna (16.2% v letu 2001) oziroma 4.4% ocenjenega bruto domacega proizvoda.
Pocasneje kot celotni proracunski odhodki se bodo povecala v letu 2002 sredstva za
transfere posameznikom in gospodinjstvom iz drzavnega proracuna (za 9.7%),
subvencije (za 7.2%), izdatki za blago in storitve v drzavnih organih (za 4.6%) in
transferi iz drzavnega proracuna v ob¢ine (za 3.3%).

Zaradi rebalansa drzavnega proracuna za leto 2002 in nizjih makroekonomskih
napovedi za naslednje obdobje so bile oktobra 2002 predlagane tudi spremembe
lani decembra sprejetega drzavnega proracuna za leto 2003. Skladno z zakonom o
javnih financah, ki je uzakonil pripravo dveletnih proracunov, pa je Vlada predlagala
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tudi drzavni proracun za leto 2004.

Po predlaganih spremembah se bodo v globalu odhodki sprejetega drzavnega
proracuna za leto 2003 zmanjSali za okoli 5 milijard SIT in bodo zna$ali 1,449.6
milijarde SIT. Nominalna rast odhodkov drzavnega proracuna se bo v letu 2003
nekoliko upocasnila in bo dosegla 8.7%; njihov delez se bo zmanjsal na 26.1%
predvidenega bruto domacega proizvoda. Hitreje kot celotni odhodki drzavnega
proracuna se bodo povecala v letu 2003 sredstva za place, prispevke in druge izdatke
zaposlenih v drzavnih organih (za 10.3%). Vecjo rast narekuje povecanje zaposlenih
zaradi sprejemanja evropske zakonodaje in s tem povezanih nalog ter
profesionalizacija vojske. Visoka rast sredstev za investicije se bo nadaljevala tudi
v letu 2003 (nominalno za 17.3%). V letu 2003 bo v primerjavi z letom 2002 nekoliko
pospesena rast transferov posameznikom in gospodinjstvom (11.6%) zaradi izvajanja
zakona o socialnem varstvu. Kréenje javnofinancnih izdatkov zaradi poslabSanih
makroekonomskih razmer pa se bo odrazilo predvsem na izdatkih za blago in storitve,
tako v drzavnih organih kot tudi v javnih zavodih, ki se bodo po spremembah
proracuna v letu 2003 povecali nominalno le za 3.1%. V letu 2003 je v drzavnem
proracunu glede na pretekla leta predvidena tudi nekoliko pocasnejSa rast sredstev
za placila obresti (nominalno 5.8%), na kar je vplivalo odplacilo dela dolga (glej

Tabela 6.2: Struktura in delez odhodkov drzavnega prora¢una v primerjavi z bruto

domacim proizvodom, v %

Delez glede na BDP, v % Struktura v %
2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004
predlog predlog
real. |rebalans|spreme-| predlog real. |rebalans|spreme-| predlog
mb. mb

SKUPAJ ODHODKI
DRZAVNEGA PRORACGUNA 26.2 26.3 26.0 25.6 | 100.0 100.0 100.0 100.0
Tekoéi odhodki 8.1 8.0 7.8 7.6 ‘ 31.0 304 29.9 ‘ 29.8
V tem:
Place, prispevki, drugi izdatki 34 35 35 34 | 132 13.3 135 133
zaposlenih v drzavnih organih

lzdatki za blago in storitve v 29 28 26 26 | 112 105 10.1 102

drzavnih organih

Placila domacih in tujih 16 16 15 14| 59 6.0 59 53

obresti

Sredstva izlo¢ena v rezerve 0.2 0.2 0.1 0.2 0.7 0.6 0.5 0.9
Tekodi transferi 156 | 157 | 154 | 153 | 506 | 596 | 593 | 599
V tem:

Subvencije 1.2 1.2 1.2 1.2 48 46 4.8 4.8

Transferi posameznikom in 36 36 36 35| 138 136 140 | 137

gospodinjstvom

Transferi v javne zavode 55 5.6 55 5.4 21.0 211 21.0 211

Transferi v PIZ 4.2 44 4.1 4.1 16.2 16.6 15.8 16.1

Drugi transferi 1.0 1.0 1.0 11 3.8 3.8 3.8 4.2
|nVeStIC!jSkI odhodki in 25 26 28 27 04 10.0 107 104
transferi

Vir: Ministrstvo za finance; za leto 2002 rebalans drzavnega proracuna, za 2003 spremenjeni proracun in za 2004 predlagani drzavni proracun, preracuni deleZev glede

na napoved bruto domacega proizvoda UMAR.
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poglavje 1.6.4) in je v skladu z dolgoro¢nim ciljem servisiranja javnega dolga.
Predvideno pa je tudi, da se bodo v letu 2003 realno zmanj$ali transferi drzavnega
proracuna v pokojninsko blagajno (nominalna rast 2.9%). Odhodki drZavnega
proracuna za leto 2004 pa so predlagani v visini okoli 1,559 milijard SIT, kar je za
7.5% vec kot leta 2003 in bodo dosegli 25.8% predvidenega bruto domacega
proizvoda.

Odhodki ob¢€inskih proracunov se bodo po oceni v letu 2002 nominalno povecali
za dobrih 9%. Njihov delez v ocenjenem bruto domacem proizvodu bo dosegel
5.2%, kar je priblizno toliko kot v letu 2001. V letu 2002 hitreje kot celotni odhodki
obcinskih proracunov narascajo izdatki za place in prispevke ob¢inskim organom,
izdatki za blago in storitve, transferi posameznikom in gospodinjstvom ter placila
obresti. Pocasneje kot celotni odhodki ob¢inskih proracunov pa rastejo investicijski
odhodki in sredstva namenjena za subvencije.

Za leti 2003 in 2004 je predvidena nekoliko upocasnjena rast odhodkov ob¢inskih
proracunov, ki bo predvidoma v obeh letih nizja od rasti bruto domacega proizvoda.
V primerjavi z bruto domacim proizvodom se bodo v letih 2003 in 2004 odhodki
obcinskih proracunov ustalili na ravni okoli 5%.

Odhodki pokojninskega in invalidskega zavarovanja se bodo letos nominalno
povecali za okoli 11.8%, pri tem se bodo sredstva namenjena pokojninam in
invalidninam povecala za 10.9%. Pokojnine se po sprejetem nacinu valorizacije
usklajujejo z rastjo plac; povecuje pa se tudi Stevilo prejemnikov pokojnin. Hitreje
kot sredstva za pokojnine pa se bodo v letu 2002 po oceni povecevala sredstva za
nadomestila pla¢, varstvene dodatke k pokojninam in druge oblike zagotavljanja
socialne varnosti (uvedba drzavne pokojnine). Za realizacijo pravic iz Zakona o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju (brez placila prispevkov za zdravstveno
zavarovanje upokojencev) je bilo v letu 2002 namenjenih 13.3% ocenjenega bruto
domacega proizvoda. Po projekcijah bo v letih 2003 in 2004 - z nadaljnjim
zmanjSanjem odmerne stopnje, ob rasti Stevila upravicencev (za 1.1% v letu 2003
inza 2.5% v letu 2004) in ob sedaj veljavnem nacinu usklajevanja pokojnin z rastjo
pla¢ - za ta namen potrebnih v letu 2003 okoli 12.9% in v letu 2004 okoli 12.8%
predvidenega bruto domacega proizvoda.

Odhodki v obveznem zdravstvenem zavarovanju se bodo po oceni v letu 2002
nominalno povecali za 12.6% in bodo dosegli 7% ocenjenega bruto domacega
proizvoda. Sredstva za placilo zdravstvenih storitev se bodo nominalno povecala za
12.2%, v tem se bodo sredstva za place in prispevke v zdravstvenih zavodih povecala
za 13.8%, izdatki za blago in storitve zdravstvenim zavodom pa za 9.8%. Sredstva
za zdravila se bodo v letu 2002 povecala kar za 15%. Rast sredstev za nadomestila
za Cas bolniske odsotnosti se je ponovno okrepila, po oceni bo v letu 2002 dosegla
dobrih 19%. Zakonsko dolocene pravice iz obveznega zdravstvenega zavarovanja
se v letu 2002 sicer niso spremenile. Sprejete so bile Stevilne aktivnosti za
obvladovanje izdatkov za zdravila in za racionalizacijo izvajanja zdravstvenih
programov. Tudi v letih 2003 in 2004 se bodo nadaljevale aktivnosti za omejevanje
odhodkov v zdravstvu. Omejena sredstva v obveznem zdravstvenem zavarovanju,
ki narekujejo stalna prizadevanja za obvladovanje izdatkov v obveznem zdravstvu,
pa Ze pomembno slabsajo dostopnost do zdravstvenih storitev. Nadaljevanje tega
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trenda poraja vprasanja pravicnosti in solidarnosti v obveznem zdravstvenem sistemu.
Zato se ze pripravljajo analize in ukrepi, s katerimi bo treba v naslednjih letih poseci
na to podrocje.

Po konsolidaciji javnofinanénih odhodkov se bodo v letu 2002 celotni
javnofinan¢ni odhodki, izkazani v globalni bilanci, povecali za 11%; znaSali bodo
44.5%) ocenjenega bruto domacega proizvoda, kar je enak delez kot v letu 2001.
Po predlaganih spremembah drzavnega proracuna za leto 2003 in po projekcijah
odhodkov pokojninske in zdravstvene blagajne ter po projekcijah odhodkov
obcinskih proracunov se bodo v letu 2003 konsolidirani javnofinan¢ni odhodki
nominalno povecali za 8.6%; njihov delez v predvidenem bruto domacem proizvodu
se bo zmanjSal na 44%. V letu 2004 bodo, upostevaje odhodke po predlaganem
drzavnem proracunu in po projekcijah odhodkov drugih javnofinan¢nih blagajn,
celotni (konsolidirani) javnofinan¢ni odhodki nominalno porasli za nadaljnjih 7.4%,
njihov delez v predvidenem bruto domacem proizvodu pa se bo zmanjsal na 43.4%.

6.3. Javnofinan¢ni primanjkljaj v letih 2002 do 2004 - Postopno

zniZevanje javnofinanénega primanjkljaja v prihodnjih dveh letih

Z ukrepi ekonomske politike se je v letu 2002 povecalo izdatnost virov financiranja
in znizalo javnofinan¢ne odhodke, vendar je kljub temu tekoc¢i javnofinancni
primanjkljaj za leto 2002 ocenjen na 1.5% bruto domacega proizvoda, kar je za 0.4
strukturne tocke vec, kot je bilo predvideno ob sprejetju drzavnega proracuna.

V letu 2002 je bilo s sprejetim drzavnim proracunom predvideno, da se proracunsko
leto uskladi s koledarskim letom, kar pomeni, da se bodo celoletni odhodki drzavnega
proracuna realizirali z enajstmese¢nimi prihodki davka na dodano vrednost in trosarin
(brez prihodkov davka na dodano vrednost in trosarin, vplacanih januarja leta 2003).
Zato se bo leta 2002 izkazani javnofinancni primanjkljaj povecal za 1.5% bruto
domacega proizvoda »izravnalnega« proracunskega primanjkljaja in skupaj s teko¢im
javnofinancnim primanjkljajem dosegel v letu 2002 okoli 3% bruto domacega
proizvoda. V letu 2003 bo javnofinancni primanjkljaj ponovno enak teko¢emu
primanjkljaju, ki bo po predvidevanjih znasal okoli 1.2% bruto domacega proizvoda,
v letu 2004 pa 0.9% bruto domacega proizvoda.

V Sloveniji je javnofinan¢ni primanjkljaj definiran kot primanjkljaj konsolidirane
bilance javnega financiranja Stirih javnofinancnih »blagajn«, to je drzavnega
proracuna, obveznega pokojninskega in invalidskega zavarovanja, obveznega

Tabela 6.3: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS-IMF

(delezi v primerjavi z bruto domaéim proizvodom v %)

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
Javnofinanéni prihodki 431 42.7 42.0 43.0 43.6 42.8 431 41.7 431 42.7
Javnofinanéni odhodki 431 424 43.2 43.8 442 442 44.5 447 443 43.6
PreseZek / primanjkljaj 0.0 0.3 -1.2 -0.8 -0.6 -1.4 -14 -3.0 -1.2 -0.9

Vir: Ministrstvo za finance, Proracunski memorandum za leti 2003 in 2004, Poro¢evalec DZ, §t. 96/X, 2002. Preracuni delezev glede na napoved bruto domacega

proizvoda UMAR.
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Slika 14: Konsolidirana bilanca javnega financiranja
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zdravstvenega zavarovanja in obCinskih proracunov. Standardi javnofinancnega
racunovodstva se naslanjajo na resitve standardov Financne statistike drzave
(Government Finance Statistics — GFS), kot jih priporo¢a Mednarodni denarni sklad.
Tokovi (javnofinan¢ni prihodki in odhodki) se upostevajo v trenutku placila, ne pa
v trenutku nastanka obveznosti, kot je to v veljavi v nacionalnem racunovodstvu.
Slovenija mora kot drzava kandidatka za vstop v EU predloziti Evropski komisiji
vsako leto do vstopa v EU notifikacijo o stanju javnega dolga in javnofinan¢nega
primanjkljaja na podlagi metodologije Evropskega sistema racunov iz leta 1995
(European System of Accounts — ESA 95). Prikazovanje javnofinancnega
primanjkljaja po enotni metodologiji za vse drzave je pomembno zaradi spremljanja
izpolnjevanja maastrichtskih konvergenc¢nih kriterijev. Prevod sedanjega izracuna
javnofinan¢nega primanjkljaja po nacionalni metodologiji na evropsko metodologijo
pomeni: dopolnitev zajetja transaktorjev (vkljucevanje javnih skladov in drugih
manjkajoc¢ih ustanov sektorja drzave) in transakcij (npr. lastni prihodki zavodov,
nekatere ekoloske takse); prehod na zajetje transakcij ze v trenutku nastale obveznosti
(pomembno zlasti pri obrestih na drzavni dolg); prilagoditev na obracunsko leto;
prilagoditev nacina konsolidacije; in drugo. Po letos opravljenih izracunih je
javnofinanéni primanjkljaj po evropski metodologiji za leto 2001 znasal 2.5%, za
leto 2002 pa je ocenjen na 1.8% bruto domacega proizvoda.

6.4. Dolg ozje opredeljene drzave - DeleZ dolga oZje opredeljene

drZave glede na bruto domaci proizvod bo v naslednjih letih padal

Dolg ozje opredeljene drzave se je v prvi polovici leta 2002 nominalno povecal za
115.5 milijarde SIT in je 30.6. 2002 znasal 1,344.4 milijarde SIT. Pri tem je neto
¢rpanje dolga znasalo 93.4 milijarde SIT (¢rpanje dolga je znasalo 390.7 milijarde
SIT, odplacilo dolga pa 297.3 milijarde SIT). Vrednostne spremembe (pripis
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Tabela 6.4.1: Stanja in spremembe dolga RS v prvi polovici leta 2002 (v mrd SIT)

31.12. 2001 . o Neto Vrednostne |Sprememba| 30.6. 2002
; Crpanje | Odplaéila . . .
Stanje ¢rpanja | spremembe dolga Stanje
DOLG RS 1,228.9 390.7 297.3 93.4 221 115.5 1,344.4
I. Notraniji dolg 635.1 390.5 284.6 105.9 14.7 120.6 755.7
Il. Zunanii dolg 593.8 0.2 12.7 -12.5 74 -5.1 588.7

Vir podatkov: Ministrstvo za finance.

revalorizacije in teCajne razlike) so dolg povecale za 22.1 milijarde SIT. V letu
2002 je drzava nadaljevanja s strategijo zagotavljanja ¢im vecjega deleza financiranja
proracunskih potreb na domacem finan¢nem trgu in se je do konca junija 2002
doma zadolzila za 390.5 milijarde SIT (66.5 milijarde SIT z najemom posojil in
324 milijard SIT z izdajo vrednostnih papirjev). V tujini je drzava v tem obdobju
najela posojila le v visini 0.2 milijarde SIT.

Dolg, denominiran v evrih, je konec junija leta 2002 predstavljal 50.8% skupnega
dolga in se je v primerjavi s koncem leta 2001 znizal za 1.8 odstotne tocke. Znizal
se je tudi delez dolga v ameriskih dolarjih, ki je konec junija znasal 2.5%. Delez
dolga v tolarjih pa se je v omenjenem obdobju povecal za 3.2 odstotne tocke in je
konec junija 2002 predstavljal 46.1% skupnega dolga. Valutna struktura in
spremembe valutne strukture dolga so posledica znizevanja tveganj, povezanih z
nihanjem tecajev, in tudi prilagajanja valutne strukture portfelja tujega dolga strukturi
izvoznih deviznih prilivov, v katerih prevladuje evro.

Glede na obrestno strukturo je dolg z nespremenljivo obrestno mero konec junija
predstavljal 76.7% celotnega dolga, dolg s spremenljivo obrestno mero pa 23.3%
celotnega dolga. Povecanje deleza dolga s spremenljivo obrestno mero (konec leta
2001 je predstavljal 17.6% celotnega dolga) je posledica financiranja proracunskih

Tabela 6.4.2: Obveznice RS izdane v prvi polovici leta 2002 za potrebe financiranja

prorac¢unskega primanjkljaja in odplacila zapadlih glavnic

Obveznica Dospelost Obrestna mera Znesek izdaje
RS 27 - 2. izdaja 4.12. 2006 TOM+4.70% 9,207.4 mio SIT
RS 34 - 1. izdaja 18.2. 2007 TOM+4.20% 14,171.4 mio SIT
RS 35 - 1. izdaja 18.3. 2007 TOM+4.20% 14,000.0 mio SIT
RS 36 - 1. izdaja 18.3. 2005 9.00% 3,790.0 mio SIT
RS 37 - 1. izdaja 19.4. 2007 TOM+4.00% 17,000.0 mio SIT
RS 38 - 1. izdaja 19.4. 2017 5.625% (indeksirana EUR) 4,048.1 mio SIT
RS 29 - 3. izdaja 15.1. 2012 5.375% (indeksirana EUR) 5,008.3 mio SIT
RS 40 - 1. izdaja 31.5. 2007 TOM+3.90% 15,000.0 mio SIT
RS 36 - 2. izdaja 18.3. 2005 9.00% 8,210.0 mio SIT
RS 41 - 1. izdaja 17.6. 2007 TOM+3.90% 12,000.0 mio SIT
SKUPAJ 102,435.2 mio SIT

Vir podatkov: Ministrstvo za finance.
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Tabela 6.4.3: Obveznice RS izdane do konca meseca junija 2002 za potrebe

financiranja pred€asnega odplacila RS15M in RS04

Obveznica Dospelost Obrestna mera Znesek izdaje
RS 27 - 2. izdaja 4.12. 2006 TOM+4.70% 3,701.1 mio SIT
RS 28 - 1. izdaja 15.1. 2005 TOM+4.20% 10,500.0 mio SIT
RS 29 - 1. izdaja 15.1. 2012 5.375% (indeksirana EUR) 2,280.8 mio SIT
RS 29 - 2. izdaja 15.1. 2012 5.375% (indeksirana EUR) 5,023.4 mio SIT
RS 34 - 1. izdaja 18.2. 2007 TOM+4.20% 2,738.6 mio SIT
SKUPAJ 24,244.0 mio SIT

Vir podatkov: Ministrstvo za finance.

potreb z domacimi obveznicami s spremenljivo obrestno mero (to so instrumenti,
pri katerih so obresti odvisne od gibanja TOM, glavnica pa nominalno ostaja
nespremenjena). LetoSnje izdaje obveznic, in sicer RS 27 (izdana 15.1. 2002), RS
34 (izdana 18.2. 2002), RS 37 (izdana 19.4. 2002) in RS 40 (izdana 31.5. 2002),
kazejo, da se trend znizevanja obrestnih mer iz leta 2001 letos nadaljuje (glej tabelo
6.4.2).

Dne 15.01.2002 je drzava zamenjala del obveznic RS15M v visini 8,243.8 milijona
SIT z obveznicami RS31 in RS32. Preostali del obveznic RS15M v znesku 16,482
milijonov SIT je bil 14.02.2002 predc¢asno odplacan. Sredstva za pred¢asno odplacilo
so bila zagotovljena iz zadolzevanja z RS27 - 2. izdaja (delno - v nominalni viSini
3,701.1 milijona SIT), RS28 (100% nominalne vrednosti) in iz RS29 (100%
nominalne vrednosti). Proracunski prihranek v letu 2002 iz naslova zamenjave in
pred¢asnega odplacila RS15M znasa 1,150.5 milijona SIT. Na podoben nacin je
aprila 2002 drzava pred¢asno odplacala del obveznice RS04 v znesku 7,815.7
milijona SIT. Sredstva za pred¢asno odplacilo so bila zagotovljena iz zadolZevanja
z RS29-2. izdaja in RS34 - 1. izdaja. Proracunski prihranek v 2002 iz tega naslova
znasa 414.5 milijona SIT (glej tabelo 6.4.3.).

Napoved dolga oZje opredeljene drZzave v obdobju 2002-2004 temelji na treh
predpostavkah: (i) upadanje proracunskega primanjkljaja, ki naj leta 2004 ne bi
presegel 1% bruto domacega proizvoda; (ii) v obdobju od leta 2002 do leta 2004
drzava ne bo prevzemala dodatnih dolgov na podlagi posebnih zakonov; (iii) kupnina
od prodaje kapitalske nalozbe drzave v Novi Ljubljanski banki d.d. v visini 112.6
milijarde SIT bo v letu 2003 uporabljena za odplacilo dolga.

Tabela 6.4.4: Dolg ozje opredeljene drzave v letih 2002-2004 (v mrd SIT)

2002 2003 2004
Potreben obseg financiranja 2724 2346 280.7
Placila obresti’ 83.4 85.0 83.2
Odplacila glavnic' 1293 176.7 2234
Dolg oZje opredeliene drzave 14143 1,393.3 1,477.2
Dolg kot % BDP 28.0 253 245

Vir podatkov: S. Mic¢kovi¢: Dolg oZje opredeliene drzave, oktober 2002.
Opomba: ' upostevano je novo zadolZevanje v letih 2002-2004.
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Okvir 9: I1zracun strukturno prilagojenega proracunskega
salda ter ciljnega deleza dolga v bruto domacem
proizvodu

Nihanja v ekonomski aktivnosti znacilno vplivajo na gibanje proracunskih
prihodkov in odhodkov*’ ter s tem na doseganje nacrtovanega deleza proracunske-
ga salda in drzavnega dolga v bruto domacem proizvodu. Eden izmed kanalov,
preko katerega se nihanja gospodarske aktivnosti izrazijo na proracunskem saldu,
je delovanje avtomati¢nih fiskalnih stabilizatorjev. V razmerah povecane gospo-
darske aktivnosti namre¢ prorac¢unski prihodki zaradi povecanja davéne osnove
in progresivnega obdavcenja narascajo, odhodki, predvsem transferi za nezaposle-
ne, pa se socasno zmanjsujejo. Nasprotno v razmerah upocasnjene gospodarske
rasti proracunski prihodki upadajo, povecujejo pa se izdatki, ki so vezani na
dohodkovni oziroma socialni polozaj upravi¢encev. Rezultat delovanja avtoma-
ticnih stabilizatorjev je, da v Casu gospodarske konjunkture zavirajo rast dohodkov
prebivalstva in proracunskih izdatkov, v ¢asu gospodarske recesije pa blazijo
padanje dohodkov in povecujejo javnofinancne izdatke. UCinek avtomaticnih
stabilizatorjev na gospodarsko aktivnost je torej proticiklicen (zaviranje konjunk-
ture in blaZenje recesije), na javnofinancni primanjkljaj pa procikli¢en (povecanje
primanjkljaja v ¢asu gospodarske recesije in ustvarjanje presezka v Casu
konjunkture). Dejanski proracunski saldo zaradi tega ni najustreznejsi indikator
fiskalne politike, saj je izpostavljen vplivom, ki niso pod neposredno kontrolo
fiskalnih oblasti oziroma niso rezultat sprememb fiskalne politike. Zato je pri
definiranju ciljev procesa fiskalne konvergence potrebno upostevati ne samo
dejansko stanje ciljanih parametrov, ampak tudi njihove odzivnost na
spremembe v gospodarskem ciklu. Pri tem je razumljivo, da je u¢inek avtoma-
ti¢nih stabilizatorjev na javnofinancni saldo in na nihanje gospodarske aktivnosti
odvisen od davénega sistema in predpisov, ki urejajo socialne transfere, zato je
njihov pomen med drzavami razlicen, razli¢ne pa so tudi ocene o njihovem vplivu.
Po ocenah Evropske komisije®® zmanj$anje bruto domacega proizvoda za 1%
povzroci povecanje javnofinanénega primanjkljaja med 0.3 in 1% bruto domacega
proizvoda. Ucinek je najvecji (od 0.5 do 1% bruto domacega proizvoda), ¢e je
vzrok za upad gospodarske aktivnosti zmanjSana domaca poraba. Na drugi strani
pa je seveda pomembno, v kolik$ni meri taksno avtomati¢no prilagajanje primanj-
kljaja dejansko uspe stabilizirati nihanja gospodarske aktivnosti. Omenjeni
izracuni pokazejo, da avtomaticni stabilizatorji v nekaterih drzavah (Danska,
Portugalska, Svedska) odpravijo kar 30% nihanja bruto domacega proiz-voda, v
nekaterih drugih (Nem¢ija, Spanija, Velika Britanija) pa manj kot 20%.

Izracun strukturno prilagojenega proracunskega salda, ki uposteva ucinke
delovanja avtomati¢nih stabilizatorjev, temelji na oceni trendnega oziroma
potencialnega bruto domacega proizvoda. V nadaljevanju predstavljeni izracun
potencialnega oziroma cikli¢no prilagojenega bruto domacega proizvoda je bil
v skladu z metodologijo Evropske komisije narejen z aplikacijo Hodrick-Prescott

% Predstavljeni izracuni temeljijo na podatkih za $irSe opredeljeno drzavo.

& Public Financesin the EMU - 2001, European Commission, DG ECFIN, 2001
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filtra (glej tudi Pomladansko porocilo 2002, str. 115), s ¢imer so bila iz gibanja
bruto domacega proizvoda izkljucena cikli¢éna nihanja. Tako dobljena ocena
potencialnega bruto domacega proizvoda, ki ne vkljucuje cikli¢nih nihanj, je
osnova za izracun elasti¢nosti prora¢unskih prihodkov in odhodkov na nihanja v
rasti bruto domacega proizvoda. Ob tem, ko so celotni prihodki proracuna odvisni
od konjunkturnega cikla, so na odhodkovni strani to predvsem socialni transferi,
vezani na brezposelnost®'. V spodnji tabeli je prikazan dejanski in cikli¢no
prilagojeni proracunski saldo. Cikli¢no prilagojeni saldo je ustreznejsi kazalec
restriktivnosti ali ekspanzivnosti fiskalne politike ter njene dolgoro¢ne vzdrznosti,
saj je odvisen predvsem od diskrecijskih odlocitev fiskalnih oblasti in ne od
cikliénih nihanj v gospodarstvu. Kot je razvidno iz tabele, pri¢akujemo, da bo ob
koncu leta 2002 dejanski prorac¢unski primanjkljaj vecji od strukturnega, kar je
mogoce pojasniti z delovanjem avtomatic¢nih stabilizatorjev v letu 2002, ko je
dejanska gospodarska aktivnost bistveno manjsa od potencialne.

Pri¢akovano povecanje razlike v prihodnjem letu je povezano z relativno pocasnim
povecanjem gospodarske aktivnosti na eni strani in odlozenim delovanjem
avtomaticnih stabilizatorjev na drugi, v letu 2004 pa se bo, v skladu s predvidenim
poviSanjem gospodarske rasti, razkorak pricel zmanjSevati.

Upostevanje ciklicnih nihanj gospodarske aktivnosti pri nacrtovanju proracun-
skega primanjkljaja pomeni tudi, da je potrebno za izpolnjevanje maastrichtskega
kriterija glede visine proracunskega primanjkljaja upostevati varnostno mejo, ki
jo izracunamo na podlagi preteklih nihanj gospodarske aktivnosti. Zaradi
specifi¢nosti javnih financ v Sloveniji za njen izracun ni uporabljena metodologija
Evropske komisije, ampak je ocenjena kot povprecje absolutne vrednosti
cikli¢nega proracunskega primanjkljaja, ki ga povecamo za dvakratni standardni
odklon v obdobju od leta 1997 do 2004. Varnostna meja v tem primeru znasa
0.6% bruto domacega proizvoda, kar pomeni, da bi moral biti proraunski primanj-
kljaj v prihodnjih letih manjsi od 2.4% bruto domacega proizvoda. Na ta nacin bi
zagotovili, da kljub morebitnemu zmanjSanju ekonomske aktivnosti v 95% vseh
primerov proracunski primanjkljaj ne bi bil ve¢ji od 3% bruto domacega
proizvoda, kot je doloceno z maastrichtskim kriterijem.

Na podlagi institucionalnih omejitev glede dopustne visine prora¢unskega
primanjkljaja, doloCenih z maastrichtskim kriterijem ter Paktom stabilnosti in
rasti, je mogoce dolociti tudi konéno vrednost parametrov, ki naj bi jih dosegli
v procesu fiskalne konvergence, predvsem optimalne velikosti dolga ozje
opredeljene drzave. Zaradi tega je potrebno za ohranjanje fiskalne stabilnosti
poleg zasledovanja ciljnega proracunskega salda zasledovati tudi ciljno visino
drzavnega dolga.

61 Upostevani so transferi brezposelenim, transferi za zagotavljanje socialne varnosti, nadomestila

pla¢ in drugi transferi posameznikom.
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Da v srednjero¢nem obdobju ne bi presegli z maastrichtskim Kriterijem
dolocene relativne visine dolga je, ob predpostavki 4.2-odstotne rasti bruto
domacega proizvoda in 6.0-odstotne povprecne efektivne obrestne mere za
obstojeci dolg, potrebno dosegati primarni proracunski presezek, vecji od
1% bruto domacega proizvoda. Dobljeni rezultat je mogoce interpretirati tudi
na naslednji nacin: v srednjero¢nem obdobju ne bomo presegli z maastrichtskim
kriterijem dolocene relativne viSine dolga, ob predpostavki 4.2-odstotne trendne
rasti bruto domacega proizvoda in sedaj predvidenega primarnega proracunskega
salda, le v primeru, da bo efektivna obrestna mera nizja od 5%. Tak izracun
potrebnega primarnega presezka pomeni, da bo potrebno morebitno nizjo realiza-
cijo proracunskih prihodkov od pri¢akovanih v bodo¢e kompenzirati z zmanjsa-
njem proracunskega primanjkljaja (odhodkov) in ne z dodatnim zadolZevanjem.

Tabela 6.4.5: Dejanski, cikli€ni in strukturni saldo SirSe opredeljene
drzave v letih 1997-2004 po ESA

Dejanski ‘ Cikliéni ‘ Strukturni | Dejanski ‘ Cikliéni ‘ Strukturni
Leto saldo saldo saldo saldo saldo saldo
mio SIT % BDP
1997 -80,329 -807 79,522 238 0.0 =27
1998 75,197 -5,555 -69,641 23 0.2 2.1
1999 -80,168 10,510 -90,678 22 0.3 25
2000 -130,280 20,993 -151,273 -3.2 0.5 3.7
2001 114,672 3,717 -118,388 25 0.1 26
2002 92,125 -14,017 78,108 1.8 0.3 -1.5
2003 -70,057 -23,846 46,211 -1.3 0.4 0.8
2004 61,414 21,139 -40,276 -1.0 0.4 0.7

Vir podatkov: MF, preracuni B. Vasle in S. Mi¢kovi¢.
Opomba: Stevilke se vedno ne sestevajo zaradi zaokroZevanj.

Program porabe kupnine od prodaje kapitalske nalozbe drzave v Novi Ljubljanski
banki, d.d,. Ljubljana je Vlada RS sprejela septembra 2002. Temeljni cilj uporabe
kupnine je takSno zmanjSevanje javnega dolga, ki zagotovi dolgoro¢no maksimalne
fiskalne ucinke ob istoCasnem uposStevanju monetarnih ucinkov ter ué¢inkov na
domaci ban¢ni in celotni finan¢ni sistem. Sprejeti program uporabe kupnine temelji
na izvedbi kombiniranega pristopa postopnih pred¢asnih odplacil dolgov in zamenjav
dolocenega dela portfelja z novimi, cenejSimi instrumenti ter tej dinamiki skladne
vezave prostih sredstev pri Banki Slovenije. Iz tega naslova bodo Ze v letu 2003
odhodki iz naslova servisiranja dolga v prora¢unu niZji za okoli 3 milijarde SIT,
prihodki od obresti pa visji za 7 milijard SIT. Glede na to, da vezava kupnine omogoca
tudi potencialno restrukturiranje preostalega dolga, so neposredni prihranki pri
obrestnih merah lahko $e vecji, posredni ucinek pa je lahko tudi znizevanje ravni
domacih obestnih mer.
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Ob uresnic¢itvi omenjenih predpostavkah bi dolg ozje opredeljene drzave, izrazen
kot delez v primerjavi z bruto domac¢im proizvodom, v naslednjih letih padal,
relativno zmanjsanje dolga pa bi bilo torej predvsem posledica aktivnega upravljanja
s kupnino od prodaje deleza NLB in vzdrznega proracunskega primanjkljaja oziroma
zmernega novega zadolzevanja.
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7. Denarna gibanja in trg kapitala

7.1. Denarna gibanja - Pozornost usmerjena k uravnavanju nihanj in

vzdrZevanju ravni deviznega tecaja

Banka Slovenije je v devetih mesecih letos nadaljevala z vodenjem denarne politike,
ki jo je novembra lani predstavila v Usmeritvah denarne politike, omogocila pa naj
bi dosego njenega srednjerocnega cilja, to je postopnega zniZanja inflacije na raven
stirih odstotkov v obdobju do predvidenega vstopa v EU. Taksna politika temelji
na dveh stebrih, prvega predstavlja koli¢ina §irSe opredeljenega denarnega agregata
M3 v obtoku; drugega pa ostali indikatorji, ki vplivajo na cenovno stabilnost in
vzdrznost denarne politike, predvsem kazalniki gospodarske aktivnosti, rasti plac,
primanjkljaja tekoCega racuna placilne bilance, gibanja reguliranih cen ter
primanjkljaja vladnega sektorja.

V skladu s tako opredeljeno dinamiko zmanjSevanja inflacije je Banka Slovenije
dolocila ciljni koridor gibanja rasti koli¢ine denarnih agregatov, pri cemer je za
SirSe opredeljeni denarni agregat M3 predvidela, da se bo njegova povprecna rast v
letu 2002 gibala med 12% in 18%. Ceprav je Banka Slovenije v primerjavi s
predhodnim letom obe meji poviSala za eno odstotno tocko, je rast M3 Ze v januarju
presegla zgornjo mejo ciljnega koridorja za 50%, do konca prvega Cetrtletja leta pa
se je razlika Se povecala, saj je povprecna rast M3 dosegla 29.8%. V drugem cetrtletju
leta se je povprecna rast M3 pri¢ela umirjati, tak$no gibanje pa se je nadaljevalo
tudi v tretjem Cetrtletju leta, ob koncu katerega je povprecna rast M3 znaSala 23.3%
in tako za 29.7% presegla zgornjo mejo ciljnega koridorja. Relativno visoka rast
denarnega agregata M3 je delno posledica uvedbe evra v zacetku leta 2002, ki je v
zadnjem Cetrtletju leta 2001 povzrocila zamenjavo dotedanjih nacionalnih valut v

Slika 15: Gibanje denarnih agregatov Banke Slovenije (medletna Cetrtletna rast)
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tolarje in hkrati povecala obseg deviznih vlog prebivalstva, posledi¢no povisanje
stopenj rasti denarnih agregatov pa je vplivalo tudi na njihovo raven v letoSnjem
letu. Pri tem so se kratkoro¢ne stopnje rasti denarnih agregatov in njihovih komponent
pricele zmanjsevati ze v zacetku leta, posledi¢no pa so se v drugem in tretjem Cetrtletju
leta pricele umirjati tudi dolgoro¢nej$e stopnje njihovih rasti. Hkrati pa je letos
prislo do sprememb v strukturi izdajanja SirSega denarnega agregata. V prvih devetih
mesecih leta je, v nasprotju z enakim obdobjem lani, h kreiranju M3 prispevala
predvsem neto domaca aktiva (128.3 milijarde SIT), preko neto devizne aktive pa
je Banka Slovenije zmanjSevala koli¢ino denarnega agregata M3 v obtoku (za 11.9
milijarde SIT).

V primerjavi z decembrom lani se je tako povprecna rast denarnega agregata M3 do
septembra zmanjsala za 0.6 odstotne tocke, k emur je prispevalo tako zmanj$anje
rasti deviznih vlog kot nevpoglednih tolarskih vlog pri bankah. Rast prvih se je v
devetih mesecih letos zmanjsala za 0.9 odstotne tocke in je septembra znasala 24.6%,
rast drugih pa za 3.7 odstotne tocke in je septembra znasala 23.1%. Relativno hitrejse
zmanjsevanje rasti nevpoglednih tolarskih vlog je hkrati najve¢ prispevalo k
letoSnjemu upocasnjevanju rasti denarnega agregata M2. Med drugimi
komponentami SirSe opredeljenega denarnega agregata M3 pa se je v devetih
mesecih letos najbolj povecala rast tolarskih vpoglednih vlog, v primerjavi z
decembrom lani za 48% (na 17.8%), ter le nekoliko pocasneje (za 43%) gotovina v
obtoku, ki je bila v septembru v povprecju visja za 18.2%.

Podobno kot Ze v lanskem letu se tudi letos rast koli¢ine primarnega denarja ter
ozje opredeljenega denarnega agregata M1 ohranja na nizji ravni od rasti denarnih
agregatov M2 in M3. Rast koli¢ine primarnega denarja se je sicer med decembrom
in julijem povecala za 6.3 odstotne tocke, nato pa se je pri¢ela zmanjSevati, v tretjem
cetrtletju skupaj za 2.5 odstotne tocke, kljub temu pa je bila Se vedno za priblizno
polovico vi§ja od primerljive septembra lani, ko je znasala 9.0%.

Na spremembe tokov izdajanja primarnega denarja v prvih devetih mesecih letos je
vplivalo predvsem zmanjSanje neto financnega pritoka kapitala v tem obdobju v
primerjavi z istim obdobjem lani ter posledi¢no spremenjene razmere na deviznem
trgu, zaradi Cesar je bila izbira instrumentov izdajanja primarnega denarja relativno
manj odvisna od potrebe po sterilizaciji. Neto izdajanje primarnega denarja se je
letos kljub temu, podobno kot lani, vrSilo preko deviznih transakcij (vkljucno z
repo posli Banke Slovenije, ki so bili najobseznejsi instrument izdajanja), njegovo
neto umikanje v devetih mesecih letos pa preko tolarskih transakcij, predvsem s
povecevanjem tolarskih blagajniskih zapisov v obtoku ter zmanjSevanjem depozitov
¢ez no¢, uvedenih v lanskem letu.

Zmanjsani pritoki deviz v devetih mesecih letosnjega leta glede na enako obdobje
lani, ki so vplivali na strukturo instrumentov denarne politike Banke Slovenije, pa
niso povzrocili bistvenih sprememb strukture instrumentov politike deviznega
te¢aja. Ob Ze omenjenih instrumentih izdajanja primarnega denarja, s pomocjo
katerih je vplivala tudi na viSino in nihanje deviznega tecaja (predvsem preko repo
poslov in deviznih blagajniskih zapisov), je Banka Slovenije letos nadaljevala s
posegi na trgih tujega denarja in dolocala visino izhodis¢nega nominalnega deviznega
teCaja, ki so ga bile dolzne upostevati banke podpisnice dogovora o sodelovanju.
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Slika 16: Medletne spremembe te¢aja evra, ameriSkega dolarja in inflacije
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Nominalna depreciacija tolarja proti evru je tako v prvem cetrtletju leta znasSala
1.2%, nato pa se je upocasnila in tako v drugem kot v tretjem Cetrtletju znaSala
0.9%, kar je posledi¢no zmanjsalo tudi medletne stopnje njegove rasti, iz 4.7%,
kolikor je znaSala decembra lani, na 4.0% v septembru letos. Medletna rast tecaja
ameriSkega dolarja pa je v januarju znaSala 10.8%, nato se je do zacetka drugega
Cetrtletja zmanjSala na 3.4%, v drugi polovici leta pa se je pricela nominalna

apreciacija tolarja proti ameriskemu dolarju, ki je septembra na medletni ravni znasala
2.1%.

Slika 17: Gibanje obrestnih mer Banke Slovenije
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Okvir 10: Usmeritve denarne politike Banke Slovenije v
letih 2003 in 2004

Banka Slovenije je novembra lani predstavila usmeritve denarne politike v
obdobju do vkljucitve Slovenije v EU. Kot svoj glavni cilj je navedla znizanje
inflacije na raven med 3 in 4 odstotki letno ze do vstopa v ERM2, pri ¢emer je
kot potrebno za zagotavljanje postopne konvergence poudarila tudi vodenje
politike postopnega drsenja deviznega tecaja.

Priblizno leto dni po objavi pa nove usmeritve denarne politike Se niso privedle
do priblizevanja zastavljenim ciljem, predvsem zaradi protislovnosti obeh ciljev,
ki jih navaja Banka Slovenije. Zagotavljanje postopnega drsenja tecaja tolarja
je namreC v razmerah Se vedno relativno velikih deviznih prilivov privedlo do
rasti denarnih agregatov, ki ne podpirajo znizanja inflacije na ciljno raven.

V primeru nadaljevanja taksne politike, ko Banka Slovenije v prihodnjih dveh
letih ne bi spreminjala ciljev, ki jih dejansko zasleduje, ter bi svojo pozornost
Se naprej usmerjala predvsem k uravnavanju postopnega drsenja tolarja in tako
posredno uravnavala gibanje realnega efektivnega teCaja tolarja, bi inflacija
tudi v letu 2003 in 2004 ostala nad ravnijo, doloceno z maastrichtskimi kriteriji.
Ob ohranjanju relativno velikih finan¢nih pritokov v prihodnjih dveh letih bi
Banka Slovenije s Sirjenjem palete instrumentov, ki jih uporablja v procesu
sterilizacije, sicer lahko nekoliko zmanjSala pritiske na tecaj in rast denarnih
agregatov, vendar bi bile stopnje rasti denarnih agregatov Se naprej odvisne
predvsem od potrebnega obsega posegov za vzdrzevanje ciljane ravni deviznega
tecaja. Izbrana politika pa tudi ne bi privedla do bistvenega zmanjsanja razkoraka
med obrestnimi merami doma in v tujini, ki poleg sprememb v dinamiki
deviznega tecaja najbolj vplivajo na obseg kapitalskih tokov s tujino. Morebiten
prehod inflacije na niZjo raven, ki bi jo v takSnih razmerah omogoc¢ili predvsem
za Banko Slovenije eksogeni dejavniki, pa zato ne bi bil vzdrzen.

Vzdrzno znizanje inflacije bi bilo namre¢ mogoce doseci le ob restriktivnejsih
ekonomskih politikah ter ob njihovi vecji usklajenosti. Na podrocju politike
deviznega tecaja bi bilo zniZanje inflacije mozno doseci predvsem z upocasni-
tvijo rasti tecaja (za priblizno polovico pocasnejSa nominalna rast deviznega
tecaja bi po nasi oceni v dvanajstih mesecih lahko znizala medletno inflacijo za
0.4 do 0.6 odstotne tocke), kar bi hkrati prispevalo k znizanju rasti denarnih
agregatov oziroma priblizevanju stopnjam njihove rasti, ki jih je Banka Slovenije
opredelila kot potrebne za zniZanje inflacije.

Po tem, ko je Banka Slovenije tudi letos najve¢ pozornosti namenila uravnavanju
nihanj in vzdrZevanju ravni deviznega tecaja in dopustila, da je rast denarnih
agregatov, predvsem SirSe opredeljenega M3, vse leto presegala zgornjo mejo ciljnega
koridorja oziroma stopnjo rasti, ki jo je v letu 2001 dolocila kot najvi§jo, ki bi Se
omogocala znizanje inflacije na raven, primerljivo z drzavami ¢lanicami EU, so se
obrestne mere prilagajale tako opredeljenemu cilju. Banka Slovenije je tako januarja
znizala svoje temeljne obrestne mere, eskontno z 11% na 9%, lombardno pa z 12%
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na 11%, po povisanju eskontne na 10% v aprilu pa jih v naslednjih mesecih ni ve¢
spreminjala. Ker so se podobno kot temeljne obrestne mere Banke Slovenije gibale
tudi obrestne mere tolarskih blagajniskih zapisov ter repo poslov, je bila povpre¢na
raven obrestnih mer centralne banke v prvih devetih mesecih letos nizja kot leta
2001. Pri doloCanju obrestnih mer blagajniSkih zapisov v tujem denarju pa je
Banka Slovenije poleg tega upostevala se gibanja obrestnih mer na tujih trgih, tako
da so pri zapisih, denominiranih v evrih, v primerjavi z decembrom lani v povprecju
ostale nespremenjene, pri zapisih, denominiranih v ameriskih dolarjih, pa so se v
povprecju znizale za 0.2 odstotne tocke.

V zadnjem cetrtletju 2002 ne pri¢akujemo pomembnejSih sprememb pri
vodenju denarne politike in politike deviznega tecaja. Podobno kot v zadnjih
dveh letih bodo namre¢ tudi v preostalih mesecih leta 2002 na izbor instrumentov
denarne politike in politike deviznega tecaja klju¢no vplivali pritoki tujega kapitala.
Ker pa sta Banka Slovenije in Ministrstvo za finance v oktobru sklenili dogovor o
porabi kupnine od prodaje premozenja, se na deviznih trgih ne pricakujejo vecji
pretresi, kar bo omogocilo Banki Slovenije, da nadaljuje s postopno nominalno
depreciacijo domace valute ter s tem preprecuje izrazitejSo apreciacijo realnega
efektivnega tecaja tolarja. Hkrati pa zaradi nadaljevanja politike uravnavanja
drsenja tecaja tolarja ne moremo pricakovati, da bo prislo do znizanja ravni denarnih
agregatov®, ki bi zna¢ilno prispevali k vzdrznemu znizanju inflacije. Poleg tega bo
Banka Slovenije zaradi dalj ¢asa trajajoCega procesa sterilizacije deviznih prilivov
in pric¢akovanih pritokov tudi v prihodnjih letih povecala izbor instrumentov, ki jih
uporablja v procesu sterilizacije. Zaradi naras¢ajoc¢ega obsega zacasnih odkupov
deviz bo poleg sedaj obstojecih 7-dnevnih odkupov deviz bankam v zadnjem
cetrtletju leta ponudila tudi moznost zacasne prodaje deviz z obveznostjo ponovnega
odkupa ¢ez 270 dni, moznost ¢rpanja tolarske likvidnosti pa si bo povecala z izdajo
360-dnevnih tolarskih blagajniskih zapisov. Tak$na politika bo Banko Slovenije
hkrati oddaljila od njenega deklariranega cilja na podro¢ju obrestnih mer, namrec
postopnega zmanjsevanja razlik med obrestnimi merami v Sloveniji in tujini.

7.2. Financ¢ni tokovi in trg kapitala - Umirjena kreditna aktivnost in
nekoliko niZje stopnje rasti varc¢evanja v bankah

V prvi polovici leta 2002 se je rast vlog prebivalstva v bankah umirila. Obseg
var¢evanja prebivalstva v bankah se je realno povecal za 2.2% glede na lanski
december (v istem obdobju lani za 7.7%); povprecna realna mesecna rast je bila
0.4-odstotna. Najvisje stopnje realne rasti so v prvi polovici leta dosegale dolgorocne
vloge (devizne in tolarske), zato se je roCnost vlog prebivalstva Se podaljsala. Na
relativno skromno rast so vplivali predvsem trije razlogi: prvi¢, menjava nacionalnih
valut drzav ¢lanic EMU v evre konec leta 2001 in s tem povezan neto odliv deviznih
vlog v prvi polovici leto$njega leta; drugic, visoka primerjalna osnova v letu 2001,
ki je posledica celoletne lanske dinamicne rasti vlog prebivalstva in dviga skupne
ravni varCevanja ob koncu leta zaradi menjave v evre; tretji¢, znizevanje realnih

62 Ceprav se bodo zaradi radunskega uginka, ki bo posledica primerjanja stopenj rasti denarnih
agregatov v zadnjem Cetrtletju leto$njega leta z visokimi stopnjami v zadnjem Cetrtletju lanskega
leta, Se posebej v decembru, dolgoroéne stopnje rasti v zadnjem Cetrtletju letos leta zmanjdale.
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obrestnih mer za vezane tolarske vloge, v povpreéju za 1 odstotno tocko v prvih
Sestih mesecih letos, kar je verjetno vplivalo tudi na preusmeritev dela prihrankov
iz bank na sekundarni kapitalski trg. K slednjemu je pripomogla tudi visoka rast
borznega indeksa v tem obdobju, tako da so se vlaganja v vzajemne sklade, ki letos
dosegajo visoke stopnje donosov, v prvi polovici leta mo¢no povecala. Zaradi
omenjenih razlogov je bil neto priliv tolarskih in deviznih vlog v banke v prvi polovici
leta realno za 48.1% nizji kot v istem obdobju lani, Se vecje razlike med leto$njimi
in lanskimi neto prilivi pa je, zaradi lanskega visokega priliva deviznih vlog proti
koncu leta, mozno pri¢akovati v zadnjih letosnjih mesecih.Tolarsko varcéevanje je
v prvih Sestih mesecih letos belezilo 5.9-odstotno realno rast glede na december
2001, pri cemer so se kratkoro¢ne vloge (brez vpoglednih), ki so konec junija
predstavljale 61.6% tolarskega var¢evanja, realno zmanjsale za 3.2%%, dolgoro¢ne
vloge pa so se realno povecale kar za 35.7%. Pri tem igra pomembno vlogo
metodoloska sprememba pri zajemanju dolgoro¢nih hranilnih vlog oziroma prenos
dolgoro¢nih hranilnih vlog med dolgorocno vezane vloge, kar je k visoki rasti
dolgoroc¢nih vlog prispevalo priblizno dve tretjini. Neupostevajoc¢ prenos dolgoro¢nih
hranilnih vlog med vezane, je bila realna rast dolgoro¢nega varcevanja v prvi polovici
leta namre¢ okoli 11.5-odstotna, k ¢emur so precej prispevali tudi neto prilivi vliog
v okviru nacionalne stanovanjske varcevalne sheme. Neto prilivi dolgoro¢nih
tolarskih vlog (brez neto tokov, povezanih s prenosom dolgoro¢nih hranilnih vliog
med dolgoro¢ne vezane vloge) so bili tako v prvi polovici leta realno za 52.7% visji
kot v istem obdobju lani in so znaSali 22.3 milijarde SIT, od tega je bilo priblizno 12
milijard SIT prilivov v nacionalno stanovanjsko varcevalno shemo. Na podlagi ocene
leto$njih mesecnih prilivov v varéevalni shemi je bilo konec junija 2002 v nacionalni
var¢evalni shemi zbranih ze okoli 40 milijard SIT.

Obseg deviznega varcevanja se je v prvem polletju realno zmanjsal za 2% glede
na december 2001 (v istem obdobju lani se je realno povecal za 6.7%), pri tem je
realno rast (2%) zabelezilo le dolgoro¢no devizno varcevanje, ki je konec junija
2002 predstavljalo 12.5% deviznega varcevanja. Kratkoro¢no devizno varcevanje
se je v istem obdobju realno zmanjsalo za 2.5%, saj se je del vlog, povezanih z
menjavo dvanajstih valut drzav ¢lanic EMU v evre®, po pri¢akovanjih selil nazaj v
gotovino. Vendar pa je neto odliv deviznih vlog v prvih Sestih mesecih letos znasal
le 13.1 milijarde SIT oziroma 7% skupnih deviznih neto prilivov v preteklem
letu, kar med drugim kaze tudi na zaupanje prebivalstva v domace banke. Devizno
varcevanje je konec junija predstavljalo 42.6% celotnega varcevanja prebivalstva
in se je v primerjavi z istim mesecem lani zmanjsalo za 1.1-odstotne tocke, predvsem
zaradi letosnje visoke rasti dolgoro¢nega tolarskega varcevanja.

V juliju in avgustu so bile mese¢ne stopnje rasti skupnega varcevanja prebivalstva
v bankah $e nekoliko nizje kot v prvi polovici leta (0.3-odstotno realno povecanje v
juliju in 0.1-odstotno realno zmanjSanje v avgustu), kar je povezano predvsem s

8 ZmanjSevanje obsega kratkoro¢nega varéevanja v leto§njem letu je posledica julijske odprave
TOM-a za kratkoro¢ne obveznosti in terjatve.

4 Skupni neto prilivi deviznih vlog so lani znasali 187.6 milijarde SIT. V zadnjem &etrtletju 2002
so prilivi vpoglednih in hranilnih deviznih vlog, ve¢inoma zaradi menjave tujih valut v evre,
predstavljali skoraj tri etrtine neto tokov deviznih vlog, najmocnejsi pa so lani bili neto tokovi
deviznih vlog v decembru, ko so znasali 78.4 milijarde SIT.
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sezonskimi dejavniki. Obseg tolarskega varcevanja je julija realno nekoliko upadel,
avgusta pa ostal nespremenjen, devizno varcevanje pa se je, po petih zaporednih
mesecih realnega upadanja, julija realno povecalo za 1%, predvsem zaradi ponovne
rasti kratkoro¢nih deviznih vlog, avgusta pa ponovno realno upadlo za 0.2%.

Vse pomembnejso obliko var¢evanja prebivalstva predstavljajo vzajemni skladi,
ki so svoje premozenje v prvem polletju letos Ze vec kot podvojili (na 32.2 milijarde
SIT). Neto prilivi sredstev v vzajemne sklade so v prvi polovici leta znasali 12.1
milijarde SIT (v enakem obdobju lani so bili zanemarljivi), povprecni letni donos
pa je junija znasal 58.6%. Taksnemu gibanju so botrovale nizke obrestne mere za
tolarske vloge in rasti delniskih tec¢ajev na Ljubljanski borzi (SBI je v tem obdobju
porasel za 58.4%). Okrepljeno rast sredstev so vzajemni skladi zabelezili tudi v
tretjem Cetrtletju letos, saj je njihovo premozenje septembra znasalo 43.6 milijarde
SIT, kar je nominalno za 35% ve¢ kot v drugem cetrtletju, letni donos pa je bil na
ravni 59.4%. Varcevanje prebivalstva v vzajemnih skladih je konec junija
predstavljalo le 1.7% skupnega varCevanja prebivalstva v bankah, vendar pa je v
prihodnje mozno pricakovati krepitev tega deleza, Se zlasti ¢e upostevamo, da predlog
Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje za te sklade predvideva
nekatere nove oblike nalozb (v tuje vrednostne papirje, izvedene finan¢ne
instrumente, indeksne nalozbe), investiranje v tujino in tudi nove organizacijske
oblike. Dodatno pa bodo varcevanje v vzajemnih skladih spodbudile tudi pri¢akovane
spremembe na podrocju obdavcitve dobickov iz kapitala in obrestnih mer .

Obseg tolarskih kreditov bank prebivalstvu, drZzavi ter gospodarstvu (podjetja
in DFO) se je v prvih Sestih mesecih letos realno zmanjsal za 2.9% glede na konec
leta 2001. V ro¢nostni strukturi se je delez dolgorocnih kreditov povecal za 1 odstotno
tocko, na 58.4%.

Slika 18: Gibanje vrednosti premozenja vzajemnih skladov', njihovih tehtanih povpreénih
letnih donosov in letne stopnje rasti SBI
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Podobno kot lani se je tudi v prvi polovici leta 2002 zmanjsal obseg tolarskih kreditov
prebivalstvu, in sicer realno za 1.5% glede na december 2001, kar je med drugim
posledica razdolzevanja gospodinjstev in e vedno zmerne rasti zasebne porabe
(glej poglavje 2.2.2.). V prvi polovici lanskega leta je med krediti prebivalstvu
najbolj upadel obseg dolgoro¢nih kreditov (realno za 0.6%), letos pa se je najbolj,
realno za 11.9%, zmanjsal obseg okvirnih kreditov (konec junija je bil njihov delez
v vseh kreditih prebivalstvu 12.4%, kar je za 1.5 odstotne tocke manj kot konec
preteklega leta). Obseg dolgorocnih posojil je v tem obdobju realno upadel za 0.1%,
obseg kratkoro¢nih pa se je povecal za 2.7%, kar je za eno odstotno tocko manj kot
v enakem obdobju lani. V primerjavi z enakim lanskim obdobjem pa se je v prvih
Sestih mesecih letos okrepila rast toka dolgoro¢nih tolarskih posojil, in sicer realno
za 5.4%. Neto tokovi ostalih tolarskih posojil prebivalstvu so v istem obdobju realno
upadali, tako da so bili skupni neto tokovi kreditov prebivalstvu v prvem polletju na
medletni ravni realno nizji za 8.6%. V juliju in avgustu se je zadolZevanje
prebivalstva nekoliko okrepilo; najbolj se je povecal obseg okvirnih (realno za 4.4%,
k ¢emur so prispevali sezonski dejavniki) in tudi dolgorocnih kreditov (1.3%).

Realna rast tolarskih in deviznih kreditov bank gospodarstvu je bila v prvem
polletju letos skromna (1.2-odstotna glede na december 2001) in je za 6.1 odstotne
tocke zaostala za rastjo iz istega obdobja lani. Vzrok nizke rasti je bilo realno
zmanjs$evanje obsega tolarskih kreditov, ki so zaradi visokih vrednosti TOM-a postali
precej neprivlacni in so letos prvi¢ po letu 1993 zabelezili padec. V nasprotju z
njimi so bili devizni krediti domacih bank, ki jih je omogocila njihova visoka devizna
likvidnost, ugodne;jsi in so se v prvih Sestih mesecih letos realno povecali za 19.3%.
Tako je bilo med posojili domacih bank ob koncu polletja 30.2% posojil v tuji
valuti. Posojilna aktivnost bank v tuji valuti se krepi Ze od sredine lanskega leta, ko
je delez teh posojil v skupnih posojilh bank znasal okrog 24%. Ker so se okvirni in
kratkoro¢ni ter dolgoro¢ni tolarski krediti v Sestih mesecih letos realno znizevali po
podobnih stopnjah (za 6.7% oziroma 4.5%), v rocnostni strukturi ban¢nih posojil
gospodarstvu ni prislo do sprememb. Neto tokovi tolarskih in deviznih posojil bank
gospodarstvu so letos znasali 54 milijard SIT, pri ¢emer so podjetja in DFO neto
najela 66.7 milijarde SIT deviznih kreditov in neto odplacala za 12.7 milijarde SIT
tolarskih kreditov. Po precej$njem zadolZevanju gospodarstva v tujini v preteklih
letih se v zadnjih dveh letih ti tokovi umirjajo. V prvih Sestih mesecih je neto tok
posojil, ki so jih podjetja najela v tujini, znasal 22 milijard SIT® in je bil realno za
55.3% nizji kot v primerljivem obdobju lani, kar je predvsem posledica neto
odplacevanja kreditov v prvem Cetrtletju letos. Kljub temu so tuja posojila Se naprej
drugi najpomembnejsi (za deviznimi posojili domacih bank) vir financiranja podjetij
in so predstavljala 24.8% crpanih deviznih posojil. Razlogi za dolgoro¢no
zadolzevanje v tujini ostajajo enaki kot v prejSnjih letih; tuja posojila najemajo
predvsem vecja podjetja, ki imajo dobre ocene kreditne sposobnosti in so prevelika,
da bi se, zaradi zakonskih zahtev kreditne izpostavljenosti bank do posameznega
kreditojemalca, zadolZevala pri domacih bankah. V juliju in avgustu se je tolarsko
zadolzevanje gospodarstva nekoliko okrepilo in je realno poraslo za 0.9%. Podjetja
so najemala pretezno tolarska kratokoro¢na posojila, ki so namenjena predvsem
financiranju tekocega poslovanja.

8 Preradunano v tolarje po povpre¢nem mese¢nem deviznem tecaju (vir: Tabela finan¢nih tokov
Slovenije, BS, september 2002) in deflacionirano z efektivnim tecajem tolarja.
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Drzava se je lani zadolzevala pretezno z izdajanjem vrednostnih papirjev, letos pa
je predvsem najemala kredite pri domacih bankah. Obseg tolarskega in deviznega
zadolZevanja drzave se je v prvi polovici leta 2002 realno okrepil za 15.8%. V
nasprotju z gospodarstvom je drzava v tem obdobju poleg deviznih pri domacih
bankah najemala tudi tolarske kredite, ki pa so e vedno narascali poCasneje (realno
so se povecali za 9.5%) od deviznih (realno za 39.3%, kar je najvec po letu 1995).
Neto tokovi tolarskih in deviznih posojil domacih bank drzavi so v Sestih mesecih
letos znasali 35.8 milijarde SIT (v enakem lanskem obdobju jih je neto odplacala v
visini 15.3 milijarde SIT), kredite, najete v tujini, pa je drzava v istem obdobju neto
odplacala (neto odliv 8.1 milijarde SIT). V juliju in avgustu se je tolarsko in devizno
zadolzevanje drzave glede na junij zmanjsalo za 2.7%.

Na podrocju obrestnih mer je letos prislo do sprememb. S 1.1. 2002 je Zdruzenje
bank Slovenije pricelo z objavljanjem Slovenske medbancne obrestne mere (SMOM)
za najeta likvidnostna posojila in najete vezane depozite v tolarjih, ki se oblikujejo
na domacem medbanénem denarnem trgu. V drugi polovici leta je bil z odpravo
indeksacije za kratkoroc¢ne terjatve in obveznosti narejen prvi pomembnejsi korak
k nominalizmu. Tako se pri kratkoro¢nih obrestnih merah ne uposteva ve¢ TOM
oziroma stopnja rasti cen v preteklih dvanajstih mesecih, temve¢ se v oblikovanje
nominalne obestne mere vkljuci pricakovana inflacija, kar je imelo za posledico
julijsko obcutnejse znizanje kratkoro¢nih obrestnih mer.

Nominalne obrestne mere so v prvi polovici leta precej nihale, kar je bila posledica
spremenljivosti TOM-a, ki se je gibal v razponu med 7.3 in 8.6%; v povpre¢ju je bil
7.9-odstoten. Povprecne posojilne obrestne mere nad TOM za dolgoro¢na posojila
so se v tem obdobju znizale za 0.5 odstotne tocke in so bile konec junija na ravni
7.4%, za kratkorocna posojila pa so se znizale za 0.3 odstotne tocke, na 5.5%.
Obcutneje kot aktivne so se v tem obdobju pricele znizevati povprecne obrestne
mere nad TOM za vezane vloge, ki so v povpre¢ju upadle za celo odstotno tocko®
in dosegle najnizjo raven glede na pretekla leta. V tretjem Cetrtletju se je padanje
obrestnih mer nadaljevalo. Ob uvedbi nominalizma so se obcutno zniZale kratkorocne
aktivne obrestne mere, in sicer za 1.2 odstotne tocke, na 12.2%, upadanje pa so
zabelezile tudi povprecne dolgorocne obrestne mere nad TOM, in sicer za 0.2 odsto-
tne tocke, na 7.2%. Zaradi vecjega znizevanja v prvi polovici leta pa so se nominalne
obrestne mere za vezane vloge v tretjem Cetrtletju v povprecju relativno manj znizale;
kratkorocne le za 0.7 odstotne tocke, dolgoro¢ne pa za 0.1 odstotne tocke.

Po znizevanju povpre¢ne medbanc¢ne obrestne mere konec preteklega in v zacetku
letoSnjega leta (januarja je bila 4.5-odstotna), se je v drugem cetrtletju zaradi nizke
stopnje izpolnjevanja obvezne rezerve®” ponovno priéela zvisevati in je konec julija
dosegla najvisjo raven v prvih sedmih mesecih 2002 (5.5%). V avgustu in septembru

% Obrestne mere nad TOM zavezane vloge so se zmanjsale za 0.6 odstotne tocke, za vezane vloge
nad 91 dni za 1 odstotno tocko, za vezane vloge nad 181 dni do 1. leta za 1.2 odstotne tocke, za
vloge, vezane nad enim letom pa so za 1.3 odstotne tocke.

7 Zaradi institucionalnih sprememb v pladilnem prometu (uvedba transakcijskih ra¢unov za
podjetja; prenos racunov je bil zakljuen 30.6. 2002) in nizkih prilivov na deviznem trgu v
tem obdobju, saj banke tolarsko likvidnost letos v glavnem uravnavajo z zacasno prodajo
deviz BS.
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Slika 19: Gibanja SMOM v prvih devetih mesecih 2002
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je prislo ob vecjih deviznih prilivih do ponovnega zniZanja, tako da je bila medbanc¢na
obrestna mera v tretjem Cetrtletju v povprecju nizja kot v drugem in je znasala okoli
5%. SMOM so se v tem obdobju gibale podobno kot povprecna medban¢na obrestna
mera; enodnevni SMOM je bil v juniju v povprec¢ju 4.4-odstoten, enoletni pa 9.4-
odstoten, razpon med njima se je v primerjavi s prvim Cetrtletjem povecal za 0.3
odstotne tocke. V tretjem cetrtletju 2002 pa je pri SMOM prislo do hitrejSega
upadanja dolgorocnih obrestnih mer, tako da je v septembru dvo- in trimese¢ni
SMOM presegel enoletnega, ki je bil 8.4-odstoten.

Nasprotno od gibanja tecajev delnic na svetovnih finan¢nih trgih so cene delnic
na Ljubljanski borzi v prvem polletju letos mo¢no narascale, tako da se je borzni
indeks SBI 20 v prvi polovici leta povecal za 33.5% (v primerljivem obdobju lani
le za 0.3%) in je konec junija 2002 dosegel vrednost 2,872 tock. Na cene delnic so
poleg konsolidacije lastniStva v veliki meri vplivali ugodni poslovni rezultati in
prevzemne aktivnosti, izmed panoZznih indeksov pa je najvecjo rast zabelezil indeks
kemije (41.3%). K relativno majhni odzivnosti tecajev na Ljubljanski borzi
vrednostnih papirjev na gibanja na tujih trgih kapitala prispeva tudi Se vedno relativno
nizka udelezba tujih investitorjev. Delez nerezidentov v lastnistvu slovenskih podjetij,
ki kotirajo na Ljubljanski borzi, je konec junija letos dosegel 8.05%, kar je, zaradi
izkljucitve delnic banke v vecinski lasti tujcev iz organiziranega trga, za 4.46
strukturne tocke manj kot konec maja in za 0.35 strukturne tocke manj kot konec
junija lani. Po odpravi skrbniskih raCunov za nerezidente v juliju 2001 so ti v prvem
polletju letos na organiziranem trgu ustvarili za 3.9 milijarde, v istem obdobju lani
pa le za 0.3 milijarde SIT neto nakupov vrednostnih papirjev, njihov promet pa je
predstavljal 4.6% celotnega prometa na Ljubljanski borzi.

Marca letos je bila zapolnjena privatizacijska vrzel, kar je pomembno vplivalo na
sestavo premozenja pooblascenih investicijskih druzb (PID) in njihove trzne cene.
Tako se je po skromni rasti v preteklih letih indeks teh druzb (PIX) v prvi polovici



UMAR
119

Jesensko porocilo 2002
Denarna gibanja in trg kapitala

Tabela 7.2: Promet po posameznih skupinah vrednostnih papirjev na Ljubljanski
borzi (v mio SIT)

Obdobje Delnice Obveznice Inv:’;rs:iic;j:ke Kratl\(;.:'oéni Pokginlj?ski Skupaj
1999 168,422 35,298 53,802 6,446 1,701 265,670

2000 145,323 56,441 62,824 3,187 1,841 269,617

2001 237,139 51,620 55,402 2,830 1,652 348,644
1.1.2002-30.9.2002 194,912 71,853 56,892 0 2,399 326,055

Vir podatkov: Ljubljanska borza.

leta povecal kar za 45.5%. Poleg dejavnikov, ki so vplivali na celoten trg vrednostnih
papirjev, je k temu prispevala tudi podcenjenost delnic PID-ov glede na njihovo
premozenje®®. Neodvisno od dogajanja na kapitalskem trgu se je vrednost BIO v
prvi polovici leta glede na december 2001 znizala za 1%.

Zaradi rasti teCajev delnic in sprejema novih drzavnih obveznic v trgovanje je trZzna
kapitalizacija vseh vrednostnih papirjev na borzi (brez delnic investicijskih druzb)
konec junija znasala 1,612.3 milijarde SIT in je bila za 32.4% vi§ja kot konec
preteklega leta, in sicer delnic za 27.5%, obveznic pa za 45.1%. Promet z
vrednostnimi papirji na organiziranem trgu je v prvem polletju letos za 42%
presegel promet iz istega obdobja lani, promet z obveznicami pa za 113.5%. Zaradi
predloga zakona o preoblikovanju pooblaséenih investicijskih druzb in prvem
pokojninskem skladu® se je v prvem polletju najbolj povecal promet s pokojninskimi
boni, ki je bil za 2.7-krat vecji kot v istem obdobju lani, kljub temu pa je predstavljal
le 0.5% prometa na Ljubljanski borzi. Zaradi hitrejSe rasti trzne kapitalizacije kot
prometa pa se je ze tako nizka likvidnost lastniskih vrednostnih papirjev (kvocient
med dvakratnim polletnim prometom na trgu in trzno kapitalizacijo na zadnji dan
obdobja) Se poslabsala; za delnice in delnic PID-ov se je zmanjSalana 0.21 oz. 0.35
(lani v istem obdobju 0.24 oz. 0.46). Povecala pa se je trznost obveznic, ki je znaSala
0.19 (lani v istem obdobju 0.15)™.

Tudi v tretjem Cetrtletju se je rast teCajev delnic nadaljevala; vrednost indeksa
SBI 20 se je v tem obdobju povecala za 15.3% in je konec septembra znasala 3,312
tock. Zaradi namere prevzema ene izmed farmacevtskih druzb se je panozni indeks
farmacije v tem obdobju povecal za 27.9%. V drugi polovici oktobra se je rast
borznih indeksov zaradi ozivitve prevzemnih aktivnosti in dobrih devetmesecnih
poslovnih rezultatov podjetij, ki kotirajo na Ljubljanski borzi, Se okrepila.

8 Ve¢ o tem v Ekonomskem ogledalu (UMAR) 6t. 5, 2002, str.10

8 V njem je bilo predvideno, da lahko fizi¢na oseba zamenja za polico dodatnega pokojninskega
zavarovanja najve¢ 30,000 pokojninskih bonov, zakon, ki je trenutno v veljavi, pa dolo¢a najveé
10,000 bonov. Predlog je bil konec oktobra 2002 zavrnjen.

™ Narazvitih trgih se vrednosti gibljejo navadno med 0.5in 0.8.
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8. Srednjerocne napovedi za obdobje od leta

2005 do leta 2007

Poleg sprememb v strukturi rasti bruto domacega proizvoda, do katerih je prislo
zlasti v letih 2001 in 2002 (nizji delez investicij v bruto domacem proizvodu,
spremembe v strukturi porabe razpolozljivega dohodka), na kar smo opozorili ze v
Pomladanskem porocilu 2002, bosta tudi zamik ozivljanja gospodarske rasti v letu
2003 in predvidena vecja cikli¢nost nekaterih komponent domace potrosnje v
prihodnjih letih v dolo¢eni meri vplivala na dinamiko ozivljanja gospodarske rasti
po letu 2004. Poglavitni dejavnik za odstopanje od srednjerocnega
makroekonomskega scenarija Strategije gospodarskega razvoja Slovenije (UMAR,
2001), ki je v letih 2005 in 2006 predvidel realno rast bruto domacega proizvoda
med 5.3% in 5.7%, pa ostajajo nedokoncane strukturne reforme oziroma njihovo
prepocasno izvajanje, na kar opozarja tudi Porocilo o razvoju (UMAR, 2002). [zvoz
bo tudi v prihodnje ohranil vlogo pomembnega dejavnika gospodarske rasti, vendar
bodo stopnje rasti po letu 2004 po oceni v povprecju nekoliko nizje glede na
projekcije v SGRS, kar odraza predvsem pocasnejso krepitev konkurencnosti zaradi
omenjenih strukturnih problemov in relativno manjSega obsega trznih investicij kot
enega izmed kljuénih dejavnikov njenega spodbujanja. Trend poviSevanja
gospodarske rasti, predviden s Strategijo gospodarskega razvoja, naj bi se torej
uresnic¢eval pocasneje, kar se bo odrazalo na kasnejSemu dvigu gospodarske rasti
na srednjerocno visjo raven. Pogoj za dosego tega cilja ostajajo s Strategijo
predvidene kvalitativne spremembe, ki se bodo odrazile v prestrukturiranju investicij
ter vi§jih delezih izobrazevanja, telekomunikacij, zunanje menjave in tujih
neposrednih nalozb, ter na odpravljanju makroekonomskih neravnovesij, kjer gre v
prvi vrsti za znizanje inflacije na evropsko sprejemljivo raven, postopno odpravljanje
javnofinanénega primanjkljaja in ohranjanje ravnovesja oziroma vzdrznega
primanjkljaja tekocega racuna placilne bilance.

Pomemben dejavnik, ki bo v naslednjih letih vplival na oblikovanja politike
znizevanja inflacije, je pricakovani datum vstopa Slovenije v EU (v letu 2004), ki

Tabela 8: Napovedi osnovnih makroekonomskih kazalcev

realne stopnje rasti v %

2005 2006 2007
Bruto domadi proizvod 4.5 4.7 4.7
Zaposlenost (rast v %) 1.0 1.0 1.0
Produktivnost dela (rast v %) 35 37 3.7
Bruto placa na zaposlenega 2.5 2.5 25
Izvoz proizvodov in storitev 6.6 6.8 6.9
Uvoz proizvodov in storitev 6.5 6.7 6.8
Konéna potro$nja (zasebna in drzavna) 3.6 3.8 3.7
Investicije v osnovna sredstva 6.3 6.5 6.5
Z/r;n\:irgﬂgjrj;evli«;cg%i;acuna placilne bilance 02 03 04
Stopnja inflacije (povprecie leta, v %) 42 37 35

Vir: napoved UMAR.
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pomeni tudi obvezno vkljucitev v evropski mehanizem uravnavanja deviznih tecajev
(ERM2). Pred vstopom v ERM2 bi morali odpraviti strukturne in institucionalne
vzroke inflacije, tako da bi bila po vstopu hitrejsa rast cen glede na povprecje EU le
rezultat hitrejSe rasti produktivnosti v Sloveniji glede na povprecje EU (tako
imenovana “realna konvergenca”) in bi jo vsaj na zacetku do dolocene mere lahko
odtehtala nominalna depreciacija v okviru dovoljenega nihanja tecaja. To pomeni,
da bodo morali k postopnemu zniZanju cen na raven, primerljivo z drzavami EU, v
vecji meri kot doslej prispevati notranji dejavniki, predvsem dokoncanje strukturnih
reform na trgu dela, v finan¢nem sektorju in v gospodarski infrastrukturi. Te reforme
bodo omogocile pocasnejSo rast reguliranih cen (njihov prispevek k inflaciji naj bi
se ze v letu 2003 izenacil z njihovim delezem v indeksu cen) ter bolj izenaceno rast
pla¢ v javnem in zasebnem sektorju, ki bo zmanjSevala pritiske na cene preko
povisanja cen storitev in posledi¢no inflacije, ter preko potro$nje prebivalstva in
pritiskov na rast odhodkov drzavnega prora¢una. Denarna politika, ki ima sicer
klju¢no vlogo pri doseganju vzdrznega umirjanja rasti cen, bo, ob pricakovanem
ohranjanju pritokov tujega kapitala na sedanji ravni, pri ukrepih za zniZzevanje
inflacije $e naprej omejena z uravnavanjem gibanja deviznega tecaja. Inflacija naj
bi se tako v naslednjih dveh letih postopno znizevala, kljub temu pa bo ob
predvidenem datumu vstopa v ERM2 Se presegala raven, ki je dolocena z
maastrichtskimi kriteriji (to je 1.5 odstotne tocke nad povprecjem treh drzav clanic
z najnizjo stopnjo inflacije). Tak$na napoved uposteva oceno ucinkov razli¢ne rasti
produktivnosti (Balassa-Samuelsonov ucinek’), zaradi katerih se ohranja razlika
med domaco in »evropsko« inflacijo. Glede na trende produktivnosti v menjalnih
in nemenjalnih sektorjih bo Balassa-Samuelsonov u¢inek k inflaciji v naslednjih
letih po nasi oceni prispeval 1 do 2 odstotni tocki.

Pospesena rast izvoza po letu 2004 bo ob predpostavki relativno ugodnih razmer v
mednarodnem okolju in ohranjanju diverzificiranosti zunanjetrgovinskih tokov
dosezena tudi s povecano mednarodno konkuren¢nostjo. Povecanje realnega obsega
izvoza blaga bo odvisno od krepitve deleza proizvodov z vi§jo dodano vrednostjo,
za kar bodo potrebni novi proizvodni programi in novi proizvodi. Izvoz bo tako
tudi v prihodnje ohranil vlogo pomembnega dejavnika gospodarske rasti, vendar
bodo stopnje rasti po letu 2004 po oceni v povprecju nekoliko nizje glede na
projekcije v SGRS. To odraza predvsem nekoliko pocasnejso krepitev konkurenc¢no-
sti zaradi omenjenih strukturnih problemov in relativno manjSega obsega trznih
investicij kot enega izmed klju¢nih dejavnikov njenega spodbujanja.

Realna rast investicij se po stagnaciji leta 2000 in kréenju leta 2001 ponovno krepi,
v obdobju 2005-2007 naj bi po oceni presegala rast bruto domacega proizvoda,
vendar na nekoliko nizji ravni od predvidene v Strategiji. Projekcije predpostavljajo
poleg povecane ravni nacionalnega varcevanja tudi vecji neto priliv tujega kapitala
v obliki neposrednih in portfolio nalozb, kar bo povecalo razpolozljiva sredstva za
investicije in olajsalo prestrukturiranje gospodarstva. Javnofinancna sredstva za

"1 Balassa-Samuelsonov ud¢inek se kaZe v relativno hitrejsi rast cen storitev od cen blaga, kar je
posledica razli¢ne dinamike rasti faktorske produktivnosti med sektorji, ki so pri svojem poslovanju
podvrzeni mednarodni konkurenci in tistimi, ki poslujejo predvsem na notranjem trgu. Povisanja
plac v pretezno nemenjalnih sektorjih namre¢ ne omogoca izbolj$ana produktivnost (kot v pretezno
menjalnih sektorjih), ampak predvsem poviSevanje cen storitev, ki jih ti sektorji ponujajo
(Pomladansko poro¢ilo 2001, UMAR).
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investicije so bila v proracunih za leta 2002, 2003 in 2004 sicer okrepljena, vendar
projekcije ob predpostavki uravnotezenega javnega financiranja kazejo, da bo po
letu 2004 delez javnofinancnih virov v financiranju investicij ponovno nekoliko
upadel. Ker nadomescanje izpada teh virov s pove¢anim zadolZevanjem ne bi bilo
makroekonomsko vzdrzno, smo v projekcijah predvideli pritegnitev zasebnega
kapitala iz tujine v koncesijski nacin financiranja izgradnje infrastrukture ter tudi
povecanje financiranja iz donacij EU. Realizacija slednje predpostavke je odvisna
moznosti uporabe sredstev strukturne politike in izida pogajanj o merilih in viSini
moznih prilivov. Upostevajo¢ omenjene predpostavke se bo postopno odpiral prostor
za potrebne investicije v opremo, tehnoloski razvoj in informacijsko komunikacijsko
tehnologijo, hkrati naj bi se povecal delez investicij v gospodarsko infrastrukturo in
omogocilarealizacija predvidenih investicij v stanovanjsko izgradnjo ob zmanjSanju
deleza investicij v drzavne storitve. Nekoliko nizje povprecne stopnje rasti domace
porabe in hkrati nadaljnja rast domacega zasebnega varCevanja, vi§ji neto prilivi
transferov iz EU ter predvideno postopno zmanj$evanje javnofinancnega
primanjkljaja pa naj bi kljub rasti deleza investicij omogocila zapiranje investicijsko-
varc¢evalne vrzeli.

Srednjero¢ni makroekonomski scenarij odraza razvojno pot, ki je ob danih
predpostavkah in predvidenih kvalitativnih spremembah rasti ocenjena kot
realisti¢na, pri tem pa je treba opozoriti tudi na kljuéna tveganja za njegovo
uresniCitev. Prvo tveganje izhaja iz predpostavk o stabilnem in zmerno rasto¢em
mednarodnem gospodarskem okolju. Po alternativnih izracunih bi za okoli 0.5
odstotne tocke nizja povprec¢na gospodarska rast v najpomembnejsih trgovinskih
partnericah Slovenije glede na osnovni scenarij pomenila za 0.2 do 0.3 odstotne
tocke nizjo realno stopnjo rasti bruto domacega proizvoda v Sloveniji. Nizja
gospodarska rast v omenjenih drzavah bi pomenila manjSo krepitev izvoznega
povprasevanja glede na predpostavko osnovnega scenarija, kar bi se odrazilo
predvsem na realni stopnji rasti izvoza, delno pa tudi na investicijski potrosnji.
Zaradi manj izrazite rasti narocil bi nekoliko pocasneje rasel tudi obseg proizvodnje
v predelovalnih dejavnostih in posledi¢no tudi uvoz repromateriala, tako da bi
upocasnjeno ozivljanje mednarodne konjunkture vplivalo tudi na obseg uvoza, ki
bi se poveceval pocasneje glede na osnovni scenarij. Drugo tveganje izhaja iz
predpostavke zadostnega domacega varCevanja za ohranjanje in rahlo povecanje
sedanje ravni investicij v bruto domacem proizvodu. V primeru, da se ne bi uresnicile
predpostavke o zmerni rasti domacega zasebnega varcevanja in postopnem
odpravljanju javnofinan¢nega primanjkljaja, bi prislo do upadanja deleza investicij
v bruto domacem proizvodu ali do potrebe po njihovem vecjem financiranju z
zadolzevanjem v tujini, kar bi se odrazilo tudi v vi§jem primanjkljaju tekocega
rac¢una placilne bilance.
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1. Opis metodologije in postopka priprave
napovedi

1.1. Opis metodologije

Urad za makroekonomske analize in razvoj je z vladnim sklepom o svoji organizaciji
in delovnem podrocju zavezan strokovnemu in nepristranskemu napovedovanju. V
zvezi s svojo dejavnostjo sprejema vse odgovornosti, tudi tiste, ki se nanasajo na
porocanje javnosti o rezultatih opravljenega dela. Temu namenu sluZi ta priloga, v
kateri zelimo opisati metodologijo in postopek, ki ga uporabljamo pri pripravi
napovedi, ter oceniti, kako uspesen je bil UMAR doslej pri makroekonomskem
napovedovanju v primerjavi z uspesnostjo nekaterih tujih prognostic¢nih institucij.

Na podlagi Uredbe o podlagah in postopkih za pripravo predloga drzavnega
prora¢una UMAR pripravi napoved dvakrat letno (Pomladanska napoved in Jesenska
napoved). Ta vkljucuje napoved makroekonomskih agregatov za tekoce in prihodnji
dve leti ter scenarij za naslednja tri leta. Napoved in scenarij vkljucujeta tudi oceno
glavnih tveganj za njuno uresniCitev in konzervativno oceno ob predpostavki
uresnicitve glavnih tveganj.

Kratka obrazlozitev, ki spremlja objavo napovedi, jasno navaja uporabljene
predpostavke, razlike glede na predhodno napoved, mozne implikacije napovedi za
ekonomsko politiko ter tudi kratko navedbo morebitnih druga¢nih mnenj zunanjih
strokovnjakov, ki so bili vkljuceni v preverjanje napovedi ze v asu njene priprave.
Dodatna transparentnost napovedi je zagotovljena z njihovo podrobno analiticno
obrazlozitvijo in obsezno statisti¢no prilogo v Pomladanskem oziroma Jesenskem
porocilu, ki ju UMAR predstavi domaci in tuji javnosti. Tako je vsakomur omogocena
podrobna seznanitev s predpostavkami in metodologijo napovedi ter preverjanje
njihove notranje skladnosti. Spremljanje uresnic¢evanja napovedi poteka tako, da se
tekoca gospodarska gibanja sproti analizirajo s staliS¢a uresniCevanja zadnje
objavljene napovedi in zgodnjega prepoznavanja morebitnih novih tveganj. Rezultati
sprotnega monitoringa so dostopni v Ekonomskem ogledalu, mese¢ni publikaciji
UMAR. V zvezi s tem UMAR redno komunicira z domaco in tujo strokovno
javnostjo in mediji, v primeru pomembnega odstopanja dejanskih gibanj od napovedi
tudi pojasnjuje mozni red velikosti takSnega odstopanja in razloge zanj.

Napoved UMAR vkljuuje oceno celotnega sistema nacionalnih ra¢unov in z
njimi povezanih narodnogospodarskih agregatov za naslednja leta. Napovedi
nacionalnih ra¢unov kot celovit, kvantitativen prikaz bodo¢ih gospodarskih gibanj
temeljijo na bilan¢ni metodi, ki predstavlja integracijo Stevilnih parcialnih podatkov
in napovedi v sistem nacionalnih racunov (pristop »od spodaj navzgor«). Prva
napoved bruto domacega proizvoda se pripravi lo¢eno po proizvodni strani (podrocja
dejavnosti) in po potro$ni strani (agregati potrosnje), kar omogoca dodatno
preverjanje konsistentnosti napovedi. Povezava gospodarskih tokov v sistem
nacionalnih racunov zagotavlja medsebojno usklajenost klju¢nih makroekonomskih
kategorij in je dobro orodje tako za analizo tekocih dogajanj kot tudi za projekcijo
bodocih gospodarskih gibanj.
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Pristop k izgradnji napovedi “od spodaj navzgor” omogoca, da so v njeni pripravi
ucinkovito upostevane vse informacije, ki so dosegljive v ¢asu priprave napovedi.
Za analizo in napovedovanje gospodarskih gibanj po posameznih podrocjih so
zadolZzeni strokovnjaki UMAR, vkljuceni v bilanéno delovno skupino in druge
delovne skupine. Posamezne parcialne napovedi so pripravljene s pomocjo razlicnih
metod, ki so obicajno odvisne od kakovosti podatkov, ki so na razpolago. Glavne
uporabljene metode so ekspertne ocene, enostavni prognosti¢ni modeli in simulacije,
uporaba razli¢nih institucionalno pogojenih pravil oziroma ocen ter ekonometricne
metode (trenutno zlasti na podrocju inflacije, izvozno-uvoznih tokov in zasebne
potrosnje). Prav na tem podrocju je pricakovati najhitrejsi razvoj in izpopolnjevanje
obstojece metodologije napovedovanja, zlasti tam, kjer razpolozljivi podatki in sama
narava agregatov to dopuscajo. Najvecje tezave pri uporabi ekonometricnih metod
nam povzrocajo napake pri meritvah, manjkajoci ali agregirani podatki ter
multikolinearnost. Vsaka resnejsa ekonometri¢na analiza slovenskega gospodarstva
zahteva vsaj Getrtletne podatke. Zal je dovolj dolga Gasovna &lenitev zagotovljena
pri le malostevilnih kazalcih; veCina podatkov je dosegljivih na letni ravni in ker se
baze o dolocenih pojavih vodijo Sele od leta 1991 naprej, pri nekaterih pa je v
kasnejsih letih morda prislo Se do bistvenih vsebinskih sprememb zaradi uvedbe
nove metodologije spremljanja, imajo Stevilne ¢asovne vrste mnogo prekratek
casovni okvir. Vsi ti dejavniki skupaj seveda zelo omejujejo kakovost ekonometricnih
analiz, ki bi lahko izboljsale to¢nost napovedi.

1.2. Postopek priprave napovedi

Priprava napovedi poteka po to¢no dolocenem zaporedju korakov in rokovniku, ki
omogoca pripravo napovedi v najkrajSem moznem casu.

1. Mednarodno okolje - Prvi sestanek bilancne delovne skupine je namenjen
izmenjavi informacij o spremembah v mednarodnem okolju v ¢asu od priprave
predhodne napovedi UMAR. Predstavijo se pricakovana gibanja v mednarodnem
okolju po zadnjih razpolozljivih napovedih mednarodnih prognosti¢nih institucij:
gospodarska rast v svetu, pri¢akovana rast uvoza v najpomembnejsih partnericah,
uvozne cene, medvalutna razmerja. Na ta nacin se oblikuje slika tekocih gospodarskih
gibanj in pri¢akovanih gibanj v mednarodnem okolju, kar predstavlja okvir za
pripravo napovedi posameznih agregatov.

2. Dejavniki inflacije - Na prvem sestanku bilan¢ne delovne skupine se opravi tudi
pregled pri¢akovanih gibanj inflacijskih dejavnikov (gibanja posameznih skupin
cen, usmeritve makroekonomskih politik — dohodkovna politika, predpostavke
fiskalne politike, nacrt reguliranih cen, usmeritve denarne politike in politike
deviznega tecaja BS, vpliv strukturnih reform) in oblikuje konsenz glede
predpostavk, na katerih bo temeljila napoved inflacije.

3. Analiza cetrtletnih podatkov o bruto domacem proizvodu - Drugi sestanek bilan¢ne
delovne skupine sledi objavi statisticnih podatkov o rasti bruto domacega proizvoda
v Cetrtem Cetrtletju preteklega leta (Pomladanska napoved) oziroma drugem Cetrtletju
tekocega leta (Jesenska napoved), zato Clani bilanénega teama primerjajo svoje zadnje
uradno objavljene napovedi z najnovejSimi statisticnimi podatki ter opozorijo na
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morebitna odstopanja in vzroke zanje.

4. Napoved inflacije in deviznega tecaja - Na drugem sestanku bilan¢nega teama se
na podlagi ugotovitev prvega sestanka predstavita napoved inflacije in deviznega
teCaja. Napoved inflacije se oblikuje na podlagi preteklih gibanj, ocenjenih vplivov
ukrepov ekonomskih politik (predvsem denarne politike in politike deviznega tecaja,
dohodkovne politike, fiskalne politike ter politike reguliranih cen) ter sprememb
zunanjih dejavnikov (predvsem inflacije v tujini in cen nafte) na gibanje inflacije v
Sloveniji. Pri tem se uporabljajo ekonometricne metode analize ¢asovnih vrst, za
oceno gibanja in vplivov posameznih komponent pa tudi parcialni modeli (predvsem
enacbe in sistemi enacb v reducirani obliki). V nadaljevanju se preveri konsistentnost
napovedi gibanja inflacije z napovedjo gibanja drugih makroekonomskih agregatov;
poleg ekonometri¢nega modela se upostevajo ekspertna mnenja sodelavcev, opravijo
se tudi posveti z drugimi institucijami, ki se ukvarjajo z napovedovanjem. V skladu
s predvidenimi gibanji vseh ostalih makroekonomskih agregatov, ki so predmet
napovedi, se nato oblikuje kon¢na napoved inflacije. Osnovni mehanizem za napoved
tecaja evra je ekspertna ocena razmerja med gibanjem domace inflacije in nominalnim
deviznim tecajem evra ob upostevanju ocene bodocega stanja na deviznem trgu
(presezne ponudbe deviz oziroma preseznega povprasevanja po devizah) in usmeritev
denarne politike Banke Slovenije. Sledi izbira tehni¢nih predpostavk o medvalutnih
razmerjih evra do drugih valut.

5. Parcialne napovedi narodnogospodarskih agregatov - Na tretjem sestanku
bilan¢ne skupine se na podlagi ugotovitev prejSnjih sestankov predstavijo prve
napovedi gibanja pla¢, zaposlenosti (produktivnosti), agregatov potrosnje (izvoz,
investicije, zasebna in drzavna poraba) in dodane vrednosti v posameznih sektorjih.
Posamezniki, katerih napovedi so medsebojno najbolj odvisne, predhodno med seboj
izmenjajo in poskusSajo uskladiti prve ocene (npr. predelovalne dejavnosti in izvoz,
gradbenistvo in investicije, zaposlenost, place in zasebna potrosnja).

6. Prva napoved bruto domacega proizvoda in placilne bilance - Po predstavitvi
napovedi agregatov domace potroSnje se pripravi napoved uvoza in davkov, ki ji
sledi prva napoved bruto domacega proizvoda. Napovedi uvoza hkrati sledi sestanek
placilnobilan¢nega teama, kjer se predstavi napoved tekocega racuna placilne bilance,
potrebna za napoved investicijsko-varcevalne vrzeli in bruto nacionalnega dohodka.

7. Bilancno preverjanje napovedi bruto domacega proizvoda - Bruto domaci proizvod
izraCunavamo po dveh metodah istocasno in neodvisno (proizvodna in izdatkovna).
Bruto domaci proizvod predstavlja po eni strani kon¢ni rezultat proizvodne dejavnosti
rezidentnih proizvajalskih enot, po drugi strani pa seStevek vrednosti dobrin,
namenjenih konéni domaci potrosnji in vrednosti salda menjave blaga in storitev s
tujino. Bruto domaci proizvod zato tako v tekoc¢ih kot v stalnih cenah vzporedno
racunamo po dejavnostih proizvodnje in po potro$nih komponentah oziroma po
dveh osnovnih metodah nacionalnih racunov, proizvodni in potro$ni. Uporaba dveh
alternativnih ocen za isti makroekonomski agregat omogoca sistemati¢no analizo
medsebojnih povezav med ekonomskimi tokovi in dodaten nadzor pravilnosti
neodvisno zbranih parcialnih ocen stopenj rasti posameznih kategorij bruto domacega
proizvoda. Do navedenega makroekonomskega agregata pa pridemo tudi s
seStevanjem posameznih faktorskih dohodkov (dohodkovna ali stroskovna metoda).
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Po temeljiti analizi na bilan¢nih sestankih in iterativnemu postopku usklajevanja v
okviru ozje bilan¢ne skupine posamezne parcialne napovedi bilan¢no uskladimo in
bilance zaklju¢imo.

8. Preverjanje napovedi z zunanjimi strokovnjaki - Po strokovnem preverjanju na
bilan¢nih sestankih znotraj UMAR se prve napovedi predstavijo drugim domacim
prognosti¢nim ekspertom in institucijam (Analitsko raziskovalni center Banke
Slovenije, Sluzba za konjunkturo in ekonomsko politiko pri Gospodarski zbornici
Slovenije). Napovedi se Se pred objavo primerjajo tudi z rezultati etrtletnega modela,
ki ga je za potrebe napovedovanja razvil Ekonomski Institut pri Pravni fakulteti in
z modelom vodilnih indikatorjev, ki ga je razvila Ekonomsko-poslovna fakulteta
Maribor. Poleg tega se napovedi po objavi predstavijo tudi mednarodnim institucijam,
in sicer poteka dvakrat letno redna formalizirana izmenjava mnenj z Evropsko
komisijo in enkrat do dvakrat letno z Mednarodnim denarnim skladom, poleg tega
pa tudi predstavitev napovedi tujim rating agencijam in predstavnikom tujih in
mednarodnih finan¢nih, vladnih in prognosti¢nih institucij.

9. Priprava obrazlozitve napovedi - Prvo objavo napovedi spremlja kratka
obrazlozitev, v kateri skuSamo ¢imbolj jasno prikazati ekonomsko vsebino sedanjih
in pricakovanih gibanj, na katerih napoved temelji, glavne predpostavke napovedi
glede eksogenih dejavnikov in ekonomske politike, odstopanja od predhodne
napovedi, glavna tveganja za uresnicitev napovedi in njene morebitne implikacije
za ukrepanje nosilcev ekonomske politike. Podrobna analiti¢na obrazlozitev napovedi
ter statisticna priloga nacionalnih ra¢unov se objavi kot pomladansko oziroma
jesensko poroc¢ilo UMAR.

2. Primerjalna ocena uspesnosti napovedi

Uspesnost napovedi presojamo skozi dve bistveni lastnosti: ali je napoved pristranska
in koliko je to¢na.

1z nabora makroekonomskih kazalcev smo za ugotavljanje uspesnosti nasih napovedi
izbrali dva klju¢na agregata, in sicer gospodarsko rast, merjeno z letno odstotno
spremembo realnega bruto domacega proizvoda (realno stopnjo rasti bruto domacega
proizvoda), ter inflacijo v obliki povprecne letne odstotne spremembe indeksa cen
zivljenjskih potrebscin. Na oba agregata se obicajno osredotocajo sorodne analize
napovedi tujih institucij, saj sta bistvenega pomena za pripravo stabilnih proracunskih
projekcij in jim je zato namenjena tudi najvecja pozornost javnosti.

Za obdobje 1991-2001 smo preverili uspesnost napovedi za tekoce in za prihodnje
leto. Napoved za tekoce leto pomeni napoved v pomladanskem porocilu UMAR za
leto, v katerem je porocilo pripravljeno (podatek o dejanski realizaciji napovedane
spremenljivke je vzet iz Pomladanskega porocila v naslednjem letu). Napoved za
prihodnje leto pomeni napoved v jesenskem porocilu UMAR za prihajajoce leto
(podatek o dejanski realizaciji je vzet iz jesenskega porocila, pripravljenega dve
leti kasneje. Ugotavljanje uspesnosti napovedi smo nadalje razdelili na dve
podobdobji, saj so se napovedi zaradi metodoloskih izbolj$av v drugem podobdobju
mocno izboljsale.
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a) Pristranskost napovedi. Napoved je pristranska, kadar sistemati¢no podcenjuje
ali precenjuje dejansko vrednost napovedane spremenljivke. Pristranskost
ugotavljamo z izracunom srednje napake (aritmeticno povprecje napak napovedi).
Ker se pri izracunu povprecja negativne in pozitivne napake iznicijo, bi bila ob
popolnoma nepristranski napovedi njena srednja napaka enaka 0. Iz predznaka
srednje napake torej lahko razberemo, ali je pri napovedovanju prislo do
pristranskosti’.

Analiza napak v napovedih realnih stopenj rasti bruto domacega proizvoda za tekoce
leto je pokazala, da smo tekoCo gospodarsko rast v povprecju le neznatno
precenjevali. Ceprav so bile napake v zagetnem obdobju razmeroma visoke, znasa
srednja napaka za obdobje med 1991-2001 zgolj 0.35 odstotne tocke bruto domacega
proizvoda in upade celo na 0.06 po letu 1996. V tem Casu smo napoved dvakrat
podcenili, zlasti v 1999, in Stirikrat precenili, najbolj v letu 2001, ko so zaradi zelo
nestabilnih gospodarskih razmer vse prognosticne institucije storile precej velike
napake.

Pri jesenskem napovedovanju stopenj rasti bruto domacega proizvoda za drugo
leto smo izpostavljeni vecji negotovosti. Kljub vsemu je v obdobju od 1992-2001
povprecna napaka napovedi povsem enaka kot pri napovedi za tekoce leto, a resda
z drugim predznakom; gospodarsko rast smo v povprecju podcenjevali. Po letu
1997 se vrednost te statisticne mere zmanjSa na —0.16. V zadnjih petih letih smo
rast v prihodnjem letu dvakrat podcenili in trikrat precenili.

Z napovedovanjem inflacije v tekocem letu uspesno sledimo dejanskemu gibanju
cen zivljenjskih potrebscin. Napovedi so se z leti napovedi izboljSevale; povpre¢na
napaka v obdobju od 1996-2001 znasa pri pomladanski napovedi za tekoce leto
0.05 odstotne tocke, kar pomeni, da je bila povpre¢na napoved inflacije zanemarljivo
vi§ja od dejanske realizacije. Inflacijo smo v tekoCem letu sicer Stirikrat precenili in
dvakrat podcenili, najbolj v letu 2000, ko so nanjo moc¢no vplivali zunanji dejavniki.

Jesenska napoved za drugo leto v obdobju 1998-2001 je bila v povprecju prenizka
za 0.62 odstotne tocke. Napoved za drugo leto smo najprej dvakrat precenili in nato
dvakrat podcenili, zlasti moc¢no za leto 2000.

b) To¢nost napovedi. To¢nost napovedi ocenimo z dvema standardnima merama
napake, ki dobro odrazata pomen kakovostnega napovedovanja. To sta povprecna
absolutna napaka (PAN)” in koren povpre¢ne kvadratne napake (KPKN)™, ki
zajameta vse odklone napovedi od dejanskih vrednosti. Hkrati tudi poudarita vecja
odstopanja realizacije od napovedi: ¢e vrednost KPKN bistveno odstopa od vrednosti
PAN, je to opozorilo, da se v posameznih letih napoved mocno razlikuje od dejanske
realizacije. Vrednosti obeh mer to¢nosti UMAR-ovih napovedi in njihovo primerjavo

2 Negativen predznak pomeni, da smo spremenljivko podcenili. Na precenjenost spremenljivke
nasprotno kaze pozitiven predznak.

8 Gre za povpredje absolutnih napak, kjer aritmeti¢ni predznak ni pomemben.

™ Uporabimo ga, ker Zelimo velike napake ostreje »kaznovati«, saj so te o¢itno bolj skodljive kot
majhne razlike med napovedmi in realizacijo. IzraCunamo ga tako, da najprej kvadriramo vse
napake, jim priredimo aritmeti¢no povprecje, ki ga nazadnje korenimo.
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z merami uspesnosti napovedi nekaterih drugih mednarodnih in nacionalnih institucij
prikazujemo v preglednici na naslednji strani.

Tocnost napovedi gospodarske rasti za tekoce leto je ve¢ kot zadovoljiva zlasti v
drugem podobdobju (po letu 1996), ko znasata vrednosti PAN in KPKN napovedi
0.56 oziroma 0.82 odstotne tocke, e zlasti ko ju primerjamo z razponi 0.29-2.08 in
0.46-2.83, ki jih drzave ¢lanice EU pri svojem napovedovanju dosegajo zadnja tri
leta, a tudi z vrednostmi 0.53 oziroma 0.77, ki jih dosega Evropska komisija pri
napovedovanju stopnje rasti bruto domacega proizvoda za EU kot celoto.

Podobno se je tudi to¢nost napovedi gospodarske rasti za prihodnje leto mo¢no
izboljsala v drugem podobdobju, ko je PAN padla z 1.40 na 0.64 oziroma KPKN z
1.58 na 0.77. Meri v drugem podobdobju torej kaZeta celo na boljso tocnost napovedi,
kot jo pri svojih napovedih za prihodnje leto dosegata Evropska komisija ali

Mednarodni denarni sklad.

Primerjava odstopanj napovedi gospodarske rasti in inflacije od realizacije med
UMAR in nekaterimi tujimi prognosti¢nimi institucijami

POVPRECNA KOREN POVPRECNE
ABSOLUTNA NAPAKA KVADRATNE NAPAKE
Tekoce leto Prihodnje leto Tekoce leto ‘ Prihodnje leto

Gospodarska rast (realna letna odstotna sprememba bruto domacega proizvoda)
UMAR, obdobje 1991-2001 1.26 140 1.59 1.85
UMAR, podobdobje 1991(92)-1996' 2.10 2.16 2.18 2.50
UMAR, podobdobje 1996(97)-20012 0.56 0.64 0.82 0.77
ECFIN® 0.53 0.94 0.77 1.33
ECFIN, napoved za drzave ¢lanice 0.56-1.60 0.94-2.36 0.77-2.01 1.18-2.71
Drzave ¢lanice EU, obdobje 1991-20014 0.80 1.09 1.21 1.76
Drzave ¢lanice EU, podobdobje 1998-2001* 0.63 1.33 1.06 1.92
Drzave ¢lanice EU, obdobje 1991-2001° 0.43-2.24 0.71-3.24
Drzave ¢lanice EU, podobdobje 1998-2001° 0.29-2.08 0.46-2.83
IMF® 0.65 1.17
Inflacija (indeks cen Zivijenjskih potrebs¢in ali deflator potrosnje (OECD)
UMAR, obdobje 1995-2001 0.79 1.03 1.10 143
UMAR, 1996(97)-20012 0.52 1.03 0.66 143
ECFIN® 0.37 0.99 0.49 1.51
ECFIN, napoved za drzave ¢lanice 0.33-1.15 0.57-2.08 0.52-1.53 0.84-3.04
OECD, obdobje 1971-19977 0.72-2.73
OECD, obdobje 1985-19977 0.61-1.28

Opombe:

1 Za napovedi tekocega leta podobdobje 1991-1995, za napovedi za drugo leto podobdobje 1992-1996,
2 Za napovedi tekocega leta podobdobje 1996-2001, za napovedi za drugo leto podobdobje 1997-2001,
* Napoved Evropske komisije se nanasa na agregatno stopnjo gospodarske rasti za drzave Elanice EU v obdobju 1969-1997 (Vir: EC Economic Paper),
4 Statistike napak napovedi so izracunane kot povprecje napak, ki jih je pri svojem napovedovanju storilo 15 drzav Elanic EU (Vir: ECB),

5 Zbir napovedi nacionalnih prognosti¢nih institucij (Vir: ECB),

5 Napoved IMF zajema industrializirane evropske drzave v obdobju 1976-1995 (Vir: World Economic Outlook),
7 Napoved OECD zdruZuje napovedi za 13 izbranih evropskih drzav (Vir: Economic Outlook).
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Opis metodologije in postopka priprave napovedi

Posebno dobre karakteristike izkazujeta meri to¢nosti napovedi inflacije, ki sta nizji
kot pri napovedih gospodarske rasti. PAN in KPKN po letu 1996 znasata 0.52 oziroma
0.66 za napoved tekocega leta ter 1.03 oziroma 1.43 za napoved drugega leta. Pri
napovedovanju inflacije smo torej vsaj tako uspesni kot Evropska komisija v svojih
projekcijah inflacije za posamezne drzave Clanice.

Statisticni izracuni tako kazejo, da naSe napovedovanje ni znacilno pristransko
in da je tudi njegova tocnost zadovoljiva. Statisticne mere napak pri napovedovanju
gospodarske rasti in inflacije nas uvrscajo v spodnji del razpona napak sorodnih
nacionalnih in mednarodnih institucij pri napovedovanju enakih ekonomskih
spremenljivk v Evropi. Povprecne statistike pokazejo, da zmoremo zadovoljivo
napovedati tekoca, a tudi bolj oddaljena gibanja. Najbolj to¢ne so naSe napovedi
inflacije v teko¢em letu, k ¢emur prispeva tudi mesecna razpolozljivost tekoc¢ih
podatkov, ki tudi niso v ve¢ji meri izpostavljeni poznejSim statisticnim popravkom.
Najvecje odstopanja napovedi od dejanskih gibanj smo ugotovili v obdobjih, ko se
pojavi prevojna tocka v gospodarskem ciklusu ali kak neznacilni obrat glavnih
ekonomskih trendov, ki ga je tezko predvideti. Da bi izboljsali to¢nost nasega
napovedovanja, si prizadevamo za nenehen razvoj metod napovedovanja. Z novimi,
bolj izpopolnjenimi tehnikami v resnici postajajo napovedi vse bolj tocne, kar
potrjujejo boljsi rezultati, ki smo jih dosegli v zadnjih letih.
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Tabela 1: PomembnejSi makroekonomski kazalci razvoja Republike Slovenije

- Realne stopnje rasti v %

1995 1996 1997 1998 1999
BRUTO DOMACI PROIZVOD 4.1 35 4.6 3.8 52
Delezi v dodani vrednosti v % '
Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A+B) 4.6 4.5 4.3 42 3.7
Industrija in gradbenistvo (C+D+E+F) 385 385 38.2 38.5 38.3
- Industrija (C+D+E) 334 3238 325 32.8 32.0
- Gradbenistvo F 5.1 57 57 57 6.3
Storitve (G...0) 592 59.5 59.8 59.7 60.3
Pripisane banéne storitve -2.3 -2.5 2.3 2.4 2.2
BDP v mio SIT (tekoce cene) 2,221,459 2,555,369 2,907,277 3,253,751 3,648,401
BDP v mio EUR 14,508 15,075 16,116 17,468 18,843
BDP v mio USD 18,745 18,878 18,206 19,585 20,071
BDP na prebivalca v EUR 7,300 7,571 8,111 8,811 9,490
BDP na prebivalca v USD 9,431 9,481 9,163 9,878 10,109
BDP na prebivalca (PPS) * 11,300 11,800 12,800 13,500 14,500

MENJAVA S TUJINO - PLACILNO BILANENA STATISTIKA

lzvoz proizvodov in storitev 2 11 3.6 11.6 6.7 1.7
lzvoz proizvodov 3.0 24 13.3 9.2 2.7
lzvoz storitev -6.3 8.7 4.9 -3.6 -2.7
Uvoz proizvodov in storitev 2 1.3 21 1.9 104 8.2
Uvoz proizvodov 131 1.8 133 10.9 8.8
Uvoz storitev -1.2 3.6 3.1 7.0 3.6
Izvoz proizvodov in storitev v mio USD 10,377 10,487 10,446 11,116 10,499
Delez vBDP v % 554 55.6 57.4 56.8 523
Uvoz proizvodov in storitev v mio USD 10,753 10,679 10,601 11,415 11,403
Delez vBDP v % 57.4 56.6 58.2 58.3 56.8
Saldo trgovinske bilance v mio USD 2 -954 -826 -775 -792 -1,235
Delez vBDP v % -5.1 -4.4 -4.3 -4.0 -6.2
Saldo tekocega racuna placilne bilance v mio USD -75 55 51 -118 -698
Delez vBDP v % -0.4 0.3 0.3 -0.6 -3.5
Devizne rezerve v mio USD 3,426 4,124 4,377 4,781 4,115
Zunaniji dolg v mio USD 2,970 3,981 4,123 4,915 5,400
Delez v primerjavi z BDP v % 15.8 211 226 251 26.9

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 1: PomembnejSi makroekonomski kazalci razvoja Republike Slovenije

- Realne stopnje rasti v %

2002 ‘ 2003 2004
2000 2001
Napoved
BRUTO DOMACI PROIZVOD 4.6 3.0 32 ‘ 3.7 ‘ 43
DeleZi v dodani vrednosti v % '
Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A+B) 33 3.1 3.1 3.1 3.0
Industrija in gradbenistvo (C+D+E+F) 38.3 37.6 37.2 36.9 36.7
- Industrija (C+D+E) 321 316 314 311 30.9
- Gradbenistvo F 6.2 6.0 58 58 58
Storitve (G...0) 60.6 61.3 61.7 62.0 62.2
Pripisane ban¢ne storitve 2.2 -2.0 -2.0 -1.9 -1.9
BDP v mio SIT (tekoce cene) 4,035,518 4,566,191 5,070,000 5,546,700 6,034,000
BDP v mio EUR 19,682 21,024 22,414 23,981 25,930
BDP v mio USD 18,122 18,810 21,037 23,613 25,535
BDP na prebivalca v EUR 9,889 10,564 11,269 12,061 13,052
BDP na prebivalca v USD 9,105 9,451 10,577 11,876 12,853
BDP na prebivalca (PPS) * 15,600 16,300
MENJAVA S TUJINO - PLACILNO BILANCNA STATISTIKA
lzvoz proizvodov in storitev 2 12.7 6.2 4.9 5.7 6.3
lzvoz proizvodov 12.8 6.6 4.5 58 6.5
lzvoz storitev 1.8 41 6.9 5.0 54
Uvoz proizvodov in storitev 2 6.1 21 3.9 4.7 6.9
Uvoz proizvodov 6.1 2.2 3.1 47 7.0
Uvoz storitev 6.0 11 9.0 44 6.2
Izvoz proizvodov in storitev v mio USD 10,696 11,302 12,073 13,440 14,602
Delez vBDP v % 59.0 60.1 57.4 56.9 572
Uvoz proizvodov in storitev v mio USD 11,385 11,420 12,025 13,334 14,616
Delez vBDP v % 62.8 60.7 57.2 56.5 57.2
Saldo trgovinske bilance v mio USD 2 -1,139 -619 -457 -394 -528
Delez vBDP v % -6.3 -3.3 2.2 -1.7 -2.1
Saldo tekocega racuna placilne bilance v mio USD -548 31 58 86 -9
Delez vBDP v % -3.0 0.2 0.3 04 0.0
Devizne rezerve v mio USD 4,376 57473 6.399 2
Zunanji dolg v mio USD 6,217 6,717 ¢ 7.802 4
Delez v primerjavi z BDP v % 343 35.7

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 1: Pomembnejsi makroekonomski kazalci razvoja Republike Slovenije

- Realne stopnje rasti v %

1995 1996 1997 1998 1999
ZAPOSLENOST, PLACE IN PRODUKTIVNOST
Zaposlenost po SNA 1.0 -1.0 -0.5 0.0 1.2
(S;;‘,’:)'“r’eré‘?gif;{iaia\;‘it?sgrée)mose'”ih 1215 119.8 1252 126.1 119.0
Stopnja registrirane brezposelnosti v % 13.9 13.9 144 145 13.6
Stopnja brezposelnosti po ILO v % 74 73 74 79 76
Bruto place na zaposlenega 5.1 5.1 24 1.6 3.3
Produktivnost dela 25 44 52 36 34

(dodana vrednost na zaposlenega)

DOMACE POVPRASEVANJE - STATISTIKA NACIONALNIH RACUNOV

Konéna potrosnja 74 23 32 39 56
Delez vBDP v % 78.7 776 76.7 759 76.0

v tem:
Zasebna potro$nja 9.1 2.0 2.8 3.3 6.0
Delez vBDP v % 58.5 575 56.4 557 55.8
Drzavna potro$nja 25 34 43 58 4.6
Delez vBDP v % 201 201 204 20.3 20.2
Investicije v osnovna sredstva 16.8 8.9 11.6 1.3 19.1
Delez vBDP v % 214 225 234 246 274

KONSOLIDIRANA BILANCA JAVNEGA FINANCIRANJA PO METODOLOGUWJI GFS - IMF

Javnofinanéni prihodki v primerjavi z BDP v % 431 427 42.0 43.0 43.6
Javnofinanéni odhodki v primerjavi z BDP v % 431 424 432 43.8 442
Presezek (primanikljaj) v primerjavi z BDP v % 0.0 0.3 -1.2 -0.8 -0.6

TECAJ IN CENE

Tecaj USD © (povprecje leta) 118.5 1354 159.7 166.1 181.8
Tecaj EUR (povpredje leta) 153.1 169.5 180.4 186.3 193.6
Efektivni tecaj tolarja 7 10.3 -2.8 0.7 3.9 -0.7
Inflacija (konec leta) ® 8.6 8.8 94 6.5 8.0
Inflacija (povprecje leta)® ® 12.6 9.7 9.1 79 6.1

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 1: Pomembnejsi makroekonomski kazalci razvoja Republike Slovenije

- Realne stopnje rasti v %

2002 ‘ 2003 2004
2000 2001
Napoved
ZAPOSLENOST, PLACE IN PRODUKTIVNOST
Zaposlenost po SNA 11 0.6 0.2 0.7 0.9
Stevilo registriranih brezposelnih 106.6 1019 1039 99.31 949
(povprecje leta, v tiso€)
Stopnja registrirane brezposelnosti v % 12.2 11.6 1.7 11.0 10.5
Stopnja brezposelnosti po ILO v % 7.0 6.4 6.5 6.2 5.9
Bruto place na zaposlenega 1.6 3.2 2.0 20 25
Eﬁféj:rﬁgv\:liztniz?na zaposlenega) 40 25 32 32 34
DOMACE POVPRASEVANJE - STATISTIKA NACIONALNIH RACUNOV
Konéna potrosnja 14 21 22 2.7 4.0
Delez vBDP v % 75.8 749 744 739 741
v tem:
Zasebna potro$nja 0.8 17 21 2.7 3.9
Delez vBDP v % 54.9 53.6 53.1 52.8 53.1
Drzavna potrosnja 3.1 3.2 25 28 41
Delez vBDP v % 20.8 213 213 211 21.0
Investicije v osnovna sredstva 0.2 -1.9 29 4.8 6.3
Delez vBDP v % 26.7 249 248 249 254
KONSOLIDIRANA BILANCA JAVNEGA FINANCIRANJA PO METODOLOGUJI GFS - IMF
Javnofinanéni prihodki v primerjavi z BDP v % 42.8 431 4155 4285 4255
Javnofinanéni odhodki v primerjavi z BDP v % 442 445 4455 44.0° 4345
Presezek (primanjkljaj) v primerjavi z BDP v % -1.4 -1.4 -3.0° -12°% -0.9°
TECAJ IN CENE
Tecaj USD ¢ (povprecie leta) 2227 2427 241.0 2349 236.3
Tecaj EUR (povprecje leta) 205.0 217.2 226.2 2313 2327
Efektivni tecaj tolarja 7 -2.1 -0.3 27 23 1.9
Inflacija (konec leta) ® 8.9 7.0 75 5.1 43
Inflacija (povprecije leta) & ¢ 8.9 8.4 76 55 43
Vir podatkov: SURS, Banka Slovenije, Ministrstvo za finance, * Eurostat. napoved UMAR.
Opombe:

*Crke v oklepaijih so iz statisticne klasifikacije dejavnosti NACE Rev. 1,

2 Plagilno bilan¢na statistika (izvoz F.O.B., uvoz F.O.B.); z izraunom realnih stopenj je izlo¢en vpliv medvalutnih sprememb in sprememb cen na tujih trgih,

3 August 2002,

4 Julij 2002,

5 MF; za leto 2002 rebalans drzavnega proracuna, za leto 2003 predlog sprememb proracuna in za leto 2004 predlagani drzavni proracun; preracuni delezev glede na
napoved BDP UMAR,

5 Ocena te¢aja USD ob tehni¢ni predpostavki, da bo razmerje EUR/USD ostalo na ravni z dne 1.10.2002,

7 Rast vrednosti pomeni apreciacijo tolarja in obratno,

8 Do leta 1998 merilo inflacije cen na drobno, od leta 1998 naprej merilo inflacije indeks cen Zivijenskih potrebsgin,

9 Napoved za leti 2003 in 2004 v primeru vodenja bolj restriktivnih ekonomskih politik. Ob nespremenjenih usmeritvah ekonomske politike bo povprecna inflacija v letu
2003 znasala 5.9%, v letu 2004 pa 4.9%.

1° Pri tem $e ni upostevano preevidentiranje oseb, ki so prijavijene na enotah Zavoda RS za zaposlovanje zaradi uveljavijanja pravic po drugih zakonih in ne na podlagi
zakona o zaposlovanju in zavarovanju za primer brezposelnosti, v posebno evidenco, kot jo zahteva 9. €len zakona o spremembah in dopolnitvah zakona o zaposlovanju
in zavarovanju za primer brezposelnosti (UL $t.67/2002), ker za upo$tevanje tega preevidentiranja v nasih projekcijah za leto$nje leto e nimamo $tevilénih osnov.
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Tabela 2a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

- Tekoce cene v mio SIT

1995 1996 1997 1998 1999
A. | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 87,072 98,260 107,700 116,215 114,552
B. | Ribistvo 386 439 484 519 520
C. | Rudarstvo 26,006 30,683 33,908 36,023 36,825
D. |Predelovalne dejavnosti 545,730 616,410 706,266 782,651 859,603
E. | Oskrba z elektricno energijo, plinom, vodo 56,693 65,032 73,492 96,503 98,108
F. | Gradbenistvo 96,588 123,827 143,158 159,312 195,879
G. | Trgovina in popravila motornih vozil 232,286 257,269 294,293 326,778 365,101
H. | Gostinstvo 57,164 68,467 77,314 84,124 94,979
l. | Promet, skladi$éenje in zveze 148,746 169,275 204,827 233,079 259,090
J. | Finan¢no posrednistvo 77,067 93,185 108,916 119,023 134,177
K. | Nepremic¢nine, najem in poslovne storitve 224,830 263,568 291,572 334,244 380,744
L. |Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 102,937 121,447 149,612 161,704 178,540
M. | lzobrazevanje 108,002 123,881 146,687 157,735 177,098
N. | Zdravstvo in socialno varstvo 101,172 118,454 134,589 148,882 169,420
O. | Druge skupne in osebne storitve 63,580 77,431 88,243 100,449 115,126
Pripisane bancne storitve (PBS) -43,947 -55,127 -58,654 -66,343 -69,351
1. Ig;)nEVAnI:A;;/riEDNOST (A .. O +PBS), ‘ 1,884,312 ‘ 2,172,501 ‘ 2,502,509 ‘ 2,790,898 ‘ 3,110,409
2. KOREKCWSKE POSTAVKE ' ‘ 337,147 ‘ 382,868 ‘ 404,768 ‘ 462,853 ‘ 537,993
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) ‘ 2,221,459 ‘ 2,555,369 ‘ 2,907,277 ‘ 3,253,751 ‘ 3,648,401
SKUPAJ DODANA VREDNOST ‘ 1,884,312 ‘ 2,172,501 ‘ 2,502,509 ‘ 2,790,898 ‘ 3,110,409
vtem:
1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A + B) 87,458 98,699 108,184 116,734 115,072
2. Industrija in gradbenistvo (C +D + E + F) 725,017 835,952 956,824 1,074,489 1,190,415
- Industrija (C + D + E) 628,429 712,125 813,666 915177 994,536
- Gradbenistvo F 96,588 123,827 143,158 159,312 195,879
3. Storitve (G ... 0) 1,115,784 1,292,977 1,496,055 1,666,018 1,874,273
4. Pripisane bancne storitve -43,947 -55,127 -58,554 -66,343 -69,351

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 2a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

- Tekoce cene v mio SIT

2002 2003 2004
2000 2001
Napoved
A. | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 115,101 124,161 136,269 146,639 154,475
B. | Ribistvo 534 460 500 532 561
C. | Rudarstvo 36,763 36,393 40,922 42,274 43,947
D. | Predelovalne dejavnosti 970,014 1,082,244 1,189,948 1,302,558 1,412,718
E. | Oskrba z elektricno energijo, plinom, vodo 112,768 134,556 147,733 154,233 161,135
F. | Gradbenistvo 214,935 236,420 255,685 278,814 305,566
G. | Trgovina in popravila motornih vozil 403,227 460,079 509,874 560,212 609,202
H. | Gostinstvo 111,721 131,266 146,180 161,329 177,969
I | Promet, skladi$cenje in zveze 282,646 313,330 350,615 388,970 429,089
J. | Finan¢no posrednistvo 156,326 176,644 198,995 221,814 245,853
K. | Nepremi¢nine, najem in poslovne storitve 421,884 489,887 545,545 598,310 653,761
L. |Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 203,034 236,766 267,489 295,338 322,710
M. | Izobrazevanje 205,041 240,022 267,033 291,690 315,673
N. | Zdravstvo in socialno varstvo 195,243 227,855 252,517 274,780 295,935
O. | Druge skupne in osebne storitve 133,145 153,066 172,105 189,932 209,645
Pripisane bancne storitve (PBS) -77,324 -79,058 -86,821 -93,476 -99,743
T BglganeanzEDNOST (A .. O +PBS) ‘ 3,485,059 ‘ 3,964,092 ‘ 4,394,589 ‘ 4,813,948 ‘ 5,238,495
2. KOREKCWUSKE POSTAVKE ' ‘ 550,460 ‘ 602,099 ‘ 675,412 ‘ 732,751 ‘ 795,505
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) ‘ 4,035,518 ‘ 4,566,191 ‘ 5,070,000 ‘ 5,546,700 ‘ 6,034,000
SKUPAJ DODANA VREDNOST ‘ 3,485,059 ‘ 3,964,092 ‘ 4,394,589 ‘ 4,813,948 ‘ 5,238,495
v tem:
1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A + B) 115,635 124,621 136,769 147,172 155,036
2. Industrija in gradbeni$tvo (C + D + E + F) 1,334,480 1,489,613 1,634,288 1,777,878 1,923,366
- Industrija (C + D + E) 1,119,545 1,253,193 1,378,603 1,499,065 1,617,800
- Gradbenistvo F 214,935 236,420 255,685 278,814 305,566
3. Storitve (G ... 0) 2,112,268 2,428,916 2,710,353 2,982,374 3,259,837
4. Pripisane ban¢ne storitve 77,324 -79,058 -86,821 -93,476 -99,743

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
Opomba: ' Davki na proizvode in storitve minus subvencije po proizvodih in storitvah.
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Tabela 2b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

- Delezi v BDP v %, tekoCe cene

1995 1996 1997 1998 1999
A. | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 3.9 3.8 3.7 3.6 3.1
B. | Ribistvo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
C. | Rudarstvo 1.2 1.2 1.2 11 1.0
D. | Predelovalne dejavnosti 246 241 243 241 236
E. | Oskrba z elektricno energijo, plinom, vodo 26 25 25 3.0 2.7
F. | Gradbenistvo 43 4.8 49 49 54
G. | Trgovina in popravila motornih vozil 10.5 10.1 10.1 10.0 10.0
H. | Gostinstvo 26 27 27 26 26
I Promet, skladi$¢enje in zveze 6.7 6.6 7.0 7.2 71
J. | Finan¢no posrednistvo 3.5 3.6 3.7 3.7 3.7
K. | Nepremic¢nine, najem in poslovne storitve 10.1 10.3 10.0 10.3 10.4
L. | Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 46 4.8 51 5.0 49
M. | lzobraZevanje 4.9 4.8 50 4.8 49
N. | Zdravstvo in socialno varstvo 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6
O. | Druge skupne in osebne storitve 29 3.0 3.0 3.1 3.2
Pripisane bancne storitve (PBS) -2.0 22 -2.0 -2.0 -1.9
1. EggvAnNei:riEDNOST (A .. O +PBS), 84.8 85.0 86.1 85.8 85.3
2. KOREKCISKE POSTAVKE ' 15.2 15.0 13.9 14.2 14.7
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
BRUTO DOMACI PROIZVOD 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Vv tem:
1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A + B) 3.9 3.9 37 3.6 3.2
2. Industrija in gradbeni$tvo (C + D + E + F) 326 327 329 33.0 326
- industrija (C + D + E) 28.3 279 28.0 281 27.3
- gradbenistvo F 43 4.8 4.9 4.9 54
3. Storitve (G ... 0) 50.2 50.6 515 51.2 514
4. Pripisane ban¢ne storitve -2.0 2.2 -2.0 -2.0 -1.9
5. Korekcijske postavke 15.2 15.0 139 14.2 14.7
Delezi v dodani vrednosti v %
SKUPAJ DODANA VREDNOST 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
v tem:
1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A + B) 46 45 43 42 37
2. Industrija in gradbeni$tvo (C + D + E + F) 38.5 38.5 38.2 38.5 38.3
- Industrija (C + D + E) 334 3238 325 32.8 32.0
- Gradbenistvo F 5.1 57 57 5.7 6.3
3. Storitve (G ... 0) 59.2 59.5 59.8 59.7 60.3
4. Pripisane banéne storitve -2.3 -25 2.3 24 2.2

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 2b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

- Delezi v BDP v %, tekoce cene

2002 2003 2004
2000 2001
Napoved

A. | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 29 27 27 2.6 2.6

B. | Ribistvo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

C. | Rudarstvo 0.9 0.8 0.8 0.8 0.7

D. | Predelovalne dejavnosti 24.0 237 235 235 234

E. | Oskrba z elektricno energijo, plinom, vodo 2.8 29 29 2.8 2.7

F. | Gradbenistvo 53 5.2 5.0 5.0 51

G. | Trgovina in popravila motornih vozil 10.0 101 101 10.1 10.1

H. | Gostinstvo 238 29 29 29 29

l. | Promet, skladi$¢enje in zveze 7.0 6.9 6.9 7.0 7.1

J. | Finan¢no posrednistvo 3.9 3.9 39 4.0 4.1

K. | Nepremic¢nine, najem in poslovne storitve 10.5 10.7 10.8 10.8 10.8

L. | Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 50 52 5.3 53 53

M. | Izobrazevanje 5.1 53 53 53 52

N. | Zdravstvo in socialno varstvo 4.8 5.0 5.0 5.0 4.9

O. | Druge skupne in osebne storitve 33 34 34 34 35

Pripisane bancne storitve (PBS) -1.9 -1.7 -1.7 -1.7 -1.7

T SSC:EVAH':A::;@EDNOST (A..O+PBS), 86.4 86.8 86.7 86.8 86.8

2. KOREKCIJSKE POSTAVKE ' 13.6 13.2 133 13.2 13.2

3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

BRUTO DOMACI PROIZVOD 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
v tem:

1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A + B) 29 2.7 2.7 2.7 2.6

2. Industrija in gradbenistvo (C + D + E + F) 33.1 32.6 32.2 321 31.9

- industrija (C + D + E) 277 274 272 27.0 26.8

- gradbenistvo F 53 5.2 5.0 5.0 51

3. Storitve (G...0) 52.3 53.2 53.5 53.8 54.0

4. Pripisane bancne storitve -1.9 -1.7 -1.7 -1.7 -1.7

5. Korekcijske postavke 13.6 13.2 13.3 13.2 132

Delezi v dodani vrednosti v %

SKUPAJ DODANA VREDNOST 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
v tem:

1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A + B) 3.3 3.1 3.1 31 3.0

2. Industrija in gradbenistvo (C + D + E + F) 38.3 37.6 37.2 36.9 36.7

- Industrija (C + D + E) 321 316 314 311 309

- Gradbenistvo F 6.2 6.0 58 58 58

3. Storitve (G ... O) 60.6 61.3 61.7 62.0 62.2

4. Pripisane bancne storitve 2.2 -2.0 -2.0 -1.9 -1.9

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
Opomba: ' Davki na proizvode in storitve minus subvencije po proizvodih in storitvah.
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Tabela 3a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

- Stalne cene 1995, v mio SIT

1995 1996 1997 1998 1999
A. | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 87,072 87,956 85,362 88,028 86,186
B. | Ribistvo 386 423 430 411 424
C. | Rudarstvo 26,006 26,495 27,328 27,348 27,627
D. |Predelovalne dejavnosti 545,730 554,260 590,671 618,131 637,279
E. | Oskrba z elektricno energijo, plinom, vodo 56,693 57,365 59,750 60,303 59,799
F. | Gradbenistvo 96,588 109,382 117,792 123,199 142,637
G. | Trgovina in popravila motornih vozil 232,286 239,175 245,870 252,793 268,802
H. | Gostinstvo 57,164 59,680 61,826 62,404 64,336
l. | Promet, skladi$¢enje in zveze 148,746 152,612 159,052 167,272 172,604
J. | Finanéno posrednistvo 77,067 85,509 85,555 89,445 92,358
K. | Nepremicnine, najem in poslovne storitve 224,830 234,121 240,033 245,682 257,322
L. |Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 102,937 108,438 119,592 125,568 132,332
M. | Izobrazevanje 108,002 109,175 114,476 118,048 122,096
N. | Zdravstvo in socialno varstvo 101,172 107,685 111,035 112,901 120,092
O. | Druge skupne in osebne storitve 63,580 66,671 69,372 73,376 77,470
Pripisane banéne storitve (PBS) -43,947 -50,253 -48,924 -51,043 -50,289
1. Ig;g\/;\nl:ACZ:;EDNOST (A . O+PBS), ‘ 1,884,312 ‘ 1,948,694 ‘ 2,039,221 ‘ 2,113,866 ‘ 2,211,072
2. KOREKCWSKE POSTAVKE ' ‘ 337,147 ‘ 351,206 ‘ 365,543 ‘ 382,090 ‘ 414,870
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) ‘ 2,221,459 ‘ 2,299,900 ‘ 2,404,764 ‘ 2,495,956 ‘ 2,625,942
SKUPAJ DODANA VREDNOST ‘ 1,884,312 ‘ 1,948,694 ‘ 2,039,221 ‘ 2,113,866 ‘ 2,211,072
vtem:
1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A + B) 87,458 88,379 85,792 88,439 86,610
2. Industrija in gradbenistvo (C + D + E + F) 725,017 747,502 795,541 828,981 867,342
- Industrija (C + D + E) 628,429 638,120 677,749 705,782 724,705
- Gradbenistvo F 96,588 109,382 117,792 123,199 142,637
3. Storitve (G ... 0) 1,115,784 1,163,066 1,206,812 1,247,489 1,307,409
4. Pripisane bancne storitve -43,947 -50,253 -48,924 -51,043 -50,289

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 3a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

- Stalne cene 1995, v mio SIT

2002 ‘ 2003 2004
2000 2001
Napoved

A. | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 85,309 83,535 85,206 86,910 87,779

B. | Ribistvo 409 414 418 422 426

C. | Rudarstvo 27,253 25,324 26,843 26,562 26,694

.D. | Predelovalne dejavnosti 692,199 722,325 748,690 785,001 823,074

E. | Oskrba z elektri¢no energijo, plinom, vodo 61,513 65,254 67,538 67,538 68,213

F. | Gradbenistvo 146,663 141,498 144,257 150,677 159,642

G. | Trgovina in popravila motornih vozil 275,444 280,974 287,515 295,997 307,955

H. | Gostinstvo 70,635 74174 76,399 79,035 82,596

I | Promet, skladis¢enje in zveze 180,708 188,870 195,480 203,202 213,464

J. | Finanéno posrednistvo 97,833 102,777 107,402 112,396 118,634

K. | Nepremi¢nine, najem in poslovne storitve 264,951 273,884 283,251 293,023 304,304

L. | Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 139,909 147,244 154,238 161,873 169,238

M. | lzobrazevanje 126,659 129,888 134,369 138,870 143,641

N. | Zdravstvo in socialno varstvo 125,101 129,668 133,882 137,832 142,022

O. | Druge skupne in osebne storitve 80,961 84,065 87,301 91,186 95,290

Pripisane bancne storitve (PBS) -51,230 -52,573 -53,605 -54,686 -55,753

T ES}%C;:’?;EEDNOST (A..O+PBS), ‘ 2,324,317 ‘ 2,397,321 ‘ 2,479,186 ‘ 2,575,837 ‘ 2,687,219

2. KOREKCWSKE POSTAVKE ' ‘ 422,705 ‘ 431,088 ‘ 439,314 ‘ 450,163 ‘ 468,781

3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) ‘ 2,747,021 ‘ 2,828,409 ‘ 2,918,500 ‘ 3,026,000 ‘ 3,156,000

SKUPAJ DODANA VREDNOST ‘ 2,324,317 ‘ 2,397,321 ‘ 2,479,186 ‘ 2,575,837 ‘ 2,687,219
v tem:

1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A + B) 85,718 83,949 85,624 87,332 88,205

2. Industrija in gradbenistvo (C+D+E+F) 927,628 954,401 987,328 1,029,777 1,077,623

- Industrija (C+D+E) 780,965 812,903 843,071 879,101 917,982

- Gradbenistvo F 146,663 141,498 144,257 150,677 159,642

3. Storitve (G...0) 1,362,201 1,411,544 1,459,838 1,513,414 1,577,143

4. Pripisane bancne storitve -51,230 -52,573 -53,605 -54,686 -55,753

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
Opomba: ' Davki na proizvode in storitve minus subvencije po proizvodih in storitvah.
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Tabela 3b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

- Realne stopnje rasti v %

1996 1997 1998 1999
A. | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 1.0 -2.9 3.1 -2.1
B. | Ribistvo 9.6 1.7 4.4 3.1
C. | Rudarstvo 1.9 3.1 0.1 1.0
D. | Predelovalne dejavnosti 16 6.6 4.6 3.1
E. | Oskrba z elektri¢no energijo, plinom, vodo 1.2 42 0.9 -0.8
F. | Gradbenistvo 13.2 77 46 15.8
G. | Trgovina in popravila motornih vozil 3.0 2.8 28 6.3
H. | Gostinstvo 44 3.6 0.9 31
I. Promet, skladissenje in zveze 2.6 4.2 52 3.2
J. | Finan¢no posrednistvo 11.0 0.1 4.5 3.3
K. | Nepremicnine, najem in poslovne storitve 41 25 24 4.7
L. |Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 53 10.3 5.0 54
M. | lzobrazevanje 1.1 4.9 3.1 34
N. | Zdravstvo in socialno varstvo 6.4 3.1 17 6.4
O. | Druge skupne in osebne storitve 4.9 41 5.8 56
Pripisane bancne storitve (PBS) 14.3 -2.6 4.3 -1.5
1. EgBQZi:rEEDNOST (A..O+PBS), 34 46 37 ‘ 46
2. KOREKCIWSKE POSTAVKE ' 42 4.1 45 ‘ 8.6
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) 3.5 4.6 3.8 ‘ 5.2
SKUPAJ DODANA VREDNOST 34 46 37 ‘ 46
v tem:
1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A + B) 11 2.9 3.1 =21
2. Industrija in gradbenistvo (C + D + E + F) 3.1 6.4 4.2 4.6
- Industrija (C + D + E) 15 6.2 41 2.7
- Gradbenistvo F 13.2 7.7 46 15.8
3. Storitve (G ... O) 42 3.8 34 4.8
4. Pripisane ban¢ne storitve 143 -2.6 43 -1.5

Nadaljevanje na naslednji strani.
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Tabela 3b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

- Realne stopnje rasti v %

2002 ‘ 2003 2004
2000 2001
Napoved
A. | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov -1.0 -2.1 2.0 20 1.0
B. | Ribistvo -3.5 1.2 1.0 1.0 1.0
C. | Rudarstvo -1.4 71 6.0 -1.0 0.5
D. | Predelovalne dejavnosti 8.6 4.4 3.7 4.9 4.9
E. | Oskrba z elektri¢no energijo, plinom, vodo 29 6.1 35 0.0 1.0
F. | Gradbenistvo 28 -35 2.0 45 6.0
G. | Trgovina in popravila motornih vozil 25 2.0 2.3 3.0 4.0
H. | Gostinstvo 9.8 5.0 3.0 35 45
I. Promet, skladis¢enje in zveze 4.7 4.5 35 4.0 5.0
J. | Finanéno posrednistvo 5.9 51 4.5 4.7 55
K. | Nepremi¢nine, najem in poslovne storitve 3.0 34 34 35 3.8
L. |Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 57 52 47 5.0 45
M. | lzobrazevanje 37 25 34 3.4 34
N. | Zdravstvo in socialno varstvo 4.2 3.7 3.2 3.0 3.0
O. | Druge skupne in osebne storitve 45 3.8 3.8 45 4.5
Pripisane bancne storitve (PBS) 1.9 26 20 2.0 2.0
1. Eg‘gcnr:ﬁ;/anDNOST (A..O+PBS), ‘ 51 ‘ 31 ‘ 34 ‘ 39 ‘ 43
2. KOREKCWSKE POSTAVKE ' ‘ 1.9 ‘ 20 ‘ 1.9 ‘ 25 ‘ 4.1
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) ‘ 4.6 ‘ 3.0 ‘ 3.2 ‘ 3.7 ‘ 43
SKUPAJ DODANA VREDNOST ‘ 5.1 ‘ 3.1 ‘ 34 ‘ 3.9 ‘ 4.3
Vtem:
1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A + B) -1.0 2.1 20 20 1.0
2. Industrija in gradbeni$tvo (C + D + E + F) 7.0 29 35 4.3 46
- Industrija (C + D + E) 7.8 4.1 37 43 44
- Gradbenistvo F 238 -35 2.0 45 59
3. Storitve (G ... 0) 42 36 34 3.7 42
4. Pripisane bancne storitve 1.9 26 20 20 20

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
Opomba: ' Davki na proizvode in storitve minus subvencije po proizvodih in storitvah.



Tabela 4: StroSkovna struktura bruto domacega proizvoda

- Tekoce cene v mio SIT

2002 ‘ 2003 2004
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved
] (B1R=U2T(3 g?z\nfg)l PROIZVOD 2221459 | 2555369 | 2,907,277 | 3253751 | 3,648401 | 4035518 | 4,566,191 | 5,070,000 ‘ 5,546,700 ‘ 6,034,000
2| Sredstva za zaposlene 1271699 | 1,400,005 | 1,558,696 | 1,700,323 | 1889714 | 2122115 | 2405581 | 2655579 | 2,883,781 | 3,108,909
Bruto plade in prejemki 1,070,010 | 1,213,825 | 1,363936 | 1482,608 | 1646253 | 1,847,245 | 2,091,871 | 2,307,361 | 2,506,066 | 2,701,065
Delodajalcevi socialni prispevki 201,689 186,180 194,760 217,716 243462 | 274,869 313,710 348,218 377,715 | 407,844
3 ‘Davki na proizvodnjo in uvoz 377,964 ‘ 444,708 493,398 ‘ 572,126 ‘ 668,115 697,701 ‘ 773,377 ‘ 872,037 ‘ 952,410 ‘ 1,035,900
Subvencije 48,001 52,873 59,868 71,771 79,200 77,108 81,853 89,500 102,200 | 109,200
‘nggd‘;‘f""’"' presezek in raznovrstni 619,797 ‘ 763,529 915,051 ‘ 1,053,073 ‘ 1,169,772 | 1,292,810 ‘ 1,469,086 ‘ 1,631,884 ‘ 1,812,709 ‘ 1,998,391
v tem:
6 | Poraba stalnega kapitala 390,891 463,466 522,945 580,989 634,144 | 706,093 789,655 877,488 975,157 | 1,070,070
Neto poslovni presezek in raznowrstni dohodek 228,906 300,063 392,106 472,084 535628 | 586,717 679,431 754,396 837,552 | 928,321

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 4: StroSkovna struktura bruto domacega proizvoda

- Delez v BDP, v %

2002 ‘ 2003 2004
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved

1 BRUTO DOMACI PROIZVOD 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
(1=2+3-4+5)

2 Sredstva za zaposlene 57.2 54.8 53.6 52.3 51.8 52.6 52.7 52.4 52.0 515
Bruto place in prejemki 48.2 475 46.9 45.6 451 458 458 455 452 448
DelodajalCevi socialni prispevki 9.1 7.3 6.7 6.7 6.7 6.8 6.9 6.9 6.8 6.8

3 ‘ Davki na proizvodnjo in uvoz 17.0 174 17.0 176 18.3 17.3 16.9 17.2 ‘ 17.2 ‘ 17.2

4 ‘ Subvencije 22 21 2.1 22 22 1.9 1.8 1.8 ‘ 1.8 ‘ 1.8
Bruto poslovni presezek in raznowrstni 279 299 315 324 32.1 320 322 322 327 331
dohodek
v tem:

6 Poraba stalnega kapitala 17.6 181 18.0 17.9 174 175 17.3 17.3 17.6 17.7
Neto poslovni preseZek in raznovrstni dohodek 10.3 "7 135 145 14.7 145 14.9 14.9 15.1 154

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
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Tabela 5a: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

- Tekoce cene v mio SIT

2002 ‘ 2003 2004
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved
1 ‘ BRUTO DOMACI PROIZVOD (1 = 4 + 5) 2,221,459 2,555,369 2,907,277 3,253,751 3,648,401 4,035,518 4,566,191 5,070,000 ‘ 5,546,700 ‘ 6,034,000
2 ‘IZVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 1,226,101 ‘ 1,424,628 ‘ 1,669,985 ‘ 1,842,906 ‘ 1,916,217 ‘ 2,386,009 ‘ 2,743,370 | 2,909,535 ‘ 3,157,110 ‘ 3,450,510
3 ‘UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 1,271,088 ‘ 1,451,273 ‘ 1,693,895 ‘ 1,892,614 ‘ 2,077,530 ‘ 2,529,423 ‘ 2,760,711 | 2,898,052 ‘ 3,132,146 ‘ 3,453,786
4 ‘SALDO (izvoz-uvoz) (4=2-3) -44,987 ‘ -26,645 ‘ -23,910 ‘ -49,708 ‘ -161,313 ‘ -143,414 ‘ -17,341 | 11,483 ‘ 24,964 ‘ -3,276
5 ‘DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 2,266,445 ‘ 2,582,014 ‘ 2,931,187 ‘ 3,303,459 ‘ 3,809,714 ‘ 4,178,932 ‘ 4,583,532 | 5,058,517 ‘ 5,621,737 ‘ 6,037,276
6 ‘KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 1,747,843 ‘ 1,983,661 ‘ 2,231,217 ‘ 2,470,719 ‘ 2,772,403 ‘ 3,057,282 ‘ 3,421,452 | 3,771,312 ‘ 4,099,708 ‘ 4,470,956
7 | DOMACA ZASEBNA POTROSNJA 1,300,324 1,469,142 1,638,682 1,811,730 2,034,015 | 2,216,174 2,447,405 2,689,893 2,930,875 | 3,206,709
- Gospodinjstva 1,275,971 1,443,649 1,609,667 1,780,915 2,000,581 2,179,351 2,405,631 2,643,981 2,880,832 | 3,151,975
- lzdatki zasebnih neprofitnih institucij 24,353 25,493 29,015 30,815 33,434 36,823 41,774 45911 50,043 54,734
8 ‘DRiAVNA POTROSNJA 447,519 ‘ 514,518 ‘ 592,535 ‘ 658,989 ‘ 738,388 ‘ 841,108 ‘ 974,047 | 1,081,419 ‘ 1,168,833 ‘ 1,264,247
9 ‘BRUTO INVESTICUE (9=10+11) 518,602 ‘ 598,353 ‘ 699,970 ‘ 832,740 ‘ 1,037,311 ‘ 1,121,650 ‘ 1,162,080 | 1,287,206 ‘ 1,422,028 ‘ 1,566,320
10 ‘INVESTICIJEVOSNO\/NA SREDSTVA 474,626 ‘ 574,631 ‘ 679,465 ‘ 800,629 ‘ 999,183 ‘ 1,076,840 ‘ 1,138,673 | 1,255,321 ‘ 1,383,569 ‘ 1,529,921
" ‘IEEE[E):\\A/IIIEE[\FI:BE ZALOG IN VREDNOSTNI 43,976 ‘ 23,722 ‘ 20,505 ‘ 32,111 ‘ 38,128 ‘ 44,810 ‘ 23,407 | 31,886 ‘ 38,460 ‘ 36,398

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 5a: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

- Struktura v % (tekoce cene)

2002 ‘ 2003 2004
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved
1 ‘ BRUTO DOMACI PROIZVOD (1 = 4 + 5) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 ‘ 100.0 ‘ 100.0
2 ‘ 1ZvOZ PROIZVODOV IN STORITEV ‘ 55.2 ‘ 55.8 ‘ 57.4 ‘ 56.6 ‘ 525 ‘ 59.1 ‘ 60.1 | 57.4 ‘ 56.9 ‘ 57.2
3 ‘ UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV ‘ 57.2 ‘ 56.8 ‘ 58.3 ‘ 58.2 ‘ 56.9 ‘ 62.7 ‘ 60.5 | 57.2 ‘ 56.5 ‘ 57.2
4 ‘ SALDO (izvoz-uvoz) (4=2-3) ‘ -2.0 ‘ -1.0 ‘ -0.8 ‘ -1.5 ‘ 44 ‘ -3.6 ‘ -0.4 | 0.2 ‘ 0.5 ‘ -0.1
5 ‘ DOMACA POTROSNJA (5=6+9) ‘ 102.0 ‘ 101.0 ‘ 100.8 ‘ 101.5 ‘ 104.4 ‘ 103.6 ‘ 100.4 | 99.8 ‘ 99.5 ‘ 100.1
6 ‘ KONCNA POTROSNJA (6=7+8) ‘ 78.7 ‘ 776 ‘ 76.7 ‘ 75.9 ‘ 76.0 ‘ 75.8 ‘ 74.9 | 744 ‘ 73.9 ‘ 741
7 | DOMACGA ZASEBNA POTROSNJA 58.5 57.5 56.4 55.7 55.8 54.9 53.6 53.1 52.8 53.1
- gospodinjstva 574 56.5 55.4 54.7 54.8 54.0 52.7 52.1 51.9 52.2
- izdatki zasebnih neprofitnih institucij 11 1.0 1.0 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9
8 ‘ DRZAVNA POTROSNJA ‘ 201 ‘ 20.1 ‘ 204 ‘ 20.3 ‘ 20.2 ‘ 20.8 ‘ 21.3 | 21.3 ‘ 21.1 ‘ 21.0
9 ‘ BRUTO INVESTICUE (9=10+11) ‘ 233 ‘ 234 ‘ 241 ‘ 25.6 ‘ 284 ‘ 27.8 ‘ 254 | 254 ‘ 25.6 ‘ 26.0
10 ‘ INVESTICIJE V OSNOVNA SREDSTVA ‘ 214 ‘ 225 ‘ 234 ‘ 246 ‘ 274 ‘ 26.7 ‘ 249 | 248 ‘ 249 ‘ 254
SPREMEMBE ZALOG IN VREDNOSTNI
11 ‘ PREDMETI ‘ 2.0 ‘ 0.9 ‘ 0.7 ‘ 1.0 ‘ 1.0 ‘ 1.1 ‘ 05 | 0.6 ‘ 0.7 ‘ 0.6

Vir podatkov: SURS, BS, napoved UMAR.

Opomba: Podatki izvoza in uvoza do leta 2001 so iz nacionalnih racunov SURS-a, ki e ne uposteva revidirane placilne bilance Banke Slovenije, napovedi pa temeljijo na revidirani placilni bilanci (avgust 2002).
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Tabela 5b: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

- Stalne cene 1995, v mio SIT

2002 ‘ 2003 ‘ 2004
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved
1 ‘ BRUTO DOMACI PROIZVOD (1=4+5) 2,221,459 2,299,900 2,404,764 2,495,956 2,625,942 | 2,747,021 2,828,409 2,918,500 ‘ 3,026,000 ‘ 3,156,000
2 ‘IZVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 1,226,101 ‘ 1,270,085 ‘ 1,416,863 ‘ 1,512,395 ‘ 1,538,789 ‘ 1,733,512 ‘ 1,840,412| 1,931,512 ‘ 2,040,643 ‘ 2,169,569
3 ‘U\/OZ PROIZVODOV IN STORITEV 1,271,088 ‘ 1,297,490 ‘ 1,451,977 ‘ 1,602,804 ‘ 1,733,995 ‘ 1,839,624 ‘ 1,878,466' 1,950,787 ‘ 2,043,449 ‘ 2,184,391
4 ‘SALDO (izvoz-uvoz) (4=2-3) -44,987 ‘ -27,405 ‘ -35,114 ‘ -90,409 ‘ -195,206 ‘ -106,112 ‘ —38,054| -19,275 ‘ -2,806 ‘ -14,822
5 ‘DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 2,266,446 ‘ 2,327,305 ‘ 2,439,879 ‘ 2,586,364 ‘ 2,821,148 ‘ 2,853,133 ‘ 2,866,463' 2,937,775 ‘ 3,028,806 ‘ 3,170,821
6 ‘KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 1,747,844 ‘ 1,788,413 ‘ 1,845,160 ‘ 1,917,730 ‘ 2,025,866 ‘ 2,054,222 ‘ 2,097,417| 2,144,426 ‘ 2,203,231 ‘ 2,291,157
7 | DOMACA ZASEBNA POTROSNJA 1,300,324 1,325,902 1,362,595 1,407,115 1,491,768 | 1,503,349 1,528,963 1,561,761 1,604,251 1,667,619
- Gospodinjstva 1,275,971 1,302,942 1,338,965 1,383,268 1,467,679 | 1,478,792 1,503,449 1,535,698 1,577,485 1,639,795
- lzdatki zasebnih neprofitnih institucij 24,353 22,960 23,630 23,847 24,089 24,557 25514 26,063 26,766 27,824
8 ‘ DRZAVNA POTROSNJA 447,519 462,511 482,565 510,615 534,098 550,873 568,454 | 582,665 598,980 623,538
9 ‘BRUTO INVESTICUE (9=10+11) 518,602 ‘ 538,892 ‘ 594,719 ‘ 668,635 ‘ 795,282 ‘ 798,911 ‘ 769,045| 793,349 ‘ 825,575 ‘ 879,664
10 ‘INVESTICIJEVOSNOVNA SREDSTVA 474,626 ‘ 516,828 ‘ 576,673 ‘ 642,087 ‘ 764,422 ‘ 766,172 ‘ 751,775| 773,952 ‘ 810,715 ‘ 862,195
" ‘g;ggmg%BE ZALOG IN VREDNOSTNI 43,976 ‘ 22,064 ‘ 18,046 ‘ 26,548 ‘ 30,860 ‘ 32,739 ‘ 17,270| 19,397 ‘ 14,860 17,470

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 5b: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

- Realne stopnje rasti v % (stalne cene 1995)

2002 2003 ‘ 2004
1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved

1 ‘ BRUTO DOMACI PROIZVOD (1=4+5) 35 46 3.8 52 46 3.0 32 37 4.3
2 ‘ 1ZvOZ PROIZVODOV IN STORITEV 3.6 1.6 ‘ 6.7 ‘ 1.7 ‘ 127 6.2 | 4.9 57 6.3
3 ‘ UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 21 11.9 ‘ 10.4 ‘ 8.2 ‘ 6.1 21 | 3.9 4.7 6.9

4 ‘ SALDO (izvoz-uvoz) (4=2-3) ‘ ‘ ‘ |
5 ‘ DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 27 4.8 ‘ 6.0 ‘ 9.1 ‘ 11 0.5 | 25 3.1 4.7
6 ‘ KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 23 32 3.9 56 14 21 | 22 27 4.0
7 | DOMACA ZASEBNA POTROSNJA 20 2.8 33 6.0 0.8 1.7 21 2.7 3.9
- Gospodinjstva 21 28 33 6.1 0.8 1.7 21 27 3.9
- lzdatki zasebnih neprofitnih institucij 5.7 29 0.9 1.0 1.9 39 241 2.7 3.9
8 ‘ DRZAVNA POTROSNJA 3.3 43 ‘ 58 ‘ 46 ‘ 31 32 | 25 28 41
9 ‘ BRUTO INVESTICUE 3.9 104 ‘ 124 ‘ 18.9 ‘ 05 -3.7 | 32 4.1 6.6

v tem:

‘ INVESTICUE V OSNOVNA SREDSTVA 8.9 1.6 ‘ 1.3 ‘ 19.1 ‘ 0.2 -1.9 | 29 48 6.3

Vir podatkov: SURS, BS, napoved UMAR.

Opomba: Podatki izvoza in uvoza do leta 2001 so iz nacionalnih racunov SURS-a, ki e ne uposteva revidirane placilne bilance Banke Slovenije, napovedi pa temeljijo na revidirani placilni bilanci (avgust 2002).
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Tabela 6: Temeljni agregati nacionalnih raGunov

- TekocCe cene, v mio SIT

2002 ‘ 2003 2004
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved
1 ‘BRUTO DOMACI PROIZVOD 2,221,459 2,555,369 2,907,277 3,253,751 3,648,401 4,035,518 4,566,191 5,070,000 ‘ 5,546,700 ‘ 6,034,000
2 ‘Neto primarni dohodki s tujino ‘ 21,023 ‘ 17,528 ‘ 5,680 ‘ 5,048 ‘ -6,250 -14,941 ‘ -17,515 | -28,920 ‘ -36,410 ‘ -38,990
3 ‘BRUTO NACIONALNI DOHODEK (3=1+2) ‘ 2,242,482 ‘ 2,572,897 ‘ 2,912,957 ‘ 3,258,799 ‘ 3,642,151 4,020,577 ‘ 4,548,676 | 5,041,080 ‘ 5,510,291 ‘ 5,995,011
4 ‘Neto tekodi transferji s tujino ‘ 11,273 ‘ 11,625 ‘ 19,472 ‘ 20,701 ‘ 22,890 27,809 ‘ 30,931 | 31,330 ‘ 31,712 ‘ 40,171
BRUTO NACIONALNI RAZPOLOZLJNVI
‘DOHODEK (5=3+4) ‘ 2,253,754 ‘ 2,584,522 ‘ 2,932,429 ‘ 3,279,500 ‘ 3,665,041 4,048,386 ‘ 4,579,607 | 5,072,410 ‘ 5,542,002 ‘ 6,035,182
6 | Konsna potrodnja gospodinjstev in drzave 1,747,843 1,983,661 2,231,217 2,470,719 2,772,403 3,057,282 3,421,452 3,771,312 4,099,708 4,470,956
-zasebna potro$nja 1,300,324 1,469,142 1,638,682 1,811,730 2,034,015 | 2,216,174 2,447 405 2,689,893 2,930,875 3,206,709
-drzavna potro$nja 447,519 514,518 592,535 658,989 738,388 841,108 974,047 1,081,419 1,168,833 1,264,247
7 ‘BRUTO VARCEVANJE (7=5-6) ‘ 505,911 ‘ 600,861 ‘ 701,212 ‘ 808,781 ‘ 892,638 991,104 ‘ 1,158,155' 1,301,098 ‘ 1,442,294 ‘ 1,564,226
8 ‘Saldo tekocih transakcij s tujino ‘ -12,691 ‘ 2,508 ‘ 1,242 ‘ -23,959 ‘ -144,673 -130,546 ‘ -3,925| 13,893 ‘ 20,266 ‘ -2,094
9 | BRUTO INVESTICIE (9=7-8) ‘ 518,602 ‘ 598,353 ‘ 699,970 ‘ 832,740 ‘ 1,037,311 1,121,650 ‘ 1,162,080' 1,287,205 ‘ 1,422,028 ‘ 1,566,320
v tem:
-investicije v osnovna sredstva 474,626 574,631 679,465 800,629 999,183 1,076,840 1,138,673 1,255,321 1,383,569 1,529,921
-spremembe zalog in vrednostni predmeti 43,976 23,722 20,505 32,111 38,128 44,810 23,407 31,886 38,460 36,398
10 ‘Poraba stalnega kapitala ‘ 390,891 ‘ 463,466 ‘ 522,945 ‘ 580,989 ‘ 634,144 706,093 ‘ 789,655 | 877,488 ‘ 975,157 ‘ 1,070,070
1 ‘NETO INVESTICUE (11=9-10) ‘ 127,711 ‘ 134,887 ‘ 177,025 ‘ 251,751 ‘ 403,167 415,557 ‘ 372,425 | 409,719 ‘ 446,871 496,250

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 6: Temeljni agregati nacionalnih raGunov

- Struktura v % (tekoce cene)

2002 ‘ 2003 2004
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved
1 ‘ BRUTO DOMACI PROIZVOD 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 ‘ 100.0 ‘ 100.0
2 ‘ Neto primarni dohodki s tujino ‘ 0.9 ‘ 0.7 ‘ 0.2 ‘ 0.2 ‘ -0.2 ‘ -0.4 ‘ -0.4 | -0.6 ‘ -0.7 ‘ -0.6
3 ‘ BRUTO NACIONALNI DOHODEK (3=1+2) ‘ 100.9 ‘ 100.7 ‘ 100.2 ‘ 100.2 ‘ 99.8 ‘ 99.6 ‘ 99.6 | 994 ‘ 99.3 ‘ 99.4
4 ‘ Neto tekodi transferji s tujino ‘ 0.5 ‘ 0.5 ‘ 0.7 ‘ 0.6 ‘ 0.6 ‘ 0.7 ‘ 0.7 | 0.6 ‘ 0.6 ‘ 0.7
BRUTO NACIONALNI RAZPOLOZJNI

5 ‘ DOHODEK (5=3+4) ‘ 101.5 ‘ 101.1 ‘ 100.9 ‘ 100.8 ‘ 100.5 ‘ 100.3 ‘ 100.3 | 100.0 ‘ 99.9 ‘ 100.0
6 Konéna potrosnja gospodinjstev in drzave 78.7 776 76.7 75.9 76.0 75.8 74.9 744 739 741
-zasebna potro$nja 58.5 57.5 56.4 55.7 55.8 54.9 53.6 53.1 52.8 53.1
-drzavna potro$nja 201 20.1 204 20.3 20.2 20.8 213 213 211 21.0

7 ‘ BRUTO VARCEVANJE (7=5-6) ‘ 228 ‘ 235 ‘ 241 ‘ 249 ‘ 245 ‘ 246 ‘ 254 | 257 ‘ 26.0 ‘ 259
8 ‘Saldo tekocih transakcij s tujino ‘ -0.6 ‘ 0.1 ‘ 0.0 ‘ -0.7 ‘ -4.0 ‘ -3.2 ‘ -0.1 | 0.3 ‘ 04 ‘ 0.0
9 | BRUTO INVESTICWE (9=7-8) ‘ 233 ‘ 234 ‘ 241 ‘ 25.6 ‘ 284 ‘ 27.8 ‘ 254 | 254 ‘ 256 ‘ 26.0

v tem:

-investicije v osnovna sredstva 214 225 234 246 274 26.7 249 248 249 254
-spremembe zalog in vrednostni predmeti 2.0 0.9 0.7 1.0 1.0 1.1 0.5 0.6 0.7 0.6

10 ‘ Poraba stalnega kapitala ‘ 17.6 ‘ 18.1 ‘ 18.0 ‘ 17.9 ‘ 174 ‘ 17.5 ‘ 17.3 | 17.3 ‘ 176 ‘ 17.7
1 ‘ NETO INVESTICWE (11=9-10) ‘ 57 ‘ 53 ‘ 6.1 ‘ 77 ‘ 1.1 ‘ 10.3 ‘ 8.2 | 8.1 ‘ 8.1 ‘ 8.2

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
Opomba: Podatki o primarnih dohodkih s tujino, tekoci tarnsferi s tujino in saldo tekocih transakcij s tujino do leta 2001 so iz nacionalnih racunov SURS-a, ki e ne uposteva revidirane placilne bilance Banke, napovedi pa temeljijo na revidirani
placilni bilanci (avgust 2002).
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Tabela 7: Placilna bilanca

-V mio USD
2002 2003 2004
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved
1. TEKOCI RACUN -75 55 51 -118 -698 -548 31 58 86 -9
1. BLAGO -954 -826 =775 -792 -1,235 -1,139 -619 -457 -394 -528
1.1.1zvoz blaga FOB 8,350 8,353 8,406 9,091 8,623 8,808 9,343 9,988 11,275 12,320
1.2.Uvoz blaga FOB 9,304 9,179 9,181 9,883 9,858 9,947 9,962 10,445 11,669 12,848
2. STORITVE 583 640 636 501 353 450 502 505 500 514
2.1.Izvoz storitev 2,027 2,135 2,040 2,025 1,875 1,888 1,960 2,085 2,165 2,282
- Transport 505 481 464 540 521 492 500 542 567 604
- Potovanja 1,084 1,240 1,181 1,088 958 961 1,001 1,045 1,076 1,120
- Ostalo 438 414 395 397 396 435 459 498 522 558
2.2.Uvoz storitev 1,444 1,494 1,405 1,524 1,522 1,438 1,458 1,580 1,665 1,768
- Transport 438 409 369 412 380 354 318 325 344 368
- Potovanja 575 604 518 561 541 511 528 573 594 617
- Ostalo 431 482 518 551 600 573 611 682 727 783
1-2. BLAGO IN STORITVE -371 -186 -139 -291 -882 -689 117 48 106 -14
lzvoz blaga in storitev 10,377 10,487 10,446 11,116 10,499 10,696 11,302 12,073 13,440 14,602
Uvoz blaga in storitev 10,748 10,673 10,585 11,407 11,380 11,385 11,420 12,025 13,334 14,616
3. DOHODKI 201 153 75 56 64 26 19 -120 -155 -165
3.1.Prejemki 406 413 392 413 427 434 463 484 515 545
- Od dela 216 234 206 206 207 188 182 188 195 215
- Od kapitala 190 179 186 207 220 246 281 296 320 330
3.2.Izdatki 204 260 316 357 363 408 443 604 670 710
- Od dela 25 24 26 27 25 27 27 28 30 30
- Od kapitala 179 236 290 330 338 381 417 576 640 680
4. TEKOCI TRANSFERJI 95 88 114 17 120 115 129 130 135 170
4.1.Prejemki 248 251 260 300 335 341 390 430 445 641
4.2 Izdatki 152 163 145 182 215 225 261 300 310 472

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 7: Placilna bilanca

-V mio USD
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

II. KAPITALSKI IN FINANCNI RACUN 269 -57 -124 57 657 505 -84
A. KAPITALSKI RACUN -7 -2 1 -1 -1 4 -4
1. Kapitalski transferji -5 1 2 0 0 1 1

2. Patenti in licence -2 -3 -1 -1 -1 3 -4
B. FINANCNI RACUN 276 -56 -126 58 657 502 -80
1. Neposredne nalozbe 161 166 303 221 59 71 371

- Tuje v Sloveniji 150 173 334 215 107 136 503

- Domace v tujini 10 -7 -31 5 -48 -65 -133

2. Nalozbe v vrednostne papirje -14 637 236 90 354 188 81

3. Ostale nalozbe 366 -271 622 -95 163 422 752
3.1. Terjatve -243 -442 262 -465 -569 -519 207

3.2. Obveznosti 609 171 360 370 732 941 546

4. Mednarodne denarne rezerve (BS) -237 -587 -1,287 -158 81 -178 -1,285

. STATISTICNA NAPAKA -195 2 74 61 42 42 53

Vir podatkov: SURS, BS, napoved UMAR.

Opomba: Izvoz blaga je prikazan na osnovi paritete f.0.b.; uvoz blaga je prikazan na osnovi paritete f.o.b.
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Tabela 8: Placilna bilanca

-V mio EUR
2002 2003 2004
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved
1. TEKOCI RACUN -52 32 43 -108 -664 -583 31 62 88 -9
1. BLAGO -731 -671 -684 -708 -1,164 -1,227 -690 -486 -402 -539
1.1.lzvoz blaga FOB 6,456 6,671 7,438 8,088 8,103 9,574 10,448 10,625 11,505 12,571
1.2.Uvoz blaga FOB 7,187 7,342 8,122 8,796 9,267 10,801 11,138 11,111 11,907 13,110
2. STORITVE 450 511 561 447 330 489 560 537 510 525
2.1.lzvoz storitev 1,565 1,704 1,810 1,804 1,763 2,052 2,194 2,218 2,209 2,329
- Transport 390 384 412 481 490 534 559 577 578 616
- Potovanja 837 989 1,048 971 900 1,045 1,121 1,111 1,098 1,143
- Ostalo 338 331 350 352 373 473 514 530 533 570
2.2.Uvoz storitev 1,115 1,193 1,249 1,357 1,434 1,562 1,634 1,681 1,699 1,804
- Transport 338 327 327 366 357 385 356 346 351 375
- Potovanja 443 481 463 501 512 556 594 610 606 630
- Ostalo 334 385 459 490 565 621 684 725 742 799
1-2. BLAGO IN STORITVE -281 -160 -123 -261 -835 -738 -130 51 108 -13
lzvoz blaga in storitev 8,021 8,375 9,248 9,893 9,867 11,626 12,642 12,843 13,714 14,900
Uvoz blaga in storitev 8,302 8,534 9,372 10,154 10,701 12,364 12,772 12,792 13,606 14,914
3. DOHODKI 156 122 66 49 58 29 17 -128 -158 -168
3.1.Prejemki 314 330 346 368 400 471 516 515 526 556
- Od dela 167 187 182 183 194 204 203 200 199 219
- Od kapitala 147 143 165 184 206 268 313 315 327 337
3.2.lzdatki 158 208 281 319 342 442 499 643 684 724
- Od dela 20 19 23 24 23 29 30 30 31 31
- Od kapitala 138 189 257 294 319 413 469 613 653 694
4. TEKOCI TRANSFERJI 74 70 101 104 12 125 144 138 138 173
4.1.Prejemki 191 200 230 266 316 371 436 457 454 655
4.2 lzdatki 118 130 129 162 203 245 293 319 316 482

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 8: Placilna bilanca

-V mio EUR
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

II. KAPITALSKI IN FINANCNI RACUN 201 -34 -1 53 625 542 -108
A. KAPITALSKI RACUN -5 -1 1 -1 -1 4 -4
1. Kapitalski transferji -4 1 2 0 0 1 1

2. Patenti in licence -2 -2 -1 -1 -1 3 -5
B. FINANCNI RACUN 206 -32 -112 54 625 538 -104
1. Neposredne nalozbe 125 133 267 199 55 7 415

- Tuje v Sloveniji 17 138 295 194 99 149 562

- Domace v tujini 8 -6 -28 5 -45 -72 -148

2. Nalozbe v vrednostne papirje -1 508 212 82 324 185 80

3. Ostale nalozbe 272 -209 549 -81 159 462 849
3.1. Terjatve -197 -344 230 -405 -540 -576 234

3.2. Obveznosti 469 134 319 324 699 1,038 615

4. Mednarodne denarne rezerve (BS) -181 -463 -1,141 -146 88 -187 -1,448

. STATISTICNA NAPAKA -149 2 68 55 40 41 77

Vir podatkov: SURS, BS, napoved UMAR.

Opomba: lzvoz blaga je prikazan na osnovi paritete f.0.b.; uvoz blaga je prikazan na osnovi paritete f.o.b.
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Tabela 9: Izvoz in uvoz blaga in storitev

- Absolutnni podatki v mio USD

2002 ‘ 2003 2004
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved
1 | izvoz blaga 8,350 8,353 8,406 9,091 8,623 8,808 9,343 9,988 11,275 12,320
Oprema 944 1,002 1,069 1,174 1,089 1,127 1,281 1,368 1,567 1,725
Repromaterial 3,941 3,767 3,824 4,123 4,052 4,316 4,550 4,854 5514 6,049
Siroka poraba 3,465 3,684 3,513 3,794 3,482 3,365 3,513 3,765 4,194 4,546
2. ‘ lzvoz storitev ‘ 2,027 ‘ 2,135 ‘ 2,040 ‘ 2,025 ‘ 1,875 ‘ 1,888 ‘ 1,960 2,085 ‘ 2,165 2,282
3. ‘ 1ZVOZ SKUPAJ ‘ 10,377 ‘ 10,487 ‘ 10,446 ‘ 11,116 ‘ 10,499 ‘ 10,696 ‘ 11,302 12,073 ‘ 13,440 14,602
4 | Uvoz blaga 9,304 9,179 9,181 9,883 9,858 9,947 9,962 10,445 11,669 12,848
Oprema 1,573 1,479 1,480 1,765 1,893 1,791 1,763 1,826 2,031 2,304
Repromaterial 5,627 5,259 5,352 5,644 5,422 5,938 5,888 6,215 7,011 7,688
Siroka poraba 2,104 2,441 2,349 2,474 2,543 2,218 2,311 2,404 2,627 2,856
5. ‘ Uvoz storitev ‘ 1,444 ‘ 1,494 ‘ 1,405 ‘ 1,524 ‘ 1,522 ‘ 1,438 ‘ 1,458 1,580 ‘ 1,665 1,768
6. ‘ UVOZ SKUPAJ ‘ 10,748 ‘ 10,673 ‘ 10,585 ‘ 11,407 ‘ 11,380 ‘ 11,385 ‘ 11,420 12,025 ‘ 13,334 14,616
7. | sALDO blaga in storitev -371 -186 -139 -291 -882 -689 -117 48 106 -14
Storitve 583 640 636 501 353 450 502 505 500 514
Blago -954 -826 -775 -792 -1,235 -1,139 -619 -457 -394 -528
8. | Pokritie uvoza blaga z izvozom v % 90 91 92 92 87 89 94 96 97 96

Nadaljevanje na naslednji strani.
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Tabela 9: Izvoz in uvoz blaga in storitev

- Nominalne stopnje rasti v %

2002 2003 2004
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved

1 | lzvoz blaga 222 0.0 0.6 8.1 -5.1 21 6.1 6.9 12.9 9.3
Oprema 232 6.1 6.7 9.8 72 35 13.6 6.8 14.5 10.1
Repromaterial 29.0 -4.4 15 7.8 1.7 6.5 54 6.7 13.6 9.7

Siroka poraba 15.1 34 -2.0 8.0 -8.2 -3.4 44 72 1.4 8.4

2. ‘ lzvoz storitev 121 5.3 -4.4 -0.8 74 0.7 3.8 6.4 3.8 5.4
3. ‘ 1ZVOZ SKUPAJ 20.1 ‘ 11 ‘ -0.4 6.4 -5.6 1.9 5.7 6.8 1.3 8.6
4 | Uvoz blaga 298 -1.3 0.0 76 -0.3 0.9 5.0 4.9 1.7 10.1
Oprema 374 -6.0 0.1 19.3 7.3 -54 -1.6 36 1.2 13.4
Repromaterial 277 -6.5 1.8 55 -3.9 95 -0.8 5.6 12.8 9.7

Siroka poraba 30.0 16.0 -3.8 53 238 -12.8 42 4.0 9.3 8.7

5. ‘ Uvoz storitev 243 35 -6.0 8.5 -0.1 -55 14 8.4 54 6.2
6. ‘ UVOZ SKUPAJ 29.0 ‘ -0.7 ‘ -0.8 7.8 -0.2 0.0 0.3 53 10.9 9.6

Vir podatkov: SURS, BS, napoved UMAR.

Opomba: Izvoz blaga je prikazan na osnovi paritete f.0.b.; uvoz blaga je pirkazan na osnovi paritete f.0.b.
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Tabela 10a: Regionalna usmerjenost blagovne menjave s tujino

- v mio USD
1ZV O Z(fo.b.) UVOZ(c.if)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 Lyl 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 ol

2002 2002

SKUPAJ 8,316 | 8310 | 8,369 | 9,051 8,646 | 8,732 | 9,252 | 6,585 9,492 | 9421 | 9366 | 10,111 | 10,083 | 10,116 | 10,148 | 6,896
RAZVITE DRZAVE 6,086 | 5842 | 5796 | 6,453 | 6,199 | 6,176 | 6,303 | 4,386 7423 | 7,325 | 7205 | 7,963 | 8,043 7,918 7,830 | 5,359
DRZAVE EU 5575 | 5367 | 5320 | 5928 | 5650 | 5580 | 5758 | 3,955 6,532 | 6,360 | 6,312 | 7,017 | 6,945 6,856 6,865| 4,713
Nemcija 2,508 | 2,545 | 2460 | 2,572 | 2,626 | 2,376 | 2,428 | 1,647 2,206 | 2,044 | 1,936 | 2,089 | 2,072 1,919 1,949 | 1,324
ltalija 1,212 1,103 | 1,248 | 1,255 | 1,176 1,188 | 1,158 799 1,611 1,593 | 1,558 | 1,697 | 1,686 1,761 1,793 | 1,226
Francija 682 598 463 748 491 619 628 453 798 925 980 | 1,258 | 1,100 1,043 1,079 736
Velika Britanija 229 162 150 161 170 186 259 161 190 208 241 233 307 310 260 166
Nizozemska 17 125 123 142 144 150 154 109 207 194 200 225 208 211 197 148
Belgija 71 76 85 158 134 98 100 62 144 145 149 155 149 147 158 101
Spanija 42 44 53 69 76 84 90 72 225 170 199 233 234 265 264 218
Danska 42 47 54 75 79 81 87 58 46 42 46 55 53 52 56 38
Gréija 32 23 24 23 24 24 29 22 11 13 15 19 24 22 32 22
Irska 17 4 5 5 9 14 14 8 20 29 26 35 38 38 38 22
Portugalska 9 13 14 12 12 16 15 14 5 5 1 14 1 12 15 12
Luksemburg 2 2 1 3 10 4 3 2 10 8 10 17 18 19 22 17
Avstrija 535 551 565 621 623 656 693 472 919 835 789 802 805 832 844 575
Finska 18 20 18 19 17 23 27 18 39 39 41 43 53 58 55 39
Svedska 58 54 56 65 61 61 73 58 101 11 110 143 185 167 103 69
DRZAVE EFTA 87 83 87 98 112 124 120 127 237 249 194 208 239 213 172 121
Svica 71 68 70 78 89 101 97 112 199 178 162 172 215 162 152 110
Norveska 12 12 14 16 18 17 17 12 34 68 30 36 22 49 18 10
Liechtenstein 3 3 2 3 3 5 5 3 4 2 1 1 1 2 1 1
Islandija 0 0 0 1 2 1 1 0 0 1 1 0 0 0 0 0

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 10a: Regionalna usmerjenost blagovne menjave s tujino

- v mio USD
1ZV 0 Z (fo.b.) UV OZ(c.if)
1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | VM 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | MVM
2002 2002
DRZAVE NEEVROPSKE CLANICE OECD 361 340 340 382 387 404 357 257 549 585 546 737 717 681 654 431
v tem:
Zdruzene drzave Amerike 261 245 243 252 258 270 244 163 291 325 287 296 293 299 297 205
Ostale drzave 100 95 97 130 129 134 113 94 258 260 259 441 424 382 357 226
OSTALE RAZVITE DRZAVE 64 53 50 45 50 67 68 47 105 132 153 135 142 168 138 94
DRZAVE V RAZVOJU 2,230 | 2,462 | 2,568 | 2,592 | 2,343 | 2,554 | 2,949 | 2,199 2,069 |2095 | 2,160 | 2,148 | 2,039 | 2,197 | 2,317 | 1,537
DRZAVE NEKDANJE JUGOSLAVIE 1209 | 1,385 | 1,387 | 1,397 | 1,296 | 1,363 | 1,564 | 1,172 671 709 594 593 572 594 540 329
Hrvagka 891 855 837 815 671 688 799 585 576 590 466 432 444 447 404 241
Makedonija 189 170 149 161 177 158 132 94 86 72 56 47 37 48 27 15
Bosna in Hercegovina 119 264 288 319 363 374 397 299 8 15 30 47 55 58 62 40
ZR Jugoslavija 9 96 112 103 85 143 236 194 2 32 42 68 36 41 47 33
DRZAVE NEKDANJE SOVJETSKE ZVEZE | 375 390 432 330 213 281 410 292 275 236 284 216 201 263 323 199
v tem:
Ruska federacija 305 298 326 235 129 191 281 180 241 209 250 178 159 231 281 160
DRZAVE CEFTA 438 482 515 607 622 692 739 556 690 649 720 777 851 919 967 665
v tem:
Ceska 132 147 147 150 159 151 168 120 247 237 234 264 281 252 249 172
Slovagka 52 57 56 73 62 69 83 73 82 92 103 90 91 132 143 99
Madzarska 115 105 120 141 145 168 157 15 267 239 293 244 267 294 315 203
Poljska 105 142 155 181 190 227 242 176 38 48 58 78 111 137 144 99
Romunija 21 22 24 43 42 49 58 48 33 25 17 49 46 58 85 65
Bolgarija 13 9 13 19 25 28 32 24 23 8 15 52 55 46 31 27
DRUGE EVROPSKE DRZAVE V RAZVOJU 7 13 10 7 6 7 12 9 17 15 3 2 3 3 5 2
DRUGE DRZAVE V RAZVOJU 201 193 225 251 207 211 224 170 416 485 559 423 411 417 482 342
NERAZVRSCENO 0 6 4 6 4 2 0 0 0 1 1 0 1 1 0 0

Vir podatkov: SURS.

Opomba: Izvoz po drzavi namena; uvoz po drzavi porekla.
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Tabela 10b: Regionalna usmerjenost blagovne menjave s tujino

- Struktura v %

1ZVOZ(fob) UVO0Z(cif)
1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | VM 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | VM

20002 20002

SKUPAJ 1000| 1000 | 1000 | 1000| 1000| 1000| 100.0| 1000 1000| 1000| 1000| 1000 1000] 1000| 1000 1000
RAZVITE DRZAVE 732| 703| e93| 713| 725 707| 81| 666 782| 778| 769] 788 798| 783| 72| 777
DRZAVE EU 670 646| 636| 655| 661| 639| 622 60.1 688 675| 674 694 689 678 676| 683
Nemcdija 30.2 30.6 294 284 30.7 27.2 26.2 25.0 23.2 21.7 20.7 20.7 20.5 19.0 19.2 19.2
Kalija 146| 133| 149| 139| 138| 136| 125 121 170| 69| 166 168 167 174| 177| 178
Francija 82| 72| 55| 83| 57| 71 68| 69 84| 98| 105 124| 109 103| 106| 107
Velika Britanija 28| 19| 18| 18| 20| 21 28| 24 20| 22| 26| 23 30| 31| 26| 24
Nizozemska 14 15| 15| 16| 17| 17 17 17 22| 24 24| 22] 21| 21| 18| 21
Belgija 0.9 0.9 1.0 1.7 1.6 1.1 11 0.9 1.5 1.5 1.6 1.5 15 1.5 1.5 1.5
Spanija 05| 05| 06| 08 09| 10 10| 14 24| 18| 21| 23] 23] 26| 26| 32
Danska 05| 06| 07| 08 09| 09 08| 09 05| 04| 05 05 05 05 06| 06
Gréia 04| 03| 03| 03| o3| o3 03| 03 01| 04 02| o2 02| 02 03] o3
rska 02| 01| o4 01| o1| o2 02| o1 02| 03| 03] 03 04| 04| 04| o3
Portugalska 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2
Luksemburg 00| 00| 00| 00| 01| 00 00| 00 01| 04 01| 02| 02| 02| 02| o2
Avstrija 64| 66| 68| 69| 73| 75| 75 72 97| 89| 84| 79 80| 82 83| 83
Finska 02| 02| 02| 02| o02| o3 03| 03 04| 04| 04| 04 05 06| 05| 06
Svedska 07| o7 or| o7| o7| o7 08| 09 11 12| 12| 14l 18] 17] 10| 10
DRZAVE EFTA 10| 10| 10| 11 13| 14 13| 19 25| 26| 24| 24| 24 21| 17| 18
Svica 0.9 0.8 0.8 0.9 1.0 1.2 1.0 1.7 21 1.9 1.7 17 2.1 16 15 16
Norvegka 01| 01| 02| 02| o02| o2 02| 02 04| 07| 03] 04 02| 05 02| o1
Liechtenstein 00| 00| 00| 00 00| o1 01| 00 00| 00| 00/ 00 00 0ol 00| o0
islandija 00| 00| 00| 00| o0| o0 00| 00 00| 00| 00| 00 00 ool 00| o0

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 10b: Regionalna usmerjenost blagovne menjave s tujino

- struktura v %

1ZV O Z (f.o.b.) UVOZ(c.if)
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 Sl 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 Sl
2002 2002
DRZAVE NEEVROPSKE CLANICE OECD 4.3 4.1 4.1 42 45 4.6 3.9 3.9 58 6.2 5.8 73 71 6.7 6.4 6.3
Vv tem:
Zdruzene drzave Amerike 3.1 3.0 29 2.8 3.0 3.1 26 25 3.1 34 3.0 29 29 3.0 29 3.0
Ostale drzave 1.2 11 1.2 14 15 15 1.2 14 27 28 28 44 4.2 3.8 35 3.3
OSTALE RAZVITE DRZAVE 0.8 0.6 0.6 0.5 0.6 0.8 0.7 0.7 1.1 14 16 1.3 14 1.7 14 14
DRZAVE V RAZVOJU 26.8 296 30.7 28.6 274 29.3 319 334 218 222 231 212 20.2 217 228 223
DRZAVE NEKDANJE JUGOSLAVIE 145 16.7 16.6 154 15.2 15.6 16.9 17.8 71 75 6.3 59 57 59 53 4.8
Hrvaska 10.7 10.3 10.0 9.0 7.9 79 8.6 8.9 6.1 6.3 5.0 43 44 44 4.0 35
Makedonija 23 21 1.8 1.8 2.1 1.8 14 14 0.9 0.8 0.6 0.5 04 05 0.3 0.2
Bosna in Hercegovina 14 3.2 34 35 4.2 43 43 45 0.1 0.2 0.3 0.5 0.5 0.6 0.6 0.6
ZR Jugoslavija 0.1 1.2 1.3 11 1.0 16 26 29 0.0 0.3 04 0.7 0.4 0.4 05 05
DRZAVE NEKDANJE SOVJETSKE ZVEZE 45 47 52 36 25 3.2 44 44 29 25 3.0 21 20 2.6 3.2 29
viem:
Ruska federacija 37 3.6 39 26 15 22 3.0 2.7 25 22 27 1.8 1.6 23 2.8 23
DRZAVE CEFTA 53 5.8 6.2 6.7 73 79 8.0 8.4 73 6.9 76 77 8.4 9.1 9.5 9.6
v tem:
Ceska 1.6 1.8 1.8 1.7 1.9 1.7 1.8 1.8 26 25 25 26 238 25 25 25
Slovaska 0.6 0.7 0.7 0.8 0.7 0.8 0.9 11 0.9 1.0 11 09 0.9 1.3 14 14
Madzarska 14 1.3 14 1.6 1.7 1.9 1.7 1.7 28 25 3.1 24 26 29 3.1 29
Poliska 1.3 1.7 1.9 2.0 22 26 26 27 0.4 0.5 0.6 0.8 1.1 14 14 14
Romunija 03 0.3 03 05 0.5 0.6 0.6 0.7 0.3 0.3 0.2 05 0.5 0.6 0.8 0.9
Bolgarija 0.2 0.1 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 0.4 0.2 0.1 0.2 0.5 0.5 0.5 0.3 04
DRUGE EVROPSKE DRZAVE V RAZVOJU 0.1 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
DRUGE DRZAVE V RAZVOJU 24 23 27 2.8 24 24 24 26 44 5.1 6.0 42 41 4.1 4.8 5.0
NERAZVRSCENO 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Vir podatkov: SURS.
Opomba: Izvoz po drZavi namena; uvoz po drzavi porekla.
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Tabela 11: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF

- Tekoce cene, v mio SIT

1995 ‘ 1996 ‘ 1997 ‘ 1998 ‘ 1999 ‘ 2000 ‘ 2001 2002 2003 2004
BILANCA PRIHODKOV Ocena Napoved
REALIZACIJA
l/SKUPAJ PRIHODKI 958,186 ‘ 1,091,815 ‘ 1,222,587 ‘ 1,397,903 ‘ 1,590,017 ‘ 1,726,724 ‘ 1,967,786 ‘ 2,101,897 2,374,833 ‘ 2,561,745
DAVCNI PRIHODKI 916,328 1,032,285 1,156,099 1,302,752 1,499,430 1,599,594 1,798,344 1,922,328 2,178,526 | 2,363,679
DAVKINA DOHODEK IN DOBICEK 160,370 196,930 227,624 252,936 273,818 311,429 357,877 402,226 443,923 479,914
Dohodnina 147,429 174,639 194,062 213,342 231,641 259,634 289,102 326,730 358,234 381,512
Davek od dobicka pravnih oseb 12,941 22,291 33,562 39,593 42,177 51,795 68,775 75,496 85,689 98,402
PRISPEVKI ZA SOCIALNO VARNOST 363,000 376,184 400,630 448,398 496,371 552,574 620,908 688,334 744,608 810,772
DAVKINA PLACILNO LISTO IN DELOVNO SILO 3,829 18,259 37,491 45,905 55,416 68,071 83,369 96,596 107,891 121,871
Davek na izplacane place 809 14,943 33,994 42,058 51,454 63,849 79,031 92,030 102,712 116,453
Posebni davek na dolo¢ene prejemke 3,020 3,316 3,497 3,847 3,962 4,222 4,338 4,566 5,179 5,418
DAVKINA PREMOZENJE 12,343 14,628 19,589 27,722 26,597 26,513 32,965 33,522 35,845 38,616
DOMACI DAVKINA BLAGO IN STORITVE 298,159 349,451 412,094 479,713 601,470 602,895 673,380 669,236 813,707 877,834
DAVKINA MEDN. TRGOVINO IN TRANSAKCUE 78,176 76,593 58,463 47,291 45,657 38,089 29,607 32,182 32,317 34,426
DRUGI DAVKI 451 241 208 787 100 23 238 232 235 246
NEDAVCNI PRIHODKI ‘ 39,564 ‘ 56,851 ‘ 60,924 ‘ 88,230 ‘ 79,825 ‘ 110,035 ‘ 148,455 ‘ 140,606 ‘ 154,276 ‘ 155,302
KAPITALSKI PRIHODKI IN DONACIJE ‘ 2,294 ‘ 2,678 ‘ 5,565 ‘ 6,920 ‘ 10,762 ‘ 17,095 ‘ 20,987 ‘ 38,963 ‘ 42,031 ‘ 42,764
Fs@s\fg\ﬁglsifhlogﬁiﬁlé?E\éﬁgci?lﬁRXﬁg)’\‘OST‘ 42,687 ‘ 43,894 ‘ 47,491 ‘ 52,723 ‘ 59,212 ‘ 66,199 ‘ 80,435 ‘ 91,116 ‘ 99,445 ‘ 105,722

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 11: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF

- DeleZ v primerjavi zBDP v %

1995 ‘ 1996 ‘ 1997 ‘ 1998 ‘ 1999 ‘ 2000 ‘ 2001 2002 2003 ‘ 2004
BILANCA PRIHODKOV Ocena Napoved
REALIZACIJA

l/sSKUPAJ PRIHODKI 431 42.7 42.0 ‘ 43.0 43.6 ‘ 428 431 415 42.8 ‘ 425
DAVCNI PRIHODKI 41.2 404 39.8 40.0 411 39.6 394 379 39.3 39.2
DAVKINA DOHODEK IN DOBICEK 7.2 7.7 7.8 7.8 75 7.7 7.8 7.9 8.0 8.0
Dohodnina 6.6 6.8 6.7 6.6 6.3 6.4 6.3 6.4 6.5 6.3
Davek od dobicka pravnih oseb 0.6 0.9 1.2 12 1.2 1.3 15 15 15 16
PRISPEVKI ZA SOCIALNO VARNOST 16.3 14.7 13.8 13.8 13.6 13.7 13.6 13.6 134 134
DAVKINA PLACILNO LISTO IN DELOVNO SILO 0.2 0.7 1.3 14 1.5 1.7 1.8 1.9 1.9 2.0
Davek na izplacane place 0.0 0.6 1.2 1.3 14 1.6 1.7 1.8 1.9 1.9
Posebni davek na dolo¢ene prejemke 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
DAVKINA PREMOZENJE 0.6 0.6 0.7 0.9 07 0.7 0.7 0.7 06 0.6
DOMACI DAVKINA BLAGO IN STORITVE 134 13.7 14.2 14.7 16.5 14.9 14.7 13.2 14.7 14.5
DAVKINA MEDN. TRGOVINO IN TRANSAKCUE 35 3.0 20 15 1.3 0.9 0.6 0.6 0.6 0.6
DRUGI DAVKI 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
NEDAVCNI PRIHODKI ‘ 1.8 ‘ 22 ‘ 241 ‘ 27 ‘ 22 ‘ 27 ‘ 3.3 ‘ 238 ‘ 238 ‘ 26
KAPITALSKI PRIHODKI IN DONACIJE ‘ 0.1 ‘ 0.1 ‘ 0.1 ‘ 0.2 ‘ 0.3 ‘ 04 ‘ 0.5 ‘ 0.8 ‘ 0.8 ‘ 0.7
PROPEVKIDELODIINCEVZASOCUARNOST] 15 [ 47 | 16 w | s [ | | | ] s

Vir podatkov: MF; za leto 2002 rebalans drzavnega proracuna, za leto 2003 predlog sprememb proracuna in za leto 2004 predlagani drzavni proracun; preracuni deleZev glede na napoved BDP UMAR.
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Tabela 12: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF

- TekocCe cene, v mio SIT

1995 ‘ 1996 ‘ 1997 ‘ 1998 ‘ 1999 ‘ 2000 ‘ 2001 2002 2003 2004
BILANCA ODHODKOV Ocena Napoved
REALIZACIJA
IllskuPAJ ODHODKI 957,273 1,083,586 | 1,256,668 1,423,494 1,613,314 1,781,444 | 2,030,977 2,253,620 2,439,878 | 2,616,737
TEKOC| ODHODKI 169,751 192,816 223,184 262,658 298,448 342,767 406,696 447,141 479,807 507,076
PLACE IN DRUGI [ZDATKI ZAPOSLENIM V
DRZAVNIH ORGANH IN LOKAL. SKUPNOSTH 66,826 81,983 96,725 104,147 116,560 131,911 155,275 174,839 192,406 204,581
[ZDATKI ZA BLAGO IN STORITVE V DRZAVNIH
ORGANH IN LOKALNH SKUPNOSTH 76,102 77,928 90,037 106,076 130,943 149,900 178,612 189,410 199,718 216,446
PLACILA OBRESTI 25,598 31,121 34,686 41,721 50,945 60,956 72,809 82,892 87,683 86,049
TEKOCI TRANSFERI 694,218 783,390 914,039 1,031,185 1,147,096 1,267,732 1,425,336 1,589,549 1,711,585 | 1,845,027
SUBVENCWE 41,747 34,547 39,961 49,239 63,088 58,951 63,161 67,516 76,535 82,159
TRANSFERI POSAMEZNIKOM IN
GOSPODINJSTVOM 391,785 444,184 519,109 573,820 648,071 731,077 821,358 910,652 979,166 | 1,052,777
TEKOCI TRANSFERI V JAVNE ZAVODE 251,597 294,132 341,157 379,320 398,925 441,645 508,292 571,005 610,253 651,237
DRUGI TEKOCI TRANSFERI IN REZERVE 10,315 12,311 13,813 28,806 37,012 36,059 32,525 40,376 45,631 58,854
INVESTICWSKI ODHODKI - SKUPAJ 93,304 107,379 121,181 140,364 167,770 170,945 198,945 216,930 248,486 264,634
INVESTICIJSKI ODHODKI 57,376 63,643 67,637 82,206 109,476 111,003 127,996 141,003 163,691 173,550
INVESTICWSKI TRANSFERI 35,928 43,736 53,545 58,158 58,294 59,942 70,949 75,927 84,795 91,084
IIl.| PRESEZEK / PRIMANJKLJAJ (I. - IL.) 913 8,230 -34,081 -25,591 -23,297 -54,720 -63,191 -151,723 -65,045 -54,992
PRISPEVKI DELODAJALCEV ZA SOCIALNO
VARNOST (SE V GLOBALNIBILANCI 42,687 43,894 47,491 52,723 58,751 66,199 80,435 91,116 99,445 105,722
KONSOLIDIRAJO)

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 12: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF

- Delez v primerjavi zBDP v %

1995 ‘ 1996 ‘ 1997 ‘ 1998 ‘ 1999 ‘ 2000 ‘ 2001 2002 2003 2004
BILANCA ODHODKOV Ocena Napoved
REALIZACIJA
IllskuPAJ ODHODKI 431 424 43.2 438 44.2 441 445 445 440 434
TEKOC| ODHODKI 7.6 7.5 7.7 8.1 8.2 8.5 8.9 8.8 8.7 8.4
PLACE IN DRUGI [ZDATKI ZAPOSLENIM V
DRZAVNIH ORGANH IN LOKAL. SKUPNOSTIH 30 82 33 32 32 33 34 34 35 34
[ZDATKI ZA BLAGO IN STORITVE V DRZAVNIH
ORGANIH IN LOKALNIH SKUPNOSTIH 34 30 31 33 36 37 39 37 36 36
PLACILA OBRESTI 1.2 1.2 1.2 1.3 14 15 16 16 1.6 14
TEKOCI TRANSFERI 31.3 30.7 314 31.7 314 314 31.2 314 30.9 30.6
SUBVENCWE 19 14 14 15 17 15 14 1.3 14 14
TRANSFERI POSAMEZNIKOM IN
GOSPODINJSTVOM 176 174 17.9 17.6 17.8 18.1 18.0 18.0 177 174
TEKOCI TRANSFERI V JAVNE ZAVODE 1.4 1.5 11.8 11.7 10.9 10.9 11.1 1.3 11.0 10.8
DRUGI TEKOC| TRANSFERI IN REZERVE 0.1 0.1 0.1 0.9 1.0 0.9 0.7 0.8 0.8 1.0
INVESTICWSKI ODHODKI - SKUPAJ 42 42 42 43 5.1 5.1 5.1 43 45 44
INVESTICIWJSKI ODHODKI 26 25 2.3 25 25 25 25 2.8 3.0 29
INVESTICWSKI TRANSFERI 16 1.7 1.8 1.8 25 25 25 15 15 15
IIl.| PRESEZEK / PRIMANJKLJAJ (I. - IL.) 0.0 0.3 1.2 -0.8 -0.6 1.4 1.4 -3.0 1.2 -0.9
PRISPEVKI DELODAJALCEV ZA SOCIALNO
VARNOST (SE V GLOBALNI BILANCI 19 17 16 1.6 16 16 1.8 1.8 1.8 1.8
KONSOLIDIRAJO)

Vir podatkov: MF; za leto 2002 rebalans drzavnega proracuna, za leto 2003 predlog sprememb proracuna in za leto 2004 predlagani drzavni proracun; preracuni deleZev glede na napoved BDP UMAR.
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UMAR | Jesensko porocilo 2002

170 | Statisti¢na priloga

Tabela 13: Prebivalstvo in aktivhost

- vtiso¢

2002 ‘ 2003 ‘ 2004

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved

PREBIVALSTVO (v tisog) 1987.5 | 1991.2 | 1986.8 | 1982.6 | 1985.6 | 1990.3 | 1992.0 | 1994.2 | 1994.6 | 1994.9

Del. sposobno prebival. (15-64 1.) 1377.2 | 13839 | 1385.3 | 1384.0 | 1388.1 | 1395.1 | 1397.0 | 1400.1 | 1402.8 | 1404.1

AKTIV. PREBIVAL. PO ANKETI 952 946 978 978 959 968 979 987 993 1000

Delovno aktivni po anketi 882 878 906 901 886 901 916 923 931 941

Brezposelni (po merilih ILO) 70 69 72 77 73 68 63 64 61 59

FORMALNO AKTIVNO PREBIV. 873.0 | 864.1 868.6 | 871.2 877.4 874.8 880.9 887.7 891.2 896.5

Formalno del. aktivhe osebe 7515 | 7443 7434 | 7452 758.5 768.2 779.0 783.8 791.9 801.6

Osebe v delovnem razmerju * 642.0 634.7 6512 | 6525 671.0 683.0 694.8 697.7 704.0 7119
Samozaposleni 109.6 109.6 922 927 875 85.1 84.2 86.1 87.8 89.7

Registrirani brezposelni ** 121.5 119.8 125.2 | 12641 119.0 106.6 101.9 103.9 99.3 94.9

:E;?}::rétgrg)DELOVNO 130.5 | 1337 162.6 | 155.8 127.5 132.8 137.0 139.3 139.5 139.9

EEI';&‘I’:“?UA;TIL‘Q;L" ol casa | 8247 | 8167 | 8125 | 8126 | 8226 | 8318 | 8368 | 8385 8443 | 8519

KAZALCI TRGA DELA (v %)

St. anketne aktivnosti (15-64 let) 68.0 66.7 68.7 68.8 67.7 67.8 68.3 68.8 69.1 69.5
moski 735 715 73.2 733 723 722 731 733 734 738
Zenske 62.4 62.0 64.0 64.1 63.0 63.2 635 64.2 64.6 65.1

St. anketne aktivnosti (65 let in ve¢) 7.0 6.6 8.3 9.4 8.1 8.3 8.2 8.1 8.0 79

St. anketne zaposlen. (15-64 |.) 62.9 61.9 63.5 63.3 62.5 62.9 63.9 64.2 64.7 65.3
moski 67.7 66.2 68.0 67.6 66.9 67.2 68.7 68.7 69.0 69.5
Zenske 58.0 57.7 59.0 58.9 57.8 58.5 58.9 59.6 60.2 61.0

Stopnja anketne brezposelnosti 7.4 7.3 74 7.9 7.6 7.0 6.4 6.5 6.2 59
moski 7.7 75 7.1 7.7 7.3 6.8 5.9 6.0 58 5.6
Zenske 7.0 7.0 7.6 8.1 7.9 7.3 7.0 7.0 6.6 6.2

St. registrirane brezposelnosti 13.9 13.9 14.4 14.5 13.6 12.2 11.6 11.7 11.0 105
moski 14.2 13.8 13.6 13.4 12.4 1.1 10.4 10.5 10.3 9.9
Zenske 13.6 14.0 15.3 15.7 15.0 135 12.9 13.1 12.2 114

Struktura delovno aktivnih po anketi
v agrarnem sektorju 10.4 10.1 12.7 114 10.2 9.9 103 9.4 9.2 8.9
v industriji in gradbenistvu 43.2 42.0 40.1 39.2 38.1 37.7 38.2 38.9 38.0 371
v storitvah 46.3 47.3 46.8 48.8 51.2 514 50.7 51.7 52.8 54.0

LETNE STOPNJE RASTI (v %)

Del. aktiv. v ekv. pol. del. ¢asa 1.0 -1.0 -0.5 0.0 12 1.1 0.6 0.2 0.7 0.9

Produktivnost dela 25 44 52 3.6 33 4.0 25 3.2 3.2 34

Delovno aktivni po anketi 3.6 -0.5 3.2 -0.6 -1.7 1.7 17 0.8 0.9 11

Formalno delovno aktivni -0.1 -1.0 -0.1 0.2 1.8 13 1.4 0.6 1.0 1.2

Osebe v delovnem razmerju * -0.8 -1.1 26 0.2 2.8 1.8 1.7 0.4 0.9 1.1

Registrirani brezposelni -4.4 -1.4 4.5 0.7 -5.7 -10.4 -4.5 2.0 -4.4 -4.5

Aktivni po anketi 1.7 -0.6 3.4 0.0 -1.9 0.9 11 0.8 0.6 0.8

Delovno sposobno prebivalstvo -0.1 0.5 0.1 -0.1 0.3 05 0.1 0.2 0.2 0.1

Prebivalstvo -0.1 0.2 -0.2 -0.2 0.1 0.2 0.1 0.1 0.0 0.0

Prebival. v starosti 65 let in ve¢ 3.4 3.2 24 2.6 25 2.2 24 22 1.8 1.9

Viri: SURS, ZRSZ, preracuni, napovedi UMAR.
Opomba: * Do vklju¢no leta 1996 brez podijetji z 1-2 zaposlenima, do vkljuéno leta 1998 brez zaposlenih v javnih delih, ** Pri tem $e ni upostevano preevidentiranje
oseb, ki so prijavliene na enotah Zavoda RS za zaposlovanje zaradi uveljavijanja pravic po drugih zakonih in ne na podlagi zakona o zaposlovanju in zavarovanju za
primer brezposelnosti, v posebno evidenco, kot jo zahteva 9. ¢len zakona o spremembah in dopolnitvah zakona o zaposlovanju in zavarovanju za primer brezposelnosti
(UL $t.67/2002), ker za upostevanje tega preevidentiranja v nasih projekcijah za leto$nje leto $e nimamo $tevilénih osnov.




Tabela 14: Tokovi aktivhega prebivalstva med letom

-V tiso¢
2002 ‘ 2003 ‘ 2004
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved

Prilivi v formalno aktivnost (neto) 1.7 -6.2 41 -2.8 12.2 -7.5 13.3 1.9 4.1 6.2

Priliv iz Sol 257 256 254 251 227 26.5 258 273 26.3 26.5

od tega med brezposelne 221 211 17.9 18.6 19.6 205 219 212 18.7 17.3

Dodatno $tevilo del.dovoljenj za tujce 26 0.2 -2.9 -0.5 26 29 -8.8 0.7 0.1 1.2

Zaposleni, ki so izgubili delo 575 65.4 60.6 58.4 61.1 61.8 65.8 64.2 62.8 61.6

Registrirani brezposelni, ki so dobili delo 60.0 54.6 56.1 55.4 62.4 60.2 52.7 50.5 525 54.6

Upokaojitve (-) 15 14.8 151 14.8 15.1 14.8 14.6 14.8 15.1 15.4

od teh: brezposelni 3.8 4.9 5.0 49 4.9 7.0 7.6 6.7 6.3 6.7

Umrli (-) 28 27 27 27 27 25 25 25 24 24

Drugi ¢rtani iz evidence brezposelnih (-) 12.2 289 12.9 18.2 254 246 274 258 294 218

Drugi prilivi v formalno aktivnost (neto) 0.0 143 12.3 8.4 30.1 5.0 40.8 171 246 181
Izobrazbena sestava priliva iz Sol (ocena, v %)

- z niZjo izobrazbo ali manj 36.7 31.3 38.0 34.3 16.5 233 235 23.7 225 20.8

- s srednjo poklicno izobrazbo 234 24.2 218 19.5 19.9 233 22.2 19.6 19.1 17.3

- s srednjo splosno ali strok.izobrazbo 20.2 218 17.1 233 345 285 249 29.5 255 28.0

- redni diplomanti 19.7 226 23.0 23.0 29.1 249 295 272 32.8 34.0

AKTIVNO PREBIVALSTVO ob koncu leta 873.1 867.0 8711 868.3 880.5 873.1 886.4 888.3 892.4 898.6

Delovno aktivni 746.4 7425 7425 7417 766.2 768.5 7821 782.0 793.0 803.7

Registrirani brezposelni 126.8 1245 128.6 126.6 114.3 104.6 104.3 106.3 99.4 94.9

Stopnja registrirane brezp. ob koncu leta (%) 14.5 14.4 14.8 14.6 13.0 12.0 11.8 12.0 1.1 10.6

Vir podatkov: SURS, ZRSZ, ZPIZ, izracuni in napoved UMAR.
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Tabela 15: Upokojenci ZPIZ Slovenije

-V tiso¢
2002 ‘ 2003 ‘ 2004
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Napoved

UPOKOJENCI ZPIZ SLOVENUE (I 460.3 463.3 468.2 4724 476.4 482.2 4925 509.1 ‘ 5171 ‘ 525.0
- starostne pokojnine 259.3 262.1 266.9 2715 276.3 282.0 2879 295.0 302.0 308.9
- invalidske pokojnine 96.1 96.9 97.4 97.5 97.4 97.8 97.7 97.6 97.5 97.4
- druzinske + vdovske pokojnine 81.7 83.1 84.5 85.6 86.6 87.6 88.9 91.0 929 94.7
- kmecke pokojnine 17.7 15.8 141 125 11.1 9.7 8.6 74 6.4 5.6
- vojaske pokojnine 4.9 4.8 4.8 47 46 45 45 4.4 43 4.2
- drzavne pokojnine in akontacije 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 0.5 5.0 13.6 139 14.2

LETNE STOPNJE RASTI (v %)

UPOKOJENCI ZPIZ SLOVENUE (Il 0.5 0.7 11 0.9 0.9 1.2 21 34 1.6 15
- starostne pokojnine 0.8 1.1 1.8 17 1.8 21 2.1 25 24 2.3
- invalidske pokojnine 1.3 0.8 0.5 0.1 -0.1 04 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1
- druzinske + vdovske pokojnine 1.2 1.7 1.7 13 12 1.1 14 23 2.1 20
- kmecke pokojnine -9.5 -10.6 -10.5 -11.4 -11.8 -11.9 -12.2 -13.3 -134 -13.5
- vojaske pokojnine -1.1 -1.6 -1.1 -13 -1.9 -1.8 -2.0 -1.1 -2.0 -2.0
- drzavne pokojnine in akontacije -8.9 -7.9 -6.3 -4.8 -6.6 4.6 891.8 174.2 21 20

Vir podatkov: ZPIZ, izracuni in napoved UMAR.
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Tabela 16: Indikatorji mednarodne konkurenénosti

- Letne stopnje rasti v %

dHVvIAN

€Ll

2001 2002 2003
1995 1996 1997 1998 1999 2000
Ocena Napoved
Efektivni tecaj tolarja '
Nominalno -0.5 -9.7 -5.4 -2.6 -55 -8.1 -5.8 -3.0 -15
Realno 2 10.3 -2.8 0.7 3.9 -0.7 -2.1 -0.3 27 23
Stroski dela na enoto proizvoda - celotno gospodarstvo
V SIT nominalno 137 6.4 6.4 5.1 5.6 74 10.1 7.0 47
V kosari valut - relativno ° 1.1 -4.8 04 21 -1.1 -2.0 1.6 26 22
Stroski dela na enoto proizvoda v predelovalnih dejavnostih *
V SIT nominalno 9.8 6.9 7.3 5.9 7.3 42 8.5 5.3 25
V kosari valut 4 9.3 -35 1.5 3.1 14 -4.2 22 22 1.0
V kosari valut - relativno ° 97 -5.3 46 4.2 0.8 -2.3 0.5 0.8 04
Komponente *
Stroski dela na zaposlenega - realno © 4.9 3.9 34 34 29 26 18 1.4 1.9
Ciste plage in drugi prejemki 6.8 7.7 43 31 25 1.9 0.8 0.9 1.7
Davéna obremenitev pla¢ 7 -0.6 -2.6 -0.5 0.6 04 0.6 0.6 0.1 0.0
Produktivnost dela 8.4 6.7 45 54 1.8 72 1.7 36 49
Cene / devizni efektivni tecaj 12.9 -0.8 25 5.1 0.3 0.1 21 4.3 4.0
Vir podatkov: APP, BS, SURS, OECD, EC, preracuni UMAR.
Opombe:

" Rast vrednosti pomeni rasti vrednosti tolarja in obratno,

2Merjen z relativnimi cenami Zivljenskih potrebscin,

3 Za podijetja in organizacije s 3 in ve¢ zaposlenimi,

4 Samo domaci faktorji,

5 Glede na rast stroskov dela na enoto proizvoda 7 najpomembnej$ih OECD trgovinskih partneric,
% Deflacionirano s cenami Zivijenskih potrebscin,

7 Razmerje bruto place in prispevki delodajalcev / Ciste place.
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Tabela 17a: Bruto investicije

- Tekoce cene v mio SIT

1995 1996 1997 1998 1999 2000
Bruto investicje 518,603 598,353 699,970 832,740 1,037,311 1,121,650
Bruto investicije v osnovna sredstva 474,626 574,631 679,465 800,629 999,183 1,076,840
Opredmetena osnovna sredstva 463,356 559,814 656,187 773,386 957,133 1,035,101
Zgradbe in objekti 208,261 282,443 342,592 389,695 488,853 522,311
Stanovnjske zgradbe 73,711 91,524 113,600 128,590 147,466 152,123
Druge zgradbe in objekti 134,550 190,919 228,992 261,105 341,387 370,188
Oprema in stroji 243,410 264,374 297,152 363,186 442,641 491,202
Transportna oprema 66,787 67,394 67,328 85,565 97,893 109,863
Osebna vozila 34,407 35,709 34,321 39,422 46,649 50,210
Druga transportna oprema 32,380 31,685 33,007 46,143 51,244 59,653
Druga oprema in stroji 176,623 196,980 229,824 277,621 344,748 381,339
Osnovna ¢reda in dolgoletni nasadi 4,489 3,711 4,103 4,377 6,178 4,200
Stroski transakcij obstojecih sredstev 7,196 9,286 12,340 16,128 19,460 17,387
Neopredmetena osnovna sredstva 10,794 14,273 22,476 25,410 39,046 38,924
Povprecje vrednosti neproizvedenih nefinan¢nih sredstev 476 544 802 1,833 3,004 2,815
Spremembe zalog 43,762 23,470 20,324 31,813 37,599 44,238
Dokoncani proizvodi 11,700 5,858 -7,020 9,059 1,670 9,428
NedokonTana proizvodnja 4,714 8,583 3,892 8,458 8,029 11,770
Surovine in materiali 1,562 -6,515 6,796 -372 11,527 2,456
Trgovsko blago 25,785 15,544 16,656 14,668 16,373 20,584
Nabave minus prodaje vrednostnih predmetov in umetnin 215 252 181 298 529 572

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 17a: Bruto investicije

- Struktura v % (tekoCe cene)

1995 1996 1997 1998 1999 2000

Bruto investicje 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Bruto investicije v osnovna sredstva 915 96.0 971 96.1 96.3 96.0
Opredmetena osnovna sredstva 89.3 93.6 93.7 929 923 923
Zgradbe in objekti 40.2 47.2 48.9 46.8 471 46.6
Stanovnjske zgradbe 14.2 15.3 16.2 15.4 14.2 13.6
Druge zgradbe in objekti 259 319 327 314 329 33.0
Oprema in stroji 46.9 442 425 436 427 43.8
Transportna oprema 129 1.3 9.6 10.3 94 9.8
Osebna vozila 6.6 6.0 49 4.7 45 45
Druga transportna oprema 6.2 53 4.7 55 4.9 53
Druga oprema in stroji 341 32.9 32.8 33.3 33.2 34.0
Osnovna ¢reda in dolgoletni nasadi 0.9 0.6 0.6 0.5 0.6 04
Stroski transakcij obstojecih sredstev 14 1.6 1.8 1.9 1.9 1.6
Neopredmetena osnovna sredstva 21 24 3.2 3.1 3.8 3.5
Povprecje vrednosti neproizvedenih nefinanénih sredstev 0.1 0.1 0.1 0.2 0.3 0.3
Spremembe zalog 8.4 3.9 29 3.8 3.6 3.9
Dokonéani proizvodi 2.3 1.0 -1.0 11 0.2 0.8
Nedokoncana proizvodnja 0.9 14 0.6 1.0 0.8 1.0
Surovine in materiali 0.3 -1.1 1.0 0.0 11 0.2
Trgovsko blago 5.0 26 24 1.8 1.6 1.8
Nabave minus prodaje vrednostnih predmetov in umetnin 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1

Vir podatkov: SURS.

SlL

ebojud eugnsinels

dHVvIAN

200z oJ19oi0d oysusse



Tabela 17b: Bruto investicije

- Stalne cene, v mio SIT

1995 1996 1997 1998 1999 2000
Bruto investicje 518,603 538,892 594,719 668,635 795,282 798,911
Bruto investicije v osnovna sredstva 474,626 516,828 576,673 642,087 764,422 766,172
Opredmetena osnovna sredstva 463,356 503,691 557,845 621,995 734,932 739,211
Zgradbe in objekti 208,261 249,226 277,181 289,371 340,734 335,649
Stanovnjske zgradbe 73,711 80,511 90,524 94,404 102,236 99,511
Druge zgradbe in objekti 134,550 168,715 186,657 194,967 238,498 236,138
Oprema in stroji 243,410 242,956 267,492 317,565 376,580 389,892
Transportna oprema 66,787 63,455 60,653 75,802 83,027 87,367
Osebna vozila 34,407 32,111 29,835 33,623 37,985 38,657
Druga transportna oprema 32,380 31,344 30,818 42,179 45,042 48,710
Druga oprema in stroji 176,623 179,501 206,839 241,763 293,553 302,525
Osnovna ¢reda in dolgoletni nasadi 4,489 3,406 3,454 3,544 4,741 3,155
Stroski transakcij obstojecih sredstev 7,196 8,103 9,718 11,515 12,877 10,515
Neopredmetena osnovna sredstva 10,794 12,661 18,191 18,780 27,497 25,278
Povprecje vrednosti neproizvedenih nefinanénih sredstev 476 476 637 1,311 1,992 1,683
Spremembe zalog 43,762 21,837 17,890 26,309 30,458 32,340
Dokon¢ani proizvodi 11,700 5,485 -6,194 7,523 1,358 7,003
Nedokon¢ana proizvodnja 4,714 7,888 3,352 6,817 6,275 8,414
Surovine in materiali 1,562 -6,164 6,146 -326 9,537 1,757
Trgovsko blago 25,785 14,628 14,586 12,296 13,287 15,166
Nabave minus prodaje vrednostnih predmetov in umetnin 215 227 156 239 402 399

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 17b: Bruto investicije

- Letne spremembe obsega v %

1996 1997 1998 1999 2000

Bruto investicje 3.9 10.4 124 18.9 0.5
Bruto investicije v osnovna sredstva 8.9 11.6 113 19.1 0.2
Opredmetena osnovna sredstva 8.7 10.8 115 18.2 0.6
Zgradbe in objekti 19.7 1.2 44 17.8 -15
Stanovnjske zgradbe 9.2 124 4.3 8.3 2.7
Druge zgradbe in objekti 254 10.6 4.5 223 -1.0
Oprema in stroji -0.2 10.1 18.7 18.6 35
Transportna oprema -5.0 4.4 250 9.5 52
Osebna vozila -6.7 =71 127 13.0 1.8
Druga transportna oprema -3.2 -1.7 36.9 6.8 8.1
Druga oprema in stroji 1.6 15.2 16.9 214 3.1
Osnovna ¢reda in dolgoletni nasadi -24.1 14 26 33.8 -335
Stroski transakcij obstojecih sredstev 126 19.9 18.5 1.8 -18.3
Neopredmetena osnovna sredstva 17.3 437 3.2 46.4 -8.1
Povprecje vrednosti neproizvedenih nefinan¢nih sredstev 0.0 33.8 105.9 51.9 -15.5
Spremembe zalog ' 0.9 0.7 1.1 1.2 1.2
Dokon¢ani proizvodi 0.2 -0.3 0.3 0.1 0.3
Nedokon¢ana proizvodnja 0.3 0.1 0.3 0.2 0.3
Surovine in materiali -0.3 0.3 0.0 04 0.1
Trgovsko blago 0.6 06 0.5 0.5 0.6
Nabave minus prodaje vrednostnih predmetov in umetnin 5.6 -31.3 52.9 68.5 -0.7

Vir podatkov: SURS.
Opomba: ' Spremembe obsega v zalogah so prikazane v odstotku od BDP.
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