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Povzetek

V letosnjem in prihodnjem letu se ne pricakujemo izboljSanja gospodarskih razmer. Kljub prvim znakom
okrevanja v evrskem obmocju bodo domaci dejavniki Se naprej zavirali okrevanje slovenskega gospodarstva.
Nujnost konsolidacije javnih financ in sanacije ban¢nega sistema bo zaznamovala potro3njo prebivalstva,
podjetij in drzave, ki se bo letos in v naslednjem letu Se skr¢ila. Mednarodna menjava bo tako edina pozitivno
prispevala h gospodarski aktivnosti, kljub temu da okrevanje izvoza Se zaostaja za primerljivimi drzavami. V
tak3nih razmerah se bodo 3e naprej poslab3evale razmere na trgu dela.

Jesenska napoved temelji na predpostavki javnofinancne konsolidacije in zacetka sanacije banénega
sistema. Po lanskem zmanjsanju se bo letos primanjkljaj javnih financ znova povecal, na kar bodo poleg
neugodnih gibanj v javnih financah vplivali tudi izdatki, povezani s sanacijo ban¢nega sistema. Tako bo zaradi
otezenega dostopa do virov financiranja in za uresnicitev zavez v okviru postopka za odpravo preseznega
primanjkljaja potreben dodaten fiskalni napor, ki bo vplival na gospodarsko aktivnost tudi prihodnji dve leti.
Poleg tega glede na trenutne razmere na podrocju kreditiranja in ob zamiku zacetka sanacije ban¢nega sistema
pricakujemo, da se bo kreditna aktivnost tudi prihodnje leto z nekoliko manj3o stopnjo e zmanjsevala.

Zaradi nadaljnjega padca domace potrosnje se bo bruto domaci proizvod letos zmanjsal za 2,4 %. Po
nadaljnjem zmanjsanju v prvih dveh cetrtletjih je bil BDP v prvi polovici leta 3,2 % manjsi kot v enakem
obdobiju lani, kar je bila posledica niZje investicijske, zasebne in drzavne potro3nje. Ob nadaljevanju zaostrenih
razmer na trgu dela in omejenosti javnofinancnih sredstev pri¢akujemo zmanjsanje koncne potrosnje tudi v
drugi polovici leta. Padec investicij bo letos sicer manjsi kot v predhodnih letih, in sicer zaradi ve¢je investicije
v energetiki in relativno manjsega padca gradbenih investicij. Ob pricakovanem zacetku okrevanja v glavnih
trgovinskih partnericah se bo rast izvoza letos Se nekoliko okrepila, tako da bo menjava s tujino ostala edini
dejavnik, ki bo pozitivno prispeval h gospodarski aktivnosti.

Ob nadaljevanju javnofinanéne konsolidacije, zaostrenih razmerah na trgu dela in sanaciji bancnega
sistema se bo BDP tudi prihodnje leto zmanjsal (-0,8 %). Zasebna potrosnja bo ob nadaljnjem padcu
razpolozljivega dohodka tudi prihodnje leto najve¢ prispevala k zniZzanju BDP. Padec drzavne potro3nje bo
manjsi, ponovno pa se bo poglobil padec investicij. Omejenost virov financiranja bo 3e naprej zavirala rast
poslovnih investicij, nizje bodo tudi gradbene investicije. Rast izvoza se bo ob postopnem izboljSanju razmer
v mednarodnem okolju prihodnje leto nekoliko okrepila. Ob uresnicitvi nacrtovanih pozitivnih premikov pri
konsolidaciji javnih financ in stabilizaciji razmer v bané¢nem sistemu v prihodnjem letu v letu 2015 pri¢akujemo
skromno okrevanje gospodarske aktivnosti (0,4 %).

Letos se bo zaposlenost zaradi padca gospodarske aktivnosti in visokega prehoda v neaktivnost v zacetku
leta obcutno zmanjsala, njeno zmanjsanje pricakujemo tudi prihodnji dve leti. Letos se bo zaposlenost
zmanjsalavvseh dejavnostih, zaradijavnofinan¢nih omejitev prvic tudiv sektorju drzava. Na letosnji visok skupni
padec zaposlenosti vpliva tudi obcutno zmanjsanje v zacetku leta, ki je bilo v veliki meri posledica prehoda v
neaktivnost, ki ga povezujemo s sprejetjem pokojninske reforme. V povprecju letodnjega leta pricakujemo
120,6 tisoc registriranih brezposelnih. Ob nadaljevanju slabih gospodarskih razmer se bo zaposlenost zmanj3ala
tudi v prihodnjih dveh letih, $tevilo registriranih brezposelnih pa se bo, ob pri¢cakovanem zmanjsevanju stevila
delovno sposobnega prebivalstva, $e naprej gibalo okrog 120 tisoc.

Letos se bo povprecna bruto placa nominalno zniZala zaradi znizanja v dejavnostih javnih storitev,
v prihodnjih dveh letih se bo ob skromni rasti v dejavnostih zasebnega sektorja nekoliko povisala. \/
dejavnostih zasebnega sektorja se je rast povprec¢ne bruto place v prvem polletju prakti¢no ustavila, v
povpredju leta pa pricakujemo njeno stagnacijo. V dejavnostih javnih storitev se bo na podlagi lani sprejetih
usmeritev in letodnjega dogovora povpreéna bruto pla¢a nominalno znizala. V prihodnjih dveh letih se bo
skupna bruto placa zaradi rasti v zasebnem sektorju skromno povecala, v dejavnostih javnih storitev pa se bo
ob nadaljevanju javnofinan¢ne konsolidacije 3e nekoliko znizala.
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Letosnjo inflacijo (2,3 %), ki bo zaradi nadaljnjega padca gospodarske aktivnosti sicer niZja kot lani, bodo
zaznamovalidavcénivplivi; cenovna gibanja bodo v primeru odsotnostisokov iz tujine v prihodnjih dveh letih
umirjena. V prvih osmih mesecih leta je bila inflacija, kljub julijskemu dvigu DDV, nizja kot v enakem obdobju
lani, kar povezujemo z nadaljnjim znizanjem gospodarske aktivnosti in s tem povezanim poslab3anjem razmer
na trgu dela. Slednje je tudi glavni razlog za omejen prenos dviga DDV v kon¢ne cene. Upostevajoc sprejete
ukrepe na davénem podro¢ju in ob odsotnosti cenovnih $okov iz mednarodnega okolja bo inflacija predvsem
zaradi nadaljevanja slabih razmer v gospodarstvu v prihodnjih dveh letih niZja kot letos.

Tveganja, da bo gospodarska aktivnost niZja od trenutnih pri¢akovanj, izvirajo izdomacega okolja. Glavno
tveganje predstavlja potek sanacije ban¢nega sistema, ki se Se ni zacela. V primeru njenega nadaljnjega
odmika bi se kreditna aktivnost prihodnje leto zmanjsala Se bolj od predpostavk, uporabljenih v napovedi,
morebitni vecji obseg sredstev, potreben za sanacijo, pa bi zavrl javnofinan¢no konsolidacijo. Negotovost
obstaja tudi glede finan¢nih ucinkov sprejetih ukrepov za javnofinan¢no konsolidacijo, hkrati so $e nedoreceni
dodatni ukrepi, ki bodo potrebni za zmanjsanje javnofinan¢nega primanjkljaja. Ob uresnicitvi teh tveganj bi
se vnovi¢ poslabsala percepcija Slovenije na mednarodnih trgih, kar bi vodilo do dodatnega povecanja cene
zadolZevanja. Razmere v mednarodnem okolju po daljSem ¢asu ne predstavljajo dodatnega tveganja za
gospodarsko aktivnost v Sloveniji.
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Jesenska napoved glavnih makroekonomskih agregatov Slovenije

Jesenska napoved (sept. 13)
2012
2013 2014 2015
BRUTO DOMACI PROIZVOD
BDP, realna rast v % -2,5 -2,4 -0,8 0,4
BDP, v mio EUR, tekoce cene 35.319 34.908 35.132 35.747
ZAPOSLENOST, PLACE IN PRODUKTIVNOST
Zaposlenost, statistika nacionalnih racunov, rast v % -0,8 -23 -1,4 -0,7
Stevilo registriranih brezposelnih, povpre¢je leta, v tiso¢ 110,2 120,6 122,1 120,4
Stopnja registrirane brezposelnosti v % 12,0 133 13,6 13,5
Stopnja brezposelnosti po anketi o delovni sili v % 8,9 10,7 11,0 10,6
Bruto place na zaposlenega, realna rast v % -2,4 -2,5 -1,4 -0,4
- dejavnosti zasebnega sektorja -1,7 -2,0 -11 0,1
- dejavnosti javnih storitev -4,7 -4,3 -2,3 1,6
Produktivnost dela (BDP na zaposlenega), realna rast v % -1,7 -0,1 0,6 1,1
MENJAVA STUJINO
Izvoz proizvodov in storitev, realna rast v % 0,6 2,0 3,0 4,1
Izvoz proizvodov -0,1 1,6 3,1 43
Izvoz storitev 3,7 3,8 2,7 3,2
Uvoz proizvodov in storitey, realna rast v % -4,7 0,1 2,1 3,9
Uvoz proizvodov -5,1 0,3 2,0 3,9
Uvoz storitev -2,2 -1,0 2,5 4,2
PLACILNO BILANCNA STATISTIKA
Saldo tekocega racuna placilne bilance, v mio EUR 1.159 1.731 1.765 1.817
- v primerjavi z BDP, v % 33 5,0 5,0 51
Saldo blagovno-storitvene menjave s tujino, v mio EUR 1.694 2.344 2.629 2.805
- v primerjavi z BDP, v % 4,8 6,7 7,5 7.8
DOMACA POTROSNJA
Domaca potrosnja, realna rast v % -6,4 -4,1 -1,8 0,0
vtem:
Zasebna potrosnja -4,8 -3,5 -2,7 0,5
Drzavna potrosnja -1,3 -2,5 -1,5 -1,0
Investicije v osnovna sredstva -8,2 -1,6 -4,0 -0,9
Sprememba zalog, prispevek k rasti BDP v o. t. -1,8 -1,0 0,9 0,1
TECAJ IN CENE
Razmerje USD za 1 EUR 1,286 1,320 1,331 1,331
Realni efektivni tecaj - deflator CPI -11 1,2 0,2 -0,5
Inflacija (dec./dec.) 2,7 23 14 1,7
Inflacija (povprecje leta) 2,6 2,0 19 14
Cena nafte Brent, v USD / sod¢ek 11,7 110,0 108,0 108,0

Vir: Leto 2012 SURS, BS, ECB, EIA, 2013-2015 napoved UMAR.
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Mednarodno okolje

V drugi polovici letosnjega leta in prihodnje
leto mednarodne institucije pricakujejo Sibko in
postopno okrevanje gospodarske aktivnosti v
glavnih trgovinskih partnericah v evrskem obmodju.
Po Sestih cetrtletjih padanja se je bruto domaci
proizvod v evrskem obmocju v drugem cetrtletju
povecal za 0,3 % (desezonirano), kar je ve¢ od majskih
pricakovanj EK. Vrednosti kratkoroc¢nih kazalnikov
gospodarske aktivnosti in kazalnikov zaupanja
so se v poletnih mesecih izboljsale, kar potrjuje
pricakovanje mednarodnih institucij o skromnem
gospodarskem okrevanju v drugi polovici letosnjega
leta. Ob upocasnitvi rasti v pomembnih vzhajajocih
drzavah, ki naj bi bila po mnenju OECD le zacasna, se
hkrati krepi rast v nekaterih razvitih drzavah (ZDA),
tako da naj bi se svetovna gospodarska aktivnost
tudi v prihodnjem obdobju postopno krepila. 1zvoz
bo tako Se naprej pomembno prispeval k pricakovani
krepitvi gospodarske aktivnosti v evrskem obmodju.
Po mnenju ECB naj bi ob zmanjsanju negotovosti
na finan¢nih trgih in posledicnem izboljsanju
razpoloZenja gospodarskih subjektov prihodnje leto
tudi domace povprasevanje pozitivno prispevalo h
gospodarski rasti. Posojilni pogoji prihodnje leto naj
ne bi vec zavirali gospodarske aktivnosti, kar bo skupaj
z nizkimi obrestnimi merami in potrebo po zamenjavi
opreme prispevalo k postopni rasti poslovnih investicij,
medtem ko gradbene in javne investicije Se ne bodo
okrevale. Ob manj restriktivni fiskalni politiki naj bi se
prihodnje leto Ze nekoliko povecali tudi drzavna in
zasebna potrosnja, slednja tudi zaradi pri¢akovane,
sicer Sibke, rasti realnih dohodkov ob nizki inflaciji in
manj zaostrenih razmerah na trgu dela.
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Slika 1: Bruto domaci proizvod in kazalnika zaupanja za

evrsko obmogje
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Vir:Eurostat, Ifo.

Bancni sistem

Banke tudi letos zmanjsujejo obseg kreditov do
domacih nebancnih sektorjev. V prvih sedmih
mesecih letos se je obseg kreditov do zasebnega
sektorja zmanjsal za 1,1 mrd EUR. Zmanjsanje
podjetjem (okoli 810 mio EUR) in gospodinjstvom
(okrog 210 mio EUR) je skoraj enkrat vecje kot v
enakem obdobju lani, razdolZevanje NFI pa se je letos
precej umirilo (okoli 60 mio EUR). Letos se je zmanjsal
tudi obseg kreditov drzavi, ki se je v enakem obdobju
lani povecal za dobrih 300 mio EUR. Vzroki za nadaljnje
zmanjsevanje kreditne aktivnosti so po nasi oceni tako
na strani ponudbe kot na strani povprasevanja. Pogoji
zadolZzevanja podjetij v Sloveniji namre¢ ostajajo

Tabela 1: Predpostavke napovedi glede gospodarske rasti v najpomembnejsih trgovinskih partnericah

2013 2014 2015

Realne stopnje rasti, 2012 Poletna Jesenska Poletna Jesenska Jesenska

v % napoved napoved napoved napoved napoved

(junij 13) (sept. 13) (junij 13) (sept. 13) (sept. 13)
EU -0,3 -0,3 -0,1 11 1,0 1,6
Evrsko obmocje -0,6 -0,6 -04 0,9 038 14
Nemcija 0,7 04 0,5 1,6 13 1,7
Italija -2,2 -1,8 -1,6 0,4 0,3 0,9
Avstrija 0,7 0,5 0,3 15 1,5 1.4
Francija 0,0 -0,3 0,3 0,7 0,6 1,3
Hrvaska -1,9 -1,0 -1,0 0,2 0,2 2,1
Rusija 34 2,8 2,3 3,6 29 3,6

Vir: Eurostat (za leto 2012); Consensus Forecasts, avgust 2013; Eastern Consensus Forecasts, avgust 2013; IMF World Economic Outlook update, julij 2013; WIIW Current Analyses and

Forecasts, julij 2013; ocena UMAR.
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precej slabsi kot v povprecju evrskega obmocja'. Na
tezave na strani povprasevanja med drugim kaze
visoka raven zadolzenosti slovenskih podjetij, saj je
bilo lani razmerje med dolgom in kapitalom v Sloveniji
(132,9 %) precej visje kot v povprecju evrskega
obmogja (93,1 %)%

Slika 2: Sprememba obsega kreditov zasebnemu

sektorju
1,000

747
500

-500

o

Sprememba obsega, v mio EUR
=
o
o

-1,500

-2,000
2009 2010 2011 2012 1-VII2012 1-VII2013

Vir:BS.

Slabsanje bancne aktive se poglablja, ob zamiku
zacetkasanacijebanc¢negasistemapredpostavijamo,
da njeni prvi uéinki ne bodo vidni pred letom 2015.
Delez slabih terjatev? je v prvih sedmih mesecih letos
dosegel 7,8mrd EUR, karpredstavlja 16,9%vsehterjatev
slovenskega banc¢nega sistema, banke pa so imele
po nasi oceni oblikovanih za 4,7 mrd EUR oslabitev.
Obseg slabih terjatev se je povecal za 1,1 mrd EUR,
kar je priblizno 15 % vec kot v enakem obdobju lani.
Priblizno 70 % povecanja je posledica okrepljenega
slabsanja kakovosti terjatev do financnega sektorja
(290,2 mio EUR), gradbenistva (234,7 mio EUR) in
predelovalnih dejavnosti (238,1 mio EUR). Skladno s
priporocili Evropskega sveta je BS narocila pregled
kakovosti sredstev na ravni ban¢nega sistema in
nove obremenitvene teste®. Rezultati naj bi bili znani

' Razlika med domacimi in tujimi obrestnimi merami za kredite nad 1
mio EUR s spremenljivo in do 1 leta s fiksno zacetno obrestno mero je po
zadnjih razpolozljivih podatkih julija znasala 210 b. t.

2 Zadnji razpolozljivi podatek za evrsko obmocje je za leto 2011.
3Terjatve, razvrscene v C, D in E bonitetni razred..

4V te bo poleg treh sistemskih bank vkljuc¢enih e sedem preostalih
najvedjih bank.

do konca letosnjega leta, vsaj do takrat bo negotov
tudi obseg potrebnih sredstev za sanacijo ban¢nega
sistema.To posledi¢no pomenitudiprestavitevprenosa
slabih terjatev na Druzbo za upravljanje terjatev bank,
ki je bil prvotno nac¢rtovan do konca septembra. Hkrati
s tem 3e tudi ni bila izvedena dokapitalizacija bank, ki
je bila predvidena do konca julija. V primeru zaklju¢ka
postopkov v napovedanih rokih bodo ucinki sanacije
bancnega sistema vidni v letu 2015.% Posledi¢no smo
predpostavili tudi, da se bo obseg kreditov podjetjem
in NFI zmanjsal tudi prihodnje leto, a nekoliko manj
intenzivno kot letos.®

Slika 3: Sprememba obsega slabih terjatev (terjatve,
razvrs¢ene v C, D in E bonitetni razred)
Ostalo Trgovina;vzdrz, popr.motorvozil
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° Septembra je bila zaceta nadzorovana likvidacija dveh bank s
4,5-odstotnim trznim delezem. S tem je bil storjen prvi korak k sanaciji
bancnega sistema, ki bo potekala na osnovi ukrepov, sprejetih v Zakonu o
ukrepih RS za krepitev stabilnosti bank.

¢ Po zadnjih razpoloZzljivih podatkih je bil julija medletno manjsi za 9,4 %.
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Okvir 1: Likvidnostni pritiski in kapitaliziranost slovenskega ban¢nega sistema

Likvidnostni pritiski na slovenski bancni sistem so se letos zacasno nekoliko zmanjsali, a ostajajo visoki. Ob
koncu prvega cetrtletja so se sicer ob dogovoru o pomoci Cipru pritiski s strani gospodinjstev zaradi negotovosti
precej okrepili, tako da so se vloge gospodinjstev v

obdobju od marca do maja znizale za okoli 500 mio EUR.V S/ika 4: Bancni viri

zadnjih mesecih so se sicer razmere nekoliko izboljsale, a se 8000

obseg vlog gospodinjstev v domacih bankah krepi precej mTuji viri

skromno in je po zadnjih razpolozZljivih podatkih konec 6000 mVioge drave

julija znasal 14,8 mrd EUR. Drzava sredstva, pridobljena z Vioge gospodinsitev
izdajo vrednostnih papirjev, v veliki meri nalaga v banke le

kratkoro¢no, z namenom pokrivanja tekocih prorac¢unskih 4,000

potreb. Banke tudi letos neto odplacujejo zapadle

obveznosti do tujine. Neto odplacila so bila v prvih sedmih

mesecih leta sicer za 42 % manjsa kot v enakem obdobju

lani in so znasala 1,4 mrd EUR. Po podatkih BS bankam

prihodnje leto zapade v placilo 0,8 mrd EUR oz. priblizno

desetina vseh obveznosti do tujine. Likvidnostni pritiski na . .
slovenske banke se bodo ponovno precej okrepili ob koncu
leta 2014, ko bodo pricele zapadati triletne dolgoro¢ne -2,000

2,000

Sprememba obsega, v mio EUR

operacije refinanciranja ECB (okoli 3 mrd EUR)’, hkrati pa
bo v letu 2015 zapadla Se dobra Cetrtina vseh obveznosti 2000

bank do tujine (priblizno 2,3 mrd EUR). 2007 2008 2009 2010 2011 2012 VI VI

2012 2013
Vir:BS.

Kapitalska ustreznost slovenskega bancnega sistema je med najnizjimi v evrskem obmodju. Zaradi nizke
kapitalske ustreznosti bank je omejen tudi njihov dostop do virov financiranja, kar omejuje njihovo zmoznost
absorbirati izgube in dusi kreditno aktivnost. Od zacetka
krize do konca prvega Ccetrtletja letos je drzava za
dokapitalizacijo bank namenila dobra 2 % BDP, a je bila s
tem doseZena le minimalnazahtevana kapitalska ustreznost 2008 mWQ22013
bank v drzavni lasti. V tem casu se je kapitalska ustreznost
celotnega bancnega sistema le nekoliko povecala,
in sicer na 9,8 %, kar je vec¢ precej manj od povpredja
drzav evrskega obmocja (12,9 %). Ob nadaljnji hitri rasti

slabih terjatev so banke Ze razmeroma hitro ponovno
potrebovale sve? kapital samo za zagotavljanje minimalne £
za leto 2013 je bilo tako za dokapitalizacijo treh drzavnih
Ty X

Slika 5: Kapitalska ustreznost prvega reda (Tier 1)
25

20

kapitalske ustreznosti. V rebalansu drzavnega proracuna 10
bank predvidene 1,2 mrd EUR, dejanski stroSek pa bo znan

ob objavi novih obremenitvenih testov, ki naj bi bili znani 5
do konca letoSnjega leta. Na pomanjkanje kapitala kazejo

tudi zadnji obremenitveni testi BS?, ki kaZzejo, da ob koncu

leta 2012 minimalne zahteve koli¢nika najbolj kvalitetnega 0
temeljnega kapitala ni dosegalo deset bank, potrebe po
sredstvih za dokapitalizacijo pa so znasale 274 mio EUR. Vir:BS,IMF.Opomba: *podatek se nanasa na Q1 2013, **podatek se nanasa
Ob upostevanju predpostavk osnovnega scenarija bi ta na 2012, **podatek se nanasa na q22012.

v letu 2014 narasel na skoraj 1 mrd EUR, ob upostevanju

predpostavk neugodnega scenarija pa ze na 2,4 mrd EUR.

EE***
|E**
Lu**

7 Priblizno 1 mrd EUR zapade konec leta 2014, 2 mrd EUR pa marca 2015.
8 |zvedeni so bili aprila letos, rezultati so bili objavljeni maja. Scenariji so upostevali zadnje takrat razpoloZljive napovedi BS glede rasti BDP, referencne obre-
stne mere pa so bile dolo¢ene na osnovi terminskih pogodb.
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Javne finance

Konsolidacija javnih financ bo v naslednjih letih
ostala eden izmed kljucnih dejavnikov, ki bo vplival
nagospodarsko aktivnost. Po znizanjuna4,0 % BDP se
bo letos primanjkljaj sektorja drzava ponovno povecal.
Na ponovno povecanje primanjkljajabodo pomembno
vplivali izdatki, povezani s sanacijo ban¢nega sistema
in ve¢ji primanjkljaj drzavnega prora¢una kot lani.
Po sprejetem rebalansu drzavnega proracuna za leto
2013 bo primanjkljaj letos znasal 1.547,4 mio EUR,
kar je 308 mio EUR ve¢ kot lani in 538 mio EUR veg,
kot je bilo predvideno v sprejetem proracunu za leto
2013. Ceprav so bili letos sprejeti ukrepi za povianje
prihodkov, je primanjkljaj visji zaradi vecjega
povecanja odhodkov. Kljub sprejetim dodatnim
ukrepom za omejevanje sredstev za zaposlene
odhodki naras¢ajo hitreje od lani naértovanih zaradi
vecjih odhodkov za obresti in transferje v ZPIZ zaradi
povecanja Stevila upokojencev. Ob tak3nih gibanjih v
javnih financah bo zaradi otezenega dostopa do virov
financiranja na mednarodnih trgih® in za uresnicitev
zavez v okviru postopka za odpravo preseznega
primanjkljaja potreben dodaten fiskalni napor, kar bo
vplivalo na gospodarsko aktivnost tudi prihodnji dve
leti. V Jesenski napovedi zato predpostavljamo, da bo
poleg ukrepov iz Programa stabilnosti — dopolnitev
2013 v letu 2014 potrebno dodatno kréenje izdatkov.
Nasa ocena je, da bodo ta kréenja vplivala predvsem
na investicijsko dejavnost in razpolozZljivi dohodek
prebivalstva.

9 Prihodnje leto zapade v placilo 3 mrd glavnic drzavnih obveznic.

Slika 6: Donosnost drzavnih obveznic

Slovenija Italija Spanija

Portugalska ~ ----- Irska  ----- Nemdija

Donosnost 10-letnih drzavnih obveznic, v %

"
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Vir:Bloomberg.
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Okvir 2: Bonitetna ocena Slovenije in donosnost drzavnih obveznic

Bonitetne agencije so letos Se zniZale bonitetno oceno Slovenije. Ob poslabsani percepciji Slovenije na finan¢nih
trgih so se v letu 2011 zacele obcutneje znizevati tudi bonitetne ocene Slovenije. Letos se je zniZzevanje nadaljevalo.
Standard&Poor’s je februarja znizal bonitetno oceno Slovenije za eno stopnjo, z A na A-, obete pa je iz negativnih
spremenil v stabilne. Moody’s je konec aprila znizal oceno za dve stopnji, z Baa2 na Bal (v obmocje naloZzbe visoke
tveganosti), Fitch pa sredi maja za eno stopnjo na BBB+ z negativnimi obeti. Vse bonitetne agencije so kot klju¢ne
razloge za poslabsanje navedle tezave v ban¢nem sistemu (letos so bile dodatno znizane tudi bonitetne ocene
najvecjih slovenskih bank), narascajoci javni dolg in slabe obete za gospodarsko rast.

V zadnjih dveh letih se je donosnost slovenskih drzavnih obveznic povecala in dosegla podobne ravni kot v
najbolj izpostavljenih drzavah ¢lanicah evrskega obmocja. Bonitetne ocene Slovenije sicer ostajajo boljse kot v
nekaterih drugih izpostavljenih drzavah, vendar se je cena zadolZevanja za Slovenijo v zadnjih mesecih povecala
bolj in se je v za¢etku septembra gibala nad 6 %, kar je priblizno 2 o. t. vi$je kot v Spaniji, Italiji in na Irskem (glej
sliko 6).

Tabela: Bonitetne ocene (september 2013) in spremembe med letoma 2008 in 2013

Drzava Agencija Stanje september 2013 Razlika 2013/2008 Zadnja s;:wememba
ratinga
Fitch B- 110* Maj 2013
Grcija Moody's C 116 Mar 2012
S&P B- 110* Dec 2012
Fitch BBB+ 17 Jan 2012
Irska Moody's Ba1l (neg) 110 Jul 2011
S&P BBB+ 17 Apr 2011
Fitch BB+ (neg) 18 Nov 2011
Portugalska Moody's Ba3 (neg) 110 Feb 2012
S&P BB 18 Jan 2012
Fitch B- (neg) 112 Jun 2013
Ciper Moody's Caa3 118 Jan 2013
S&P CccC 116 Mar 2013
Fitch BBB (neg) 19 Jun 2012
Spanija Moody's Baa3 (neg) 112 Okt 2012
S&P BBB- (neg) 18 Jun 2012
Fitch BBB+ (neg) 14 Mar 2012
Italija Moody's Baa2 (neg) 16 Jul 2012
S&P BBB+ (neg) 13 Jan 2012
Fitch BBB+ (neg) 15 Maj 2013
Slovenija Moody's Ba1 (neg) 18 Apr2013
S&P A- 4 Feb 2013

Vir: Standard&Poor’s, Moody'’s, Fitch.
Opomba: *Gr¢ija je bila decembra 2012 najprej znizana na SD (»selective default«), kasneje pa je bila njena bonitetna ocena zvisana na B-.
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Gospodarska aktivnost v Sloveniji

Agregati potrosnje

Letosnje zmanjsanje bruto domacega proizvoda
(-2,4 %) bo znova posledica padca domace potrosnje.
V prvih dveh Ccetrtletjih letos se je nadaljevalo
zmanjsevanje BDP (desezonirano), ki je bil v prvi
polovici leta tako 3,2 % manjsi kot v enakem obdobju
lani. Znizali sta se tako zasebna kot drzavna potrosnja.
Omejenost javnofinan¢nih sredstev in zaostrene
razmere na trgu dela bosta glavna dejavnika, ki bosta
tudi v drugi polovici letodnjega leta vplivala na njuno
znizanje, tako da se bo kon¢na potrosnja v povprecju
letodnjega leta znizala za 3,3 %. ZniZevanje bruto
investicij v osnovna sredstva se je v prvi polovici leta
umirilo (-3,2 %)'°, kar je bila posledica ve¢je investicije
v energetski objekt in manjSega padca gradbenih
investicij. Ob nadaljevanju relativno ugodnih gibanj iz
prve polovice leta se bodo investicije letos znizale le
za 1,6 %. Tako bo izvoz tudi letos edini dejavnik, ki bo
pozitivno prispeval h gospodarski rasti. Njegova rast
se bo skladno s pri¢cakovanim zacetkom skromnega
okrevanja gospodarske aktivnosti v najpomembnejsih
trgovinskih partnericah letos nekoliko okrepila.
Uvoz bo po lanskem padcu letos stagniral, tako da
bo prispevek salda menjave s tujino (1,5 o. t.) kljub
pri¢akovani pospesitvi rasti izvoza manjsi kot lani.

Zaradiposlabsanjarazmernatrgudela, znizanjaplac,
omejevanja javnofinancnih izdatkov za transfere
in vedje previdnosti potrosnikov pri nakupih se bo
zasebna potrosnja tudi letos znizala (-3,5 %). Glavni
razlog za visok letodnji padec zasebne potrosnje bo
zmanjsanje sredstev za zaposlene, ki bo obcutnejse
kot lani, saj se bo po lanski stagnaciji znizala povpre¢na
bruto placa, obcutnejsi bo padec prejemnikov plac.

Tabela 2: Napoved spremembe gospodarske aktivnosti

Slika 7: Bruto domaci proizvod v Sloveniji

Medletno (desnaos) —— Cetrtletno, desezonirano (leva os)
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Zaradi lani sprejetih ukrepov, po katerih se socialni
transferi in pokojnine letos ne usklajujejo z inflacijo, se
bodo zmanjsali tudi skupni socialni transferi. Njihovo
zmanjsanje bo sicer manjse kot lani zaradi povecanja
Stevila upravicencev v zacetku leta, zlasti upokojencev.
Na letosnje gibanje potro3nje vpliva tudi dvig DDV, kar
se odraza predvsem pri potro3nji za trajne dobrine'".
Od lani se povecuje previdnost potrosnikov pri
nakupih, ob vnovi¢énem poslabsanju razpolozZenja
potro$nikov v drugem cetrtletju pricakujemo, da se
bodo taksna gibanja nadaljevala.

Ob nadaljnjem zmanjsevanju izdatkov za konéno
potrosnjo se bo drzavna potrosnja letos zmanjsala
za 2,5 %. V prvi polovici leta je bila drzavna potrosnja
medletno manjsa za 2,5 %, enak padec pricakujemo
tudi v povpredju letoSnjega leta. Obcutnejsi padec kot

2013 2014 2015
Realne stopnje rasti, 2012 Poletna Jesenska Poletna ] ka ) ka
v% napoved napoved napoved napoved napoved
(junij 13) (sept. 13) (junij 13) (sept. 13) (sept. 13)
Bruto domacdi proizvod -2,5 -2,4 -2,4 -0,2 -0,8 0,4
lzvoz 0,6 1,8 2,0 3.2 3,0 41
Uvoz -4,7 -0,4 0,1 2,0 2,1 39
f;r’, ‘ZZ;:’::’I(“,‘;QS;% ”r‘; 38 1,6 1,5 1,0 09 04
Zasebna potrosnja -4,8 -4,2 -3,5 -2,5 -2,7 0,5
Drzavna potrosnja -1,3 -1,7 -2,5 -1,4 -1,5 -1,0
Bruto investicije v osnovna sredstva -8,2 -1,2 -1,6 0,8 -4,0 -0,9
?5:;;7:/?: rzaasltzl?i Z.lr\srednostni predmeti 18 09 10 04 09 01

Vir: SURS, 2013-2015 napoved UMAR.

2V obdobju 2009-2012 so se v povprecju znizale za 13,5 % na leto.

""Dvig DDV je bil po nasi oceni pomemben razlog za povecanje potrosnje za trajne dobrine v drugem cetrtletju (desezonirano), vendar po julijskem dvigu

davka v tretjem Cetrtletju znova pricakujemo njen padec.
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Okvir 3: Revizija temeljnih agregatov nacionalnih racunov

Po prviletni objavi SURS, objavijeni avgusta 2013, se je BDP v letu 2012 realno zmanjsal za 2,5 %, v prvi oceni na
podlagi cetrtletnih racunov marca 2013 pa je bil objavijen 2,3-odstotni padec. SURS je avgusta objavil redno letno
revizijo podatkov o bruto domacem proizvodu, temeljnih agregatih nacionalnih racunov in zaposlenosti za obdobje
2009-2012. Ocena nominalnega BDP za lani je za 148 mio EUR (-0,4 %) manjsa od prve ocene po Cetrtletnih racunih,
realna sprememba BDP pa se po prvi letni oceni od predhodne razlikuje za 0,2 o. t. Pricakovano je, da se ocene
pretekle gospodarske aktivnosti z novim naborom podatkov spreminjajo in kakovostno izboljsajo, saj se s casom
povecuje in izboljsuje tudi kolicina in kakovost podatkov, ki jo imajo statisti¢ni uradi na voljo za ocenjevanje pretekle

gospodarske rasti. Ob tem pa spreminjanje ocen pretekle
gospodarske rasti vpliva tudi na spremembo napovedi
prihodnje gospodarske aktivnosti. To velja toliko bolj, ker
so te spremembe ocen pogosto Se vecje pri podkategorijah
BDP kot pa pri BDP v celoti, kar lahko znatno spremeni
razumevanje ekonomije. Pri kategorijah potrosnje je bil
tako lani najvecji popravek navzdol pri zasebni potrosnji,
najvecji popravek navzgor pa pri bruto investicijah v
osnovna sredstva (glej sliko 8). Po proizvodni strani je bil
realni padec precej manjsi kot po prvi objavi v gradbenistvu
(-6,8 %, prej -11,6 %) in v informacijsko-komunikacijskih
dejavnostih (-0,4 %, prej -2,3 %), vecji popravek navzgor je
bil tudi v poslovanju z nepremi¢ninami (0,5 %, prej -0,8 %)
in v dejavnostih javnih storitev (1,5 %, prej -0,3 %), kjer je
bila po letni oceni lani zabeleZena rast, po prvi objavi pa
padec. Nasprotno je bil najobcutnejsi popravek navzdol
narejen v predelovalnih dejavnostih (-2,9 %, prej -0,9 %), v
trgovini, prometu in gostinstvu (-3,8 %, prej -2,7 %) ter v
strokovnih, znanstvenih, tehni¢nih in drugih raznovrstnih
poslovnih dejavnostih -2,7 %, prej -1,0 %).

lani bo predvsem posledica ve¢jega padca sredstev
za zaposlene. Za razliko od pokojnin in socialnih
transferov ukrepi ZUJF v letosnjem letu ucinkujejo
bolj kot lani, poleg tega so bili letos sprejeti dodatni

Slika 9: Potrodnja gospodinjstev in kazalnik zaupanja
potrosnikov

Potrosnja gospodinjstev - drugi proizvodi (leva os)
----- Potrosnja gospodinjstev - trajni proizvodi (leva os)
Kazalnik zaupanja potrosnikov* (desna os)
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Vir:SURS. Opomba: *podatek za Q3 13 pri kazalniku zaupanja
potro3nikov je povpregjejulija in avgusta.

Slika 8: Sprememba agregatov potrosnje v letu 2012

m Prva ocena SURS (mar. 2013) ® Prva letna ocena SURS (avg.2013)

0,3 05

Realna sprememba, v %

-9,3

Zasebna Drzavna Bruto Izvozblaga Uvozblaga Bruto
potrosnja potrosnja investicije instoritev instoritev domadi
VvV 0s.sI. proizvod

Vir:SURS.

ukrepi na podrocju plac. Sredstva za zaposlene se
bodo nominalno zmanjsala zaradi niZje povprecne
bruto place in kréenja Stevila zaposlenih. Nadaljevala
se bo racionalizacija izdatkov za blago in storitve, kar
bo imelo za posledico nadaljnje zmanjsanje vmesne
potrosnje. Nasprotno se bodo povecale socialne
podpore v naravi zaradi ve¢jih izdatkov za regresiranje
prevozov v $olo in Solske prehrane, predvideno je tudi
povecanje izdatkov za zdravila.

Letosnji manjsi padec bruto investicij v osnovna
sredstva (-1,6 %) bo predvsem posledica nakupa
opreme za investicijo v energetski objekt in manj
slabih gibanj pri gradbenih investicijah. Gradbene
investicije so bile v prvi polovici leta medletno nizje za
13,7 %, vendar se je Cetrtletni padecvdrugem cetrtletju
obcutno upocasnil (desezonirano), v drugi polovici
leta pa pricakujemo njihovo skromno okrepitev. Na
to kaze izboljSanje nekaterih kazalnikov prihodnje
gradbene aktivnosti, ki so dosegli najvisje vrednosti
v Casu krize. Zaloga pogodb je bila junija medletno
visja za 17,9 %, predvsem zaradi rasti pri inzenirskih
objektih. Ugodni so tudi podatki o gradbenih
dovoljenjih, saj je bila v drugem cetrtletju predvidena
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gradnja stanovanj medletno vedja za skoraj petino'?,
visja je bila tudi povrsina nacrtovanih nestanovanjskih
stavb. Na izboljSanje na podro¢ju gradbenih investicij
kaze tudi izboljsanje vrednosti kazalnika zaupanja
v gradbenistvu. Vseeno bodo gradbene investicije
v povpre¢ju leta nizje kot lani, vendar bo njihov
padec precej manjsi kot v predhodnih letih. Nizko
povprasevanje, visoka raven zadolZenosti podjetij
in omejenost finan¢nih virov e naprej negativno
vplivajo na poslovne investicije, vendar bodo zaradi
nakupa opreme za investicijo v energetski objekt te
letos vecje kot lani.

Slika 10: 1zbrani kazalniki gradbene aktivnosti
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Vir: SURS.

Rast izvoza se bo letos okrepila zaradi pricakovane
rasti blagovnega izvoza, rast izvoza storitev bo
podobna kot lani. Po razmeroma visoki rasti v prvem
Cetrtletjusejeizvozvdrugemcetrtletjuzmanjsal,vendar
v drugi polovici leta zaradi okrevanja gospodarske
aktivnosti v mednarodnem okolju pri¢akujemo
njegovo vnovi¢no krepitev (desezonirano). Rast
izvoza blaga bo 3e naprej v veliki meri temeljila na
rasti izvoza medicinskih in farmacevtskih izdelkov. Po
lanskem padcu letos pricakujemo okrevanje izvoza v
tradicionalne trgovinske partnerice izEU, kar je skladno
s pri¢akovanji mednarodnih institucij o zacetku
sicer skromnega okrevanja njihovih gospodarstev
v drugi polovici letoSnjega leta. Nadaljevala se bo
tudi rast izvoza izven EU, zlasti v drzave s podrocja
bivse SZ, severne Afrike in Azije. Rast izvoza storitev
bo 3e naprej temeljila na izvozu poslovnih storitev,
vec¢inoma posredovanj in ostalih storitev, povezanih
s trgovino, ter na izvozu gradbenih storitev, ki izhaja
iz investicijskih del slovenskih gradbenih podjetij v
tujini.

2 Povecanje je posledica povecanja izdanih gradbenih dovoljenj za

gradnjo stanovanj v enostanovanjskih stavbah, v vedstanovanjskih
stavbah pa so Se naprej nizja.

Slika 11: Nominalni izvoz blaga - geografska razdelitev
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Vir:SURS. Opomba:V oklepaju delez v skupnem izvozu blaga v letu 2012.
*vkljucuje Hrvasko.

Po lanskem padcu letos pricakujemo stagnacijo
skupnega uvoza. Ta bo posledica skromne rasti
uvoza blaga, kar je povezano z nakupi opreme za
investicijo v energetski objekt. Uvoz storitev se bo tudi
letos zmanjsal predvsem zaradi manjSega trosenja
prebivalstva v tujini in manjsega uvoza transportnih
storitev.

Ob nadaljevaniju fiskalne konsolidacije in zaostrenih
razmer na trgu dela in v bancnem sistemu se bo
BDP v letu 2014 nadalje zmanjsal (-0,8 %). Zaradi
potrebe po javnofinancni konsolidaciji bo prihodnje
leto potreben dodaten fiskalni napor. Ta bo po nasi
oceni vplival predvsem na investicijsko aktivnost
in razpolozljivi dohodek gospodinjstev. Kljub
predvidenemu izvajanju sanacije bancnega sistema
bodo razmere na kreditnem trgu ostale zaostrene, tako
da bo dostop podjetij do virov financiranja omejen.
Glavni dejavnik zniZzanja bruto domacega proizvoda
bo tudi prihodnje leto padec zasebne potrosnje
(-2,7 %) . Padec sredstev za zaposlene in socialne
transfere bo sicer manjsi kot letos, tako da bo podoben
padec razpolozZljivega dohodka kot letos predvsem
posledica predpostavljene uvedbe predvidenih, a 3e
nedorecenih, ukrepov za javnofinan¢no konsolidacijo.
ZmanjSevanje drzavne potroSnje (-1,5 %) se bo
prihodnje leto upocasnilo. Upostevali smo, da se bo
Stevilo zaposlenih v sektorju drzava zmanjsalo za
1 %, nadaljevala se bo tudi restriktivna politika na
podro¢ju plac. Predpostavili smo tudi, da bo vmesna
potrosnja nominalno ostala na letosnji ravni, socialne
podpore v naravi pa se bodo zmanjsale. Padec bruto
investicij v osnovna sredstva (-4,0 %) se bo prihodnje
leto poglobil, kar bo predvsem posledica manjSega
pozitivhega prispevka vecje investicije v energetiki.
Nadaljevale se bodo neugodne razmere za investicije



drzave, zaostrene razmere v ban¢nem sistemuin visoka
zadolZenost podjetij pa bosta dejavnika, ki bosta Se
naprej zavirala investicije zasebnega sektorja. Rast
izvoza (3,0 %) pa se bo ob pri¢cakovanem postopnem
izboljsevanjurazmervmednarodnem okolju prihodnje
leto Se okrepila.

Ob uresnicitvi predpostavljenih pozitivnih premikov
pri fiskalni konsolidaciji in stabilizaciji razmer v
banénem sistemu v letu 2015 pricakujemo skromno
gospodarsko rast. Ob poteku konsolidacije javnih
financ skladno s cilji oz. zavezami in izvedbo sanacije
bancnega sistema, ucinki katere bodo vidni v letu
2015, se bo po treh letih znizevanja v letu 2015 zacelo
sicer skromno okrevanje gospodarske aktivnosti.
Padec drzavne potrosnje in investicijske aktivnosti se
bo upocasnil, po treh letih znizevanja se bo nekoliko
povecala zasebna potrosdnja. Izvoz bo ob nadaljevanju
okrevanja gospodarstev glavnih trgovinskih partneric
ostal klju¢ni dejavnik, ki bo poganjal okrevanje
slovenskega gospodarstva.

Dodana vrednost po dejavnostih

Dodana vrednost se je v prvi polovici letosnjega
leta medletno ponovno znizala v vecini dejavnosti
zasebnega sektorja, prvi¢ tudi v javnih storitvah.
Najve¢ji medletni padec dodane vrednosti je bil
ponovno v gradbenistvu, kjer se aktivhost zmanjsuje
peto leto zapored. Nadaljevalo se je upadanje dodane
vrednosti predelovalnih dejavnosti, na kar je vplival
predvsem nizji obseg proizvodnje v tehnolosko manj
zahtevnih dejavnostih, zlasti tistih, ki so pretezno
usmerjene na domaci trg. Obseg proizvodnje
vecine tehnolosko zahtevnejsih in pretezno izvozno
usmerjenih dejavnosti je bil medletno visji. Ob padcu
domacega povprasevanja se je dodana vrednost
ponovno znizala tudi v vecini trznih storitev'®. Pod
vplivom nadaljnjega poslabsevanja razmer v ban¢nem
sistemu je bilo medletno zmanjsanje najobcutnejse v
finan¢nih in zavarovalniskih dejavnostih. Relativho
visoki padci dodane vrednosti so bili kljub povecani
potrosnji za trajne in poltrajne dobrine pred dvigom
stopenj DDV znacilni tudi za preteZzno na domaci trg
usmerjene storitve. Manjse znizanje je bilo po nasi
oceni v prometni dejavnosti, ki je relativno bolj vpeta
v mednarodne trgovinske tokove. Dodana vrednost
v dejavnostih javnih storitev se ob izvajanju ukrepov
za racionalizacijo delovanja javnega sektorja glede na
predhodno cetrtletje (desez.) zmanjSuje od sredine
lanskega leta, v prvi polovici letos je bila prvi¢ tudi
medletno nizja.

> Medletno realno rast dodane vrednosti so dosegli le v informacijsko-
komunikacijskih dejavnostih, kjer je ob nominalnem znizanju prihodkov
prislo do e vecjega znizanja cen.
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Dodana vrednost se bo zmanjsala tudi v drugi
polovici letosnjega leta in v prihodnjem letu, v letu
2015 pa pricakujemo rahlo okrevanje. Dodana
vrednost se bo tako kot v prvem polletju tudi v celem
letu 2013 zmanjsala v vecini dejavnosti. Pri tem ob
nekoliko izboljsanih razmerah v mednarodnem okolju
in okrevanju tujega povprasevanja pri¢akujemo, da
se v predelovalnih dejavnostih dodana vrednost v
drugi polovici leta ne bo ve¢ zmanjsevala (desez.),
podobno pa kratkoro¢ni kazalniki gibanj (zaloga
pogodb, izdana gradbena dovoljenja) nakazujejo
tudi za gradbenistvo. Zaradi nizje potrosnje po
dvigu stopenj DDV v nekaterih trznih storitvah, zlasti
v trgovini, pricakujemo poglobitev padca v drugi
polovici leta.V letu 2014 se bo ob izvajanju ukrepov za
konsolidacijo javnih financ nadalje zmanjsala dodana
vrednost v dejavnostih javnih storitev, gradbenistvu
in tistih trznih storitvah, ki so relativnho bolj odvisne
od domace potrosnje gospodinjstev (zlasti trgovina,
gostinstvo, kulturne, razvedrilne, rekreacijske in
osebne dejavnosti). Dodana vrednost se bo znizala
tudi v finan¢nih in zavarovalniskih dejavnostih,
kjer ob izvajanju sanacije bancnega sistema do
konca leta pricakujemo postopno prenehanje
poslabsevanja  razmer. Kljub  napovedanemu
nadaljnjemu okrevanju v mednarodnem okolju ob
visoki zadolzenosti podjetniskega sektorja in Se vedno
zaostrenih razmerah na financnih trgih izboljsanja ne
pricakujemo niti v predelovalnih dejavnostih in v na
znanju temeljec¢ih trznih storitvah, kjer bo dodana
vrednost ostala priblizno na ravni predhodnega leta.
V letu 2015 se bo dodana vrednost nekoliko okrepila,
ob pricakovanem okrevanju v mednarodnem okolju
najbolj v predelovalnih dejavnostih, skromno rast
pricakujemo tudi v vecini trznih storitev.

Slika 12: Sprememba dodane vrednosti
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Vir: SURS, napoved UMAR.



18 Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2013

Okvir 4: Stroskovna konkurenénost

Letos in drugo leto se bo stroskovna konkurencnost gjikq 13: Stroikovna konkurenénost Slovenije

gospodarstva izboljsala. Zaradi nadaljnjega prilagajanja
zaposlenosti in pla¢ nizji gospodarski aktivnosti se bo
razmerjemedstroskidelanazaposlenegainproduktivnostjo
izboljSalo. Ob obcutnem zmanjsanju zaposlenosti bo letos
realni padec produktivnosti kljub precejSnjemu znizanju
gospodarske aktivnosti manjsi od znizanja stroskov dela.
Prihodnje leto se bo ob nadaljnjem realnem znizanju
stroSkov dela produktivhost ponovno povecala. Realni
stro$ki dela na enoto proizvoda se bodo tako po lanski rasti
letos in drugo leto znizali (za 1,6 % 0z. 1,5 %). Zaradi hkratne
rasti stroSkov dela na enoto proizvoda v pomembnejsih
trgovinskih partnericah se bo ob okrepitvi evra nadaljevalo
tudi padanje realnega efektivnega tecaja'™ (letos za 1,4 %,
drugo leto za 1,1 %).

Izboljsevanje stroskovne konkurencnosti poteka
pocasi, zato se bo Slovenija sele v prihodnjem letu
priblizala ravni iz leta 2007.”* Zaradi izrazitejsega
poslabsanja v letih 2008 in 2009 je Slovenija ostala v
skupinidrzav evrskega obmocjain EU, kjer bo stroskovna
konkurencnost tudi letos zaostajala za dosezeno ravnijo
iz leta 2007'¢, kljub relativnho ugodnejsim gibanjem v
zadnjih dveh letih. Trend postopnega izboljSevanja sicer
relativno slabsega polozaja Slovenije v evrskem obmocju
in EU se bo glede na pri¢cakovana gibanja nadaljeval
tudi v prihodnjih dveh letih. Na to kaze predvsem
gibanje efektivnega tecaja, po katerem se bo Slovenija
v prihodnjem letu priblizala doseZeni ravni pred krizo.
Hkrati bodo realni stroski dela na enoto proizvoda kljub
pricakovanemu znizanju v letu 2014 3e visji kot leta 2007
(za 4,3 %).

115

110

=100

Indeksi, 2007:

100

105

ULC- relativni

ULC- realni

REERULC

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
napoved
Vir:ECB, Eurostat, Consensus Forecast, OECD; preracuni UMAR.

Slika 14: Stroskovna konkurenénost v drzavah ¢lanicah
EU v prvem ¢etrtletju 2013 glede na leto 2007
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Vir: Eurostat. Opomba*: deflator BDP.

4 Deflacioniranega z relativnimi (slovenskimi v primerjavi s trgovinskimi partnericami) stroski dela na enoto proizvoda.
15 Leto 2007 je bilo zadnje leto pred izrazitim poslab3anjem stroskovne konkurené¢nosti.
'V primerjavi s povprec¢jem leta 2007 je v prvem cetrtletju rast realnega efektivnega tecaja, deflacioniranega z ULC, zabelezila manjsa skupina ¢lanic evr-
skega obmogja (7), Slovenija pa je bila po rasti (1,3-odstotni) na 6. mestu; preostale ¢lanice (10) so zabeleZile njegov padec. Po rasti realnih stroskov dela na
enoto proizvoda v enakem obdobju (7,8-odstotni, 4-Cetrtletne drsece sredine) je bila v evrskem obmocju na 2. mestu, v EU pa na 3. mestu.



Trg dela

Zaposlenost in brezposelnost

Letos pricakujemo zmanjsanje zaposlenosti ob
nadaljnjem padcu gospodarske aktivnosti in tudi
zaradi visokega prehoda v neaktivnost v zacetku
leta. Zaposlenost (-2,3 %) se bo letos zmanjsala v vseh
dejavnostih, ponovno najbolj v gradbenistvu. Zaradi
javnofinan¢nih omejitev se bo letos prvic znizala tudi
v sektorju drzava, kjer je bilo v prvi polovici leta 1,8 %
manj zaposlenih kot v enakem obdobju lani.'” Njihovo
nadaljnje zmanjsanje v sektorju drzava pri¢akujemo
tudi v drugi polovici leta, kar je skladno s ciljem
glede zniZzanja sredstev za zaposlene v Programu
stabilnosti — dopolnitev 2013. Na leto3nji skupni padec
zaposlenosti vpliva tudi visok prehod v neaktivnost,
zlasti v pokoj, kar povezujemo predvsem s sprejeto
pokojninsko reformo v zacetku leta.

Slika 15: Sprememba zaposlenosti po dejavnostih
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Vir: SURS.

Tabela 3: Napoved zaposlenosti in brezposelnosti

Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2013 19

Ob  nadaljevanju  zaostrenih  gospodarskih
razmer pricakujemo zmanjsanje zaposlenosti
tudi v prihodnjih dveh letih. Tudi prihodnje leto
pricakujemo  kréenje  gospodarske  aktivnosti,
posledi¢no pa bo zaposlenost 3e naprej upadala.
Ta se bo tudi prihodnje leto zmanjsala v vecini
dejavnosti zasebnega sektorja. Kljub pricakovanemu
skromnemu okrevanju gospodarske aktivnosti se bo
zaposlenost ob znacilnem zamiku pri odzivanju trga
dela na gospodarsko aktivnost v letu 2015 Se nekoliko
zmanjsala. V sektorju drzava smo upostevali, da se
bo zaposlenost v prihodnjih letih znizevala za 1,0 %
letno.

Slika 16: Zaposlenost in Stevilo registriranih
brezposelnih

— Zaposlenost po statistiki nacionalnih ra¢unov (leva os)

— Registrirani brezposelni* (desna os)
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Vir: SURS, ZRSZ, prera¢uni UMAR. Opomba: * podatek za Q3
2013 je povpregjejulijain avgusta.

2013 2014 2015
v% 2012 Poletna Jesenska Poletna Jesenska Jesenska
napoved napoved napoved napoved napoved
(junij 13) (sept. 13) (junij 13) (sept. 13) (sept. 13)
Zaposlenost po SNA, rast -0,8 -2,4 -2,3 -1,5 -1,4 -0,7
Stevilo registriranih brezposelnih, povpregje v letu 110,2 121,8 120,6 122,8 122,1 120,4
Stopnja registrirane brezposelnosti 12,0 13,4 13,3 13,6 13,6 13,5
Stopnja brezposelnosti po anketi o delovni sili 8,9 10,8 10,7 11,0 11,0 10,6

Vir: SURS, 2013-2015 napoved UMAR.

"7 Po statistiki nacionalnih racunov.
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Stevilo registriranih brezposelnih (120,6 tiso¢) bo
letos v povpredju za desetino vecje kot lani, stopnja
anketne brezposelnosti bo znasala 10,7 %. V osmih
mesecih so bili prilivi v brezposelnost letos precej
vecji kot lani. Letos se je med brezposelne prijavilo
predvsem vec oseb zaradi izteka pogodb za doloc¢en
Cas (4.965 oseb vec) in iskalcev prve zaposlitve (2.293
vec), vendar je tudi odliv (1.696 vel) veg;ji kot lani, saj
je vec brezposelnih dobilo delo. K temu je pripomoglo
tudi dejavnejSe izvajanje programov aktivne
politike zaposlovanja.'® Stevilo brezposelnih se je po
precejsnjem povecanju v prvem cetrtletju v drugem
Cetrtletju skladno s sezonsko dinamiko nekoliko
zmanijsalo, vdrugipolovicileta pa se boznova povecalo
predvsem zaradi priliva iskalcev prve zaposlitve. Po
nasi oceni se bo ob zaostrenih gospodarskih razmerah
letos kljub manjsi generaciji med brezposelne prijavilo
vecje Steviloiskalcev prve zaposlitve kot lani. Prihodnje
leto se bo Stevilo registriranih brezposelnih Se nekoliko
povecalo zaradi nadaljevanja zaostrenih gospodarskih
razmer. V letu 2015 se bo njihovo Stevilo le nekoliko
zmanjsalo, vendar se bo $e naprej gibalo okrog 120
tiso¢. Na pri¢akovano stevilo registriranih brezposelnih
v letih 2014 in 2015 vpliva tudi demografski ucinek, saj
se zmanjsuje Stevilo delovno sposobnega prebivalstva
(20-64 let)', kar nekoliko znizuje pricakovano stevilo
brezposelnih. Pri napovedi Stevila brezposelnih v
naslednjih dveh letih smo predpostavili nadaljevanje
visokega Stevila vklju¢enih v programe aktivne
politike zaposlovanja. Anketna stopnja brezposelnosti
bo po letosnjem precejSnjem povecanju (10,7 %) tudi
prihodnji dve leti ostala visoka.

Slika 17: Prilivi v registrirano brezposelnost in odlivi iz
nje
M Iskalci prve zaposlitve B Dobilidelo
Prenehanje pog.za dol.cas Javna dela
W Ostalo m Krsitev obveznosti
@ Prilivi - skupaj + Odlivi - skupaj
8.000

6.000
4.000

2.000

Sprememba I-VIII 13/1-VIII 12,v 1.000

-2.000

-4.000

Prilivi Vir:SURS. Odlivi

8V osmih mesecih letos je bilo v okviru aktivne politike zaposlovanja v
program spodbujanje samozaposlovanja vklju¢enih 6.315 oseb (3.015 vec
kot v enakem obdobju lani), v program usposabljanja in izobraZevanja 10.944
oseb (4.191 veg), v javna dela so bile vkljuene 4.603 osebe (1.481 vec).

Place

Povprecna bruto placa na zaposlenega se bo letos ob
stagnaciji v dejavnostih zasebnega sektorja znizala
zaradi zniZanja v dejavnostih javnih storitev. Potem
ko je lani povpre¢na bruto placa ostala nominalno
skoraj nespremenjena, letos ob nadaljevanju krcenja
gospodarske aktivnosti in omejenih javnofinan¢nih
sredstvih pricakujemo njeno znizanje za 0,5 %. V
dejavnostih zasebnega sektorja se je rast v prvi polovici
leta prakticno ustavila. Medletno rast so beleZili le
v predelovalnih dejavnostih in v oskrbi z elektricno
energijo,vgradbenistvuinvseh storitvenih dejavnostih
pa je bila povpre¢na bruto placa nizja kot v enakem
obdobju lani. Tako zaradi zaostrenih gospodarskih
razmer in odsotnosti pritiskov s trga dela zaradi visoke
brezposelnosti pricakujemo, da bo povprecna bruto
placa v zasebnem sektorju v povprecju letosnjega leta
nominalno ostala na lanski ravni. V dejavnostih javnih
storitev (-2,4 %) letos pri¢akujemo enako nominalno
znizanje povprecne bruto place kot lani. Lani
uveljavljeni ukrepi placne politike?® bodo letos veljali

Slika 18: Sprememba povpre¢ne bruto place na
zaposlenega po dejavnostih
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Vir:SURS, preracuni UMAR.

' Po demografskih projekcijah UMAR se bo stevilo delovno sposobnih v
tej starostni skupini v letu 2014 zmanjsalo za okoli 7.000 oseb, v letu 2015
pa za okoli 9.000 oseb.

20 Lani maja je bil sklenjen Dogovor o ukrepih na podrocju pla¢, povracil
in drugih prejemkov v javnem sektorju za uravnotezenje javnih financ za
obdobje od 1. junija 2012 do 1. januarja 2014 (Uradni list RS st. 38/12), ki
je skupaj z ZUJF podpiral uresnicevanje rebalansa za lansko leto in $e bolj
restriktivno dolocal pla¢no politiko javnega sektorja za lansko in leto3nje
leto. S 1. junijem sta se izplacali preostali dve Cetrtini odprave pla¢nih
nesorazmerij, hkrati pa so se za 8 % znizale osnovne place vsem javnim
usluzbencem. Skupni neto ucinek (prihranek) obeh ukrepov je znasal 3 %
letne mase plac javnih usluzbencev.
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Tabela 4: Napoved povprecne rasti bruto place na zaposlenega
2013 2014 2015
Stopnije rasti, 2012 Poletna Jesenska Poletna Jesenska Jesenska
v % napoved napoved napoved napoved napoved
(junij 13) (sept. 13) (junij 13) (sept. 13) (sept. 13)
Bruto placa na zaposlenega - nominalno 0,1 -0,8 -0,5 1,0 0,5 1,0
- dejavnosti zasebnega sektorja 0,8 0,0 0,0 1,0 0,8 1,5
- dejavnosti javnih storitev -2,2 -3,0 -24 1,0 -0,4 -0,2
Bruto placa na zaposlenega - realno -24 -2,6 -2,5 -0,7 -1,4 -04
- dejavnosti zasebnega sektorja -1,7 -1,9 -2,0 -0,7 -1,1 0,1
- dejavnosti javnih storitev -4,7 -4,8 -4,3 -0,7 -23 -1,6
Vir: SURS, preracuni in napoved 2013-2015 UMAR.
Opomba: Zasebni sektor vkljucujejo dejavnosti A-N, R—S, dejavnosti javnih storitev pa dejavnosti O—Q.
celo leto, maja je bil sklenjen tudi dogovor®' o ukrepih Slika 19: Povprecna bruto placa na zaposlenega
na podrocju plac, ki naj bi omogodil uresnicevanje Dej. zasebnega sektorja Dej. javnih storitev Skupaj
nacrtovanegaznizanja sredstev za zaposlene v sektorju 1800
drzava. Ucinki dogovorjenega zmanjsanja so bili po
razpoloZljivih podatkih sicer manjsi od pric¢akovanj. 00
V prihodnjih dveh letih pricakujemo skromno rast
povprecne bruto place zaradi rasti v dejavnostih 1.600
zasebnega sektorja, v dejavnostih javnih storitev pa
se bo ob nadaljevanju javnofinanéne konsolidacije £ 500
Se nekoliko znizala. Prihodnje leto se bo povprec¢na >
bruto pla¢a na zaposlenega nominalno nekoliko
povecala, ob pricakovanem skromnem okrevanju 1400
gospodarstva pa se bo rast v letu 2015 Se nekoliko
okrepila. Rast bo izklju¢no posledica pri¢akovane 1300
skromne nominalne rasti v dejavnostih zasebnega
sektorja, ki pa bo nizZja kot v predhodnih letih.?? Na / napoved
1.200

gibanje plac v zasebnem sektorju bo Se naprej vplivalo
kréenje gospodarske aktivnosti, teznje po ohranjanju
konkuren¢nega polozaja podjetij in odsotnost
pritiskov s trga dela v razmerah visoke brezposelnosti.
Povprecna bruto placa v dejavnostih javnih storitev se
bo tudi v prihodnjih dveh letih nominalno $e nekoliko
znizala, kar bo poleg ohranjanja osnovnih pla¢ na
letosnji ravni predvsem posledica vpliva upokojitev ter
manjsega obsega nadurnih placil in placil za povecan
obseg dela. Tako se bo skladno z nadaljevanjem
potrebne javnofinan¢ne konsolidacije nadaljevala tudi
restriktivna politika na podrocju pla¢ v dejavnostih
javnih storitev. Realno se bo skupna povprec¢na bruto
placa po lanskem in letoSnjem znizanju tudi prihodnji
dve leti e znizevala.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Vir:SURS, preracuni UMAR.

2! Dogovor o dodatnih ukrepih na podrocju pla¢ in drugih stroskov dela v javnem sektorju za uravnotezenje javnih financ v obdobju od 1. junija 2013 do 31.
decembra 2014 (Uradni list RS, $t. 46/13). Ukrepi zajemajo zniZanje osnovnih pla¢ (delno linearno, delno progresivno, v povprecju za okoli 1,3 %), ukinitev
povecanega dodatka za delovno dobo Zensk nad 25 let delovne dobe in znizanje dodatka za specializacijo, magisterij in doktorat za polovico ter bolniskega

nadomestila.

22V obdobju 2009-2012 je rast povpreéne bruto place v dejavnostih zasebnega sektorja v povprecju znasala 2,6 %. Na relativno visoko rast v letih 2010 (5,1 %)
in 2011 (2,6 %) sta vplivala predvsem dvig minimalne place in spremenjena struktura zaposlenosti.
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Inflacija

Letosnjo inflacijo (2,3 %) bodo podobno kot lani
zaznamovali predvsem davéni vplivi, vendar
bo zaradi nadaljnjega kréenja gospodarske
aktivnosti rast cen kljub dvigu DDV nizZja kot lani.
V prvih osmih mesecih letos je bila inflacija nizja
kot v enakem obdobju lani kljub julijskemu dvigu
DDVZ%, kar povezujemo predvsem z nadaljnjim
zniZzanjem gospodarske aktivnosti in s tem povezanim
poslabsanjem razmer na trgu dela. Slednje je po nasi
oceni tudi glavni razlog za tokratni bolj omejen prenos
dviga DDV v kon¢ne cene. Ta bo po nasi oceni znasal
0,7 o. t., v prvem mesecu po dvigu pa se je po oceni
SURS odrazil predvsem v visjih cenah energentov,
tobacnih izdelkov, telefonskih in internetnih storitev
ter nekaterih drugih izdelkov in storitev.V napovedi do
konca leta nismo izkljucili moznosti spremembe cen
zaradi dviga DDV 3e v nekaterih drugih skupinah, kjer
do prenosa 3e ni pridlo. Visje okoljske dajatve in visje
letne dajatve za uporabo vozil v cestnem prometu
bodo k medletni rasti cen prispevale nadaljnjo 0,1 o. t.

rast cen storitev pa bo konec letosnjega leta nizZja,
saj ne bo ve¢ ucinkov enkratnih dejavnikov, ki so bili
v pomembni meri posledica ukrepov ekonomske
politike.?* Osnovna inflacija bo pod vplivom znizevanja
gospodarske aktivnosti letos ostala nizka.

Ob trenutno sprejetih ukrepih na davénem podrodcju
in ob odsotnosti cenovnih sokov iz tujine bo inflacijav
prihodnjih dveh letih niZja kot letos. Ob pricakovanem
nadaljevanju kréenja gospodarske aktivnosti prihodnje
leto in njenem Sibkem okrevanju v letu 2015 bo rast
cen v letih 2014-15 ostala umirjena, nekoliko pod 2
%. Pomembno tveganje za pri¢akovano rast cen v
teh letih predstavljajo morebitni dodatni ukrepi na
davénem podro¢ju. Dodatno tveganje predstavljajo
tudi viSje cene energentov in ostalih surovin od
trenutnih predpostavk. Osnovna inflacija brez energije
in nepredelane hrane bo tudi v prihodnjih dveh letih
umirjena in se bo gibala okrog 1 %.

Slika 21: Indeks cen Zivljenjskih potrebs¢in skupaj ter
brez hrane in energije
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Tabela 5: Napoved inflacije
2013 2014 2015
| b ) .
V% 2012 Poletna Jesenska Poletna a a
napoved napoved napoved napoved napoved
(junij 13) (sept. 13) (junij 13) (sept. 13) (sept. 13)
Inflacija - povpredje leta 2,6 2,1 2,0 14 1,9 14
Inflacija — dec./dec. 2,7 19 23 1,7 14 1,7

Vir: SURS, 2013-2015 napoved UMAR.

2 S 1.julijem se je nizja stopnja DDV povisala za 1 0.t. na 9,5 %, osnovna stopnja pa za 2 o. t. na 22 %.
2+ Odprava subvencije za 3olsko prehrano je k lanski 2,7-odstotni medletni rasti cen prispevala 0,5 o. t., vije letne dajatve za uporabo vozil v cestnem prometu

0,2 o. t,, zmanjsanje subvencije za drugega otroka v vrtcu pa dodatne 0,1 o. t.



Tekoci racun placilne bilance

Presezek na tekocem racunu placilne bilance bo
letos in v prihodnjih dveh letih znasal okrog 5 % BDP.
Visok presezek odraza predvsem proces razdolZevanja
in omejen dostop do virov financiranja, zato presezek
bruto varéevanja nad bruto investicijami narasca.
Izboljsanje salda tekocih transakcij je predvsem
posledica izrazitega upada domacega povprasevanja
in posledi¢no vecjih presezkov v menjavi s tujino. Ob
pricakovanem nadaljnjem kréenju domace potrosnje
in sicer skromni rasti tujega povprasevanja bo bilanca
blagovne menjave letos prvi¢, odkar so razpolozljivi
podatki®, belezila presezek, ki se bo v prihodnjih dveh
letih Se povecal. Polega tega v obdobju 2013-2015
predvidevamo nadaljnjo rast presezka v menjavi
storitev, predvsem =zaradi niZjega primanjkljaja v
menjavi ostalih storitev in visjih presezkov v menjavi
transporta ter potovanj. Presezek tekocih transferov
se bo letos povecal predvsem zaradi pricakovanega
nekoliko vedjega obsega ¢rpanja evropskih sredstev.
Prihodnje leto bo slednje predvidoma manjse,

Slika 22: Saldo tekocega racuna placilne bilance
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posledica pa bo ob visjih placilih transferjev zasebnega
sektorja primanjkljaj tekocih transferov, ki se bo v
letu 2015 3e nekoliko povecal. Primanjkljaj v bilanci
faktorskih dohodkov se bo v obdobju 2013-2015
poveceval, in sicer zaradi visjih neto odlivov za placila
obresti, kjer se bo povecal delez odplacil drzavnega
sektorja. Povecanje primanjkljaja faktorskih dohodkov
bodo blazili relativno visoki neto prilivi dohodkov od
dela dnevnih migrantov v tujini.

Tveganja za uresnicitev napovedi

Tveganja, da bo gospodarska aktivnost nizja od
trenutnih pric¢akovanj, ostajajo velika in izvirajo
predvsem iz domacega okolja. Glavno tveganje 3e
naprej predstavlja potek sanacije ban¢nega sistema
preko prenosa terjatev na Druzbo za upravljanje
terjatev bank in dokapitalizacije ban¢nega sistema,
kar se Se ni zacelo. Pred zaklju¢kom skrbnega pregleda
bancnega sistema ostaja negotov tudisedaj predvideni
stro$ek sanacije in njegove posledice na javne finance.
V primeru nadaljnjega odmika zacetka sanacije bi se
lahko kreditna aktivnost prihodnje leto zmanjsala 3e
bolj od predpostavk, ki smo jih upostevali pri pripravi
tokratne napovedi, naras¢anje potrebnega obsega
sredstev za sanacijo pa bi lahko zavrlo konsolidacijo
javnih financ. Negotovi ostajajo tudi dejanski financni
ucinki sprejetih ukrepov za konsolidacijo javnih
financ, hkrati pa so bili v ¢asu priprave napovedi
nedoreceni dodatni ukrepi, napovedani v Programu
stabilnosti — dopolnitev 2013, potrebni za zmanjsanja
primanjkljaja. Ob uresnicitvi tveganj v bancnem
sistemu in pri fiskalni konsolidaciji bi se lahko vnovic
poslabsala tudi percepcija Slovenije na mednarodnih
trgih, kar bi vodilo do nadaljnjega povecanja cene
zadolZevanjaza drzavoin ostale gospodarske subjekte.
Razmere v mednarodnem okolju pa po daljsem casu
ne predstavljajo dodatnega tveganja za gospodarsko
aktivnost v Sloveniji, saj mednarodne institucije
pricakujejo okrevanje gospodarske aktivnostiv glavnih
trgovinskih partnericah, ki predstavlja pozitiven signal
za slovensko gospodarstvo.

napoved
Vir:BS.
Tabela 6: Tekodi racun placilne bilance
2013 2014 2015
2012 Poletna Jesenska Poletna J ka J ka
napoved napoved napoved napoved napoved
(junij 13) (sept. 13) (junij 13) (sept. 13) (sept. 13)
Tekodi racun, v mio EUR 1.159 1.454 1.731 1.496 1.765 1.817
Tekodi racun, v % BDP 33 4,2 50 4,2 50 51

Vir: BS, SURS, 2013-2015 napoved UMAR.

2 0d leta 1996.



24 Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2013

Sprememba potencialnega BDP

Na podlagi Jesenske napovedi gospodarskih gibanj
UMAR smo z metodo produkcijske funkcije (PF)
pripraviliocenepotencialnerasti.lzracun potencialne
rasti temelji na metodi produkcijske funkcije, pri kateri
za izlocitev ciklicne komponente skupne faktorske
produktivnosti uporabljamo bivariatni Kalmanov filter
(KF).?® Za primerjavo je prikazan tudi zadnji izracun
rasti potencialnega BDP, ki ga je maja 2013 pripravila
Evropska komisija (EK). Izracun EK temelji na metodi
produkcijske funkcije, ki se v bistvenih znacilnostih
ne razlikuje od metode UMAR.?” Razlike med nasimi
izracuniin izracuni EK so posledica razli¢ne upostevane
napovedi (Pomladanske napovedi EK iz 2013 in zadnje
Jesenske napovedi UMAR), ki je pri UMAR tudi za daljSe
¢asovno obdobje, ter deloma tudi razlik v vhodnih
podatkih?,

Izrac¢uni kaZejo, da je potencialna rast za
prihodnje obdobje mocéno oslabljena. Izracuni
rasti potencialnega BDP z uporabo PF kaZejo, da je
potencialna rast z ravni blizu 4 % v obdobju pred krizo
zacela mocno upadati po letu 2008 in se bo znizala
celo na negativnih -1,7 % v letu 2013, pozitivne ravni
pa naj bi dosegla Sele v letu 2016.

Slika 23: Sprememba potencialnega BDP, primerjava
razli¢nih izracunov
—— UMAR (september 2013) —— EK (maj2013)
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Vir:SURS, izracuni UMAR, EK.

2 Za ocenjevanje ciklicne komponente TFP in nezaposlenosti (izracune
NAWRU) smo uporabili program GAP (Christophe Planas in Alessandro
Rossi, Evropska komisija, Joint Research Centre, 2010). Program je
dosegljiv na eemc.jrc.ec.europa.eu/Software-GAPhtm. NAWRU in cikli¢na
komponenta TFP sta ocenjena z uporabo serij rasti pla¢ in izkoris¢enosti
kapacitet v bivariatnem modelu neopazljivih komponent.

27 Za podrobnejsi opis metodologije glej F. D'Auria, Cécile Denis, K.
Havik, K. Mc Morrow, C. Planas, R. Raciborski, W. Roger and A. Rossi: »The
production function methodology for calculating potential growth rates
and output gaps«, Economic Papers 420, July 2010, DG ECFIN.

Med posameznimi komponentami izraéunane
potencialne rasti se v prihodnjih letih glede na
predkrizno obdobje najbolj zniZuje prispevek dela.
Prispevek dela k potencialni rasti je sicer relativno
nizek ze skozi celotno preteklo obdobje do krize v
2008, od leta 2009 pa je konstantno negativen. V letu
2013 je prispevek v visini negativnih 2 o. t. Najvedji
vpliv na negativen prispevek dela ima narascanje
naravne stopnje brezposelnosti?® (NAWRU), negativni
pa so tudi prispevki stopnje participacije, opravljenih
delovnih ur na zaposlenega in prispevek zaradi vpliva
zmanjsevanja populacije v delovno aktivni starosti,
upostevajoc projekcije demografskih gibanj (UMAR).
Prispevek kapitala se je po mocnem zniZzanju v letu
2009 3e dodatno znizeval (do-0,2 0. t. v obdobju 2014-
16) in pri¢akujemo, da bo tudi na srednji rok ostal okoli
nicelnega prispevka. Ob nastopu krize smo beleZili
znizanje prispevka skupne faktorske produktivnosti.
Tu lahko pricakujemo postopno okrevanje, vendar ne
do predkriznih ravni (glej sliko 24).

Slika 24: Prispevki posameznih komponentk potencialni
rasti BDP
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2 \/ nasem izraunu Ze upostevamo letno revizijo SURS pri vhodnih
podatkih. Dodatno pri seriji zaposlenosti po statistiki nacionalnih ra¢unov
upostevamo popravek zaradi preloma v seriji v letu 2002. Pri izratunu
UMAR uporabljamo lastno demografsko projekcijo (15-74), EK uporablja
Eurostatovo Europop (15-74).

2V izracunih naravne stopnje brezposelnosti (NAWRU) upostevamo
napovedi anketne brezposlenosti, ki na srednji rok kazejo na poslabsanje
(glej tudi poglavje Trg dela). NAWRU je ocenjen z bivariatnim modelom
neopazljivih komponent, kjer poleg serije brezposelnosti uporabimo
tudi serijo rasti plac. Izra¢uni kazejo na naras¢anje NAWRU nad 10 % in
na srednji rok ne pricakujemo bistvenega izboljSevanja. Na naras¢anje
NAWRU, ki je sicer ne moremo direktno opazovati, posredno kaze tudi
narascanje dolgotrajne brezposelnosti.



ebojlid eudnysiyels



26 Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2013
Statisti¢na priloga

Kazalo tabel
Tabela 1: Pomembnejsi makroekonomski kazalniki razvoja Republike Slovenije
Tabela2a:  Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod (tekoce cene)
Tabela2b:  Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod (struktura v %, tekoce cene)
Tabela3a:  Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod (stalne cene)
Tabela3b:  Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod (realne stopnje rasti v %)
Tabela4a:  Stroskovna struktura bruto domacega proizvoda (tekoce cene)
Tabela4b:  Stroskovna struktura bruto domacega proizvoda (struktura v %, tekoce cene)
Tabela5a:  Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda (tekoce cene)
Tabela 5b:  Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda (struktura v %, tekoce cene)
Tabela 6a:  Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda (stalne cene)
Tabela 6b:  Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda (realne stopnje rasti v %)
Tabela7a:  Temeljni agregati nacionalnih racunov (tekoce cene)
Tabela 7b:  Temeljni agregati nacionalnih racunov (struktura v %, tekoce cene)
Tabela 8: Kazalniki trga dela (Stevila v tiso¢, kazalniki in letne stopnje rasti v %)
Tabela 9: Indikatorji mednarodne konkurencnosti (letne stopnje rasti v %)
Tabela 10:  Placilna bilanca (v mio EUR)
Tabela 11a:  Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF, prihodki (tekoce cene)
Tabela 11b:  Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF, prihodki (delez v primerjavi z BDP v %)
Tabela 12a:  Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF, odhodki (tekoce cene)
Tabela 12b:  Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF, odhodki (delez v primerjavi z BDP v %)



Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2013

Tabela 1: Pomembnejsi makroekonomski kazalniki razvoja Republike Slovenije
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realne stopnje rasti v %, razen kjer ni drugace navedeno

2013 | 2014 | 2015
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
napoved
BRUTO DOMACI PROIZVOD 2,9 44 4,0 58 7,0 34 79 13 07 22,5 24 -0,8 04
BDP v mio EUR (tekoce cene in tekoci tecaj) 25.835| 27.253| 28.723| 31.050| 34.594
BDP'v mio EUR 25.195| 27.165| 28.722| 31.045| 34.594| 37.244| 35.420| 35.485| 36.150| 35.319| 34.908| 35.132| 35.747
(tekoce cene in fiksni te¢aj EUR 2007) )
(BtE:or;Z ‘c’;erg‘i’sltc:k‘(’)?izéaj) 12.942| 13.645 | 14355| 15464| 17.135| 18.420| 17.349| 17.320| 17.610| 17.172| 16942 17.027| 17.305
ZAPOSLENOST, PLACE IN PRODUKTIVNOST
Zaposlenost po nacionalnih racunih 03 0,4 -0,5 15 33 2,6 -1,8 -2,2 -1,6 -0,8 23 -14 -0,7
(S;izi?;gzifg:la: it?sgrgmos elnih 977| 928 919 s8s8| 713| 632| 864| 1005 1107| 1102| 1206| 1221| 1204
Stopnja registrirane brezposelnosti v % 10,9 10,3 10,2 94 77 6,7 9,1 10,7 11,8 12,0 133 13,6 13,5
Stopnja brezposelnosti po anketi o del. sili v % 6,5 6,0 6,5 6,0 4,9 4,4 59 73 82 89 10,7 11,0 10,6
Bruto place na zaposlenega 1,8 2,0 2,2 2,2 2,2 2,5 2,5 2,1 0,22 2,4 22,5 -1,4 -04
- dejavnosti zasebnega sektorja 2,1 3,1 b 2.8 32 2,0 1,0 32 08 -1,7 2,0 1,1 0,1
- dejavnosti javnih storitev 1,0 -0,8 0,9 1,0 0,5 39 58 -1,8 -1,8 -4,7 -4,1 23 -1,6
Produktivnost dela (BDP na zaposlenega) 32 4,0 4,5 4,2 35 08 -6,2 35 24 -1,7 -0,1 0,6 11
MENJAVA STUJINO
Izvoz proizvodov in storitev 31 12,4 10,6 12,5 13,7 40| -161 10,2 7,0 0,6 2,0 3,0 41
Izvoz proizvodov 4,4 12,8 103 13,4 13,9 18| -166 12,0 82 -0,1 1,6 3,1 43
|zvoz storitev -2,5 10,9 12,0 8,6 13,2 14,3 -14,0 35 19 3,7 38 2,7 32
Uvoz proizvodov in storitev 6,7 133 6,7 12,2 16,7 37 -192 74 56 -4,7 0,1 2,1 39
Uvoz proizvodov 73 14,6 6,8 12,7 16,2 30 -202 83 6,6 -5,1 03 2,0 39
Uvoz storitev 2,8 56 55 8,38 19,7 82 -124 2,6 -0,6 -2,2 -1,0 25 4,2
PLACILNOBILANCNA STATISTIKA
:ﬂ?sgsl;{oéega rauna placilne bilance -196| -720| -498| -545| -1.441| -2.028| -173 -50 146 1.159| 1.731| 1.765| 1817
- delez v primerjavi z BDP v % -0,8 -2,6 -1.7 -1,8 -4,2 -5,4 -0,5 -0,1 04 33 5,0 5,0 5,1
Saldo menjave s tujino v mio EUR -3 -322]  -106 74|  -409| -716 725 450 519| 1.694| 2344| 2629| 2805
- delez v primerjavi z BDP v % 0,0 -1,2 -04 0.2 1,2 -1,9 2,0 13 14 48 6,7 7,5 7.8
DOMACE POVPRASEVANJE
Kon¢na potrodnja 31 31 24 31 48 3.2 0,5 14 0,2 -3,8 -33 -2,4 0,1
DelezvBDP v % * 74,8 73,8 73,2 716| 698 70,7 75,8 77,9 783 77,7 76,8 757 754
Vvtem:
Zasebna potrosnja 34 3,0 2,1 2,8 6,3 23 -0,1 1,5 08 -4,8 -3,5 -2,7 0,5
Delez v BDPv % * 559 55,0 54,3 52,8 52,5 52,6 54,8 56,4 56,8 56,3 55,7 54,8 54,7
Drzavna potrosnja 23 33 35 4,0 0,6 59 2,5 1.3 -1,6 -1.3 -2,5 -1,5 -1,0
Delez v BDP v % * 19,0 18,8 19,0 18,8 173 18,1 20,2 20,8 208 208 204| 203 20,0
Investicije v osnovna sredstva 7,6 5,0 3,0 104 133 71 -238| -153 -5,5 -8,2 -1,6 -4,0 -0,9
Delez v BDP v % * 24,1 25,0 254 26,5 27,8 28,6 231 19,7 18,6 17,8 17,7 17,2 171
TECAJ IN CENE
Tecaj USD (povprecje leta), BS 2071 192,4| 1927| 191,0| 1748
Tecaj EUR (povprecje leta), BS 233,7| 2389| 2396| 2396 2396
Razmerje USD za 1 EUR 1,131 1,243 | 1,245 1,256 1,371 1,471 1,393| 1,327 1,392| 1,286| 1,320| 1,331 1,331
Realni efektivni tecaj - deflator CPI' 33 0,0 -0,7 03 1,7 2,5 13 -1.8 -1,0 1,1 1,2 0.2 -0,5
Inflacija (konec leta)? 4,6 32 23 28 5,6 2,1 18 1,9 2,0 2,7 23 14 17
Inflacija (povpredje leta)? 56 36 2,5 2,5 3,6 57 0,9 1.8 18 2,6 2,0 19 14
Cena nafte Brent v USD / sod¢ek 28,9 38,3 54,6 65,2 724 96,9 61,7 796( 111,3| 111,7| 1100 1080| 1080

Vir podatkov: SURS, BS, ECB; preracuni in napoved UMAR.
Opombe: 'Rast vrednosti pomeni realno apreciacijo nacionalne valute in obratno; *Merilo inflacije je indeks cen Zivljenjskih potrebscin; *Delezi v BDP so preracunani na BDP v

tekodih cenah in fiksnem tecaju 2007 (EUR=239,64).
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Tabela 2a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

tekoce cene, mio EUR (fiksni tecaj 2007)

2013 ‘ 2014 | 2015
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
napoved

AKmetijstvo, lov, 5401 6298 6664 6270 7747 7629 7292 7699| 8769 8270/ 8902 9310 9473
gozdarstvo, ribistvo
BCDE Rudarstvo,
predelovalne dejavnosti,
oskrba z elektriko 6.2152| 6.6781| 6.814,2| 7317,2| 8.070,1| 82648| 7.111,2| 7.242,2| 7.701,5| 7.7248| 7.819.4| 7.9048| 80787
n VOdO, ravnanje z
odplakami, saniranje
okolja
d‘)e?af;%a;tic Predelovaine | ¢ 37 4| 56997| 5787,6| 62086 6.880,6| 6.9807| 58397 59546 63690 63962| 6437,1| 65346 66846
F Gradbenistvo 1372,5| 14815 1.671,6| 1.957,4| 24508| 2761,5| 24648 20166 1.8872| 18222| 17604 1.7394| 17873
GHITrgovina in popravila
vozil, promet in 4257,6| 45796| 49666 5437,3| 6.2341| 68520| 63382 6.2863| 6.4693| 6.2716| 6.150,1| 6.131,0| 6.2557
skladiscenje, gostinstvo
J Informacijske in
komunikacijske 832,8| 9154| 1.011,8| 1.099,9| 1.2161] 1.2937| 1.209,1| 1.2560| 1.2857| 13121 13195 13178 13416
dejavnosti
KFinancnein = | 9968| 1.087,6| 1.1638| 1.376,1| 1.4603| 1.539,2| 1.582,1| 1.7302| 1.607,7| 13705 1239,6| 1.247,6] 1.2869
zavarovalniske dejavnosti
L Poslovanjez 16629 17794 19202 2007,6| 21506 2.387,1| 26129 25073| 24388 23051 2.251,6| 22485 2.269,9
nepremicninami
MN Strokovne,
znanstvene, tehni¢ne
dejavnosti in druge 1.843,7| 2.0103| 2.050,1| 2.269,2| 2.6106| 2.902,1| 27550 2.837,0| 2.8632| 2.7812| 27057| 2.7419| 27525
raznovrstne pOSIOVne
dejavnosti
OPQ Uprava in obramba,
izobrazevanje, zdravstvo | 3.649,6| 3.929,6| 4.170,6| 4.370,7| 4.596,9| 5.064,3| 5361,0| 5480,2| 554571 5464,4| 52540 5217,5| 52548
in socialno varstvo
RST Druge storitvene 6299| 6843 7422| 7626 8028 8535 8606 8558 8559 8286 7785 7438 7580
dejavnosti
1. DODANA
VREDNOST 22.001,1| 23.775,7| 25.177,4 27.225,0) 30.366,9| 32.681,0/ 31.024,0 30.981,6 31.531,3| 30.707,8 30.169,0| 30.223,3| 30.732,7
2. KOREKCIJSKE
POSTAVKE (acb) 3.1942| 3.389,0| 3.5449| 3.8200| 42268 4.563,5| 4.3962| 45029 46187  4.6108| 4.7392| 49092 5.014,0
a) Davki na proizvode | 3.3188| 3.5202| 3.6973| 3.953,5| 4.4204| 4.7692| 45993 4.7283| 4.789,0| 47825 4.900,8| 5.064,9| 5.167,6
b) Subvencije po 1246 1312| 1524| 1335 1937 2057 2031 2254 1703 1717 1616 1557 1536
proizvodih
3. BRUTO DOMACI
PROIZVOD (32142) | 251953| 27.1647| 28.7223) 31.045,0| 34,5936 37.2444| 35.420,2 354846 36.1500| 353186 34.908,1| 351325 357466

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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Tabela 2b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

delezi v % BDP, tekoce cene

2013 ‘ 2014 | 2015
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
napoved
A Kmetijstvo, lov, gozdarstvo, ribistvo 2,1 23 23 2,0 2,2 2,0 2,1 2,2 24 23 2,5 2,6 2,6
BCDE Rudarstvo, predelovalne dejavnosti,
oskrba z elektriko in vodo, ravnanje z 24,7 24,6 23,7 23,6 233 22,2 20,1 204| 213 219| 224 22,5 22,6
odplakami, saniranje okolja
od tega: C Predelovalne dejavnosti 21,3| 21,0/ 202 200 199 187| 16,5 16,8 17,6 181 184| 186 18,7
F Gradbenistvo 54 55 58 6,3 71 74 7,0 5,7 5,2 5,2 5,0 5,0 5,0
GHITrgovinain popravila vozil, promet in 169| 169 173| 175 180| 184 179| 177| 179 178 176 175 175
skladisc¢enje, gostinstvo
J Informacijske in komunikacijske dejavnosti 33 34 35 35 35 35 34 35 3,6 37 38 38 38
K Finan¢ne in zavarovalniske dejavnosti 4,0 4,0 41 44 4,2 4,1 4,5 4,9 4,4 39 36 3,6 3,6
L Poslovanje z nepremi¢ninami 6,6 6,6 6,7 6,5 6,2 6,4 74 71 6,7 6,5 6,4 6,4 6,4
MN Strokovne, znanstvene, tehni¢ne
dejavnosti in druge raznovrstne poslovne 73 74 71 73 7,5 7,8 78 8,0 79 79 78 78 7,7
dejavnosti
OPQ Uprava in obramba, izobraZevanje, 145| 145| 145 141 133| 136| 151 154| 153| 155| 151 149| 147
zdravstvo in socialno varstvo
RST Druge storitvene dejavnosti 2,5 2,5 2,6 2,5 2,3 23 24 2,4 24 23 2,2 2,1 21
1. DODANA VREDNOST 87,3 87,5 87,7 ‘ 87,7 ‘ 87,8‘ 87,7 87,6 ‘ 87,3 87,2 ‘ 86,9‘ 86,4 ‘ 86,0 ‘ 86,0
2. KOREKCIJSKE POSTAVKE (a-b) 12,7\ 125 123] 123 122| 123| 124 127, 128 13,1 13,6/ 140 14,0
a) Davki na proizvode 13,2 13,0 12,9 12,7 12,8 12,8 13,0 13,3 13,2 13,5 14,0 14,4 14,5
b) Subvencije po proizvodih 0,5 0,5 0,5 0,4 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5 04 0,4
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) 100,0/ 100,0/ 100,0| 1 00,0‘ 1 00,0‘ 100,0/ 100,0/ 100,0| 1 00,0‘ 100,0, 100,0] 1 O0,0‘ 100,0
BRUTO DOMACI PROIZVOD 100,0| 100,0; 100,0 100,0‘ 100,0‘ 100,0| 100,0{ 100,0 100,0‘ 100,0| 100,0 100,0‘ 100,0
v tem:
1. Kmetijstvo, lov, gozdarstvo, ribistvo (A) 2,1 23 23 2,0 2,2 2,0 2,1 2,2 2,4 23 2,5 2,6 2,6
2. Industrija in gradbenistvo (B+C+D+E+F) 30,1 30,0 29,5 29,9 30,4 29,6 27,0 26,1 26,5 27,0 27,4 27,5 27,6
3. Storitve (G...T) 55,1 55,2 55,8 55,8 551 56,1 58,5 59,0 58,3 57,6 56,4 55,9 55,7
4. Korekcijske postavke 12,7 12,5 12,3 12,3 12,2 12,3 12,4 12,7 12,8 13,1 13,6 14,0 14,0
delezi v dodani vrednosti v %
SKUPAJ DODANA VREDNOST 100,0{ 100,0/ 1000/ 100,0 100,0‘ 100,0/ 100,0f 100,0| 100,0| 1000/ 100,0f 100,0| 100,0
v tem:
1. Kmetijstvo, lov, gozdarstvo, ribistvo (A) 2,5 2,6 2,6 2,3 2,6 2,3 24 2,5 2,8 2,7 3,0 31 31
2. Industrija in gradbenistvo (B+C+D+E+F) 34,5 343 33,7 34,1 34,6 33,7 30,9 299 304 31,1 31,8 31,9 32,1
- industrija (B+C+D+E) 28,2 28,1 27,1 26,9 26,6 253 229 234 24,4 25,2 259 26,2 26,3
- gradbenistvo F 6,2 6,2 6,6 7,2 8,1 8,5 7,9 6,5 6,0 5,9 538 58 58
3. Storitve (G...T) 63,1 63,0 63,6 63,6 62,8 63,9 66,8 67,6 66,8 66,2 65,3 65,0 64,8

Vir podatkov: SURS, preracuni in napoved UMAR.
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Tabela 3a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

mio EUR (fiksni tecaj 2007)

stalne cene preteklega leta

stalne cene 2012

2013 ‘ 2014 ‘ 2015

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
napoved
AKmetijstvo, lov, 4815 6921 6043 6612 661,3] 7698 6989 7390 8229 8089 7939 8098 8179
gozdarstvo, ribistvo
BCDE Rudarstvo,
predelovalne dejavnosti,
oskrba z elektriko 59595 6.4984| 6.9050| 7.3144| 7.8669| 8.152,6| 7.0099| 7.586,1| 7.4564| 7.5005| 7.663,0| 7.6903| 7.771,0
n VOdO, ravnanje z
odplakami, saniranje
okolja
ggj;i?]isfiprede'ova'"e 51643 56132| 5897,6| 62162| 6.7313| 6.893,0 57945 62809 6.151,2| 6.1845| 6.3003| 63192 63823
F Gradbeniétvo 12842 13814 1533,0| 19149| 2301,3| 25707 23874| 20239 18066 17587| 17129 1661,5| 1.661,5
GHITrgovina in popravila
vozil, promet in 3.989,1| 4.389,1| 48105 53242 58169| 64445 6237,9| 6.4249| 64181| 6.2208| 60960 59985 60195
skladiscenje, gostinstvo
J Informacijske in
komunikacijske 8300/ 901,6| 1.0197| 1.103,9| 1.199,4| 1.3355| 1.2463| 1.2512| 1.261,6) 1.2805| 13265 1333,2| 13405
dejavnosti
K Finan¢ne in
zavarovalnike 9392 1.0965 1207,4| 1.2286| 1.5822| 1513,1| 1.551,7| 1.6002| 1.6485 15786| 12951 1.269,2| 1.269,2
dejavnosti
L Poslovanjez 1611,1| 1.6803| 1837,7| 1971,8| 20934 22856 23785 26479 24968| 2449.8| 22924 2281,0| 2.281,0
nepremicninami
MN Strokovne,
znanstvene, tehni¢ne
dejavnosti in druge 16885 19024 19787| 22053| 2.4349| 27196| 27349| 2.897,4| 2.859,1| 2.786,1| 2.7450| 2.7450| 2.759,9
raznovrstne poslovne
dejavnosti
OPQ Uprava in obramba,
izobrazevanje, zdravstvo | 3.447,1| 3.7842| 4.069,1| 4.2472| 4.4542| 46758| 5.1564| 54347 54937| 56282| 5377,0| 53340 53180
in socialno varstvo
RST Druge storitvene
! . 603,6| 6464| 7299 7405 7605 8051 8294 8492 8542| 8294| 7839 7525 7488
dejavnosti
1. DODANA
VREDNOST 20.833,8| 22.972,5| 24.695,2| 26.712,2| 29.170,8| 31.272,3| 30.231,5| 31.454,3 31.118,1| 30.841,7| 30.085,7| 29.874,9| 29.987,2
2. KOREKCIJSKE
POSTAVKE (a.6) 3.040,5| 3.331,8 3.5580| 3.6902| 4.0350 44918 40546| 44116 4617,9| 43889| 43806| 43227 43434
a) Davkina proizvode | 3.1384| 34547 36884| 3.8427| 4.171,3| 4.6784| 42445 46205 48512| 45508 45386| 4.472,8| 4.489,0
b) Subvencije po 97,9 1229| 1304| 1524 1364| 1866 1899| 2089 2333 1619 1580 150,1| 1456
proizvodih
3. BRUTO DOMACI
PROIZVOD (32142) | 238744 26.3043| 28.253,2) 30.402,4| 33.205,8) 35.764,1| 34.286,1| 35.865,9| 35.736,1) 35.230,6( 344664 34.197,6| 343306

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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Tabela 3b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod
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realne stopnje rasti v %

2013 | 2014 ‘ 2015
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
napoved
A Kmetijstvo, lov, gozdarstvo, ribistvo|  -27,0 28,1 -4,1 -0,8 55 -0,6 -84 1.3 6,9 -7.8 -4,0 2,0 1,0
BCDE Rudarstvo, predelovalne
dejavnosti oskibazelektrikoinvodo, g 46l 340 73] 75| 10| 52| 67| 30| 26| -08] 04| 10
ravnanje z odplakami, saniranje
okolja
od tega: C Predelovalne dejavnosti 54 44 35 74 84 02 -17,0 7,6 33 -2,9 -1,5 0,3 1,0
F Gradbenistvo 5,6 0,7 3,5 14,6 17,6 4,9 -13,5 -17,9 -10,4 -6,8 -6,0 -3,0 0,0
GHITrgovina in popravila vozil, 31 31| so| 72| 70| 34| 90 14| 21| -38 28 -6 03
promet in skladis¢enje, gostinstvo
J Informacijske in komunikacijske 120 83 14| 91| 90| 98| -37| 35 04| 04 11 05 05
dejavnosti
K ﬁnancng in zavarovalniske 43 10,0 11,0 56 15,0 36 0,8 1,1 4,7 -1,8 -5,5 -2,0 0,0
dejavnosti
L Poslovanje z nepremi¢ninami 1.7 1,0 33 2,7 43 6,3 -0,4 13 -0,4 0,5 -0,5 -0,5 0,0
MN Strokovne, znanstvene, tehni¢ne
dejavnosti in druge raznovrstne 2,2 32 -1,6 7,6 73 4,2 -5,8 52 0,8 -2,7 -1.3 0,0 0,5
poslovne dejavnosti
OPQ Uprava in obramba,
izobrazevanje, zdravstvo in socialno 41 3,7 35 1,8 1,9 1.7 1.8 14 0,2 1,5 -1,6 -0,8 -0,3
varstvo
RST Druge storitvene dejavnosti 1,7 2,6 6,7 -0,2 -0,3 0,3 -2,8 -1,3 -0,2 -3,1 -5,4 -4,0 -0,5
1. DODANA VREDNOST ‘ 31 44 39 ‘ 6,1 7.1 ‘ 3,0 7,5 14 04 -2,2 -2,0 ‘ -0,7 ‘ 0,4
2. KOREKCIJSKE POSTAVKE (a-b) 1,9 43 5.0 41 5.6 63| -11,2 0,4 2,6 -5,0 -5,0 -1.3 0,5
a) Davki na proizvode 19 4,1 4,8 39 55 58 -11,0 0,5 2,6 -5,0 -51 -1,4 0,4
b) Subvencije po proizvodih 1,8 -1,4 -0,6 0,0 2,2 -3,6 -7,7 29 3,5 -4,9 -8,0 -5,0 -3,0
éiR 321;0 DOMACI PROIZVOD 2,9 4,4 4,0 58 7,0 34 -7,9 1,3 0,7 -2,5 -2,4 -0,8 0,4

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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Tabela 4a: Stroskovna struktura bruto domacega proizvoda

tekoce cene, mio EUR (fiksni tecaj 2007)

2013 ‘ 2014 | 2015
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
napoved
:;Zis:l‘g:a 12.759,5| 13.815,0/ 14.615,8| 15.649,7| 17.211,6| 18.956,0| 18.791,9| 19.000,6| 18.905,5| 18.513,6| 17.945,9| 17.743,5| 17.795,0
2:2;;5"(?“8'” 11.000,7| 11.857,8| 12.538,6| 13.420,4| 14.781,9| 16.302,8| 16.130,0| 16.317,1| 16.227,1| 15.885,9| 15.400,6| 15.229,7| 15.276,5
socialni prispevki 1.7588| 1.957,2| 2077,1| 2229,3| 2.429.8| 2.653,2| 2.661,8| 2.6835| 2.6784| 2.6276| 25452 25138 25185
delodajalcev
:?‘al‘l’",‘;:ap’°'z"°d"’° 40190| 4.2887| 4527,2 47252 5.1543| 5361,6| 4.964,0| 5.0894| 51559| 5.153,4| 53512| 5521,7| 56326
SDti‘::i'vza proizvodein | 53100l 35202| 36973 39535 44204 47692 45993| 47283 47890 47825 49008| 50649 5.167,6
Drugi davki na 7002| 7685 8299 771,7| 7339 5924| 3647 3610 3669 3708 4504| 4568| 4651
proizvodnjo
Subvencije na 5035 521,6| 5902 6695 7616 7795 9119 9860 6635 6235 60300 5250/ 5020
proizvodnjo
subvencije po proiz- 1246| 1312| 1524 1335 1937 2057| 2031 2254/ 1703 171,7| 1616 1557 1536
vodih in storitvah
Druge subvencije 3789| 3905 4378 5360 5680 5737 7089| 7607| 4931 4518 4414 3693 3484
Bruto poslovni
presezek / 8.9202| 9.582,6| 10.169,5| 11.339,6| 12.989,4| 13.706,2| 12.576,3| 12.380,7| 12.752,0| 12.275,2| 12.214,1| 12.392,3| 12.821,1
raznovrstni dohodek
E;’;i’:ga“a'"ega 3.884,1| 4.159,5| 4.4055| 4.627,9| 5.0392| 5514,0| 5.860,1 58205| 58858 5912,0| 59534| 59950| 6.037,0
Neto presezek 50361 5423,1| 57640 6711,7| 7.9502| 81922 6.7162| 6.5602| 6.8662| 63632 62607 6397,3 6.784,1
g:::;‘;?:lovm 63766 6.8387| 71909 8.121,1| 93142| 99160| 9.182,7| 9.0556| 9.3181| 8921,7| 89038 9.0168| 9.366,9
E;’;'ii’;':a stalnegal 3 683 37251| 3.9492| 41482 45138 49676 53220 53192 54035 5.4425| 54806 55190 55576
Neto presezek 29084| 3.113,6| 3.241,6| 3.9729| 48004| 4.9484| 3.860,8 3.7364| 3.914,6| 3.4792| 3423,1| 34978 3.8093
3::::;:;"°"’““' 25436| 2.7439| 29786 3.2186| 3.6752| 3.790.2| 33936 33251| 34339| 33535 33103| 3.3755  3.4542
E;’;?:g’a stainegal 4159  43s4| 4562 4797| 5254 5464 5381 5013 4823 4695 4727 4761 4794
gs:;gaezfo‘"“”' 2127,7| 23095 2.5224| 27388 3.149,7| 3.2438| 2.8554  2.8239| 29516 2.884,1| 2.837,6| 28995 29748
5. BDP(5=1+2-3+4) | 25.1953| 27.164,7| 28.722,3| 31.045,0| 34.593,6| 37.244,4| 35.420,2| 35.484,6| 36.150,0| 35.318,6| 34.908,1 35.132,5| 35.746,6

Vir podatkov: SURS; preracuni in napoved UMAR.
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struktura v %, tekoce cene

2013 ‘ 2014 ‘ 2015

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
napoved
Sredstva za 50,6 50,9 50,9 50,4 49,8 50,9 53,1 53,5 52,3 524 514 50,5 49,8
zaposlene
Bruto placein 37| 437 437 432 427 438 455 460| 449 450 441|433 427
prejemki
SOC|aIn'| prispevki 7.0 72 72 72 7.0 71 7,5 7,6 7.4 7.4 73 7,2 7,0
delodajalcev
Davkinaproizvodnjo\ 16 158 158|152 149 144 140 143 143 146 153] 157 158
In uvoz
Davkina proizvode in 132|130 129 127 128 128 130/ 133 132 135| 140| 144| 145
storitve
Drugi davki na 2,8 2,8 2,9 25 2,1 16 1,0 1,0 10 1,0 13 13 13
proizvodnjo
Subvencije na 2,0 1,9 2,1 22 22 2,1 26 2,8 18 18 17 15 1,4
proizvodnjo
subvencije po proiz- 05 05 05 04 06 06 06 06 05 05 05 04 04
vodih in storitvah
Druge subvencije 15 14 15 17 16 15 2,0 21 14 13 13 11 1,0
Bruto poslovni
presezek / 354| 353 354 365 375 368 355 349 353 348 350 353 359
raznovrstni dohodek
Potrosnja stainega 154 153|153 149 46| 148| 165 164 163| 167 171 17,1 16,9
kapitala
Neto presezek 200/ 200/ 201 216 230/ 220 190 185 190/ 180/ 179 182 190
Bruto poslovni 253 252 250 262| 269| 266 259| 255 258 253| 255 257 262
presezek
Potrosnja stalnega 138 137 137 134| 130/ 133 150/ 150/ 149| 154| 157| 157| 155
kapitala
Neto presezek 15| 15| 13] 128 139 133|109 105 108 99 98| 100| 107
Bruto raznovrstni 10,1 10,1 10,4 10,4 10,6 10,2 9,6 94 9.5 9,5 9,5 9,6 9,7
dohodek
Potrosnja stalnega 17 16 16 15 15 15 15 14 13 13 14 14 13
kapitala
Neto raznovrstni 8.4 85 88 8,8 9,1 8,7 8,1 8,0 8,2 8,2 8,1 83 83
dohodek
BDP (5=1+2-3+4) 1000 1000| 1000| 1000/ 1000/ 1000/ 1000/ 1000/ 1000/ 1000/ 1000/ 1000| 1000

Vir podatkov: SURS; preracuni in napoved UMAR.
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Tabela 5a: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

tekoce cene, mio EUR (fiksni tecaj 2007)

2013 ‘ 2014 2015
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
napoved
BRUTO DOMACI
1 PROIZVOD (1=4+5) 25.195,3| 27.164,7| 28.722,3| 31.045,0| 34.593,6| 37.244,4| 35.420,2| 35.484,6| 36.150,0| 35.318,6| 34.908,1| 35.132,5| 35.746,6
2 :il\ls(_)r(z);?r(éi/zVODOV 13.554,4| 15.703,6| 17.858,9| 20.657,5| 24.040,6| 25.293,1| 21.022,1| 23.688,2| 26.389,0| 26.869,7| 27.452,7 | 28.441,7| 29.897,3
3 :#\IV;_ZOF;T.I_OEI\fVODOV 13.612,2] 16.054,3| 17.976,2| 20.818,1| 24.635,9| 26.231,0| 20.252,8| 23.163,1| 25.829,9| 25.166,9| 25.095,3| 25.798,3| 27.077,8
4 SALDOmenjaves 57,8| -3507| -1172| -1606| -5952| -937.8| 7693 5251| 559,1| 1.702,8| 23574 26435| 28196
tujino (4=2-3)
5 g??fgc)”‘ POTROSNJA 25.253,0| 27.515,3| 28.839,5| 31.205,6| 35.188,9| 38.182,3| 34.650,9| 34.959,5| 35.590,9| 33.615,8| 32.550,7| 32.489,0| 32.927,1
6 ég’;‘f_g)A POTROSNJA 18.858,4| 20.049,8| 21.038,9| 22.228,3| 24.136,5| 26.341,5| 26.833,8| 27.635,2| 28.310,1| 27.435,7| 26.816,1| 26.603,6| 26.956,1
7 ZASEBNA POTROSNJA| 14.079,5| 14.932,7| 15.586,5| 16.403,6| 18.146,9| 19.583,2| 19.681,8| 20.266,4| 20.776,8| 20.103,1| 19.681,6| 19.467,5| 19.798,4
- gospodinjstva 13.862,5| 14.703,1| 15.367,9| 16.167,4| 17.864,8| 19.310,1| 19.411,3| 20.004,0| 20.534,0| 19.873,0| 19.455,0| 19.241,7| 19.570,0
sizdatkizasebnih 000 o060 2186|2362  2821| 2731| 2705 2624 2428 2301|2265 2258 2285
neprofitnih institucij
DRZAVNA POTROSNJA
8 (vkljucuje individu- 4.7789| 5.117,2| 5.452,3| 5.824,7| 5989,6| 6.7583| 7.152,0/ 7.368,8| 7.533,2| 7.332,6| 7.1345| 7.136,1| 7.157,7
alno in kolektivno)
9 :39!1%'2(1:[;1;/ESTICIJE 6.394,6| 7.465,5| 7.800,6| 8.977,3|11.052,4|11.840,7| 7.817,1| 7.3243| 7.280,8| 6.180,1| 5.734,6| 5.8854| 5.970,9
BRUTO INVESTICIJEV
10 OSNOVNA SREDSTVA 6.079,3| 6.789,5| 7.294,4| 8.234,6| 9.603,6|10.662,6| 8.166,7| 6.992,7| 6.7188| 6.274,2| 6.1954| 6.036,8| 6.102,1
SPREMEMBE ZALOG
11 INVREDNOSTNI 3153 676,0 506,3 742,7| 1.44838| 1.178,1 -349,6 331,6 562,0 -94,1 -460,7| -151,3] -131,1
PREDMETI
Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
Tabela 5b: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda
struktura v %, tekoce cene
2013 ‘ 2014 | 2015
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
napoved
1 BRUTO DOMACI PROIZVOD (1=4+5) 100,0 100,0| 100,0/ 100,0/ 100,0| 100,0/ 100,0, 100,0| 100,0/ 100,0| 100,0| 100,0| 100,0
2 1ZVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 53,8| 578 622| 665 695 679 594| 668 730 761| 786| 810 836
3 UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 540| 591| 626| 671| 712 704| 572| 653| 715 713| 719| 734| 757
4 SALDO menjave s tujino (4=2-3) -0,2 -1,3 -0,4 -0,5 -1,7 -2,5 2,2 15 1,5 4,8 6,8 7,5 79
5 DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 100,2| 101,3| 100,4| 100,5| 101,7| 1025 97,8 98,5 98,5 95,2 93,2 92,5 92,1
6 KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 748| 738 732| 716| 698 707 758| 779| 783| 777| 768| 757| 754
7 ZASEBNA POTROSNJA 55,9 55,0 54,3 52,8 52,5 52,6 54,8 56,4 56,8 56,3 55,7 54,8 54,7
- gospodinjstva 55,0 54,1 53,5 521 51,6 51,8 0,8 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6
- izdatki zasebnih neprofitnih institucij 09 0,8 038 0,38 0,8 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
8 DRZ.AYN.A.PO.TR.OSNJA. . 19,0 18,8 19,0 188 17,3 18,1 20,2 20,8 20,8 20,8 20,4 20,3 20,0
(vklju¢uje individualno in kolektivno)
9 BRUTO INVESTICLJE (9=10+11) 254| 275 272| 289 319 318 221| 206| 201| 175 164| 168| 167
10 BRUTO INVESTICIJEV OSNOVNA SREDSTVA | 24,1 250| 254| 26,5| 278| 286| 231| 197| 186 178 177| 172 171
SPREMEMBE ZALOG IN VREDNOSTNI
1 CREDMETI 13 2,5 1,8 2,4 42 32 -1,0 0,9 16/ -03| -13] -04| -04

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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mio EUR (fiksni tecaj 2007)

stalne cene preteklega leta stalne cene 2012
2013 ‘ 2014 ‘ 2015
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
napoved
BRUTO DOMACI
1 PROIZVOD (1=4+5) 23.874,4| 26.304,3| 28.253,2| 30.402,4| 33.205,8| 35.764,1| 34.286,1| 35.865,9| 35.736,1| 35.230,6| 34.466,4| 34.197,6| 34.330,6
2 ISZT\goRfTF;?/OEVODO\”N 13.174,8| 15.241,4| 17.363,0| 20.097,6| 23.494,5 | 25.000,6| 21.229,3| 23.162,1| 25.339,8| 26.545,7| 27.415,4| 28.250,0| 29.401,7
3 ;J¥g§TPEI§/OIZVODOVIN 13.336,6| 15.424,7| 17.123,8| 20.162,1| 24.290,8| 25.544,1| 21.201,9| 21.758,8| 24.449,2| 24.616,2| 25.199,4| 25.720,3| 26.728,6
4 SALDOmenjaves -161,8| -183,2| 2425 -646) -7963| -5435| 27,4 1.4033| 8906 1.9295| 22160| 25297| 26731
tujino (4=2-3)
5 ([:;C_)Q/L_AQC)A POTROSNJA 24.036,1| 26.487,6| 28.014,0| 30.466,8| 34.002,1| 36.307,6| 34.258,7| 34.462,6| 34.845,5| 33.301,2| 32.250,4| 31.667,9| 31.657,5
6 éci';ig)A POTROSNJA 17.907,4| 19.440,4| 20.540,7| 21.692,8| 23.291,6| 24.911,8| 26.484,0| 27.217,5| 27.691,1| 27.224,1| 26.536,4| 25.894,0| 25.916,9
7 ZASEBNA POTROSNJA | 13.384,1|14.502,8| 15.242,7| 16.023,1| 17.429,1| 18.569,3| 19.555,9| 19.971,0( 20.437,7| 19.786,6] 19.390,7| 18.859,2| 18.952,4
- gospodinjstva 13.179,3] 14.283,1| 15.030,4| 15.793,9| 17.162,3| 18.309,3| 19.290,0| 19.710,9| 20.194,8| 19.557,6] 19.167,5| 18.640,4| 18.733,6
sizdatkizasebnih o0, 00 51970 123 2202|2668 2600|2659 2601| 2429 2200 2232 2187 2187
neprofitnih institucij
DRZAVNA POTROSNJA
8 (vkljucuje individualno| 4.523,3| 4.937,6| 5.298,0| 5.669,7| 58625 6.342,5| 6.928,1| 7.246,6| 7.253,4| 7.4375| 7.1456| 7.0349| 6.964,5
in kolektivno)
9 ?QR_U]TO?J'}‘;/ESHCUE 6.128,8| 7.047,1| 7.473,3| 8.774,1/10.710,5/11.395,7| 7.774,7| 7.245,1| 7.154,4| 6.077,1| 5.714,1| 5.773,9| 5.740,6
BRUTO INVESTICIJEV
10 OSNOVNA SREDSTVA 5.817,4| 6.381,7| 6.992,2| 8.053,1| 9.328,3/10.283,6/ 8.126,6| 6.921,3| 6.610,5| 6.169,9| 6.170,7| 5.923,9| 5.870,5
SPREMEMBE ZALOG
11 INVREDNOSTNI 311,4| 6654| 481,1| 721,0) 1.3821| 1.1122| -351,9| 323,7| 5439 -928| -4566| -150,0/ -130,0
PREDMETI
Vir podatkov: SURS; prera¢uni in napoved UMAR.
Tabela 6b: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda
realne stopnje rasti v %
2013 | 2014 | 2015
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
napoved
1 BRUTO DOMACI PROIZVOD (1=4+5) 29 4,4 4,0 58 7,0 34 -7,9 13 0,7 -2,5 -2,4 -0,8 0,4
2 1ZVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 3,1 124 106| 125 137 40| -16,1| 10,2 7,0 0,6 2,0 3,0 4,1
3 UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 67| 133 67| 122 167 3,7 -19,2 74 56| 47 0,1 2,1 3,9
4 SALDO menjave s tujino’ -1,9] 05 22 02| -20 0,1 26 1,8 1,0 38 1,5 0,9 04
5 DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 4,9 4,9 1,8 5,6 9,0 32| -10,3 -0,5 -0,3 -6,4 -4,1 -1,8 0,0
6 KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 3,1 3,1 24 3,1 48 3.2 0,5 14 02| -38| -33] -24 0,1
7 ZASEBNA POTROSNJA 34 3,0 2,1 2,8 6,3 23 -0,1 1,5 0,8 -4,8 -3,5 -2,7 0,5
- gospodinjstva 34 3,0 2,2 2,8 6,2 25 -0,1 15 1,0 -4,8 -3,5 -2,7 0,5
- izdatki zasebnih neprofitnih institucij 4,5 1,2 -7,5 4,8 12,9 -7.8 -2,6 -39 -7.4 -5,7 -3,0 -2,0 0,0
8 DRZ.AYN.A.POTBOSNJA. . 2,3 33 35 4,0 0,6 59 25 13 -1,6 -1,3 -2,5 -1,5 -1,0
(vkljucuje individualno in kolektivno)
9 BRUTO INVESTICIJE (9=10+11) 10,2| 10,2 01| 125/ 193 31| -343| -73| -23| -165| -75 1,0 -06
10 BRUTO INVESTICIJE V OSNOVNA SREDSTVA 7,6 5,0 3,0 104 13,3 71| -238| -153 -5,5 -8,2 -1,6 -4,0 -0,9
SPREMEMBE ZALOG IN VREDNOSTNI
" preDMETI 07 141 07 07 21 -L0| 41 1,9 06| -1.8/ -10 0,9 0,1

Vir podatkov: SURS; preracuni in napoved UMAR.
Opomba: ' Kot prispevek k realni rasti BDP (v odstotnih tockah).
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Tabela 7a: Temeljni agregati nacionalnih racunov

tekoce cene, mio EUR (fiksni tecaj 2007)

2013 ‘ 2014 | 2015
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
napoved
gggrg/ggmc' 25.195,3| 27.164,7| 28.722,3| 31.045,0| 34.593,6| 37.244,4| 35.420,2| 35.484,6| 36.150,0| 35.318,6| 34.908,1| 35.132,5| 35.746,6
saldo primarnih do- -193,7| -313,1| -2436| -367,7| -7345| -982,6| -597,4| -4569| -390,5 -387,6| -7126| -7700| -8364
hodkov s tujino (a-b)
?Z)gjrj'i’::m'mh"dk' 4820| 5633 7654| 10325 13335 14067 8326 7799| 1.1477| 9235 8874| 1.1627| 12159
b) primarni dohodki
Voo 6757| 8763| 1.0090| 14003 2.0680| 23894 14301 12369 15382 1311,1| 16000 19327 20523
BRUTO NACIONALNI | 5 1 5| 26.851,6| 28.478,7| 30.677,3| 33.859,2 36.261,8| 34.822,8| 35.027,6| 35.750,4| 34.931,1| 34.195,6| 34.362,5| 34910,2
DOHODEK (3=1+2)
4 Saldo tekotih transfer- 316  -434| -1431] -2153| -241,1| -339,1| -3043| -1525| 798| -2099| 990 940 -152,0
jev s tujino (c-d)
:l)ljt;k:c'”a”“e”' z 4655 5467| 6309 6722 7314 5065 6454 7380 8627 8644 1.5660| 13980 13650
:ﬂ;ﬁ‘:’c' transferji v 4339 5901| 7740 8874 9725| 8455 9497| 8905 942,5| 1.0744| 14670 14920/ 15170
BRUTO NACIONALNI
RAZPOLOZLIIVI 25.033,1 26.808,2| 28.335,5| 30.462,0| 33.618,1| 35.922,7| 34.518,5| 34.875,1| 35.679,6| 34.721,1| 34.294,6| 34.268,5| 34.758,2
DOHODEK (5=3+4)
g 2datkizakoncno 18.858,4| 20.049,8| 21.038,9| 22.228,3 24.136,5| 26.341,5| 26.833,8| 27.635,2| 28.310,0| 27.435,7| 26.816,1| 26.603,6| 26.956,1
potrosnjo (e+f)
e) zasebna potroinja | 14.079,5| 14.932,7| 15.586,5| 16.403,6| 18.146,9| 19.583,2| 19.681,8 20.266,4 20.776,8| 20.103,1| 19.681,6| 19.467,5| 19.798,4
f) drzavna potroinja | 4.7789| 5.1172| 54523 58247 59896 67583 7.1520| 7.3688| 7.5332| 7.3326| 7.1345 7.136,1| 7.157,7
7 g'if_gVARCEVANJE 6.1747| 67583 7.2967| 82337| 9.481,6] 95812 7.684,6| 7.2399| 7.3696| 7.2854| 7.4785 7.664,9| 7.802,1
BRUTO INVESTICIJE 6394,6| 74655 7.800,6| 89773|11.052,4 11.8407| 7.817,1| 7.3243| 7.280,8| 6.180,1| 5.7346| 58854 5.970,9
;'rr;‘;istsg”ev“"o"”a 6.079,3| 67895 7.294,4| 82346 9.603,6/ 10.662,6] 81667 69927 67188 6.2742| 6.1954| 6.0368 6.102,1
-spremembezalogin| 5,531 G700l 5063|7427 14488 11781 -3496| 3316| 5620 -041 -4607| -1513 1311
vredn. predmeti
Saldo nara¢unu
tekocih transakcij 2199| -707,1| -5040| -7436 -1570,8| -2259,5 -1324| -844|  888| 1.1053| 1.7439| 17795 1.831,1
(9=7-8)

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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Tabela 7b: Temeljni agregati nacionalnih racunov
struktura v %, tekoce cene

2013 | 2014 | 2015
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
napoved
1 BRUTO DOMACI PROIZVOD 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0/ 100,0| 100,0/ 100,0| 100,0/ 100,0| 100,0
2 Saldo primarnih dohodkov s tujino (a-b) -0,8 -1,2 -0,8 -1,2 -2,1 -2,6 -1,7 -1,3 -1,1 -1,1 -2,0 -2,2 -2,3
a) primarni dohodki iz tujine 1,9 2,1 2,7 33 39 3,8 24 2,2 3,2 2,6 2,5 33 34
b) primarni dohodki v tujino 2,7 32 35 4,5 6,0 6,4 4,0 35 43 37 4,6 55 57
3 BRUTO NACIONALNI DOHODEK (3=1+2) 99,2 98,8 99,2 98,8 97,9 97,4 98,3 98,7 98,9 98,9 98,0 97,8 97,7
4 Saldo tekocih transferjev s tujino (c-d) 0,1 -0,2 -0,5 -0,7 -0,7 -0,9 -09 -0,4 -0,2 -0,6 03 -0,3 -0,4
¢) tekoci transferji iz tujine 18 2,0 2,2 2,2 21 14 1,8 21 24 24 4,5 4,0 3,8
d) tekodi transferji v tujino 1,7 2,2 2,7 2,9 2,8 2,3 2,7 2,5 2,6 3,0 4,2 4,2 4,2
5 E)ROUHTOOD’\IIEQC(Isigﬁz;\” RAZPOLOZLIVI 99,4 98,7 98,7 98,1 97,2 96,5 97,5 98,3 98,7 98,3 98,2 97,5 97,2
6 lzdatki za kon¢no potrosnjo (e+f) 748| 738| 732 716| 698| 707, 758 779| 783\ 777| 768| 757| 754
e) zasebna potrosnja 55,9 55,0 54,3 52,8 52,5 52,6 55,6 571 57,5 56,9 56,4 55,4 55,4
f) drzavna potrosnja 19,0 18,8 19,0 188 17,3 18,1 20,2 20,8 20,8 20,8 20,4 20,3 20,0
7 BRUTO VARCEVANJE (7=5-6) 24,5 24,9 25,4 26,5 27,4 25,7 21,7 20,4 20,4 20,6 21,4 21,8 21,8
8 BRUTO INVESTICUE 25,4 27,5 27,2 28,9 31,9 31,8 22,1 20,6 20,1 17,5 16,4 16,8 16,7
-investicije v osnovna sredstva 24,1 25,0 254 26,5 27,8 28,6 23,1 19,7 18,6 17,8 17,7 17,2 171
-spremembe zalog in vredn. predmeti 1,3 2,5 1,8 24 4,2 3,2 -1,0 0,9 1,6 -0,3 -1,3 -0,4 -0,4
9 Saldo na racunu tekocih transakcij (9=7-8) -0,9 -2,6 -1,8 -2,4 -4,5 -6,1 -0,4 -0,2 0,2 3,1 5,0 51 5,1

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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Tabela 8: Kazalniki trga dela

Stevila v tiso¢, kazalniki v %

2013 ‘ 2014 ‘ 2015

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
napoved
PONUDBA NA TRGU DELA
Stopnja aktivnosti (15-64 let) 66,9 699 70,7 70,9 71,3 71,8 718 71,5 70,3 704 70,3 70,2 70,3
-15-24 let 33,8 393 40,5 40,6 41,8 42,9 40,9 399 374 34,4 334 32,6 32,3
-25-54 let 87,7 88,8 88,8 89,0 89,3 90,1 89,6 90,0 90,1 90,8 90,1 90,0 90,0
- 55-64 let 23,6 31,1 32,1 334 34,6 34,2 36,9 36,5 33,3 35,1 355 35,8 36,2
Stopnja aktivnosti (65 let in vec) 6,6 72 7.8 7,7 8,8 6,4 7,6 73 6,3 5,0 51 51 52
Aktivno prebivalstvo po anketi 959 1006 1015 1022 1035 1042 1042 1041 1019 1014 1013 1006 999
- letna rast (v %) -2,2 5.0 0,9 0,7 13 0,6 0,0 0,0 -2,1 -0,6 -0,1 -0,7 -0,7
POVPRASEVANJE NA TRGU DELA
Letne rasti (v %)
Bruto domacdi proizvod 2,9 4,4 4,0 58 7,0 34 -7,9 13 0,7 -2,5 -2,4 -0,8 0,4
Produktivnost 32 4,0 4,5 4,2 35 08 -6,2 35 2,4 -1,7 -0,1 0,6 1,1
Zaposlenost po nacionalnih racunih -0,3 0,4 -0,5 1,5 33 2,6 -1,8 -2,2 -1,6 -0,8 -23 -1,4 -0,7
Delovno aktivni po anketi -2,8 55 04 1.3 2,5 11 -1,5 -1,5 -3,1 -1,3 -2,1 -1,1 -0,2
Formalno delovno aktivni * -0,9 08 0,7 14 35 3,0 -2,4 -2,7 -1,3 -1,7 -2,6 -1,7 -0,9
od teh: osebe v delovnem razmerju* 0,1 0,3 1,0 1,4 3,3 3,1 -2,8 -2,6 -2,4 -1,6 -2,6 -1,7 -0,8
Stevilo (v tisog)
Zaposlenost po nac. racunih (v tisoc) 931,4) 9351| 930,8] 9452 976,7| 1001,9| 983,7 962,55 946,9| 939,1| 917,6| 904,7| 8985
Formalno delovno aktivni 801,4, 8075 813,1| 8248 8540 8793 8582 8350 8240/ 8100 7889| 7758| 7687
- osebe v delovnem razmerju* 722,1 7244| 7316 7416 7660 7899| 7674 7472 7291 717,0/ 6982 6863 680,6
- samozaposleni 79,2 83,1 81,5 83,3 87,9 89,4 90,8/ 878 94,9 93,0 90,7 895 88,1
Delovno aktivni po anketi 896 946 949 961 985 996 981 966 936 924 905 895 893
- stopnja zaposlenosti (15-64 let, v %) 62,6 65,8 65,9 66,6 67,9 69,5 67,5 66,2 64,4 64,1 63,0 62,6 62,8
Struktura delovno aktivnih po anketi (v %)
v agrarnem sektorju 8,4 9,7 9,1 9,6 9,9 8,6 9,1 8,8 8,6 84 8,4 8,4 84
v industriji in gradbenistvu 37,1 364 371 35,5 35,3 35,2 33,2 326 31,7 31,00 31,0 30,9 31,0
v storitvah 54,4 53,9 53,8 54,9 54,9 56,2 57,7 58,6 59,7 60,6 60,6 60,7 60,6
BREZPOSELNOST
Brezposelni po anketi 62,1 60,5 66,0 60,8 49,9 45,5 61,0 754 83,2 89,9/ 1083 110,8/ 1063
STgtiz;r"a”i brezposelni (povprecje 97,7 928| 919| 858 713 632 864/ 1005 1107 1102 1206 1221| 1204
Stopnja brezposelnosti po anketi (v %) 6,5 6,0 6,5 6,0 49 4,4 59 73 82 89 10,7 11,0 10,6
Stopnja registrir. brezposelnosti (v %) 10,9 10,3 10,2 9,4 7,7 6,7 9,1 10,7 11,8 12,0 13,3 13,6 13,5

Vir podatkov: SURS, ZRSZ, Eurostat; napoved UMAR in Eurostat (projekcija Europop 2008 od leta 2012 dalje).
Opomba: * po statisticnem registru delovno aktivnega prebivalstva, vklju¢no z oceno samostojnih kmetov.
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Tabela 9: Indikatorji mednarodne konkurencnosti

letne stopnje rasti, v %

2013 | 2014
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

napoved
Efektivni tecaj’
Nominalno -0,4 -1,3 -1,0 -0,1 0,4 0,7 1,1 -2,1 -0,1 -1,2 09 0,2
Realno - deflator cene Zivljenjskih potrebscin 33 0,0 -0,7 03 1,7 2,5 1.3 -1,8 -1,0 -1,1 1,2 0,2

Realno - deflator stroski dela na enoto proizvoda

gospodarstvo 2,2 20 -11 -0,1 1,2 37 6,1 -1,6 -2,2 -3,0 -1,4 -1,1

Komponente stroskov dela na enoto proizvoda

Nominalni stroski dela na enoto proizvoda 4,4 3,6 1,5 1,1 2,6 6,4 8,6 0,4 -0,7 0,8 -0,3 -0,1
Sredstva za zaposlene na zaposlenega, nominalno 7.8 7,7 6,0 54 6,2 7,2 1,8 39 1,6 -1,0 -0,4 0,6
Produktivnost dela, realno ? 3,2 4,0 4,5 4,2 3,5 0,8 -6,2 3,5 2,4 -1,7 -0,1 0,6

Realni stroski dela na enoto proizvoda -1,0 0,3 -0,2 -1,0 -1,6 2,2 51 15 -1,9 0,5 -1,6 -1,5
Produktivnost dela, nominalno * 9,0 7.4 6,2 6,4 7.8 50 -3,1 2,4 3,6 -1,5 1,2 2,1

Vir podatkov: SURS statistika nacionalnih ra¢unov, BS, ECB, OECD, Consensus Forecasts August 2013, napoved in prera¢uni UMAR.
Opombe: ' Harmonizirani efektivni te¢aj; skupina 20 drzav partneric - ECB EER 20 in 17 drzav evrskega obmog¢ja; valuta do 31. 12. 2006 slovenski tolar, od 1.1.2007 efektivni evro.

Rast vrednosti pomeni apreciacijo nacionalne valute in obratno. 2 Bruto domaci proizvod na zaposlenega, v stalnih cenah; * Bruto domaci proizvod na zaposlenega, v teko¢ih cenah
cenah..
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Tabela 10: Pla¢ilna bilanca (Plaéilno bilané¢na statistika)

v mio EUR
2013 ‘ 2014 ‘ 2015
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012
napoved

1. TEKOCI RACUN -196 -720 -498 -545| -1.441| -2.028 -173 -50 146 1.159| 1.731 1.765| 1.817

1. BLAGO -543| -1.009| -1.026 -919| -1.456| -2.144 -440 -830 -957 -110 280 468 588

1.1.1zvoz blaga 11.417| 12.933| 14.599| 17.276| 20.022| 20.529| 16.585| 18.973| 21.450| 21.631| 21.911| 22.642| 23.852

1.2.Uvoz blaga 11.960| 13.942| 15.625| 18.194| 21.478| 22.673| 17.026| 19.804| 22.407| 21.741| 21.632| 22.175| 23.264

2.STORITVE 540 688 920 993| 1.047| 1428 1.165| 1.281 1476| 1.803| 2.065| 2.161 2217

2.1.1zvoz storitev 2465 2783 3.214| 3572 4.145| 4952 4333| 4593 4.842| 5.166| 5465 5720 5.962

-Transport 680 809 923 1.058| 1.259| 1.436| 1.085 1.206| 1.305| 1.334| 1346 1399 1.468

- Potovanja 1186 1312 1.451 1.555| 1.665 1.827| 1.804| 1.925 1.975| 2.090| 2118 2.180| 2266

- Ostalo 599 662 840 959| 1.221 1.689| 1.444| 1462 1562| 1.742| 2001 2140 2228

2.2.Uvoz storitev 1.925| 2.095| 2293| 2580 3.098 3.524| 3.168| 3.312| 3.365| 3.363| 3.400f 3558 3745

- Transport 420 485 525 601 734 875 648 710 720 704 698 723 760

- Potovanja 664 703 707 772 831 922 913 923 817 734 697 684 712

- Ostalo 841 906| 1.061 1.206| 1.533] 1.727| 1.607| 1.679| 1.829| 1.925| 2005 2.152| 2273

1.,2. BLAGO IN STORITVE -3 -322 -106 74 -409 -716 725 450 519| 1.694| 2344| 2629 2805

Izvoz blaga in storitev 13.882| 15.715| 17.813| 20.848| 24.167| 25.481| 20.919| 23.566| 26.291| 26.797| 27.376| 28.362| 29.814

Uvoz blaga in storitev 13.885| 16.037| 17.918| 20.774| 24.576| 26.197| 20.194| 23.116| 25.772| 25.104| 25.032| 25.733| 27.009

3. DOHODKI -219 -322 -295 -440 -789| -1.030 -724 -588 -524 -552 -713 -770 -836

3.1.Prejemki 510 530 647 872| 1.169| 1.262 683 583 936 699 887| 1.163| 1.216

- Od dela 192 201 205 218 229 238 212 240 327 476 515 520 525

- Od kapitala 318 329 442 654 940| 1.024 471 343 609 223 372 643 691

3.2.1zdatki 728 852 942| 1312 1.957| 2292| 1.406| 1.172| 1.460| 1.251 1.600| 1.933] 2.052

- Od dela 57 63 77 110 179 230 116 89 93 99 97 110 150

- Od kapitala 671 789 866 1.202| 1.778| 2.062| 1.290| 1.082| 1367 1.152| 1.503| 1.823 1.902

4. TEKOCI TRANSFERJI 26 -76 -97 -178 -243 -282 -174 88 151 18 99 -94 -152

4.1.Prejemki 474 561 738 785 941 893 982 1.231 1.404| 1.410| 1566 1.398| 1.365

4.2 1zdatki 449 638 835 963| 1.185 1176 1.155 1.143 1.253| 1392 1.467| 1.492 1.517
g‘l_\KCILP’LTALSKl IN FINANCNI 46 698 970/ 1.092| 1.920| 2.593 162 530 -474| -1206
A. KAPITALSKI RACUN -165 -96 -114 -131 -52 -30 9 54 -85 -92
1.Kapitalski transferji -164 -96 -109 -126 -51 -26 16 57 -73 -88
2.Patentiin licence -2 0 -5 -5 -1 -3 -6 -3 -12 -4
B. FINANCNI RACUN 211 794 1.084| 1.223| 1.972| 2622 153 476 -389| -1114
1.Neposredne nalozbe -151 224 -43 -174 -256 327 -663 428 633 166
- Domace v tujini -421 -441 -516 -687| -1.362| -1.002 -189 156 -85 212
- Tuje v Sloveniji 270 665 473 513| 1.106| 1.329 -474 272 718 -46
2.Nalozbe v vrednostne papirje -223 -637| -1.313| -1.442| -2.255 572| 4.628| 1.956| 1.839 -218
3.Finan¢ni derivativi 0 6 -10 -13 -15 46 -2 -117 -155 -203
4. Ostale nalozbe 849 945| 2.639| 1.571| 4.358| 1.656| -3.977| -1.810| -2.777 -890
4.1.Terjatve -730| -1.308| -1.459| -1.939| -4.696 -322 -271 779 -1.490| -1474
4.2.0bveznosti 1.579| 2.252| 4.098| 3.510| 9.054| 1.978| -3.706| -2.589| -1.287 584
re;’éxzc('g;’)md”e dename 264|  256| -189| 1281| 140 21 167 19 72 31

11l. STATISTICNA NAPAKA 150‘ 22‘ -473‘ -547‘ -479‘ —564‘ 10‘ »480‘ 328‘ 47‘ ‘ ‘

Vir podatkov: BS; napoved UMAR.
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v mio EUR (fiksni tecaj), tekoce cene

BILANCA PRIHODKOV 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
. SKUPAJ PRIHODKI 10.338 11.196 11.976 12.959 14.006 15.339 14.408 14.794 14.982 14.999
DAVCNI PRIHODKI 9.560 10.211 10.884 11.762 12.758 13.937 12.955 12.848 13.209 13.118
DAVKI NA DOHODEK IN DOBICEK 1.922 2.115 2.242 2.735 2918 3.442 2.805 2491 2.724 2.657
Dohodnina 1.474 1.596 1.648 1.793 1.805 2.185 2.092 2.039 2.054 2.077
Davek od dobicka pravnih oseb 448 519 594 942 1.113 1.257 712 449 668 579
PRISPEVKI ZA SOCIALNO VARNOST 3.502 3.753 3.988 4.231 4.598 5.095 5.161 5234 5.268 5.244
DAVKI NA PLACILNO LISTO IN DELOVNO SILO 448 491 526 473 418 258 28 28 29 26
Davek na izplacane place 430 472 506 450 392 230 0 0 0 0
Posebni davek na dolo¢ene prejemke 19 19 20 23 27 28 28 28 29 26
DAVKI NA PREMOZENJE 144 165 170 189 206 215 207 220 215 233
DOMACI DAVKI NA BLAGO IN STORITVE 3.399 3.575 3.915 4.077 4.498 4.805 4.660 4.781 4.856 4.876
DAVKI NA MEDN. TRGOVINO IN TRANSAKCIJE 145 81 39 51 117 120 91 91 100 83
DRUGI DAVKI 1 31 4 5 2 2 3 4 17 0
NEDAVCNI PRIHODKI 623 677 633 633 709 855 684 923 829 912
KAPITALSKI PRIHODKI 66 87 113 167 136 118 107 176 65 63
DONACLUE 56 8 9 5 12 10 11 13 10 9
TRANSFERNI PRIHODKI 33 31 34 43 43 54 54 110 54 52
SREDSTVA PREJETA 1Z PRORACUNA EU 0 183 302 348 348 365 597 723 815 845

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ.
Tabela 11b: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF

delezi v primerjavi z BDP v %

BILANCA PRIHODKOV 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
. SKUPAJ PRIHODKI 41,0 41,2 1,7 14,7 40,5 41,2 40,7 14,7 41,5 42,5
DAVCNI PRIHODKI 379 37,6 37,9 37,9 36,9 374 36,6 36,2 36,5 37,1
DAVKI NA DOHODEK IN DOBICEK 7,6 78 78 8,8 8,4 9,2 79 7,0 7,5 7,5
Dohodnina 58 59 57 58 52 59 59 57 57 59
Davek od dobicka pravnih oseb 1,8 19 2,1 3,0 32 34 2,0 13 1,8 1,6
PRISPEVKI ZA SOCIALNO VARNOST 139 13,8 139 13,6 13,3 13,7 14,6 14,8 14,6 14,8
DAVKI NA PLACILNO LISTO IN DELOVNO SILO 1,8 1,8 1,8 1,5 1.2 0,7 0,1 0,1 0,1 0,1
Davek na izplacane place 1,7 1,7 1,8 1,4 11 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Posebni davek na dolo¢ene prejemke 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
DAVKI NA PREMOZENJE 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7
DOMACI DAVKI NA BLAGO IN STORITVE 13,5 13,2 13,6 13,1 13,0 129 13,2 13,5 134 13,8
DAVKI NA MEDN. TRGOVINO IN TRANSAKCIJE 0,6 0,3 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2
DRUGI DAVKI 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
NEDAVCNI PRIHODKI 25 25 2,2 2,0 2,0 23 1,9 2,6 2,3 2,6
KAPITALSKI PRIHODKI 0,3 0,3 0,4 0,5 0,4 0,3 0,3 0,5 0,2 0,2
DONACLE 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TRANSFERNI PRIHODKI 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 0,1 0,1
SREDSTVA PREJETA IZ PRORACUNA EU 0,0 0,7 11 1.1 1,0 1,0 1.7 2,0 2,3 2,4

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ.
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Tabela 12a: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF

mio EUR (fiksni tecaj), tekoce cene,

BILANCA ODHODKOV 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
. SKUPAJ ODHODKI 10.666| 11.552| 12.276| 13.209| 13.915| 15.442| 16.368| 16.693| 16.546| 16.126
TEKOCI ODHODKI 5.114| 5150/ 5354 5689 5951| 6.557| 6.800| 6960 6927 6.814
PLACE IN DRUGI IZDATKI ZAPOSLENIM 2342| 2456 2521 2671 2761 3.037| 3.363| 3359 3330 3.185
PRISPEVKI DELODAJALCEV ZA SOC. VARNOST 424 466 495 509 515 542 549 553 553 543
IZDATKI ZA BLAGO IN STORITVE 1.884| 1794 1911 2073| 2212| 2.527| 2510 2512| 2443 2373
PLACILA OBRESTI 387 384 372 376 357 335 336 488 527 648
REZERVE 78 50 55 59 105 116 42 47 74 65
TEKOCI TRANSFERI 4.579 5.216 5.599 5.926 6.144 6.743 7.340 7.629 7.819 7.687
SUBVENCIJE 290 324 381 403 423 477 598 582 496 503
TRANSFERI POSAMEZNIKOM IN GOSPODINJSTVOM 4.115 4.396 4.629 4.871 5.093 5.619 6.024 6.278 6.534 6.384
DRUGI TEKOCI TRANSFERI 174 496 589 651 628 647 718 769 789 800
INVESTICIJSKI ODHODKI - SKUPAJ 972 1.017 1.038 1.306 1.464 1.714 1789 1.707 1.395 1.235
INVESTICIJSKI ODHODKI 593 631 654 901 1.130 1.256 1.294 131 1.023 915
INVESTICIJSKI TRANSFERI 379 386 383 405 334 459 495 396 372 320
PLACILA SREDSTEV V PRORACUN EU 0 170 286 288 356 428 439 397 405 390
Il JAVNOFINANCNI PRESEZEK / PRIMANJKLJAJ (I. - I1.) ‘ »327‘ —356‘ -300‘ —250‘ 91 ‘ —103‘ -1.961] -1 ‘899‘ -1 .564‘ -1.127

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ.
Tabela 12b: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF

delezi v primerjaviz BDP v %

BILANCA ODHODKOV 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
. SKUPAJ ODHODKI 423 42,5 42,7 42,5 40,2 41,5 46,2 47,1 45,8 45,7
TEKOCI ODHODKI 20,3 19,0 18,6 18,3 17,2 17,6 19,2 19,6 19,2 19,3
PLACE IN DRUGI IZDATKI ZAPOSLENIM 93 9,0 8,8 8,6 8,0 8,2 9,5 9,5 9,2 9,0
PRISPEVKI DELODAJALCEV ZA SOC. VARNOST 1,7 1,7 1.7 1,6 1,5 1,5 1,5 1,6 1,5 1,5
IZDATKI ZA BLAGO IN STORITVE 7,5 6,6 6,7 6,7 6,4 6,8 71 7,1 6,8 6,7
PLACILA OBRESTI 15 14 13 1,2 1,0 0,9 0,9 1,4 15 1,8
REZERVE 03 0.2 0.2 0,2 03 03 0,1 0,1 0,2 0.2
TEKOCI TRANSFERI 18,2 19,2 19,5 19,1 17,8 18,1 20,7 21,5 21,6 21,8
SUBVENCIJE 1,2 1,2 13 13 1,2 13 1,7 1,6 14 14
TRANSFERI POSAMEZNIKOM IN GOSPODINJSTVOM 16,3 16,2 16,1 15,7 14,7 15,1 17,0 17,7 18,1 18,1
DRUGI TEKOCI TRANSFERI 0,7 1,8 2,0 2,1 1,8 1,7 2,0 22 2,2 23
INVESTICIJSKI ODHODKI - SKUPAJ 39 37 3,6 4,2 4,2 4,6 51 4,8 39 35
INVESTICIJSKI ODHODKI 2,4 2,3 23 29 33 34 3,7 3,7 2,8 2,6
INVESTICIJSKI TRANSFERI 15 14 13 13 1,0 1.2 14 11 1,0 0,9
PLACILA SREDSTEV V PRORACUN EU 0,0 0,6 1,0 09 1,0 1,1 1,2 1,1 1,1 1,1
Il.  JAVNOFINANCNI PRESEZEK / PRIMANJKLJAJ (1. - I1.) ‘ -1,3 -1.3 -1,0 -0,8 03 -0,3 -55 -5,4 -4,3 -3,2

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ.
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Seznam kratic

Kratice uporabljene v besedilu

BDP - Bruto domaci proizvod, BS - Banka Slovenije, DDV - Davek na dodano vrednost; ECB — European Central Bank, EK -
Evropska komisija, EIA - Energy Information Administration, EU - Evropska unija, IMF - International Monetary Fund, ICZP
—Indeks cen zivljenjskih potrebscin, MF — Ministrstvo za finance, NAWRU - Non-Accelerating Wage Rate of Unemployment,
OECD - Oragnization for Economic Cooperation and Development, RS — Republika Slovenija, SNA - System of National
Accounts, SURS - Statisti¢ni urad RS, UMAR - Urad RS za makroekonomske analize in razvoj, WIIW - Wiener Institut fur
Internationale Wirtschaftsvergleiche, ZPIZ — Zavod za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije, ZUJF - Zakon o
uravnotezenju javnih financ, ZRSZ - Zavod RS za zaposlovanje



