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Povzetek

Pomladanska napoved gospodarskih gibanj 2020

Pomladanska napoved je bila pripravljena v ¢asu Siritve koronavirusa v
Stevilnih drzavah in potrditve prvih primerov okuzb v Sloveniji; ekonomske
posledice virusa je zaradi negotovosti glede Siritve in odzivov razli¢nih
strani zaenkrat zelo tezko predvideti. Razmere se spreminjajo iz dneva v dan.
Poleg negotovosti in nepredvidljivosti glede (obsega) Sirjenja ter ¢asa trajanja
epidemije, v ¢asu priprave napovedi tudi $e ni znano, s kak$nimi ukrepi se bodo
v posameznih fazah odzvali gospodarstvo in razlicne ekonomske politike, tudi
na ravni EU. V osrednjem scenariju napovedi zaradi Stevilnih neznank izhajamo
iz predpostavke, da bo Siritev koronavirusa na Kitajskem in v evropskih drzavah
v prvi polovici letosnjega leta dosegla vrh, v drugi polovici leta pa bo prislo do
postopne stabilizacije. Podobno omejujoce predpostavke sta sprejeli tudi EK
in OECD v svojih zadnjih napovedih, ob upostevanju katerih smo oblikovali
predpostavke glede gospodarske rasti v glavnih trgovinskih partnericah.
Za letos je tako predpostavljena upocasnitev gospodarske rasti v evrskem
obmodju (z 1,2 % na 0,8 %), za prihodnji dve leti pa njeno okrevanje (na 1,2 %
in 1,3 %).

V primeru postopne omejitve in zajezitve Sirjenja koronavirusa v drugi
polovici leta se bo gospodarska rast letos upocasnila na 1,5 %, v prihodnjih
dveh letih pa bo nekoliko visja (2,2 %). Upocasnitev rasti realnega BDP tretje
leto zapored bo letos predvsem posledica nizje gospodarske rasti v trgovinskih
partnericah in izrazitejSe negotovosti. Oboje bo vsaj delno odraz Siritve
koronavirusa oz. predvsem zas¢itnih ukrepov. Ob predpostavljeni omejitvi
in zajezitvi Sirjenja virusa doma in v svetu se bosta rasti izvoza in uvoza letos
priblizno prepolovili, (poslovne) investicije pa bodo ob stevilnih negotovostih
malo nizje kot lani. Pod predpostavko postopne stabilizacije razmer v drugi
polovici letos$njega leta bo gospodarska rast v letih 2021 in 2022 nekoliko visja
kot letos. Zaradi visje rasti tujega povprasevanja v prihodnjem letu pri rasti
izvoza in uvoza pricakujemo rahel odboj, investicije pa se bodo ob zmanjsanju
negotovosti spet povecevale. K rasti BDP bosta v obdobju 2020-2022 Se
naprej prispevali zasebna in drZzavna potrodnja. Potrosnja gospodinjstev sicer
predvidoma vse manj, saj se bo rast zaposlenosti in plac¢ glede na lani in s tem
rast razpoloZljivega dohodka gospodinjstev upocasnila. Prispevek menjave
s tujino k rasti BDP se bo postopno znizal in bo ob koncu obdobja napovedi
nevtralen. Presezek na teko¢em racunu bo ostal visok (malo nad 6 %).

Rast zaposlenosti se bo v osnovnem scenariju v obdobju 2020-2022
umirjala, nekoliko nizja kot lanibo tudirast plac. Ob predpostavkistabilizacije
razmer v Evropi in doma v drugi polovici letodnjega leta se bo zaposlenost 3e
naprej povecevala, vendar bo rast postopno nizja. To bo posledica nizje rasti
gospodarske aktivnosti kot v preteklih letih, vse bolj pa tudi upadanja Stevila
domacega prebivalstva v starosti 20 do 64 let. Pomanjkanje delovne sile bosta
delno blazila pozitivni neto selitveni priliv in nadaljnja rast stopnje aktivnosti na
trgu dela. Stevilo brezposelnih, ki je bilo Ze lani blizu predkriznega dna, se bo $e
naprej zmanjsevalo, a vse pocasneje. Rast povprecne place bo v obdobju 2020-
2022 nekoliko nizja kot lani, kar bo posledica nizje rasti gospodarske aktivnosti.
Poleg omejene ponudbe dela jo bodo podpirale tudi zakonodajne spremembe
na podrocju minimalne place in sprejeti dogovori s sindikati javnega sektorja.

Inflacija bo letos (1,7 %) podobna kot v zadnjih dveh letih, v obdobju 2021-
2022 pa nekoliko visja. Nadaljevala se bo rast cen storitev in hrane, k inflaciji
pa bo postopno vec prispevala Se vedno skromna rast cen neenergetskega
blaga. Ker bodo cene energentov (glede na trzna pri¢akovanja v ¢asu priprave
napovedi) letos nekoliko nizje kot lani, se nadaljnja krepitev osnovne inflacije



Pomladanska napoved gospodarskih gibanj 2020 5

letos ne bo odrazila v opazno visji skupni inflaciji. Ta se bo predvidoma zmerno
povecala Sele v prihodnjem letu (na 2,2 %), ko ne pri¢akujemo negativnega
prispevka cen energentov.

Ob dlje trajajoci epidemiji koronavirusa v Sloveniji in drugih drzavah EU
ter odsotnosti stabilizacije razmer v drugi polovici letoSnjega leta, bo
gospodarska rast letos in tudi v letu 2021 nizja od napovedi; dodatno bi
k temu prispevala uresnicitev katerega od ostalih tveganj. Tveganje za
nizjo gospodarsko rast predstavljajo vsaj Se: (i) morebitni novi protekcionisti¢ni
ukrepi ZDA, ki bi lahko bili usmerjeni (tudi) v zvisanje carin na uvoz avtomobilov
in avtomobilskih delov v ZDA, (ii) povecanje uvoza Kitajske iz ZDA na ra¢un
zmanjsanja uvoza iz drugih partneric, (iii) opazno povecanje gospodarskih ovir
med EU in Zdruzenim kraljestvom z letom 2021, ko potece prehodno obdobje
Z nespremenjenimi pogoji gospodarskega sodelovanja, ter (iv) podnebne
spremembe in z njimi povezani okoljski ukrepi, ki bi na krajsi rok lahko ovirali
rast v posameznih dejavnostih.

Razmere v gospodarstvu pri nas in v svetu spremljamo in bomo po potrebi
pripravili posodobljeno napoved.



I Napoved glavnih makroekonomskih agregatov Slovenije
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Pomladanska napoved (marec 2020)

2019 2020 2021 2022

BRUTO DOMACI PROIZVOD
BDP, realna rast v % 2,4 1,5 2,2 2,2
BDP, nominalna rast v % 4,9 3,7 4,3 4,2
BDP, v mrd EUR, tekoce cene 48,0 49,8 51,9 54,1
Izvoz proizvodov in storitev, realna rast v % 4,4 2,4 4,2 4,1
Uvoz proizvodov in storitey, realna rast v % 4,2 2,3 4,3 4,6
Saldo menjave s tujino (prispevek k rasti v o.t.) 0,5 0,3 0,3 0,0
Zasebna potrosnja, realna rast v % 2,7 2,0 1,7 1,7
Drzavna potrosnja, realna rast v % 1,6 1,6 1,3 1,2
Bruto investicije v osnovna sredstva, realna rast v % 32 -1,0 4,0 6,0
Sprememba zalog in vrednostni predmeti (prispevek k rasti v o.t.) -04 0,0 0,0 0,0
ZAPOSLENOST, PLACE IN PRODUKTIVNOST
Zaposlenost, statistika nacionalnih racunov, rast v % 2,4 1,1 0,7 0,5
St. registriranih brezposelnih, povpregje leta, v tiso¢ 74,2 72,0 70,1 67,4
Stopnja registrirane brezposelnosti v % 77 7,4 71 6,8
Stopnja brezposelnosti po anketi o delovni sili v % 4,5 4,2 4,0 3,8
Bruto place na zaposlenega, nominalna rast v % 4,3 3,8 3,7 4,0
Bruto place na zaposlenega, realna rast v % 2,7 2,1 1,5 1,9

- zasebni sektor 2,2 2,3 1,3 1,9

- javni sektor 37 1,9 1,7 1,9
Produktivnost dela (BDP na zaposlenega), realna rast v % 0,1 0,4 1,5 1,7
PLACILNO BILANCNA STATISTIKA
SALDO tekocega racuna placilne bilance v mrd EUR 32 3,4 3,5 3,4

- v primerjavi z BDP v % 6,6 6,8 6,8 6,3
CENE IN EFEKTIVNI TECAJ
Inflacija (dec./dec.), v % 1,9 2,0 2,2 2,0
Inflacija (povprecje leta), v % 1,6 1,7 2,2 2,0
Realni efektivni tecaj — deflator stroski dela na enoto proizvoda, rast v % 1,2 1,2 0,1 0,3
PREDPOSTAVKE
Tuje povprasevanje (uvoz trgovinskih partneric), realna rast v % 2,6 2,1 3,0 3
BDP v evrskem obmocgju, realna rast v % 1,2 0,8 1,2 1,3
Cena nafte Brent v USD / sod¢ek 64,3 55,8 55,0 55,1
Cene neenergetskih surovin v USD, rast v % -3,6 3,2 2,5 2,4
Razmerje USD za 1 EUR 1,120 1,098 1,097 1,097

Vir: Leto 2019 SURS, BS, ECB, EIA, 2020-2022 napoved UMAR.

Pri pripravi Pomladanske napovedi so bili upostevani statisti¢ni podatki, informacije in sprejeti ukrepi, znani do 5. marca 2020.
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1. lIzhodisca Pomladanske
napovedi gospodarskih
gibanj 2020

Izbruh in Siritev koronavirusa sta zadusila prve znake
stabilizacije rasti svetovnega gospodarstva, ki se bo
letos nadalje upocasnila. Svetovna gospodarska rast bo
letos predvsem zaradi izbruha koronavirusa in ukrepov za
omejitev njegove Siritve nizja kot lani; v kolikSni meri se
bo to odrazilo v posameznih drzavah in panogah je zaradi
nepredvidljivosti glede Sirjenja in ¢asa trajanja epidemije
tezko predvideti. Vrednosti kazalnikov razpolozenja, ki
so konec lanskega leta priceli kazati znake stabilizacije v
svetovnem gospodarstvu, so se po izbruhu koronavirusa
na Kitajskem in Sirjenju v Stevilne druge drzave (v Evropi
predvsem v ltalijo) izrazito znizale. Obeti za svetovno
gospodarstvo so se ob oslabljeni svetovni trgovini in
industrijski proizvodnji po izbruhu epidemije opazneje
poslabsali. Zaradi Siritve koronavirusa in ukrepov za njeno
zajezitev so motene ali prekinjene nekatere dobave blaga
iz Kitajske, kar ob veliki vpetosti tega gospodarstva v
globalne verige vrednosti vpliva na Stevilne proizvajalce
po svetu. Kitajsko gospodarstvo namre¢ predstavlja okoli
17 % svetovnega BDP in je najvedji izvoznik izdelkov za

Pri pomladanski napovedi smo upostevali zadnje
napovedi mednarodnih institucij za nase trgovinske
partnerice, ki upostevajo nekatere ucinke
koronavirusa na kitajsko in predvsem posredno
tudi ostala gospodarstva ter za letos predvidevajo
upocasnitev gospodarske rasti v evrskem obmogdju.
Gospodarska rast evrskega obmodja se je opazneje
upocasnila Zze v lanskem zadnjem Cetrtletju; aktivnost bo
ostala Sibka tudi v prvem cetrtletju letos zaradi razmer
v svetovnem gospodarstvu ter precejsnjih negotovosti
glede Sirjenja koronavirusa in zunanjetrgovinskih
odnosov. Znizujejo se predvsem izvoz ter industrijska
in nalozbena aktivnost, kar bo, kljub relativno robustni
zasebni potrosnji ob 3e vedno ugodnih razmerah na
trgu dela, vplivalo na skromnejSo letosnjo rast BDP v
evrskem obmocju. Ob upostevanju zadnjih napovedi
OECD in EK za letos predpostavljamo 0,8-odstotno
rast BDP v evrskem obmodju (t. j. 0,4 o. t. manj kot
lani), za prihodnje leto pa okrepitev rasti na 1,2 %. Na
pomembnejsih izvoznih trgih izven evrskega obmogja
naj bi se letosSnja gospodarska rast upocasnila, a ostala
relativno robustna. Letosnja rast BDP v Rusiji naj bi ostala
skromna predvsem zaradi nizjih cen nafte in nizjega
kitajskega povpradevanja po surovinah. Predpostavke
glede gospodarske rasti v vecini najpomembnejsih
trgovinskih partneric so za celotno obdobje napovedi,

I Tabela 1: Predpostavke napovedi glede gospodarske rasti v najpomembnejsih trgovinskih partnericah

2020 2021 2022

Realne stopnje rasti, v % 2019| september 2019 marec 2020 | september 2019 marec 2020 marec 2020
EU 1,5 1,2 1,0 13 1,4 1,5
Evrsko obmogje 1,2 1,1 0,8 1,2 1,2 1,3
Nemcija 0,6 11 0,7 12 1,0 1,2
Italija 0,3 0,5 0,0 0,6 0,5 0,7
Avstrija 1,6 1.5 1,1 15 1,3 1,4
Francija 13 1,2 0,9 13 1172 1,3
Hrvaska 29 2,6 2,3 25 2,3 2,2
Rusija 1,0 19 1,2 1,8 1172 1,5

Vir: za leto 2019 Eurostat; OECD Interim Economic Outlook, marec 2020, Consensus Forecasts (za Hrvasko); za ostala leta Consensus Forecasts, februar 2020; Eastern Consensus
Forecasts, februar 2020; EC Winter Forecast, februar 2020; Focus Economics, marec 2020 ; IMF World Economic Outlook, januar 2020; ocena UMAR.

vmesno porabo ter pomemben uvoznik stevilnih surovin.
Poleg industrije koronavirus obcutno negativno vpliva
tudi na turizem ter na prometno in logisti¢no dejavnost.
OECD je v osnovnem scenariju marcevske vmesne
napovedi predvidel, da bo svetovna gospodarska rast
letos 2,4 %, kar je za 0,5 o. t. manj kot lani in kot je bilo
napovedano novembra, torej pred izbruhom virusa.
Napovedi mednarodnih institucij pa so lahko Ze ob
objavi neaktualne, saj se podatki o Stevilu okuzb po
drzavah dnevno spreminjajo. To kaze na izjemno visoko
negotovost ocenjevanja posledic koronavirusa, na kar v
odzivih opozarjajo tudi druge mednarodne institucije.’

' Direktorica Mednarodnega denarnega sklada Kristalina Georgieva
je 4. marca 2020 poudarila, da se bo zaradi Sirjenja koronavirusa

zlasti pa letos, nizje kot pri jesenski napovedi, hkrati so
izpostavljene precejsnjim tveganjem nizje realizacije.
Gospodarsko rast trgovinskih partneric bi lahko
poleg nadaljnje Siritve koronavirusa ogrozili vsaj Se
novi protekcionisti¢ni ukrepi ZDA, povecanje uvoza
Kitajske iz ZDA na ra¢un zmanjsanja uvoza iz drugih
partneric ter opazno povelanje gospodarskih ovir

svetovna gospodarska rast upocasnila in bo nizja od lanske, kaksna bo
upocasnitev in kaksen bo vpliv koronavirusa na gospodarska gibanja
pa je Se tezko predvideti. Podobno je evropski komisar Paolo Gentiloni
v zacetku marca opozoril, da je zaradi veliko neznank e prezgodaj, da
bi lahko ocenili vpliv koronavirusa na gospodarsko aktivnost, da pa se
pricakovanja o hitrem okrevanju (gospodarskih povezav in aktivnosti),
ki so del predpostavk zimske napovedi Evropske komisije (februar
2020), lahko izkazejo za preoptimisti¢na.
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1 Slika 1: Cene nafte in neenergetskih surovin

1 Slika 2: Bruto domaci proizvod v evrskem obmocju

——Neenergetske surovine v EUR 3,0
——Nafta brent v EUR (desna os)
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Vir: ECB, EIA, prera¢un UMAR. Opomba: s ¢rto prikazano predpostavka
letno povpre¢je z upostevanjem predpostavke napovedi. Vir: Eurostat; predpostavka UMAR.
I Tabela 2: Predpostavke cene nafte, neenergetskih surovin in te¢aja USD/EUR
2020 2021 2022
2019 | september 2019 marec 2020 | september 2019 marec 2020 marec 2020
Cene nafte, brent, v USD 64,3 57,4 55,8 56,5 55,0 55,1
Cene nafte, brent, v EUR 57,5 51,5 50,8 50,7 50,2 50,2
Cene neenergetskih surovin, v USD, rast* -3,6 2,1 3,2 15 2,5 2,4
Tecaj USD/EUR 1,120 1,115 1,098 1,115 1,097 1,097

Vir: EIA, IMF, ECB, ocena UMAR.

Opomba: predpostavke so narejene na podlagi povpre¢nih vrednosti med 1.in 13. februarjem 2020. *Struktura uvoza evrskega obmodja.

med EU z Zdruzenim kraljestvom z letom 2021, ko
potece prehodno obdobje z nespremenjenimi pogoji
sodelovanja (vec o tveganjih v poglavju 3).

V napovedi smo upostevali tehni¢no predpostavko za
ceno nafte, ki naj bi se skladno s trznimi pricakovanyji
letos znizala, v prihodnjih dveh letih pa ostala
razmeroma stabilna, ter zmerne rasti evrskih cen
neenergetskih surovin.2 Na podlagi realizacije v zacetku
leta in cen na terminskih trgih smo za leto 2020 upostevali
tehni¢no predpostavko za povprec¢no ceno soda nafte
brent v visini 55,8 USD/sod, kar glede na predhodno
leto pomeni opazen upad (za 13,3 %). Tudi evrske
cene nafte bodo precej nizje (za 11,7 %), upostevajoc
tehni¢no predpostavko tecaja evra do dolarja.? Tehni¢na
predpostavka dolarskih cen neenergetskih surovin za
letos pomeni 3,2-odstotno povisanje, za naslednji leti

~

Predpostavka cene nafte je narejena na podlagi povprec¢nih vrednosti
terminskih pogodb in vrednosti tecaja USD/EUR med 1. in 13.
februarjem 2020. Predpostavka cen neenergetskih surovin je narejena
na podlagi podatkov ECB in njihovih ocen, ki so bile razpolozljive do 13.
februarja 2020.

Predpostavljena vrednost tecaja USD/EUR za obdobje po 13. 2. je
enaka povpre¢nemu tecaju med 1.in 13. februarjem 2020.

w

pa okrog 2,5-odstotno. V evrskih cenah bo povisanje
nekoliko izrazitejse.
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2 Napoved gospodarskih
gibanj v Sloveniji

2.1 Bruto domaci proizvod

Realni BDP se je lani Se naprej poveceval, njegova
2,4-odstotna rast pa je bila ob upocasnitvi rasti
izvoza in investicij, ki sta se v zadnjem cetrtletju celo
zmanjsala, opazno nizja kot v predhodnih dveh letih
(4,8 % in 4,1 %). K rasti je Se naprej prispevalo stabilno
povecevanje potroSnje gospodinjstev, ki sta ga podpirala
$e vedno razmeroma visoka rast zaposlenosti ter rast
plac in socialnih transferjev. Rast izvoza se je v razmerah
zelo Sibke rasti globalne trgovine in pojemajoce rasti
BDP trgovinskih partneric upocasnila. To je skupaj s
precejSnjo negotovostjo v mednarodnem okolju (glede
zunanjetrgovinskih odnosov in gospodarskih obetov)
vplivalo na mo¢no upocasnitev rasti investicij v opremo
in stroje; rast je bila nizja kot leto prej tudi pri gradbenih
investicijah. Upocasnitev rasti izvoza in industrijske
proizvodnje se je proti koncu leta pricela izraziteje
prelivati v storitveni sektor. Skladno s temi gibanji se je
lani upocasnila tudi rast uvoza, tako da je bil prispevek
salda menjave s tujino k rasti BDP pozitiven (0,5 o. t. ).
Lanska rast BDP je bila nizja od dolgoletnega povprecja
(2,7 %*) in od nase jesenske napovedi (2,8 %), pri kateri
smo izpostavili precejsnja tveganja nizje realizacije. To je
posledica: (i) nizje rasti investicij, vklju¢no z gradbenimi,
ki so se v zadnjem Ccetrtletju zmanjsale navkljub vec
razmeroma ugodnim gradbenim statistikam; (ii) nizje
rasti zasebne potrosnje, ki je bila z zadnjo objavo za
prehodno leto revidirana navzdol’, kar je spremenilo
izhodisce za leto 2019, in se je proti koncu leta upocasnila
bolj, kot smo pri¢akovali; (iii) ve¢ja upocasnitev svetovne
mednarodne trgovine, kot so jo predvidele takrat
aktualne napovedi mednarodnih institucij®, in s tem nizja
rast izvozno usmerjenega sektorja’. Gospodarska rast
Slovenije pa je e vedno presegala rast BDP v EU (1,3 %).

4 Povprecje letne realne rasti BDP za obdobje 1996-2019.

> SURS je 28. februarja 2020 objavil nove podatke za BDP v letu 2018, ki po
strukturi rasti BDP pomembno odstopajo od podatkov, objavljenih pred
Jesensko napovedjo 2019. Rast izvoza in v Se vecji meri rast uvoza sta
bili skladno z jesensko revizijo placilnobilan¢nih podatkov popravljeni
navzdol (glej naslednjo opombo). Od kategorij domace potrosnje je
bila za leto 2018 najbolj (za 0,6 o. t.) znizana ocena realne rasti zasebne
potrosnje (s 3,4 % na 2,8 %). Pozitivni popravek pri prispevku salda
menjave s tujino k rasti BDP (povecanje za 0,4 o. t.) je bil izravnan
s popravkom navzdol pri komponentah domace potrosnje, tako da se
podatek za rast BDP ni spremenil.

Evropska komisija je, na primer, v vmesni napovedi julija 2019 predvidela
1,6-odstotno rast svetovnega uvoza brez EU, v zimski napovedi 2020 jo
ocenjuje le $e na 0,4 %.

NiZja rast izvoza leta 2019 od jesenske napovedi je poleg nizje rasti
tujega povprasevanja tudi posledica revizije placilnobilan¢nih podatkov
o izvozu (in uvozu). Z revizijo teh podatkov po jesenski napovedi, je bil
iz zunanjetrgovinskih tokov izklju¢en del ponovnega izvoza (angl. re-
export), pri katerem ob prehodu meje ni prislo do spremembe lastnistva.
Ker se je ta del izvoza leta 2019 mocno povecal, je po njegovi izlocitvi
rast izvoza precej nizja kot pred revizijo (glej Ekonomsko ogledalo
§t.8/2019, str. 9).

o

N

1

1 Slika 3: Medletna rast BDP in izbranih komponent
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Vir: SURS, preracun UMAR.

I Slika 4: Zaupanje podjetij in potrosnikov v gospodarstvo

Zaupanje potrosnikov
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Vir: SURS, preracuni UMAR. Opomba: podatek za Q1 20 je

povpredje vrednosti za jan. in feb.

Gospodarska rast se bo letos nadaljevala in bo
1,5-odstotna, karpaklju¢notemeljinapredpostavljeni
zajezitvi Siritve koronavirusa v drugi polovici leta.
Napoved je pripravljena v casu Siritve koronavirusa
v sosednjih drzavah, predvsem v ltaliji, in potrditve
prvih okuzb v Sloveniji. Potek nadaljnje Siritve virusa in
ekonomske vplive je zelo tezko oceniti, saj se razmere
spreminjajo iz dneva v dan. Podobno kot mednarodne in
druge institucije® zato pri osnovnem scenariju napovedi

8 Glej na primer napoved OECD, objavljeno 2. marca 2020, in napoved
nizozemskega CPB, objavljeno 3. marca 2020.
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I Slika5: Prispevki izdatkovnih kategorij k rasti BDP
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Vir: SURS, 2020-2022 napoved UMAR.

izhajamo iz predpostavke, da bo Siritev koronavirusa
na Kitajskem in tudi v Evropi dosegla vrh v prvi polovici
letosnjega leta, v drugi polovici leta pa se bodo razmere
stabilizirale (tveganja, povezana s to predpostavko,
opisujemo v pogl. 3). Ob tej predpostavki se bo
gospodarska rast v letu 2020 nadaljevala (1,5 %), vendar
bo nizja kot lani (2,4 %) in kot smo za letos predvideli v
jesenski napovedi (3,0 %). Nadaljnja upocasnitev rasti bo
v vedji meri posledica nadaljnjega ohlajanja gospodarske
rasti v trgovinskih partnericah® in podaljsanja obdobja
precejSnje negotovosti v globalnem okolju. K temu bo
pomembno prispeval izbruh koronavirusa, ki ga bodo
najbolj obcutile dejavnosti, tesno vpete v globalne verige
vrednosti in mednarodno menjavo (Sirsa avtomobilska
industrija, turizem ter promet in logistika). Rasti izvoza

I Tabela 3: Napoved gospodarske rasti

I Slika 6: Prispevki rasti dodane vrednosti posameznih
dejavnosti k rasti BDP
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in uvoza se bosta tako letos skoraj prepolovili, poslovne
in posledi¢no skupne investicije’® pa bodo malo nizje
kot lani. Gospodinjstva bodo $e naprej povecevala svojo
potrosnjo, vendar zaradi nizje rasti zaposlenosti in vec¢je
negotovosti pocasneje kot v preteklih letih. Vse to se
bo poleg nadaljnje upocasnitve rasti v predelovalnih
dejavnostih odrazilo tudi v nizji rasti dodane vrednosti
v storitvenih dejavnostih. V primeru nadaljnje Siritve
koronavirusa obstaja znatna verjetnost nizje rasti BDP od
napovedane, k ¢emur bi lahko prispevala tudi uresnicitev
drugih negativnih tveganj (glej pogl. 3).

Gospodarska rast bo v primeru postopne zajezitve
Siritve virusa tekom letosnjega leta v obdobju
2021-2020 nekoliko visja (2,2 %) kot letos. VV primeru

2020 2021 2022
Realne stopnje rasti, v % 2019 |september 2019 marec 2020 [september 2019 marec 2020 marec 2020
Bruto domaci proizvod 24 1,5 2,7 2,2 2,2
|zvoz 4,4 2,4 4,8 4,2 4,1
Uvoz 4,2 2,3 5.5 4,3 4,6
Saldo menjave s tujino (prispevek k rasti v o. t.) 05 0,3 -0,2 0,3 0,0
Zasebna potrosnja 2,7 2,0 2,2 1,7 1,7
Drzavna potrosnja 1,6 1,6 14 1,3 1,2
Bruto investicije v osnovna sredstva 32 -1,0 7,0 4,0 6,0
?F/)orr;;e‘_’lr::g rzaaslgg Z) Z;ednostni predmeti Y 0,0 00 0,0 0,0

Vir: SURS, 2020-2022 napoved UMAR.

Opomba: napoved uposteva medletne razlike v stevilu delovnih dni, ki so v 2020 velike (povecanje za 6).

° Delno zaradi Sibkejse mednarodne trgovine in globalne rasti, delno pa
tudi zaradi strukturnih izzivov v evropski (avtomobilski) industriji.

0V letu 2020 pricakujemo nizZje investicije v opremo in stroje ter
nizje investicije v nestanovanjske stavbe in objekte kot lani. Rast
stanovanjskih investicij se bo nadaljevala.
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predpostavljene zajezitve Siritve koronavirusa po svetu
in doma ter (s tem) zmanjsanja negotovosti, bo rast BDP
s prihodnjim letom malo visja. Zaradi visje rasti tujega
povprasevanja pri rasti izvoza in uvoza pri¢akujemo
rahel odboj, investicije pa se bodo po letoSnjem rahlem
upadu v prihodnjih dveh letih spet povecale. K temu bo
poleg rasti povprasevanja in zmanjsanja negotovosti
prispevalo tudi nadaljevanje zelo ugodnih pogojev
financiranja. K rasti bosta Se naprej prispevali zasebna in
drzavna potrosnja. Potrosnja gospodinjstev se bo sicer
povecevala vse pocasneje, saj se bo rast zgodovinsko
visoke zaposlenosti in s tem razpolozljivega dohodka
gospodinjstev upocasnila (glej pogl. 2. 2.). Prispevek
menjave s tujino k rasti BDP se bo postopno znizal in bo
ob koncu obdobja napovedi nevtralen.

2.2 Zaposlenostin brezposelnost

Rast zaposlenosti'' je lani ostala razmeroma visoka,
nadaljevalo se je tudi zmanjSevanje brezposelnosti.
Ob upocasnitvi rasti gospodarske aktivnosti se je rast
zaposlenosti lani postopoma umirjala. Zaposlenost, ki
je dosegla najvisjo raven doslej, se je povecala v skoraj'?
vseh dejavnostih zasebnega sektorja, znova najbolj v
gradbenistvu (7,9 %) ter prometu in skladis¢enju (4,9 %).
Delez podijetij, ki se srecujejo s pomanjkanjem ustrezno
usposobljenih delavcev, se je v zadnjem obdobju sicer
nekoliko zmanjsal, a je bil e vedno relativno visok — zlasti
v delovno intenzivnih panogah, kjer je pogosto omejeval
obseg aktivnosti. Rast zaposlenosti je v zadnjem obdobju
takoizhajala predvsem iz zaposlovanja tujih drzavljanov'3,
deloma pa tudi iz ve¢je vkljucenosti na trg dela tistih
oseb, ki do sedaj niso aktivno iskale zaposlitve.™ Ob nizki
stopnji brezposelnosti — anketna v visini 4,5 % je bila
leta 2019 zelo blizu predkriznega dna - se je lani umirilo
tudi zmanjsevanje Stevila brezposelnih. To se je v prvih
dveh mesecih letos nadaljevalo. Konec februarja je bilo v
evidenci brezposelnih 77.484 oseb 0z. za 4,1 % manj kot v
enakem obdobiju lani.

' Zaposlenost po statistiki nacionalnih racunov.

2 Dejavnosti, kjer je bila zaposlenost medletno nizja, sta kmetijstvo ter
finan¢na in zavarovalniska dejavnost. V slednji se zaposlenost znizuje ze
od leta 2010.

'3 Raststeviladelovnoaktivnihtujihdrzavljanovjebilav201919,5-odstotna,
rast delovno aktivnih domacih drzavljanov pa 0,9-odstotna. Delez tujih
drzavljanov v skupnem stevilu delovno aktivnih je znasal 11,2 %, glede
na leto prej pa se je povecal za 1,6 o. t. Tuji drzavljani so k rasti skupnega
sStevila delovno aktivnih medletno prispevali okoli 70 %. Povisana
rast stevila delovno aktivnih tujih drzavljanov je prisotna od 2014 kot
posledica mocne rasti aktivnosti v dejavnostih, ki tudi sicer izstopajo
po delezu delovno aktivnih tujcev (gradbenistvo, druge raznovrstne
poslovne dejavnosti, promet in skladis¢enje, gostinstvo in predelovalne
dejavnosti). Povprasevanje po (tuji) delovni sili sovpada z visokim neto
migracijskim tokom (priseljevanje vecje od odseljevanja), ki je v prvih
treh Cetrtletjih lani znasal 14.081 oseb.

' Stopnja aktivnosti, ki predstavlja delez oseb, ki so bodisi delovno
aktivni bodisi aktivno is¢ejo zaposlitev, v prebivalstvu, se je v prvih
treh cetrtletjih lani v starostni skupini 20-64 let povisala za 0,7 o. t. in
znasala 80,1 %, kar je najvec do sedaj. K temu so sicer prispevale tudi
spremembe v strukturi prebivalstva, kot na primer prehajanje mladih,
delovno aktivnih, starostnih skupin, v visje starostne skupine (glej tudi
poglavje Soocanje s pomanjkanjem delovne sile v UMAR publikaciji
Ekonomski izzivi 2019).
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I Slika 7: Sprememba zaposlenosti s prispevki dejavnosti
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Vir: SURS; preracuni UMAR.
Opomba: zaposlenost po nacionalnih racunih.

1 Slika 8: Prebivalstvo (15-74 let) po starostnih skupinah
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Rast zaposlenosti se bo v obdobju 2020-2022
umirjala. Skromnejsi obeti se na kratki rok kazejo tudi
v nekoliko nizji vrednosti kazalnika pri¢akovanega
zaposlovanja. Pri tem osnovni scenarij napovedi
predpostavlja, da se bodo razmere v Evropi in doma v
drugi polovici letodnjega leta stabilizirale, zaradi ¢esar naj
bi se zaposlenost ohranila na visoki ravni. Ocenjujemo,
da bo povprasevanje po delu srednjero¢no Se naprej
delovalo kot dejavnik privabljanja tujih delavcev, e
naprej pa se bo povecevala tudi stopnja aktivnosti
na trgu dela, predvsem med mlajsim in starejSim
prebivalstvom. Oboje bo ob umirjanju rasti gospodarske



I Tabela 4: Napoved zaposlenosti in brezposelnosti
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2020

2021 2022

v % 2019 | september 2

020

marec 2020 | september 2019 marec 2020 marec 2020

Zaposlenost po SNA, rast 24

14

1.1 08 0,7 0,5

Stevilo registriranih brezposelnih, povpre¢je v

letu v tiso¢ 742

72,0 67,6 69,8 67,4

Stopnja registrirane brezposelnosti 7,7

7,4 6,9 71 6,8

Stopnja brezposelnosti po anketi o delovni sili 4,5

4,2 38 4,0 3,8

Vir: SURS, 2020-2022 napoved UMAR.

aktivnosti nekoliko blazilo nadaljnje upadanje Stevila
domacega prebivalstva v starosti 20 do 64 let. Stevilo
brezposelnih se bo letos in v prihodnjih dveh letih Se
naprej zmanjsevalo. Upadanje bo sicer vse pocasnejse,
kar bo poleg nizkega sStevila brezposelnih tudi odraz
njihove manj ugodne strukture, saj med brezposelnimi v
visokem deleZu ostajajo osebe, ki so iz razli¢nih razlogov
tezje zaposljive. Razmere na trgu dela bodo predstavljale
vedno vecjo omejitev za rast dodane vrednosti.

23 Place

Rast plac se je lani okrepila predvsem zaradi visje rasti
v javnem sektorju. K visji skupni rasti povpre¢ne bruto
place je prispevala pospesitev rasti plac v sektorju drzava,
ki je bila posledica s sindikati dogovorjenih pla¢nih
dvigov konec leta 2018 in rednih napredovanj, deloma
pa tudi dviga minimalne place v zacetku leta 2019.
V zasebnem sektorju se je ob pomanjkanju ustrezne
delovne sile in pozitivnih poslovnih rezultatih podjetij
nadaljevala podobna rast pla¢ kot v predhodnem letu.
Rast plac¢ v zasebnem sektorju se je v zadnjih letih sicer
gibala precej skladno s temeljnimi makroekonomskimi
dejavniki (inflacija, brezposelnost in produktivnost dela).

Rast pla¢ bo v obdobju 2020-2022 nekoliko nizja
kot lani; poleg rasti gospodarske aktivnosti in

omejene ponudbe dela jo bodo podpirali tudi sprejeti
dogovori s sindikati javnega sektorja' in zakonodajne

[ Tabela 5: Napoved rasti povprecne bruto place na zaposlenega

1 Slika 9: Povprecna bruto placa na zaposlenega in
produktivnost

——Bruto placa na zaposlenega ——Produktivnost

Medletna nominalna rast, v %

2011
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2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

napoved
Vir: SURS, preracuni in napoved UMAR.

spremembe. V zasebnem sektorju bo letos rast povprecne
bruto pla¢e podobna kot lani. V zacetku leta bosta
nanjo vidneje vplivala zlasti dvig minimalne place in
izlocitev preostalih dodatkov iz nje.’® V prihodnjih dveh

2020 2021 2022

Stopnje rasti, v % 2019 | september 2019 marec 2020 | september 2019 marec 2020 marec 2020
Bruto placa na zaposlenega - nominalno 4,3 51 3,8 4,9 3,7 4,0
- zasebni sektor 39 5.2 4,0 4,8 3,6 4,0

- javni sektor 54 50 3,6 4,9 4,0 4,0
Bruto placa na zaposlenega - realno 2,7 3,1 2,1 2,5 1,5 1,9
- zasebni sektor 2,2 3,2 2,3 2,5 1,3 1,9

- javni sektor 3,7 3,0 1,9 2,6 1,7 1,9

Vir: SURS, 2020—2022 napoved UMAR.

> Dogovorjene spremembe se med drugim nanasajo na uvrstitev delovnih
mest v visje placne razrede, izplacevanja delovne uspesnosti (redno in
zaradi povecanega obsega dela) in trajni zamik izplacil napredovanj na
december vsakega leta.

¢ Zakon o spremembah Zakona o minimalni placi, sprejet decembra
2018, je dolocil visino minimalne place za prihodnje obdobje. Ta se je
s 1. 1. 2019 povisala na 886,63 evra, s 1. 1. 2020 pa na 940,58 evra, pri
c¢emer so se iz minimalne place izlocili vsi preostali dodatki (ZMinP- Po
nasih ocenah bi lahko povisanje minimalne place in izlocitev preostalih
dodatkov iz nje k rasti povprec¢ne bruto place v letu 2020 prispevala
okoli To.t.
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letih bo rast ostala zmerna,"” kar bo kljub nadaljnjemu
postopnemu upadanju brezposelnosti in Se vedno
razmeroma velikemu pomanjkanju delovne sile
posledica razmeroma nizke rasti gospodarske aktivnosti
in skromne rasti produktivnosti. V javnem sektorju bo
rast zlasti letos izhajala iz sprejetih dogovorov, v manjsi
meri pa tudi zaporednih dvigov minimalne place. Skupno
rast povprec¢ne place bo sicer nekoliko omejevalo
zaposlovanje tujih delavcev, ki je najpogostejse v
dejavnostih z nizjo pla¢o od povprecne, kar slednjo
znizuje. Rast pla¢ predvidoma ne bo vec zaostajala za
rastjo produktivnosti.

2.4 Inflacija

Inflacija bo letos (1,7 %) podobna kot v zadnjih
dveh letih, v obdobju 2021-2022 pa nekoliko visja.
Medletna rast cen Zivljenjskih potrebs¢in je bila v
povprecju lanskega leta 1,6-odstotna, kar je podobno
kot leto prej; k njej so skoraj dve tretjini prispevale

15

cene storitev, nekaj pa tudi visje cene hrane in energije.
V prvih dveh mesecih letos se je pod vplivom visje
rasti cen (nepredelane) hrane inflacija zvisala na okrog
2 %. V celotnem letoSnjem letu pri¢akujemo nadaljnjo
medletno rast cen storitev in hrane ter postopno krepitev
$e vedno nizke rasti cen neenergetskega blaga. Cene
energentov bodo skladno s tehni¢no predpostavko (glej
pogl. 1) nekoliko nizje kot lani, zato se nadaljnja krepitev
osnovne inflacije letos $e ne bo odrazila v opazno
visji skupni inflaciji (1,7 %). Ta se bo zmerno povecala
v prihodnjem letu (na 2,2 %), ko vec¢ ne pricakujemo
negativnega prispevka cen energentov. K rasti cen bodo
poleg nadaljnjega povecevanja potro3nje prispevali tudi
stroSkovni pritiski, med drugim povezani z nadaljnjo
rastjo stroskov dela na enoto proizvoda. V napovedi smo
upostevali, da se bo rast cen storitev in hrane postopoma
umirila, skromna rast cen neenergetskega industrijskega
blaga pa nekoliko okrepila.

1 Slika 10: Medletne rasti cen zivljenjskih potrebscin

1 Slika 11: Inflacija in osnovna inflacija

Inflacija B .
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I Tabela 6: Napoved inflacije
2020 2021 2022
v% 2019 | september 2019 marec 2020 | september 2019 marec 2020 marec 2020
Inflacija - dec./dec. 19 2,2 2,0 2,3 2,2 2,0
Inflacija — povprecje leta 1,6 2,0 1,7 23 2,2 2,0

Vir: SURS, 2020-2022 napoved UMAR.

17 Zakon o spremembah Zakona o minimalni placi, sprejet decembra 2018,
prav tako predvideva, da se z letom 2021 uveljavi dolocba, ki veze visino
minimalne place na minimalne Zivljenjske stroske, ki jih mora presegati
za najmanj 20 % oz. najvec 40 % (v letu 2016 so bili minimalni Zivljenjski
stroski ocenjeni na 613 evrov).



3 Tveganja glede uresnicitve
napovedi

Pomladanska napoved je pripraviljena v ¢asu Siritve
koronavirusa na sosednje drzave in tudi v Slovenijo,
katere prihodnji potek in ekonomske posledice je
zaenkrat zelo tezko predvideti. Po razsiritvi virusa, ki je
izbruhnil na Kitajskem, v sosednje drzave (zlasti v Italijo)
in potrditvi prvih primerov okuzbe v Sloveniji se razmere
spreminjajo iz dneva v dan. Ocena ekonomskih posledic
sirjenja koronavirusa je zato izjemno oteZena oziroma
prakticno nemogoca.'® V osrednjem scenariju napovedi
zato izhajamo iz predpostavke, da bo Siritev koronavirusa
na Kitajskem in tudi v Evropi, vklju¢no s Slovenijo, dosegla
vrh v prvi polovici leto$njega leta, v drugi polovici leta
pa se bodo razmere stabilizirale. OECD, ki je v zacetku
marca objavil vmesno napoved gospodarskih gibanj, v
osnovnem scenariju na primer predpostavlja zajezitev
koronavirusa v prvem cetrtletju 2020, vplivi pa naj bi bili
prisotni tudi v drugem cetrtletju zlasti na nefinan¢nih
trgih, trgih surovin in v obliki ve¢je negotovosti. Zaradi
hitrega spreminjanja razmer je OECD je pripravil tudi
alternativni scenarij napovedi. Po tem scenariju bi bila
svetovna gospodarska rast v letu 2020 nizja za 1,5 o. t. kot
v osrednjem scenariju napovedi.

Ob dije trajajoci epidemiji koronavirusa v Sloveniji in
drugih drzavah ter morebiti Se uresnicitvi katerega
od ostalih tveganj, bo gospodarska rast letos in tudi v
prihodnjem letu niZja od napovedi. Poleg dlje trajajoce
epidemije koronavirusa in njene morebitne nadaljnje
Siritve ter odsotnosti stabilizacije razmer v drugi polovici
letosnjega leta, bi lahko napovedano gospodarsko rast
ogrozili tudi drugi dejavniki. Med njimi so morebitni novi
protekcionisti¢ni ukrepi ZDA, ki bi lahko bili usmerjeni
v zviSanje carin na uvoz avtomobilov in avtomobilskih
delov v ZDA, ali pa ponovno zvisevanje ovir v trgovini in
tehnoloskem sodelovanju s Kitajsko. Napetosti med ZDA
in Kitajsko so se v zadnjih mesecih sicer umirile, velesili
pa sta podpisali prvi del trgovinskega sporazuma. Slednji
pa za evropska gospodarstva prinasa novo tveganje
v obliki morebitnega zmanjsanja izvoza na Kitajsko;
skladno s sporazumom naj bi namre¢ Kitajska moc¢no
povecala uvoz iz ZDA, kar bi lahko vodilo do zmanjsanja
uvoza iz njenih drugih trgovinskih partneric. Po tem, ko je
Zdruzeno kraljestvo januarja letos izstopilo iz EU, ostajajo
pogoji gospodarskega sodelovanja med partnericama
do konca leto3njega leta nespremenjeni. Ce do poteka
prehodnega obdobja (t. j. do leta 2021) ne bo dosezen
dogovor o prihodnjem gospodarskem sodelovanju, je

8 Poleg negotovosti in nepredvidljivosti glede (obsega) Sirjenja, casa
trajanja epidemije, odzivov gospodarstva, odzivov ekonomskih politik,
obnasanja prebivalstva ter vplivov na delovanje zdravstvenega sistema
in Solstva so za oceno potrebni tudi podatki o odvisnosti posameznih
slovenskih podjetij od globalnih dobavnih verig. Tam je zaradi pojava
koronavirusa prislo do prekinitev in vprasanje je, v koliksni meri je to
zacasnega znacaja in ali jih je mozno ter hitro nadomestiti z drugimi
vmesnimi proizvodi. Vse to vpliva ne le na proizvodnjo, temve¢ tudina
investicijske odlocitve podjetij. Z omenjenimi podatki ne razpolagamo,
verjetno se tudi dnevno spreminjajo.

Pomladanska napoved gospodarskih gibanj 2020

mozno opaznejse povecanje ovir v njunem sodelovanju,
kar bi lahko predvsem posredno negativno vplivalo tudi
na gospodarsko rast v Sloveniji. Med tveganji za nizjo rast
so tudi podnebne spremembe in z njimi povezani ukrepi;
v povezavi s prehodom na bolj trajnosten gospodarski
razvoj lahko ti na kratki rok precej spremenijo razmere v
dolocenih dejavnostih (npr. avtomobilski industriji).

Nekaj, a precej manj, je moznosti, da bo gospodarska
rast v prihodnjih letih viSja od napovedi. Do tega bi
lahko prislo v primeru hitre zajezitve koronavirusa ter
hkratne odsotnosti povecevanja zunanjetrgovinskih ovir
in drugih negativnih Sokov. To bi prispevalo k zmanj$anju
negotovosti, kar bi v mednarodnem okolju in Sloveniji
izboljsalo gospodarsko klimo in spodbudilo investicije ter
rast proizvodnje in kon¢ne potrosnje.

Razmere v gospodarstvu prinasin v svetu spremljamo
in po potrebi bomo pripravili posodobljeno napoved.
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4 Proizvodna vrzelin rast
potencialnega BDP

Rast potencialnega BDP'®, ocenjena z upostevanjem
Pomladanske napovedi, ki je izpostavljena
precejsnjim negotovostim in negativnim tveganjem,
naj bi se v obdobju 2020-2022 postopoma umirila,
kar bo med drugim posledica nadaljevanja
neugodnih demografskih trendov. V povprecju
obdobja naj bi rast znasala okoli 2,4 %, kar je vec kot
v obdobju zadnjih desetih let, ko so bili vidni ucinki
krize.?® K potencialni rasti naj bi v obdobju napovedi se
vedno najvec prispevala skupna faktorska produktivnost
(1,3 o. t.), katere rast bo predvidoma podobna kot v
obdobju pred prejsnjo krizo. Ob rasti investicij naj bi se
prispevek kapitala v obdobju 2020-2022 postopoma
poveceval, vendar bo v povpre¢ju (0,6 o. t.) Se vedno
znatno nizji kot v daljSem obdobju pred krizo.* To je
posledica majhnega obsega investicij v vecletnem
obdobju po zacetku krize. Delo naj bi k potencialni rasti
v obdobju napovedi v povprecju prispevalo 0,6 o. t.,, a
se prispevek do leta 2022 vidneje znizuje. Na to bo
vplivalo nadaljnje upadanje stevila prebivalcev v starosti
20 do 64 let. Zvisevanje stopnje aktivnosti naj bi Se
naprej pozitivno prispevalo k potencialni rasti, a se bo
proti koncu obdobja napovedi njen prispevek precej
zmanjsal, saj so moznosti povecevanja participacije na
trgu dela omejene. Naravna stopnja brezposelnosti bo v
celotnem obdobju napovedi predvidoma nizja kot pred
prejsnjo krizo.

Ocena proizvodne vrzeli, ki se pri¢enja zapirati, in ve¢
ostalih kazalnikov kazejo na zrelo fazo gospodarske
rasti, ki se upocasnjuje predvsem pod vplivi
zmanjsevanja rasti tujega povprasevanja in velike
negotovosti glede Siritve in posledic koronavirusa.

*Z makroekonomskega vidika je potencialni bruto domaci proizvod
indikator, ki kaze, kaksen obseg proizvodnje lahko gospodarstvo
doseze, ne da bi tvorilo dodatne inflacijske pritiske (s »pregrevanjemc).
Gospodarstvo (dejanski BDP) se lahko nahaja nad ravnijo potencialnega
BDP, kar povzro¢i narascanje inflacije. Razliko med dejanskim BDP in
potencialnim BDP, izrazeno v odstotkih potencialnega BDP, imenujemo
proizvodna vrzel. Ocena proizvodne vrzeli je zahtevna, njena velikost in
dinamika pa podvrzeni nekaterim negotovostim; potencialnega BDP
namre¢ ne moremo neposredno opazovati, medtem ko je dejanski BDP
pogosto delezen histori¢nih revizij. Na UMAR izracun potencialnega
BDP temelji na metodi proizvodne funkcije, ki se v bistvenih
znadilnostih ne razlikuje od metode, ki jo uporablja Evropska komisija.
Metoda predpostavlja, da je potencialni BDP kombinacija proizvodnih
dejavnikov potencialnega dela (ta je odvisen od demografskih
dejavnikov, stopnje aktivnosti in naravne stopnje brezposelnosti) in
kapitala ter skupne faktorske produktivnosti. Razlike med izracuni
potencialnega BDP oz. proizvodne vrzeli med UMAR in EK so predvsem
posledica: i) razlicnega ¢asovnega obdobja napovedi (UMAR za obdobje
T+5, EKT+2); ii) razlik v samih napovedih makroekonomskih kazalnikov
in iii) nekaterih vhodnih podatkov (na UMAR uporabimo avgustovsko
revizijo podatkov SURS, posodobljene demografske projekcije,
izracunane z mikrosimulacijskim modelom IER (vir: SURS), pri seriji
zaposlenosti po statistiki nacionalnih racunov upostevamo popravek
zaradi preloma v seriji v letu 2002).

2 Dolgotrajni ucinek krize se Se vedno odraza v nizji ravni potencialnega
BDP (slika 13).

2 Prispevek kapitala k potencialni rasti BDP je v obdobju 2000-2008, ko je
bil tudi razmeroma stabilen, v povprecju znasal 1,7 o. t.
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Ocene na podlagi Pomladanske napovedi - ki je
pripravljena v razmerah zelo velike negotovosti glede
Siritve koronavirusa in s tem povezanih ukrepov - kazejo,
da je Slovenija v obmocju pozitivne proizvodne vrzeli,
ki se bo v obdobju 2020-2022 postopno zmanjsevala
(zlanskih 3,0 % na 1,7 % do konca obdobja napovedi). Na
ohlajanje gospodarske rasti kazejo tudi znaki umirjanja
hitre rast cen na trgu nepremicnin ter zmernejse
vrednosti  kazalnikov  izkoriS¢enosti  proizvodnih
zmogljivosti in pomanjkanja delovne sile ob nizji rasti
aktivnosti v predelovalnih in storitvenih dejavnostih.
Rast plac v zasebnem sektorju ostaja zmerna, prav tako

I Slika 12: Sprememba potencialnega BDP, primerjava
izracunov UMAR in EK

—— UMAR (marec 2020)
----- UMAR (september 2019)

——— EK (hovember 2019)

Rast potencialnega BDP, v %
N

O = AN M TN ONOVDANANO—ANMTNONODONO —AN
O OO OO0 0O OO O — r— ™ — r— r— — — — — o NN
CO0OO0O00O0O0O0O00O00O00O00000O0 OO0
NANANNNANNNNANNANNNNNNSNNSQA
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1 Slika 13: BDP, potencialni BDP in potencialni BDP brez
krize (z rastjo, ki je od leta 2007 enaka povprecni stopnji
rasti v obdobju 1999-2005)

Potencialni BDP - trendna rast (povprecje 1999-2005)
Potencialni BDP

160
o
S 140
Il
~
o
o
N
a
& 120
2]
£
.o
(9]
=
S 100
2
[}
[o}
v
X
3
2 80
60
O AN MNMITUNLONODAAO—ANMTLONOWWONO —AN
OO0 OO0 OO O — & — — = — — — — — N NN
OO0 0000000000000 O0O0O0O0O0O0 OO
NANANANANANANANANANANANANANANANNNNNNNN

Vir: SURS, izracuni UMAR.



ostali finan¢no—cenovni kazalniki, kot sta inflacija in rast
obsega banc¢nih kreditov zasebnemu sektorju. Presezek
na tekocem racunu placilne bilance ostaja visok (nad
6 % BDP), kar odraza predvsem razmeroma nizek obseg

investicij in zmerno zasebno potrosnjo.

1 Slika 14: Prispevki posameznih komponent k potencialni
rasti BDP
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I Slika 15: Proizvodna vrzel, primerjava izracunov UMAR

in EK
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5 Analiza: Gibanjav
avtomobilski industriji
in vplivi na slovensko
gospodarstvo

Obseg proizvodnje v avtomobilski industriji EU se
od sredine leta 2018 zmanjSuje, k ¢emur je najvec
prispeval upad v Nemdiji, proizvodnja pa je opazno
upadla tudi v ve¢ drugih starih ¢lanicah. Obseg
proizvodnje motornih vozil, prikolic in polprikolic (po SKD
in NACE Rev. 2 kategorija C29% - avtomobilska industrija v
ozjem smislu) se je v EU (EU-28) od sredine 2018 do konca
leta 2019 kumulativno zmanjsal priblizno za osmino.
K temu je bistveno prispevalo zmanjsanje proizvodnje v
Nemciji (za okoli petino), ki ustvari okoli polovico dodane
vrednosti te panoge v EU, nekaj pa tudi upad v Italiji,
Zdruzenem kraljestvu, Franciji in $e nekaterih (predvsem
starih) ¢lanicah. V mnogih novih ¢lanicah je proizvodnja
panoge po vecletni hitri rasti od sredine leta 2018
stagnirala ali pa rasla precej pocasneje, v zadnjih mesecih
2019 pa se je pricela nekoliko zmanjsevati. V Sloveniji se je
proizvodnja panoge C29 po skoku leta 2017 (povezanim
z zagonom proizvodnje novega modela avtomobila v
pomembnem izvoznem podjetju) v drugi polovici leta
2018 nekoliko zmanjsala, v zadnjih mesecih leta 2019 pa
je okrevala na raven pred tem upadom.

I Slika 16: Gibanje obsega proizvodnje panoge C29
v drzavah EU
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Vir: Eurostat, SURS, preracuni desezoniranje za Slovenijo UMAR.
Opomba: *brez Luksemburga, Finske, Hrvaske, Malte in Slovaske.

22 Kategorija C29 vkljucuje: (i) proizvodnjo motornih vozil, (i) proizvodnjo
karoserij za vozila, proizvodnjo polprikolic in prikolic, (iii) proizvodnjo
elektri¢ne in elektronske opreme za motorna vozila in (iv) proizvodnjo
drugih delov in opreme za motorna vozila.

2 Obseg zmanjsanja proizvodnje je ocenjen na osnovi desezoniranih
Cetrtletnih podatkov Eurostata.
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I Slika 17: Medletna rast obsega proizvodnje panoge C29
v drzavah EU
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Vir: Eurostat, preracuni UMAR.
Opomba: delovnim dnem prilagojeni podati, za Slovenijo originalni.

Recesija v avtomobilski industriji EU se je zacela
predvsem zaradi zastojev v proizvodnji ob
prilagajanju novim standardom merjenja izpusnih
plinov, k njenemu nadaljevanju pa je poleg omejitev
na strani ponudbe pomembno vplivalo umirjanje
povprasevanja po motornih vozilih. Zmanjsanje
obsega proizvodnje panoge C29 v EU v tretjem Cetrtletju
2018 je bilo v veliki meri povezano z ozkimi grli na strani
ponudbe, povezanimi z vpeljavo novih standardov
merjenja izpusnih plinov (WLTP?¥); omejitve so bile najbolj
izrazite pri nemskih proizvajalcih. U¢inek tega ukrepa je bil
v vedji meri zacasen, nadaljevanje upadanja proizvodnje
v letu 2019 pa je bilo v pomembni meri posledica
umirjanja povprasevanja po avtomobilih, proizvodnjo
pa so $e vedno omejevali tudi razli¢ni dejavniki na strani
ponudbe?. Svetovna prodaja oz. Stevilo prvih registracij
lahkih cestnih vozil se je po vecletni rasti v letih 2018 in
2019 zmanjsala, kar se je odrazilo tudi v zmanjsevanju
obsega izvoza cestnih vozil iz EU. V drzave izven EU se je
izvoz malenkost zmanjsal Ze leta 2018 (-0,5 % medletno),
upad pa se je v prvih enajstih mesecih leta 2019 poglobil
(-3,9 % medletno). V ve¢ji meri je bil posledica zmanjsanja
obsega izvoza v Turcijo in na Kitajsko®, v manjsi meri

24 WLTP (Worldwide Harmonised Light Vehicle Test Procedure), ki meri
porabo goriva izpuste CO2, CO, HC, NOx in delcev, je po prehodnem
obdobju enega leta v EU stopil v veljavo 1. septembra 2018. Po tem
datumu morajo biti vsi nova osebna vozila testirana po WLTP (do 1.
januarja 2019 so izjeme dolocene zaloge Ze narejenih vozil). Uvedbo
WLTP je med drugim spodbudila afera »dieselgate, ki se je v ZDA
uradno zacela septembra 2015. V EU, kjer so posamezne clanice prav
tako sprozile preiskave merjenja izpustov in porabe goriva, se je rast
prodaje v letu 2016 nekoliko zmanjsala.

» Proizvodnjo motornih vozil omejuje stroskovno in drugo breme
prilaganja tehnoloskim spremembam in (pricakovanemu) zaostrovanju
okoljskh standardov (kamor sodi tudi zapiranje mestnih jeder za dizelske
avtomobile), najbrz pa tudi posledice afere »dieselgate, katere kon¢ni
stroski za proizvajalce avtomobilov (krsitelje) Se niso znani (tozbeni
postopki v zvezi z zahtevanimi odskodninami kupcem so e v teku).

% K upadu povprasevanja Kitajske, katere nizja gospodarska rast je delno
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1 Slika 18: Obseg izvoza cestnih vozil iz EU

Izven EU-28 (27 % izvoza*)
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Vir: Eurostat, preracuni UMAR.
Opomba: *delez v celotnem izvozu drzav EU-28 v 2018.

pa tudi v ZDA. V prvih enajstih mesecih leta 2019 je bil
medletno nekoliko nizji tudi obseg izvoza iz drzav EU
v druge drzave EU (-1,9 %); ker predstavlja skoraj tri
Cetrtine skupnega izvoza cestnih vozil iz drzav EU, je k
njegovem upadu prispeval podobno kot upad izvoza
drzav EU v drzave izven EU. Umirjanje povprasevanja po
avtomobilih, proizvedenih v EU, povezujemos: (i) cikli¢cnim
gibanjem oz. nizjo globalno gospodarsko rastjo, ki
se je upocasnila tudi pod vplivom povecevanja ovir
v mednarodni trgovini in (ii) strukturnimi spremembami v
panogi, kot so prizadevanja v drzavah EU za zmanjsevanje
oglji¢tnega odtisa prometa (kar vpliva na upad prodaje
dizelskih avtomobilov?, kjer imajo evropski proizvajalci
pomemben delez, rast povprasevanja po elektri¢nih
avtomobilih® in uporabo drugih oblik mobilnosti®),
spremembe preferenc potrosnikov (v prid avtomobilom
tipa SUV?), nekoliko pa tudi razvoj delitvene ekonomije
(souporaba vozil in skupni prevozi).

Kljub pricakovanemu delnemu okrevanju rasti
svetovne prodaje avtomobilov na srednji rok, je
evropska avtomobilska industrija pred precejSnjimi
izzivi. Povrnitev rasti povprasevanja na trgu lahkih vozil

posledica trgovinske vojne z ZDA in s tem povezanih negotovosti, so
prispevala tudi omejevanje rasti posojil in sredi leta 2019 umik davcnih
spodbud za nakup elektri¢nih avtomobilov.

?”Po podatkih ACEA se je delez dizelskih avtomobilov med novimi
osebnimi avtomobili v EU med letoma 2014 in 2019 zmanjsal s 54 %
na 30,5 %. V letu 2019 se je prodaja novih dizelskih avtomobilov v EU
zmanjsala za skoraj 14 %.

2V letu 2019 so elektricna vozila $e vedno predstavljala le 3,0 % vseh
prodanih novih osebnih vozil v EU (hibridna pa 5,9 %), vendar se je
njihovo stevilo glede na leto prej povecalo za 53,5 % (Stevilo hibridnih
vozil pa nekoliko manj).

2 Javni prevozi, v mestih pa tudi kolesa in (elektri¢ni) skiroji.

30 Nemski proizvajalci avtomobilov so tradicionalno bolj uveljavljeni pri
sedanih in tudi karavanih.

1 Slika 19: Obseg izvoza cestnih vozil iz EU na najvecje trge
izven EU
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Vir: Eurostat, preracuni UMAR.

(vklju¢no z osebnimi) v letu 2020 $e ni pri¢akovana®',
v prihodnjih letih pa se bo po napovedih LMC
Automotive delno povrnila zaradi ve¢jega povprasevanja
v manj razvitih drzavah. Med vedjimi izzivi za evropske
proizvajalce so poleg zaostrovanja okoljskih standardov
tudi nadaljnja digitalizacija avtomobilske industrije in
nove oblike mobilnosti (souporaba vozil in skupni prevozi,
razvoj avtonomnih vozil), ki lahko na daljsi rok skupaj
pripeljejo do zmanjsevanja stevila delovnih mest v tej
panogi v EU. V obdobju napovedi pa je/bo avtomobilska
industrija izpostavljena tudi precejSnjim negotovostim
in tveganjem, kot so: (i) vpliv koronavirusa na delovanje
dobavnih verig, (ii) preusmeritve dela uvoza Kitajske iz EU
na uvoz iz ZDA, ki naj bi se skladno z zadnjim dogovorom
med drzavama v letih 2020 in 2021 mocno povecal,
(iii) morebitno zvisanje carin na uvoz avtomobilov in
avtomobilskih delov v ZDA ter (iv) nadaljnje zaostrovanje
okoljskih standardov in morebitne s tem povezane
davcéne spremembe.

V Sloveniji podjetja, ki neposredno ali posredno
kot dobavitelji sodelujejo v proizvodnji motornih
vozil, pomembno prispevajo k izvozu, zaposlenosti
in dodani vrednosti. Panoga C29 v Sloveniji prispeva
19 % k vrednosti skupnega izvoza blaga, ustvari 8 %
dodane vrednosti predelovalnih dejavnosti in predstavlja
7 % njene zaposlenosti. V povprecju EU sta zadnja dva
deleza Se nekoliko visja, kar je odraz velikega pomena
te dejavnosti v Nemciji ter na Ceskem, Madzarskem
in Slovaskem (okoli 20 % dodane vrednosti vseh
predelovalnih dejavnosti in okoli 8 % zaposlenosti).

31 LMC Automotive za lahka vozila do 6 ton pric¢akuje v grobem stagnacijo
(-0,3 %); ACEA (European Automobile Manufacturers Association), ki
zdruzuje evropske proizvajalce motornih vozil, v letu 2020 pric¢akuje
2-odstotni padec prvih registracij novih osebnih vozil v EU, prav tako ne
pric¢akuje rasti na trgih ZDA in Kitajske.
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I Slika 20: Gibanje svetovnega obsega prodaje lahkih vozil

| etni obseg prodaje *
——Rast svetovne prodaje v % (d. os)
—Rast prodaje v zahodni Evropi, v % (d. os)
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Vir: LCM Automotive. Opomba: *vecinoma gre za prve
registracije lahkih vozil (s tezo do 6 ton).
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Pomen avtomobilske industrije pa seze precej prek
omenjenih Stevilk, saj je panoga velik porabnik jekla,
zeleza, aluminija, plastike, stekla, tekstila, racunalniskih
¢ipov in gume. Ce k dodani vrednosti, ki jo ustvari panoga
C29 v Slovenijiin je vklju¢ena v slovenskiizvoz, pristejemo
dodano vrednost (vmesnih) proizvodoy, ki jih slovenska
podjetja iz drugih panog (kovinske, gumarske, tekstilne,
kemicne idr.) posredno ali neposredno dobavljajo tujim
podjetjem v panogi C29 (poenostavljeno proizvajalcem
motornih vozil), se dodana vrednost vec¢ kot potroji
(tabela 7). Tako izracunana dodana vrednost slovenskega
gospodarstva, ki je prek izvoza vezana na svetovno
panogo C29 oz. trg motornih vozil, predstavlja okoli
13,6 % domace dodane vrednosti, vsebovane v celotnem
izvozu Slovenije, in malo manj kot 6 % celotnega BDP (za
primerjavo: delez vseh predelovalnih dejavnostih v BDP
znasa okoli 20 %). Izpostavljenost posameznih panog
v Sloveniji do svetovne panoge C29 prikazuje slika 22,
vecji del te izpostavljenosti pa izhaja iz neposrednih ali
posrednih dobav slovenskih podjetij panogi C29 v drugih
drzavah EU (vrstica »c« v tabeli 7).

¥ Slika 21: Struktura prvih registracij novih osebnih vozil v EU
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I Slika 22: Dodana vrednost slovenskih panog, ki izhaja iz
njihovega izvoza svetovni panogi C29, 2014

m Delez v celotni domaci DV vsebovani v izvozu panogi C29 v vseh drzavah sveta

m Delez v DV panoge

30
252
25
19,9
20 18,1
16,1
X
2 15 13
99
10 - 89
i 6,1 5
' G SHW 4, 3o 49 a7
5 . i 3’1 Zi 2’
0 n ~ < Q © ~ o n o o
N ~ N N ~ < Y ~ N
@) v 9] U] ¢] @] T a s 9]
¢
Vir: podatki WIOD (2014), izracuni UMAR. =

Opomba: €25 - Proizvodnja kovinskih izdelkov, razen strojev in naprav, C22 - Proizvodnja
izdelkov iz gume in plasti¢nih mas, C24 - Proizvodnja kovin, G46 - Posrednistvo in trgovina
na debelo, razen z motornimi vozili, C28 - Proizvodnja drugih strojev in naprav, C27 -
Proizvodnja elektri¢nih naprav, H49 - Kopenski promet; cevovodni transport, D35 - Oskrba z
elektri¢cno energijo, plinom in paro, M69_M70 - Pravne in racunovodske dejavnosti;
Dejavnost uprav podjetij; podjetnidko in poslovno svetovanje, C20- Proizvodnja kemikalij,
kemicnih izdelkov.

ITabela 7: Ocena dodane vrednosti izvozno usmerjenega dela slovenske avtomobilske industrije v oZjem in SirSem smislu, 2014

Delez celotne domace 5
Sifrapo SKD | Panoga dejavnosti Kategorija Vret.:lnost dodane vrednosti v Dele v BDF,
v mio EUR h 9 v %
izvozu v %
a €29 Prpizv_oc_inja mo_torr?ih vozil, Dodana vr_ednost panoge v 576,1 43 18
prikolic in polprikolic celotnem izvozu Slovenije
Dodana vrednost v izvozu
b Celotno gospodarstvo razen (dobavam) panogi C.29 vvseh | 1.258,5 93 39
panoge C29 M
drzavah sveta
c Celotno gospodarstvo razen Dodana vrednost v izvozu 8911 66 58
panoge C29 (dobavam) panogi C.29 v EU-28 ! ! !
a+b Avtomo*bllska industrija Dodana vrednost 1.834,6 13,5 5,7
(ocena)

Vir: podatki WIOD, izracuni UMAR.
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Ocene VAR modela kazejo, da so se v preteklih dveh
desetletjih Soki v panogi C29 v evrskem obmocju
opazno prelivali v aktivhost predelovalnega in
tudi storitvenega sektorja v Sloveniji. Slovenska
predelovalna industrija je tesno vpeta v evropsko
avtomobilsko dobavno verigo (zlasti nemsko) in tako
precej izpostavljena nihanjem v proizvodnji avtomobilov
v evrskem obmocju. Negativni ucinki zmanjsevanja
proizvodnje motornih vozil se prelivajo tudi v druge dele
gospodarstva. V kolikSni meri je v preteklosti prihajalo do
teh prelivanj v celotni predelovalni in storitveni sektor,
smo ocenili s pomo¢jo modela vektorske avtoregresije
(VAR), ki aa v reducirani obliki poenostavljeno zapisemo:
¥.= B(L)¥._, + u.. Vektor endogenih spremenljivk
¥ vsebuje: (i) zunanji blok z dvema spremenljivkama, ki
sta obseg svetovnega uvoza brez evrskega obmogja in
obseg proizvodnje v panogi C29 v evrskem obmodju,
in (ii) domaci blok s tremi spremenljivkami, ki so: obseg
proizvodnje v predelovalnih dejavnostih v Sloveniji,
realni prihodek v storitvenih dejavnostih v Sloveniji
in realni efektivni tecaj za Slovenijo (s HICP kot
deflatorjem). Model predpostavlja neodvisnost gibanj v
mednarodnem okolju od gibanj v majhnem slovenskem
gospodarstvu, torej eksogenost zunanjega bloka32
Spremenljivke, katerih vrednosti so desezonirane,
vstopajo v model v obliki logaritmiranih vrednosti, saj so
vse uporabljene spremenljivke integrirane prvega reda.
Model je ocenjen na mese¢nih podatkih za obdobje
maj 2000—oktober 2019. Je statisti¢no ustrezen, skladno
s Schwarz kriterijem pa vklju¢uje dva casovna odloga
(t=1,2).Rezultati ocenjevanja kazejo, daje v preu¢evanem
obdobju upad (poveclanje) obsega proizvodnje v panogi
C29 v evrskem obmocju za 1 % v povprecju privedel do
upada (povecanja) obsega proizvodnje v predelovalnih
dejavnostih v Sloveniji za 0,35 %; ta ucinek se je v polni
meri razvil v priblizno letu dni po 3oku. Realni prihodek v
storitvenih dejavnostih se je pri¢akovano odzval nekoliko
manj intenzivno, z upadom (povecanjem) za 0,25 %; ta se
je v polni meri odrazil z malo daljsim ¢asovnim zamikom,
in sicer 2 leti po Soku.

2 |dentifikacija parametrov strukturnega modela sloni na Cholesky
dekompoziciji varian¢no-kovarian¢ne matrike ostankov reduciranega
modela, ocenjenega z metodo najmanjsih kvadratov. Pri dolocitvi
vrstnega reda spremenljivk (najprej spremenljivki zunanjega bloka, nato
spremenljivke domacega bloka — po vrsti, kot so navedene v besedilu)
smo predpostavili, da se gospodarska gibanja v svetu in v evrskem
obmodju ne odzivajo (takoj) na gibanja spremenljivk v majhnem
slovenskem gospodarstvu, povezava v obratni smeri pa obstaja
(podobne pristope so ubrali Sosa 2008, IMF ter Cheung in Westermanna
2001). Omejitve, ki jih prinasa tocno dolocen vrstni red spremenljivk v
modelu, se nanasajo le na obdobje t, torej na takojsnje vplive. Za Soke,
ki izvirajo iz domacega okolja, smo dodatno uvedli ni¢elne dolgoro¢ne
omejitve (t. j. za vse ¢asovne odloge) za njihov vpliv na mednarodne
spremenljivke (glej npr. Sosa 2008). S tem smo zmanjsali Stevilo
ocenjevanih parametrov modela in povecali ucinkovitost njihovega
ocenjevanja.
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1 Slika 23: Impulzni odzivi obsega proizvodnje v
predelovalnih dej. na negativni Sok (v visini 1 %)
v avtomobilski industriji (C 29) evrskega obmoc¢ja
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Vir:Modelske ocene UMAR na osnovi podatkov SURS, Eurostata, ECB in CPB.

I Slika 24: Impulzni odzivi realnega prihodka v storitvenih
dej. na negativni Sok (v viSini 1 %) v avtomobilski
industriji (C 29) evrskega obmoc¢ja
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Vir:Modelske ocene UMAR na osnovi podatkov SURS, Eurostata, ECB in CPB.
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Priloga

1 Ocena uspesnosti napovedi

1.1 Metodologija

Redno letno oceno uspesnosti napovedi UMAR, ki jo
predstavljamo, pripravljamo v primerjavi z drugimi
institucijami*, ki objavljajo napovedi gospodarskih
gibanj za Slovenijo. V analizo, ki zajema najnovejse
podatke za leto 2019, smo vkljucili napovedi** za dve
klju¢ni makroekonomski spremenljivki, in sicer realno
gospodarsko rast in povprecno letno inflacijo. Gibanje
dejanskih vrednosti omenjenih dveh spremenljivk skozi
Cas prikazuje slika 25. Ocena uspesnosti napovedi temelji
na primerjavi napovedanih vrednosti s prvo statisticno
letno oceno zuporabo razli¢nih statisti¢nih mer to¢nosti®*.
V nadaljevanju najprej primerjamo velikosti napak, ki so
jih posamezne institucije naredile v svojih napovedih v
letih 2018-2019 za leto 2019. Temu sledi ocena uspesnosti
napovedi UMAR za obdobje po letu 1997. Zadniji del pa
vsebuje primerjalno analizo uspesnosti napovedi Sestih
institucij, pri ¢emer se analizirano obdobje nanasa na
¢as med letoma 2002 in 2019, saj gre v tem primeru za
najdaljse obdobje, za katerega so na voljo napovedi vseh
institucij.®®

Zaboljnepristransko primerjavo uspesnosti napovedi
med institucijami je treba iz primerjav izlociti vpliv
casa objav napovedi. Kot je razvidno iz slike 26, je v letu
2019 vecina institucij svoje napovedi objavila kasneje
kot UMAR. Tako je bilo tudi v celotnem analiziranem
obdobju. Institucije, ki svoje napovedi objavijo kasneje,
pa imajo dolo¢eno informacijsko prednost, ki se lahko
kaze v manjsih napakah napovedi, in obratno. Zato
smo primerjavo uspesnosti napovedi med institucijami

*Poleg Urada RS za makroekonomske analize in razvoj (UMAR) smo
v analizo vkljucili se napovedi, ki jih pripravljajo Banka Slovenije
(BS), Gospodarska zbornica Slovenije (GZS), iz tujine pa Evropska
komisija (EK), Mednarodni denarni sklad (MDS), Wiener Institut fuer
Internationale Wirtschaftsvergleiche (WIIW), v zadnjih letih pa tudi
Organizacija za ekonomsko sodelovanje in razvoj (OECD) in Consensus
Economics.

* Upostevali smo pomladanske napovedi za prihodnje leto (PN,,,),
jesenske napovedi za prihodnje leto (JN,,,), pomladanske napovedi za
tekoce leto (PN) in jesenske napovedi za tekoce leto (JN)).

35 Aritmeti¢no povpre¢je napak (ME = % T_(P.—R,), povpretna

absolutna napaka (MAE = %ZI:1(|Pt —R:D)

kvadratne napake (RMSE = i Z=1(Pt —Rt)z), standardizirana

MAE
povpre¢na absolutna napaka (StdMAE = m), standardiziran
t.

koren povprecne

RMSE) -
rr cemer
sy P

imajo oznake spremenljivk in simboli naslednje pomene: R dejanska

koren povpreéne kvadratne napake(stdRMSE =

vrednost, P napoved, sd standardni odklon in T Stevilo napovedi.
Podrobni rezultati so prikazani v Statisti¢ni prilogi.

* |z analize sta izklju¢ena OECD in Consensus Economics, saj so njune
napovedi za Slovenijo na voljo Sele od leta 2009 napre;j.

I Slika 25: Gibanje analiziranih spremenljivk
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1 Slika 26: Casovnica objav napovedi posameznih institucij
vletu 2019
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Vir: napovedi posameznih institucij.

izvedli na podlagi novejse, bolj nepristranske metode®’,
ki temelji na izrac¢unu popravljene povprec¢ne absolutne
napake (angl. adjusted Mean Absolute Error; v nadaljevanju
popravljena MAE statistika), iz katere je statisticno izlocen
vpliv ¢asa objav napovedi. Osnovo za izratun popravljene
MAE statistike predstavlja ocenjevanje ekonometri¢nega

3 Metodo smo prvi¢ uporabili v Jesenski napovedi gospodarskih gibanj
2018, glej poglavje 5. Podrobnejsi opis metode je na voljo v Andersson,
M. K., Aranki, T. in Reslow, A. (2017). Adjusting for Information Content
when Comparing Forecast Performance. Journal of Forecasting, 36(7),
784-794 .
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modela, ki predpostavlja, da je absolutna napaka
napovedi odvisna od nabora informacij, ki ga ima
posamezna institucija na voljo v ¢asu priprave napovedi,
napovedovalskih sposobnostiinstitucije (t.i.individualnih
oz. fiksnih ucinkov) in teZavnosti napovedovanja
posameznega leta. Individualne oz. fiksne ucinke tega
modela je nato mozno interpretirati kot popravljene
povprecne absolutne napake napovedi.

1.2 Rezultati

V svojih napovedih za leto 2019 so vse institucije
precenile realno gospodarsko rast. V pomladanskih
napovedih iz leta 2018 so institucije pricakovale, da
bo gospodarska rast v letu 2019 v povprecju znasala
3,5 %. Pri¢cakovanja institucij so bila, da naj bi bila rast
podkrepljena tako z domacim povprasevanjem kot tudi
z razmeroma spodbudno izvozno aktivnostjo. Najnizjo
gospodarsko rast je napovedala GZS (2,8 %), najvisjo pa BS
in OECD (3,9 %). Do spomladi 2019 so napovedi institucij
(z izjemo GZS) Se vedno vztrajale nad 3 %. V jesenskih
napovedih iz leta 2019 so se napovedi vecine institucij
znizale pod 3 % zlasti kot posledica umirjanja rasti tujega
povpradevanja, v povprecju pa so se gibale okoli 2,9 %,
kar je bilo za 0,5 o. t. nad dejansko vrednostjo, ki je
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znasala 2,4 %. Najbolj to¢ni zadnji napovedi za leto 2019
sta pripravili BS in EK (njuni napaki sta znasali 0,2 o. t.),
napake ostalih institucij pa so se gibale na intervalu med
0,4 in 0,7 o. t., pri ¢emer je bil UMAR z napako v visini
0,4 o. t. na spodnji meji tega intervala.

Tudi napovedi inflacije za leto 2019 so bile pri
vecini institucij visje od dejanske vrednosti. V svojih
napovedih iz leta 2018 je vecina institucij za leto 2019
pri¢cakovala nadaljevanje zmerne inflacije okoli 2 % oz.
malo nad to ravnjo. Njihove napovedi so bile povezane
predvsem s pri¢akovanji glede nadaljnje rasti domacega
povprasevanja. V letu 2019 je vedina institucij svoje
napovedi popravila nekoliko navzdol, k cemur so
botrovali zlasti Sibkejsi pritiski iz zunanjega okolja. Zadnje
napovedi inflacije iz jeseni 2019 so se ustalile blizu 1,8 %,
pri ¢emer pa so vse institucije (z iziemo BS) precenile
dejansko inflacijo, ki je na koncu znasala 1,6 (CPI) oz. 1,7
(HICP) %. Povsem to¢no zadnjo napoved je pripravila le
BS, napaka UMAR pa je znasala 0,2 o. t., kar je primerljivo z
ostalimi institucijami, ki napovedujejo CPI inflacijo.

Pri napovedih UMAR v daljSem ¢asovnem obdobju ni
zaznati ve¢jih sistemati¢nih odstopanj od dejanskih
vrednosti. Za presojo glede uspe$nosti napovedi se

I Tabela 8: Napake pri napovedih realne gospodarske rasti posameznih institucij za leto 2019

Pomladanska napoved Jesenska napoved iz Pomladanska napoved Jesenska napoved iz
izleta 2018 (PN,,,) leta 2018 (JN,,,) izleta 2019 (PN, leta 2019 (JN,)
Realizacija: 2,4 % Napoved | Napakav o.t. Napoved | Napakav o.t. Napoved | Napaka v o.t. Napoved | Napakav o.t.
UMAR 38 14 37 13 34 1,0 2,8 04
BS 39 1,5 34 1,0 3.2 0,8 2,6 0,2
GZS 2,8 04 3,5 11 2,9 0,5 2,9 0,5
EK 3,6 1,2 33 0,9 3,1 0,7 2,6 0,2
MDS 3,2 0,8 34 1,0 3,4 1,0 29 0,5
Wiw 35 11 3,6 12 3.2 0,8 29 0,5
OECD 39 1.5 3,6 12 3,4 1,0 3,1 0,7
Consensus Economics 33 09 34 1,0 33 0,9 31 0,7

Vir: napovedi institucij, preracuni UMAR.

Opomba: Negativne vrednosti napak pomenijo podcenitev, pozitivne pa precenitev dejanskih gibanj.

I Tabela 9: Napake pri napovedih povprecne letne inflacije posameznih institucij za leto 2019

- Pomladanska napoved Jesenska napoved iz Pomladanska napoved Jesenska napoved iz

5:*;*:"11’36‘;}:= izleta 2018 (PN,,,) leta 2018 (JN,,,) izleta 2019 (PN, leta 2019 (JN,)

HICP: 1,7% Napoved | Napakav o.t. Napoved | Napakav o.t. Napoved | Napakav o.t. Napoved | Napakav o.t.
UMAR 19 03 21 0,5 1,6 0 1,8 0,2
BS* 2,2 0,5 2,2 0,5 1,7 0 1,7 0
GZS 2,2 0,6 2,2 0,6 1,9 03 1,8 0,2
EK* 2,0 0,3 2,3 0,6 18 0,1 1.8 0,1
MDS 2,0 0,4 2,0 0,4 1.4 -0,2 1.8 0,2
WIIw* 1,8 0,1 2,0 0,3 18 0,1 1.8 0,1
OECD* 2,7 1,0 2,2 0,5 14 -0,3 1,8 0,1
Consensus Economics 19 03 1,9 0,3 1,7 0,1 1,7 0,1

Vir: napovedi posameznih institucij, preracuni UMAR.
Opombi: *Napovedi BS, EK, WIIW in OECD se nanasajo na HICP inflacijo. Negativne vrednosti napak pomenijo podcenitev, pozitivne pa precenitev dejanskih gibanj.
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I Slika 27: Povprecne absolutne napake UMAR pri napovedih realne gospodarske rasti (levo) in povprecne letne inflacije (desno)
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Vir: napovedi UMAR. Opomba: *izlo¢ena so leta 2009,
2011,2012in 2014.

je potrebno osredotociti na daljSe ¢asovno obdobje.
V nadaljevanju najprej primerjamo uspesnost napovedi
UMAR za realno gospodarsko rast in povpre¢no letno
inflacijo v obdobju po letu 1997. Temu sledi primerjava
uspesnosti napovedi med institucijami na podlagi
prej omenjene novejse metode. Prva lastnost, skozi
katero lahko presojamo uspesnost napovedi, je (ne)
pristranskost. Napoved je pristranska, kadar sistemati¢no
podcenjuje ali precenjuje dejansko vrednost napovedane
spremenljivke. Pristranskost ugotavljamo na podlagi
predznaka povpre¢ne napake napovedi. Izra¢uni kazejo,
da smo na UMAR v obdobju 1997-2019 pri PN, in N,
realno gospodarsko rast nekoliko precenjevali, kar izhaja
iz pozitivnih vrednosti povpre¢nih napak, ki znasata
0,60 in 0,40 o. t. Vrednosti povprecnih napak za realno
gospodarsko rast pri PN, in JN, pa sta zanemarljivi (0,08
in -0,06 o. t.), kar kaze na nepristranskost napovedi. Tudi
napovedi povprecne letne inflacije so nepristranske, saj
povprecna napaka vseh napovedi v tem primeru znasa
zgolj-0,02 o. t..

Tocnost napovedi UMAR se povecuje s krajsanjem
napovednega horizonta. Naslednja pomembna
lastnost za presojo uspesnosti napovedi pa je, ali je
napoved toc¢na. Toc¢nost napovedi ugotavljamo z
izracunom povprecne absolutne napake®® napovedi, za
katero je pomembno, da v daljSem ¢asovnem obdobju
dosega ¢im nizjo vrednost. Za obdobje med letoma 1997
in 2019 povprecje absolutnih napak UMAR pri napovedih
realne gospodarske rasti pri PN, znasa 1,93 o. t, pri
IN,,, pa 1,63 o. t. Pri PN, in JN, pa napaki zna3ata 1,04 in

t+1
0,52 o. t. Povprecne absolutne napake pri napovedih

38\ uporabi je tudi RMSE statistika, ki bolj »kaznuje« velike napake, saj so
slednje manj zazelene.

M 1997-2019 W2002-2019
1997-2019 (brez krize*) W 2002-2019 (brez krize¥)
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Vir: napovedi UMAR. Opomba: *izlo¢ena so leta 2009,
2011,2012in 2014.

inflacije pa so nekoliko nizje** in znasajo 1,02 0.t. priPN,,,
0,910.tpriJN,,,,0420.t.priPN,in0,190.t. pri JN,. Zlasti pri
napovedih realne gospodarske rasti so napake v krajsem
¢asovnem obdobju (npr. v 2002-2019) nekoliko visje, kar
je predvsem posledica visjih vrednosti napak, ki so bile
narejene v ¢asu gospodarske in financ¢ne krize ter kasneje
ob prehodu v fazo okrevanja, ko je bilo napovedovanje
zaradi vecje negotovosti bolj zahtevno (glej sliko 27).
Podrobnejsi vpogled v napake napovedi UMAR tudi
kaZe, da se absolutne napake tako pri realni gospodarski
rasti kot tudi pri povprecni letni inflaciji zmanjsujejo s
krajsanjem napovednega horizonta, kar pomeni, da na
UMAR ucinkovito upostevamo vse nove informacije, ki so
dosegljive v ¢asu priprave vsake naslednje napovedi.

Pri primerjavi tocnosti napovedi med institucijami
je treba upostevati ¢as objav napovedi. Cas objav
napovedi lahko pomembno vpliva na njihovo to¢nost,
saj institucije, ki svoje napovedi objavijo kasneje,
razpolagajo z ve¢jim naborom informacij, zaradi cesar so
lahko njihove napake pri napovedih manjse, in obratno.
Te informacije so lahko nadaljnji podatki o gibanju
kazalnika, revizije Ze objavljenih podatkov, pa tudi
spremembe predpostavk o gibanjih v mednarodnem
okolju, ki za Slovenijo kot majhno odprto gospodarstvo
predstavljajo pomemben dejavnik  negotovosti.
V preteklih letih so bile pomemben dejavnik pri pripravi
napovedi tudi usmeritve javnofinan¢ne politike in ukrepi
za javnofinan¢no konsolidacijo, ki so bili ve¢inoma
doreceni po tem, ko smo na UMAR Zze zakljucili s
pripravo napovedi. Iz zgoraj navedenih razlogov smo
primerjalno oceno to¢nosti napovedi med institucijami,

* Do enakih sklepov pridemo tudi na podlagi izracuna standardiziranih
MAE in RMSE statistik, ki sta bolj primerni za neposredno medsebojno
primerjavo to¢nosti med razli¢nimi spremenljivkami.
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ki jo prikazujemo v nadaljevanju, osnovali na izracunu
t.i. popravljene MAE statistike, ki zaradi izlo¢enega vpliva
¢asa objav napovedi omogoca bolj nepristranske ocene.

Ocene popravljenih MAE statistik za daljSe ¢asovno
obdobje kazejo na visoko zanesljivost UMAR
pri napovedovanju realne gospodarske rasti in
povprecne letne inflacije. Slika 28 in slika 29 prikazujeta
razvrstitev institucij glede na vrednost popravljene MAE
statistike pri napovedih realne gospodarske rasti in
povprecne letne inflacije, pri ¢emer negativna (pozitivna)
vrednost statistike pomeni, da je napovedovalska
sposobnost posamezne institucije nad (pod) povpre¢jem.
Glede na vrednosti popravljenih MAE statistik smo v
obdobju 2002-2019 med obravnavanimi institucijami v
povprecju najbolj to¢ne napovedi realne gospodarske
rasti pripravili na UMAR, sledita BS in EK, ki sta med
seboj podobno uspesni. Pri napovedih povprecne letne
inflacije smo bili prav tako v povprec¢ju najbolj to¢ni na
UMAR, sledi pa BS.*

1 Slika 28: (Popravljene) povprecne absolutne napake pri
napovedih realne gospodarske rasti za obdobje 2002~
2019, po institucijah

B Popravljena MAE statistika MAE statistika
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Vir: napovedi posameznih institucij; ocene UMAR po metodologiji
Andersson, Aranki in Reslow (2017). Opomba: negativna
(pozitivna) vrednost statistike pomeni, da je napovedovalska
sposobnost posamezne institucije nad (pod) povprecjem.

Napaka v o.t. kot odstopanje od povprecja vseh Sestih institucij

40 Z istocasno uporabo CPI in HICP inflacije implicitno predpostavljamo,
da je sposobnost napovedovanja CPI inflacije enaka sposobnosti
napovedovanja HICP inflacije. Glede na to, da imata seriji podobno
varianco in vztrajnost, je ta predpostavka lahko povsem sprejemljiva.
Nadalje tudi predpostavljamo, da je pricakovana napaka napovedi v
vsakem ¢asovnem obdobju enaka tako pri CPI inflaciji kot tudi pri HICP
inflaciji. Ker sta si seriji zelo podobni, omenjena predpostavka ni tako
problematic¢na.
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1 Slika 29: (Popravljene) povprecne absolutne napake pri
napovedih povprecne letne inflacije za obdobje 2002~
2019, po institucijah

W Popravljena MAE statistika MAE statistika
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I Tabela 1: Pomembnejsi makroekonomski kazalniki razvoja Republike Slovenije
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realne stopnje rasti v %, razen kjer ni drugace navedeno

2020 ‘ 2021 ‘ 2022

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
napoved
BRUTO DOMACI PROIZVOD -2,6 -1,0 2,8 2,2 3,1 4,8 41 2,4 1,5 2,2 2,2
BDP v mio EUR* (tekoce cene) 36.253| 36.454| 37.634| 38.853| 40.367| 42987 45.755| 48.007| 49.761 51.886| 54.091
BDP na prebivalca v EUR (tekoce cene) 17.626| 17.700| 18.253 18.830| 19.551 20.809| 22.083| 22983| 23.657| 24.560| 25525
BDP na prebivalca v USD (tekoce cene) 22.646| 23.508| 24.249| 20.892| 21.641 23.508| 26.080| 25.729| 25.975| 26.943| 28.001
BDP na prebivalca po kupni mo¢i (PPS)'|  22.000| 22.000| 22.800| 23.800| 24.200| 25.500| 26.900
?PDP'; ’Ef,ggi'ﬂi(‘)’g;?a po kupni modi 82 82 82 82 83 85 87
ZAPOSLENOST IN PRODUKTIVNOST
Zaposlenost po nacionalnih racunih -0,9 -1,1 0,4 1,3 1,8 3,0 3,2 2,4 1,1 0,7 0,5
(sgz‘cp')?;ggeif;gf/"tii’;okg)'ez"ose'”ih 1102 1198| 1201|1127 1032 88,6 78,5 74,2 72,0 69,8 67,4
Stopnja registrirane brezposelnosti v % 12,0 13,1 131 12,3 11,2 9,5 82 7,7 74 71 6,8
B Zﬁéﬁ’fr’]f‘:m‘\’f}/; po 89| 10,1 97 9,0 8,0 66 5,1 45 42 40 38
fég‘,i”nka“;’:gg;gifga) 17 01 24 09 13 18 09 01 04 15 17
PLACE
Bruto place na zaposlenega - 01 0,2 11 10 18 27 34 43 38 37 40
Zasebni sektor 0,5 0,6 14 0,5 1,7 29 4,0 39 4,0 3,6 4,0
Javni sektor -0,9 -1,3 0,9 2,1 23 2,9 3,0 54 3,6 4,0 4,0
Bruto plate na zaposlenega - 25 19 09 15 20 13 16 27 21 15 19
Zasebni sektor -2,0 -1,2 1,2 1,0 1,8 1,5 23 2,2 23 1,3 1,9
Javni sektor -34 -3,0 0,7 2,6 2,4 1,5 13 37 1,9 1.7 1,9
MENJAVA STUJINO
Izvoz proizvodov in storitev 0,5 3,1 6,0 4,7 6,5 10,5 6,1 4,4 2,4 4,2 41
1zvoz proizvodov 0,4 33 6,3 53 6,2 10,6 58 4,4 2,6 39 39
Izvoz storitev 1,1 2,0 50 24 7,7 10,2 74 4,2 1,5 51 4,7
Uvoz proizvodov in storitev -3,5 2,1 4,2 4,3 6,7 10,1 6,6 4,2 23 4,3 4,6
Uvoz proizvodov -4,3 29 38 51 7,0 10,4 73 4,6 23 4,1 4,5
Uvoz storitev 1,0 -2,3 6,1 0,1 4,7 8,6 3,0 2,0 24 52 4,9
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realne stopnje rasti v %, razen kjer ni drugace navedeno

2020 2021 2022
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
napoved
PLACILNA BILANCA - pla¢ilno bilanéna statistika
Saldo tekotega ratuna placiine bilance 479| 1204| 1924| 1482 1942| 2635 2593 3.159| 3372| 3521 339
- delez v primerjavi z BDP v % 13 33 51 38 4,8 6,1 57 6,6 6,8 6,8 6,3
Saldo menjave s tujino v mio EUR 1.138 2.130 2.636 3.110 3.462 3.820 3.807 4349 4.589 4.708 4.646
- delez v primerjavi z BDP v % 3,1 58 7,0 8,0 8,6 89 83 9,1 9,2 9,1 8,6
DOMACE POVPRASEVANJE
Kon¢na potrosnja -2,2 -34 11 2,1 39 15 29 24 1,9 1,6 1,6
Delez v BDP v % 77,8 75,7 73,9 72,8 73,0 71,0 70,2 70,1 70,5 70,4 70,1
v tem:
Zasebna potrosnja -2,2 -39 1,6 2,0 4,4 2,0 2,8 2,7 2,0 1,7 1,7
Delez v BDP v % 57,5 56,1 55,0 54,0 53,9 52,5 51,9 51,7 51,9 51,7 51,4
Drzavna potrosnja -24 -2,0 -0,2 23 2,5 0,3 32 1,6 1,6 1.3 1.2
Delez v BDP v % 20,4 19,6 189 18,8 19,1 184 18,3 184 18,6 18,7 18,7
Investicije v osnovna sredstva -8,5 34 -0,1 -1,2 -3,7 10,4 9,1 32 -1,0 4,0 6,0
Delez v BDP v % 19,0 19,6 19,1 18,7 17,4 18,3 19,2 19,3 18,8 e 118/9
TECAJ IN CENE
Razmerje USD za 1 EUR 1,286 1,328 1,329 1,110 1,107 1,129 1,181 1,120 1,098 1,097 1,097
Realni efektivni tecaj - deflator CPI? -1,2 1,2 -0,2 -4,2 03 04 0,8 -0,2 0,1 0,6 0,2
Inflacija (konec leta), v %° 2,7 0,7 0,2 -0,4 0,5 1,7 14 19 2,0 2,2 2,0
Inflacija (povprecje leta), v %3 2,6 18 0,2 -0,5 -0,1 14 1,7 1,6 1,7 2,2 2,0
Cena nafte Brent v USD / sodc¢ek 11,7 108,6 98,9 52,4 44,8 54,3 71,0 64,3 55,8 55,0 551

Vir podatkov: SURS, BS, Eurostat, preracuni, napoved UMAR.

" Merjeno v standardih kupne moci (PPS).

2 Rast vrednosti pomeni apreciacijo nacionalne valute in obratno.
3 Merilo inflacije je indeks cen Zivljenjskih potrebs¢in.
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I Tabela 2a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod tekoce cene, mio EUR

2020] 2021] 2022
napoved

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

A Kmetijstvo, lov, gozdarstvo, ribistvo 711,8 718,6 759,1 814,6 806,2 796,4 963,2 9482 1.0206| 1.0123| 1.0759

BCDE Rudarstvo, predelovalne
dejavnosti, oskrba z elektriko
in vodo, ravnanje z odplakami,
saniranje okolja

8.111,6| 83630 8736,8| 9.080,9| 9.480,9| 10.203,4| 10.724,0| 11.188,1 | 11.569,8 | 12.115,9 | 12.587,4

od tega: C Predelovalne dejavnosti | 6.790,4| 6.984,6| 7.3851| 7.747,0| 8.1456| 8.866,6| 9.346,4| 9.707,4| 10.077,0| 10.636,6 | 11.028,1

F Gradbenistvo 1.819,8| 1.657,9| 1.8523| 1.8083| 18164 | 2014,2| 22863 | 2443,8| 2.563,2| 2724,5| 2.9050

GHI  Trgovina in popravila vozil, promet

. ey . 6.239,8| 6.303,8| 6.497,2| 6.8524| 7.248,1| 7.8089| 8.4046| 87785| 9.131,6| 9.573,5| 10.006,0
in skladiscenje, gostinstvo

J Informacijske in komunikacijske 1349,6| 1321,2| 1.391,5| 13574 13848| 1.4778| 1537,8| 16299| 1.717,2| 1.8425| 1.9904
dejavnosti

K~ Finanéne in zavarovalnitke 1.362,6| 1.257,6| 1304,1| 1362,2| 1349,5| 1.4282| 15190| 15790| 1.667,5| 1.7387| 1.7753
dejavnosti

L Poslovanje z nepremi¢ninami 23994| 25725| 25299| 2.6529| 2.6997| 2.8053| 29393| 3.0914| 3.1349| 32434| 33353

MN  Strokovne, znanstvene, tehni¢ne
dejavnosti in druge raznovrstne 29858| 3.011,0| 3.222,7| 3.346,6| 3.4582| 3.7983| 4.088,7| 4.3413| 44784| 4.6443| 48954
poslovne dejavnosti

OPQ Uprava in obramba, izobrazevanje,

Zdravstvo in socialno varstvo 5.630,9| 5.446,7| 5389,7| 54692 58068| 6.083,0 6.402,0| 6.850,0| 7.178,5| 7.392,8| 7.644,6

RST  Druge storitvene dejavnosti 863,6 856,5 848,9 847,2 902,3 934,7 973,6| 1.032,2| 1.0206| 1.116,1| 1.190,0
1. DODANA VREDNOST ‘31.475,2 ‘31.508,8 ‘32.532,0 ‘33.591,7 34.952,8 (37.350,2|39.838,5 |41.882,4 |43.482,3 |45.404,0 |47.405,2
2. KOREKCIJSKE POSTAVKE ‘ 4.778,1| 4.9456| 5.102,3| 52609| 5413,8| 5636,9| 59163| 6.124,3| 6.2783| 6.482,0| 6.6855

36.454,3 |37.634,3 |38.852,6 40.366,6 |42.987,1 |45.754,8 |48.006,6 (49.760,5 |51.886,1 |54.090,7

3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) ‘36.253,3

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.



Pomladanska napoved gospodarskih gibanj 2020

I Tabela 2b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

Statisticna priloga 33

delezZi v % BDP (tekoce cene)

2020 2021 2022
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
napoved
A Kmetijstvo, lov, gozdarstvo, ribistvo 2,0 2,0 2,0 2,1 2,0 19 2,1 2,0 2,1 2,0 2,0
BCDE Rudarstvo, predelovalne dejavnosti,
oskrba z elektriko in vodo, ravnanje z 224 22,9 23,2 234 23,5 23,7 234 23,3 23,3 23,4 23,3
odplakami, saniranje okolja
od tega: C Predelovalne dejavnosti 18,7 19,2 19,6 19,9 20,2 20,6 204 20,2 20,3 20,5 20,4
F Gradbenistvo 50 4,5 4,9 4,7 4,5 4,7 50 51 52 53 54
GHI Trgovina in popravila vozil, promet in 172 173|  173| 176|180 182 184 183| 184| 185 185
skladis¢enje, gostinstvo
J Inf'ormacij'ske in komunikacijske 3,7 36 3,7 35 34 34 34 34 35 36 37
dejavnosti
K Finan¢ne in zavarovalniske dejavnosti 38 34 35 35 33 33 33 33 34 34 33
L Poslovanje z nepremi¢ninami 6,6 71 6,7 6,8 6,7 6,5 6,4 6,4 6,3 6,3 6,2
MN  Strokovne, znanstvene, tehni¢ne
dejavnosti in druge raznovrstne 8,2 83 8,6 8,6 8,6 838 89 9,0 9,0 9,0 9,1
poslovne dejavnosti
OPQ  Uprava in obramba, izobrazevanje, 155 149 143|  141| 144|142 140 143 144| 142|141
zdravstvo in socialno varstvo
RST  Druge storitvene dejavnosti 24 2,3 23 2,2 2,2 2,2 21 2,2 2,1 2,2 2,2
1. DODANA VREDNOST ‘ 86,8 ‘ 86,4 ‘ 86,4 86,5 ‘ 86,6 ‘ 86,9 ‘ 87,1 ‘ 87,2 87,4 ‘ 87,5 ‘ 87,6
2. KOREKCIJSKE POSTAVKE ‘ 13,2 13,6 13,6 13,5 134 13,1 129 12,8 12,6 12,5 124
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) ‘ 100,0 ‘ 100,0 ‘ 100,0 100,0 ‘ 100,0 ‘ 100,0 100,0 ‘ 100,0 100,0 100,0 ‘ 100,0

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.



34 Statisti¢na priloga Pomladanska napoved gospodarskih gibanj 2020

I Tabela 3a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod mio EUR

stalne cene 2019
2020] 2021] 2022
napoved

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

A Kmetijstvo, lov, gozdarstvo, ribistvo 736,4 704,8 733,0 858,7 8194 785,1 895,6 917,9 986,1 996,5| 1.006,4

BCDE Rudarstvo, predelovalne dejavnosti,
oskrba z elektriko in vodo, ravnanje | 7.860,3| 8.078,2| 8.6954| 8.891,7| 9.505,6|10.212,9| 10.570,9| 11.034,2| 11.333,5| 11.622,5| 11.913,1
z odplakami, saniranje okolja

od tega: C Predelovalne dejavnosti | 6.5554| 6.740,2| 7.300,8| 7.593,1| 8.140,6| 8.841,0| 9.183,1| 9.701,0| 9.843,3| 10.109,1 | 10.382,0

F Gradbenistvo 1.743,4| 1.652,1| 1.820,9| 1.7929| 1.747,4| 1.9672| 2.1747| 2379,1| 25000| 2601,3| 27313

GHI  Trgovina in popravila vozil, promet

B L : 6.154,5| 6.261,0| 6.522,2| 6.858,4| 7.229,7| 7.707,8| 8.276,7| 8.690,0| 8.8751| 9.083,6| 9.301,6
in skladiéenje, gostinstvo

J g‘ff’rmac”?ke in komunikacijske 13233| 13666 1.383,8| 14190| 13482| 14454| 1541,7| 15738| 1.6869| 1.7637| 1.8519
ejavnosti

K~ Financne in zavarovalniske 1.587,4| 13251| 12396 1.261,4| 1.4060| 1342,8| 1417,3| 1.5626| 1.6232| 1.6695| 1.7112
dejavnosti

L Poslovanje z nepremi¢ninami 2477,5| 24096| 26050| 25345| 2.662,5| 27298| 28230| 29700| 3.1223| 3.1551| 3.186,6

MN  Strokovne, znanstvene, tehni¢ne
dejavnosti in druge raznovrstne 3.010,2| 2.999,7| 3.287,1| 3.373,6| 3.4472| 3.7222| 4.0346| 4.1569| 4.4064| 4.496,8| 4.6002
poslovne dejavnosti

OPQ Uprava in obramba, izobrazevanje,

) ] 5.772,8| 5.592,5| 5.460,5| 5.4005| 5593,2| 5927,7| 6.181,0| 6.5102| 6.9459| 7.032,7| 7.110,1
zdravstvo in socialno varstvo

RST  Druge storitvene dejavnosti 863,3 865,8 847,1 842,5 893,0 915,6 949,1 997,6| 1.0446| 1.061,8| 1.07838
1. DODANA VREDNOST ‘31.529,3 ‘31.255,6 ‘32.594,5 ‘33.233,0 ‘34.652,2 ‘36.756,2 ‘38.864,4 ‘40.792,2 ‘42.524,1 ‘43.483,5 ‘44.491,3
2. KOREKCIJSKE POSTAVKE ‘ 4551,1| 4.6246| 4.8689| 52330| 54133| 5561,5| 58929 6.0804| 6.203,6| 6.2982| 6.3924

3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) ‘36.080,4 ‘35.880,1 ‘37.463,4 ‘38.466,0 ‘40.065,5 ‘42.317,6 ‘44.757,4 ‘46.872,6 ‘48.727,7 ‘49.781,7 ‘50.883,7

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
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I Tabela 3b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

Statisticna priloga 35

realne stopnje rasti v %

2020] 2021] 2022
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
napoved
A Kmetijstvo, lov, gozdarstvo, ribistvo -7,3 -1,0 2,0 13,1 0,6 -2,6 12,5 -4,7 4,0 1,0 1,0
BCDE Rudarstvo, predelovalne dejavnosti,
oskrba z elektriko in vodo, ravnanje -2,3 -0,4 4,0 1.8 4,7 7.7 3,6 2,9 1,3 25 2,5
z odplakami, saniranje okolja
od tega: C Predelovalne dejavnosti -2,9 -0,7 4,5 2,8 51 8,5 3,6 38 14 2,7 2,7
F Gradbenistvo -7.8 -9,2 9,8 -3,2 -3,4 83 8,0 4,1 23 4,0 5,0
GHI Trgovina in popravila vozil, promet 48 03 35 56 55 63 60 34 11 23 24
in skladiséenje, gostinstvo
- Informacijske in komunikacijske 02| 14 a7/ 20| 07| 44| 43| 23] 35 45 50
dejavnosti
K Finan¢ne in zavarovalniske dejavnosti -39 -2,8 -1,4 -3,3 32 -0,5 -0,8 29 2,8 2,8 2,5
L Poslovanje z nepremi¢ninami 0,3 04 13 0,2 04 1,1 0,6 1,0 1,0 1,0 1,0
MN  Strokovne, znanstvene, tehni¢ne
dejavnosti in druge raznovrstne -1,1 0,5 9,2 4,7 3,0 7,6 6,2 1,7 1,5 2,0 2,3
poslovne dejavnosti
OPQ Upravain pbramba, izobraZevanje, 13 0,7 03 02 23 2,1 16 17 14 12 11
zdravstvo in socialno varstvo
RST  Druge storitvene dejavnosti -3,1 0,3 -1,1 -0,8 54 14 15 2,5 1,2 1,6 1,6
1. DODANA VREDNOST -2,3 ‘ -0,7 3,4 2,2 ‘ 3,2 52 4,1 ‘ 2,4 1,5 2,3 ‘ 2,3
2. KOREKCIJSKE POSTAVKE -5,0 -3,2 -1,5 2,6 2,9 2,7 4,5 2,8 1,3 12 1,5
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) -2,6 ‘ -1,0 2,8 ‘ 2,2 ‘ 3,1 4,8 ‘ 4,1 ‘ 2,4 1,5 ‘ 2,2 ‘ 2,2

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
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I Tabela 4a: Stroskovna struktura bruto domacega proizvoda

Pomladanska napoved gospodarskih gibanj 2020

tekoce cene, mio EUR

2020]  2021] 2022

2012 2013| 2014| 2015| 2016| 2017| 2018 2019 P
1. Sredstva za zaposlene 18.486,9 | 18.073,4 | 18.408,0 | 18.935,4 | 19.954,3 | 21.243,0 | 22.813,4 | 24.503,7 | 25.769,4 | 26.952,2 | 28.198,0
Bruto place in prejemki 15.817,0| 15.479,2| 15.792,6| 16.223,9| 17.155,8| 18.267,7| 19.603,7 | 21.033,8| 22.120,3| 23.1356| 24.205,0
Socialni prispevki delodajalcev 2669,9| 25942 26154| 27115 27985 29753| 32097 34699 3.649,1| 38166 3.993,0
2. Davkinaproizvodnjoinuvoz | 5.2753| 5.474,7| 5.638,3| 5.799,1| 5.955,0| 6.196,9| 6.524,1| 6.757,2| 6.924,3| 7.146,2| 7.367,3
3. Subvencije na proizvodnjo 606,0| 673,7| 581,5| 5281| 5481| 5753| 610,4| 6447 699,1| 6831 667,6
a, f;::g‘fr‘;:::‘(’;:h”;::fe"/ 13.097,1(13.580,0 | 14.169,5 | 14.646,4 | 15.005,4 | 16.122,5|17.027,7 | 17.390,4 | 17.765,9 | 18.470,8 | 19.193,0
5. g:ﬁgg’l‘z)" proizvod 36.253,3 | 36.454,3 | 37.634,3 | 38.852,6 | 40.366,6 | 42.987,1| 45.754,8 | 48.006,6 | 49.760,5 | 51.886,1 | 54.090,7

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.

I Tabela 4b: Stroskovna struktura bruto domacega proizvoda struktura v % (tekoce cene)
2012 2013| 2014| 2015 2016| 2017| 2018 2019 2000] 2om| 202

napoved
1. Sredstva za zaposlene 51,0 49,6 48,9 48,7 49,4 49,4 49,9 51,0 51,8 51,9 52,1
Bruto place in prejemki 436 425 42,0 418 42,5 42,5 428 438 44,5 446 44,7
Socialni prispevki delodajalcev 74 71 6,9 7,0 6,9 6,9 7,0 7,2 73 74 74
2. Davki na proizvodnjo in uvoz 14,6 15,0 15,0 14,9 14,8 14,4 14,3 14,1 13,9 13,8 13,6
3. Subvencije na proizvodnjo 1,7 1,8 1,5 1,4 1,4 1,3 1,3 1,3 1,4 1,3 1,2
a, Bruto poslova presezek / 361 37,3| 377 377 372 375/ 372 362 357 356 355
5. Bruto domadi proizvod 1000, 100,0| 100,0] 1000 1000 1000 1000 100,0] 100,0/ 100,0| 100,0

(5=1+2-3+4)

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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I Tabela 5a: 1zdatkovna struktura bruto domacega proizvoda
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tekoce cene, mio EUR

2012 2013| 2014| 2015| 2016 2017| 2018| 2019 2020] zom| 2022
napoved
1 BRUTO POMACIPROIZVOD 36.253,3 36.454,3|37.634,3 |38.852,6 | 40.366,6 | 42.987,1 |45.754,8 | 48.006,6 | 49.760,5 |51.886,1  54.090,7
2 1ZVOZ PROIZVODOV IN STORITEV | 26.425,6 | 27.055,1| 28.659,2| 29.9743| 31474,4| 35.664,2 | 38.7854| 40.5353 | 41.739,8| 43.953,2| 46.300,7
3 UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV | 25.193,4| 25.350,3| 26.117,4| 26.865,5| 28.024,2| 31.795,8| 34.792,5 | 36.148,6| 37.111,7| 39.204,9 | 41.612,4
4 SALDO menjave s tujino (4=2-3) 12322| 17048 25417| 3.1088| 3.4502| 3.8684| 3.9929| 43867| 46280| 47483| 4.6883
5 DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 35.021,1| 347495 35.092,6| 35.743:8| 369163 | 30.1187| 41.7619| 43.619.9| 45.132,5| 47.137,8| 49.402,4
6 KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 282203 27.609,3| 27.801,3| 28.298,3| 29.472,8| 30.499,4| 32.1396| 33.669,3| 35.079,7| 36.503,5| 37.943,1
7 ZASEBNA POTROSNJA 20.840,7| 20.449,4| 20.692,9| 209850/ 21.7599| 22.576,7| 23.745:8| 24.823,1| 25.813,1| 26.804,5| 27.806,7
- gospodinjstva 20.503,2| 20.107,0| 20339,1| 20.6402| 21.416,4| 22.219,1| 23.3659| 24.4192| 253933 | 26.367,3| 27.351,8
- izdatki zasebnih 3375 3424| 3538| 3448| 3435| 3576| 3799| 4039| 4198| 4372| 4549
neprofitnih institucij ! ! ! ! ’ ! ! ! ! ! !
8 DRZAVNA POTROSNJA 73795| 7.1599| 7.1084| 7.3133| 7.7129| 7.9226| 83938| 88462  9.2666| 9.699,0| 101364
9 BRUTO INVESTICIJE (9=10+11) 6800,8| 7.1402| 7.201,3| 7.4456| 74436| 86193| 96223| 9.950,6| 10.052,8| 10.634,3| 114593
O N A <R 6899,6| 7.1573| 71910 72478 7.0194| 7.8747| 87710 92667| 93621| 9.950,8| 10.779,9
T o 988| 171 1003| 1978 4242 7447 8514| 6839 6906 6834 6794
Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
I Tabela 5b: 1zdatkovna struktura bruto domacega proizvoda struktura v % (tekoce cene)
2012| 2013|2014 2015| 2016 2017| 2018| 2019 2020] zom| 2022
napoved
1 BRUTO OMACIPROIZVOD 1000/ 1000/ 1000 1000| 1000 1000/ 1000 1000 1000 1000/ 100,0
2 1ZVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 729| 742 762| 7721| 780| 830| 848 844 839 847 856
3 UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 695| 695 694 691 694 740| 760|  753|  746| 756| 769
4 SALDO menjave s tujino (4=2-3) 34 47 68 8,0 85 9,0 87 9,1 93 9.2 87
5 DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 96| 953 932 920| 915 910 913 909 907 908 913
6 KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 778|757 739 728|  730| 70| 702 701 705 704| 701
7 ZASEBNA POTROSNJA 575 561 550  540|  539|  s25| 59| 517|519 517|514
- gospodinjstva s66| 552 540 531 531  s17| 511|509 510|508/ 506
- fg;fg%ff‘fﬁ?:s'zwcu 09 0,9 0,9 0,9 0,9 08 08 08 08 08 08
8  DRZAVNA POTROSNJA 204 196|189 188 191| 184 183 184 186 187 187
9 BRUTO INVESTICIJE (9=10+11) 188 196 194|192 184| 201 210|207 202| 205 212
LB e A 190 196 191 87| 174 83| 192 193] 188 192 199
11 SPREMEMBE ZALOG IN 03 0,0 03 05 1 17 19 14 14 13 13

VREDNOSTNI PREDMETI

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
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I Tabela 6a: I1zdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

Pomladanska napoved gospodarskih gibanj 2020

mio EUR

stalne cene 2019

2012  2013| 2014| 2015 2016 2017, 2018 2019 200] 2021] 2022
napoved
1 BRUTODOMACIPROIZVOD |36.080,4|35.880,1 37.463,4 | 38.466,0| 40.065,5 42.317,6 |44.757,4 | 46.872,6 48.727,7 | 49.781,7  50.883,7
2 1ZVOZ PROIZVODOV IN STORITEV | 26.161,7| 27.234,8| 28.681,3| 30.0180| 31.914,7 | 34.792,1| 37.843,9| 40.490,6 | 41.511,8| 432352 44.994,7
3 UVOZPROIZVODOV INSTORITEV | 24.677,4| 25.7254| 26.404,1| 27.2453 | 28652,1 30.864,3| 33.8934| 36.2586 | 36.970,5| 38.5486| 40.323,4
4 SALDO menjavestujino (4=2-3) | 14843| 15094| 22772| 27726 32625| 39278| 39505 4.2320| 45414 46866 46713
5 DOMACA POTROSNJA (5=6+9) | 345962 | 343707 35.186,3| 35.693,4| 36.803,0| 38.389,8| 40.8069 42.640,6| 44.1863| 45.095,1 | 462124
6 KONCNAPOTROSNJA (6=748) | 27.9318| 27.2555| 27.9238| 28.387,8| 29.392,6| 20.919,1| 313852| 32.901,4| 343239 34.8727 | 354213
7 ZASEBNA POTROSNJA 20.490,6| 20.020,4| 20.781,5| 21.112,7| 21.899,6 | 22.184,6| 23.209,1| 243763 | 25331,8| 25.763,6| 26.202,9
- gospodinjstva 20.153,6| 19.677,9| 20427,7| 20.769.2| 21.558,7 | 21.8340| 22.837,0| 23.982,8| 24.919,8| 253434/ 25.7743
- :g;:gﬁﬁfﬁ?:;:tucu 3370| 3425| 3538| 3435| 3409| 3506 3721| 3935 4120 4202| 4286
8  DRZAVNA POTROSNJA 74412 72351| 7.423| 72751| 74931 77344 81761| 85252| 89922| 9.109,1| 92184
9 BRUTO INVESTICIE (9=10+11) 6664,3| 7.1153| 72624 7.3056| 7.4103| 84707| 9421,7| 97392| 9.8624| 102224 10.791,1
1N A SASDETVA 67592| 71363| 7.1528| 7.1038| 69802| 7.747,0| 85890| 9.0544| 9.1786| 95457  10.1185
T e 0o 49| 21,0] 1096 2018 4301| 7237| 8327 6848 6838 6767| 6727
Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
I Tabela 6b: 1zdatkovna struktura bruto domacega proizvoda realne stopnje rasti v %
2012]  2013| 2014| 2015 2016 2017, 2018 2019 2020] 2021] 2022
napoved
1 BRUTO DOMACI PROIZVOD 26| 10 28 22 3.1 48 41 24 15 2,2 2,2
(1=4+5)
2 1ZV0Z PROIZVODOV IN STORITEV 05 3,1 6,0 47 65 105 6,1 44 24 42 41
3 UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 35 21 42 43 67| 101 66 42 23 43 46
4 SALDO menjave s tujino’ 28 08 16 06 04 1.2 02 05 03 03 00
5 DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 5,5 -19 13 17 3,0 4,0 43 2,1 13 2,1 2,5
6 KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 2,2 34 1 21 3,9 15 29 24 19 16 16
7 ZASEBNA POTROSNJA 2,2 39 16 2,0 44 2,0 28 27 2,0 17 17
- gospodinjstva -2,1 -4,0 1,6 2,1 4,5 1,9 2,8 2,6 2,0 1,7 1.7
- ':gs:g"ﬁﬁfﬁ?:s':tucu -6,9 1,5 33 2,9 1,1 2,1 41 36 2,0 2,0 2,0
8 DRZAVNA POTROSNJA 24 2,0 -0,2 23 2,5 03 32 1,6 1,6 1,3 1,2
9 BRUTO INVESTICLE (9=10+11) 7,1 46 17 02 05 138 93 12 09 37 56
1 VN A SREBSTVA 85 34 0,1 12 37 104 9,1 32 1,0 40 6,0
A 20 02 03 03 06 07 02 -04 00 00 0,0

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.

Opomba: ' Kot prispevek k realni rasti BDP (v odstotnih tockah).
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I Tabela 7: Placilna bilanca - placilno bilan¢na statistika mio EUR
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020‘ 2021 ‘ 2022
napoved
1. TEKOCIRACUN 479 1.204 1.924 1.482 1.942 2.635 2.593 3.159 3.372 3.521 3.396
1. BLAGO -81 708 1.181 1.476 1.536 1.579 1.128 1.333 1.526 1.440 1.192
1.1. Izvoz blaga 21.256 21.692 22.961 24.039 24.991 28.478 31.133 32.002 32.948 34.576 36.355
1.2. Uvoz blaga 21.337 20.984 21.780 22.563 23.454 26.899 30.005 30.669 31.422 33.136 35.163
2. STORITVE 1.220 1.422 1.454 1.634 1.925 2.241 2.678 3.016 3.063 3.268 3453
2.1. lzvoz storitev 5.151 5.368 5.699 5.940 6.501 7.288 7.963 8.526 8.784 9.370 9.938
- Transport 1.346 1.398 1.529 1.654 1.839 2.076 2.335 2428 2415 2.537 2.686
- Potovanja 2.053 2.094 2.140 2.162 2.271 2523 2.704 2.754 2711 2.862 2.986
- Ostalo 1.752 1.877 2.030 2124 2.391 2.689 2.924 3.344 3.657 3.971 4.266
2.2. Uvoz storitev 3.932 3.946 4.245 4.306 4.575 5.047 5.285 5.510 5.721 6.103 6.485
- Transport 713 738 814 846 917 1.005 1.007 1.070 1.074 1.133 1.199
- Potovanja 1.065 1.068 1.119 1.109 1.176 1.322 1.389 1.383 1374 1.463 1.541
- Ostalo 2153 2.140 2311 2.351 2.482 2720 2.889 3.057 3.273 3.507 3.745
1.,2. BLAGO IN STORITVE 1.138 2.130 2.636 3.110 3.462 3.820 3.807 4.349 4.589 4.708 4.646
Izvoz blaga in storitev 26.407 27.060 28.660 29.979 31.491 35.766 39.097 40.528 41.732 43.946 46.294
Uvoz blaga in storitev 25.269 24.930 26.025 26.869 28.029 31.946 35.290 36.179 37.143 39.238 41.648
3. PRIMARNI DOHODKI -585 -562 -437 -1.255 -1.139 -886 -807 -685 -650 -587 -595
3.1. Prejemki 681 590 888 1.070 1.259 1.374 1.592 1.575 1.544 1.519 1.502
- Od dela 166 205 238 302 355 378 454 450 465 475 480
- Od kapitala 207 54 368 511 637 703 792 744 723 693 696
- Ostali primarni dohodki 309 331 282 258 267 293 345 382 356 351 326
3.2. Izdatki 1.266 1.152 1.325 2326 2.398 2.260 2.399 2.261 2.194 2.105 2.097
- Od dela 29 105 118 126 132 149 173 197 195 202 213
- Od kapitala 1.097 917 1.063 2.057 2.081 1.929 2.022 1.853 1.792 1.685 1.650
- Ostali primarni dohodki 70 130 144 143 184 182 204 211 207 219 234
4. SEKUNDARNI DOHODKI -74 -364 -274 -372 -381 -299 -406 -505 -567 -600 -655
4.1. Prejemki 930 629 706 730 713 828 789 795 793 802 798
4.2. Izdatki 1.004 994 980 1.103 1.094 1.127 1.196 1.300 1.360 1.402 1.453
1l. KAPITALSKI RACUN 41 162 79 412 -303 -324 -225 -164
1. Bruto pridobitve/
odtujitve neproizvedenih -4 -10 -24 -37 -45 -76 -47 -6
nefinan¢nih imetij
2. Kapitalski transferji 45 172 102 449 -258 -248 -178 -158
11Il. FINANCNI RACUN 21 1.619 2.273 1.774 1.187 2.088 2.527 2.263
1. Neposredne nalozbe -466 -47 -584 -1.269 -864 -495 -933 -690
-Imetja -439 24 155 292 434 570 362 540
- Obveznosti 27 71 739 1.560 1.298 1.065 1.295 1.231
2. Nalozbe v vrednostne papirje 250 -4.097 -3.954 3.035 5.023 2.987 750 844
3 Finan¢ni derivativi 89 27 -51 -98 -270 -185 -86 -178
4. Ostale nalozbe 178 5.731 6.773 219 -2.606 -308 2.743 2.251
4.1. Imetja 557 912 4.801 -653 -2.221 -1.381 2.031 3.440
4.2. Obveznosti 379 -4.819 -1.972 -872 385 -1.073 -713 1.190
5. Rezervna imetja -31 5 89 -113 -97 89 52 37
IV. NETO NAPAKE IN IZPUSTITVE ‘ -499 ‘ 254 ‘ 270 ‘ -120 ‘ -452 ‘ -223 ‘ 158 ‘ -732 ‘ ‘ ‘

Vir podatkov: BS, napoved UMAR.

Opomba: Metodologija placilne bilance temelji na priporocilih Seste izdaje Priro¢nika za izdelavo placilne bilance, ki ga je izdal Mednarodni denarni sklad
(Balance of Payments and International Investment Position).
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I Tabela 8: Kazalniki trga dela

2020] 2021] 2022
2012| 2013|2014 2015 2016 2017 2018 2019
napoved
PONUDBA NA TRGU DELA
Stopnja aktivnosti (20-64 let, v %) 749 749 751 760|762 786 795 790| 796 802 807
Aktivno prebivalstvo po ADS (v tisod) 1013|1008 1015| 1008 995 1.027| 1033 1.029| 1037 1043 1.046
- letna rast (v %) -0,6 -0,6 0,7 -0,7 -1,3 32 0,7 -0,5 0,8 0,6 0,3

ZAPOSLENOST IN BREZPOSELNOST

Zaposlenost po nacionalnih racunih 9383| 927,7| 931,7| 9439| 960,7| 9894| 1.0207

.045,0| 1.057,0| 1.064,3| 1.069,3

(v tiso¢)
- letna rast (v %) -09 -1,1 04 13 18 3,0 32 24 1,1 0,7 0,5
Delovno aktivni po ADS (v tisoc) 923,7 906,0 917,0 917,6 915,1 959,0 980,5 982,8 993,6| 1.001,5| 1.006,5
- letna rast (v %) -1,3 -1,9 1,2 0,1 -0,3 4,8 2,2 0,2 1,1 08 0,5

Stopnja delovne aktivnosti

(20-64 let, v %) 68,3 67,2 67,8 69,1 70,1 734 754 75,5 76,3 77,0 77,6

Formalno delovno aktivni (v tiso¢) * 810,0 793,6 797,8 804,6 817,2 845,5 872,8 894,2 904,6 911,5 916,5

- letna rast (v %) -1,7 -2,0 0,5 0,9 1,6 35 32 2,5 1,2 0,8 0,5

od teh osebe v delovnem

razmerju (v tisoc) 717,0 698,7 703,0 7131 730,5 7553 780,2 801,9 811,6 818,6 8235

- letna rast (v %) -1,6 -2,6 0,6 1.4 24 34 33 2,8 12 0,9 0,6
od teh samozaposleni (v tisoc¢) 93,0 94,9 94,8 91,6 86,7 90,2 92,6 92,3 93,0 93,0 93,0

- letna rast (v %) -2,1 2,1 -0,1 -34 -53 4,0 2,7 -0,3 0,7 0,0 0,0
Brezposelni po ADS (v tisoc) 89,7 101,8 98,0 90,5 79,7 67,5 52,8 45,8 43,1 41,4 39,9
- letna rast (v %) 7.7 13,5 -3,7 -7,7 -11,9 -153 21,8 -13,3 -6,0 -4,0 -3,5
Registrirani brezposelni (v tisoc) 110,2 119,8 120,1 112,7 103,2 88,6 78,5 74,2 72,0 69,8 67,4
- letna rast (v %) -0,5 8,8 0,2 -6,1 -8,5 -141 -11,5 -5,5 -3,0 -3,0 =35
Stopnja brezposelnosti po ADS (v %) 8,9 10,1 9,7 9,0 8,0 6,6 5,1 4,5 4,2 4,0 3,8
Stopnja registrirane brezposelnosti (v %) 12,0 131 131 12,3 11,2 9,5 82 7,7 74 71 6,8

Vir podatkov: SURS, ZRSZ; Eurostat; napoved UMAR in Eurostat.

Opomba: * Po statisticnem registru delovno aktivnega prebivalstva, vklju¢no z oceno samostojnih kmetov.

Opomba: Vrednosti za leto 2019 so nasa ocena, saj podrobni podatki (za starostne skupine) v ¢asu izdelave napovedi $e niso bili na voljo. Letna Stevilka je izracunana kot
povpredje cetrtletij.
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[ Tabela 9: Indikatorji mednarodne konkurenénosti

Statisticna priloga

4

letne stopnje rasti v %

2020] 2021] 2022
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
napoved
Efektivni tecaj’
Nominalno -1,4 09 0,2 -3,1 1,0 0,5 0,7 -0,3 -04 0,0 0,0
Realno - deflator cene Zivljenjskih potrebs¢in -1,2 1,2 -0,2 -4,2 03 0,4 0,8 -0,2 0,1 0,6 0,2
Realno - deflator stroSki dela na enoto 30 0,0 16 36 10 0,0 05 12 12 0,1 03
proizvoda
Komponente stroskov dela na enoto proizvoda
Nominalni stroski dela na enoto proizvoda 0,7 0,4 -1,1 0,6 1,8 1,2 3,0 4,5 34 23 2,2
Sredgtva za zaposlene na zaposlenega, 1,0 05 12 15 31 3,0 3,9 45 38 3,7 40
nominalno
Produktivnost dela, realno 2 -1,7 0,1 2,3 0,9 13 1,8 09 0,1 04 1,5 1,7
Realni stroski dela na enoto proizvoda 0,3 -1,2 -1,5 -04 1,0 -04 0,7 2,0 13 0,2 0,2
Produktivnost dela, nominalno 3 -1,2 1,7 2,8 19 2,1 34 32 2,5 2,5 3,6 38

Vir podatkov: SURS statistika nacionalnih racunov, ECB, Consensus Forecasts, Evropska komisija, napoved in preracuni UMAR.
Opombe: ' Harmonizirani efektivni te¢aj do 37 trgovinskih partneric: 19 drzav zunaj evrskega obmocgja in 18 drzav evrskega obmodja; rast vrednosti pomeni apreciacijo
nacionalne valute in obratno. 2 Bruto domaci proizvod na zaposlenega, v stalnih cenah; * Bruto domaci proizvod na zaposlenega, v tekocih cenah.
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I Tabela 10a: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF, prihodki

Pomladanska napoved gospodarskih gibanj 2020

tekoce cene, v mio EUR

BILANCA PRIHODKOV

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

I. SKUPAJ PRIHODKI 14.999 14.728 15.494 15.714 15.842 16.803 18.594 19.231
DAVCNI PRIHODKI 13.118 12.648 13.193 13.746 14.240 15.162 16.225 17.178
DAVKI NA DOHODEK IN DOBICEK 2,657 2.137 2.386 2.585 2.681 2.967 3.296 3614
Dohodnina 2.077 1.868 1916 1.986 2.079 2.197 2447 2.592
Davek od dohodkov pravnih oseb 577 265 468 595 599 766 846 997
PRISPEVKI ZA SOCIALNO VARNOST 5.244 5127 5272 5.474 5.721 6.092 6.550 7.020
DAVKI NA PLACILNO LISTO IN DELOVNO SILO 26 23 20 20 20 21 22 23
DAVKI NA PREMOZENJE 234 254 245 238 256 274 278 296
DOMACI DAVKI NA BLAGO IN STORITVE 4.876 5.027 5.191 5347 5433 5723 5.989 6.127
Davek na dodano vrednost 2.905 3.029 3.153 3.229 3.272 3.504 3.757 3.872
Trosarine 1.560 1.491 1.491 1.515 1.551 1.585 1.560 1.543
DAVKI NA MEDN. TRGOVINO IN TRANSAKCIJE 83 77 78 82 82 83 90 99
DRUGI DAVKI -1 1 0 1 48 1 0 -1
NEDAVCNI PRIHODKI 912 989 1.184 956 963 1.089 1.351 1.114
KAPITALSKI PRIHODKI 63 67 53 96 96 91 153 136
DONACUE 9 33 19 12 10 9 12 15
TRANSFERNI PRIHODKI 52 53 5 21 51 52 56 57
SREDSTVA PREJETA IZ PRORACUNA EU 845 938 1.040 882 481 399 797 731

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ.

I Tabela 10b: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF, prihodki

delezi v primerjavi z BDP v %

BILANCA PRIHODKOV

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

I. SKUPAJ PRIHODKI 41,4 40,4 41,2 40,4 39,2 39,1 40,6 40,1
DAVCNI PRIHODKI 36,2 34,7 35,1 35,4 35,3 35,3 35,5 35,8
DAVKI NA DOHODEK IN DOBICEK 73 59 6,3 6,7 6,6 6,9 72 7,5
Dohodnina 5,7 5,1 51 51 51 5,1 53 54
Davek od dohodkov pravnih oseb 1,6 0,7 1,2 1,5 1,5 18 1,8 2,1
PRISPEVKI ZA SOCIALNO VARNOST 14,5 14,1 14,0 14,1 14,2 14,2 14,3 14,6
DAVKI NA PLACILNO LISTO IN DELOVNO SILO 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
DAVKI NA PREMOZENJE 0,6 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
DOMACI DAVKI NA BLAGO IN STORITVE 13,5 13,8 13,8 13,8 13,5 13,3 13,1 12,8
Davek na dodano vrednost 8,0 83 84 83 8,1 8,2 8,2 8,1
TroSarine 4,3 41 4,0 39 3,8 3,7 3,4 3.2
DAVKI NA MEDN. TRGOVINO IN TRANSAKCIJE 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
DRUGI DAVKI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
NEDAVCNI PRIHODKI 2,5 2,7 31 2,5 2,4 2,5 3,0 2,3
KAPITALSKI PRIHODKI 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3
DONACLJE 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TRANSFERNI PRIHODKI 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
SREDSTVA PREJETA IZ PRORACUNA EU 2,3 2,6 2,8 2,3 1,2 0,9 1,7 1,5

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ, SURS, Temeljni agregati nacionalnih racunov.
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I Tabela 11a: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF, odhodki
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tekoce cene, mio EUR

BILANCA ODHODKOV

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Il. SKUPAJ ODHODKI 16.126|  16.286| 16755  16.956| 16497  17.102|  18.067 18.967
TEKOCI ODHODKI 6.814 6.838 7.043 7.168 7.407 7.733 7.966 8.227
PLACE IN DRUGI IZDATKI ZAPOSLENIM 3.185 3.114 3.116 3.124 3278 3.406 3583 3832
PRISPE VK| DELODAJALCEV ZA SOC. 543 503 494 486 508 533 585 633
IZDATKI ZA BLAGO IN STORITVE 2373 2239 2233 2311 2371 2627 2.634 2733
PLACILA OBRESTI 648 840 1097 1.043 1074 985 868 791
REZERVE 65 143 103 204 176 183 297 238
TEKOCI TRANSFERI 7.687 7.671 7.592 7.540 7.700 7.913 8.237 8.703
SUBVENCILE 503 520 467 399 397 425 444 468
e o AN EZNIKOM N 6.384 6.343 6.335 6.371 6.496 6.665 6.926 7323
DRUGI TEKOCI TRANSFERI 800 809 789 770 807 822 867 912
INVESTICLISKI ODHODKI - SKUPAJ 1.235 1.351 1717 1.815 962 1.078 1.432 1.527
INVESTICIISKI ODHODKI 915 1032 1451 1520 784 891 1160 1253
INVESTICLSKI TRANSFERI 320 319 266 295 178 187 272 274
PLACILA SREDSTEV V PRORACUN EU 390 425 403 433 427 378 433 510

. JAVNOFINANCNI PRESEZEK / 27| 1558 -1.261 1242 -654 -299 526 264

PRIMANJKLJAJ (I.-11.)

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ.

I Tabela 11b: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF, odhodki

delezi v primerjavi z BDP v %

BILANCA ODHODKOV

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Il. SKUPAJ ODHODKI 44,5 44,7 44,5 436 40,9 39,8 39,5 39,5
TEKOCI ODHODKI 18,8 18,8 18,7 18,5 18,3 18,0 17,4 171
PLACE IN DRUGI IZDATKI ZAPOSLENIM 88 85 83 80 81 79 7.8 8,0
PRISPEVK] DELODAJALCEV ZA SOC. s 14 0 3 3 2 3 3
IZDATKI ZA BLAGO IN STORITVE 6,5 61 59 59 59 61 58 57
PLACILA OBRESTI 18 23 29 27 27 23 19 16
REZERVE 02 04 03 05 04 04 07 05
TEKOCI TRANSFERI 21,2 21,0 20,2 19,4 19,1 18,4 18,0 18,1
SUBVENCIJE 14 14 12 10 10 1,0 10 10
PO NIKOMIN 17,6 174 16,8 164 16,1 155 15,1 15,3
DRUGI TEKOCI TRANSFERI 22 22 21 20 20 1,0 19 19
INVESTICLISKI ODHODKI - SKUPAJ 3,4 3,7 46 47 2,4 2,5 3,1 3,2
INVESTICLSKI ODHODKI 25 28 39 39 19 21 25 26
INVESTICIISKI TRANSFERI 09 09 07 08 04 04 06 06
PLACILA SREDSTEV V PRORACUN EU 11 1.2 11 11 11 0,9 0,9 11

I1I. JAVNOFINANCNI PRESEZEK / 31 43 34 32 a6 07 12 06

PRIMANJKLJAJ (1. - 11.)

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ; SURS, Temeljni agregati nacionalnih racunov.
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I Tabela 12: Primerjava uspesnosti napovedi realne gospodarske rasti in povprecne letne inflacije, po institucijah

1.
Aritmeti¢no povprecje

Bruto domacdi proizvod, realna rast

Inflacija, povpredje leta

napak, ME PNt+1 JNt+1 PNt JNt PNt+1 JNt+1 PNt JNt
2002-2012 1,73 1,49 0,48 0,22 -0,26 0,04 -0,39 0,13
2002-2013 1,78 1,34 0,38 0,09 -0,23 0,08 -0,33 0,14
2002-2014 1,45 0,98 0,18 0,04 -0,11 0,20 -0,30 0,13
2002-2015 1,19 0,81 0,14 0,02 0,02 0,27 -0,25 0,13
UMAR
2002-2016 1,08 0,75 0,07 0,01 0,09 0,31 -0,25 0,13
2002-2017 0,85 0,57 -0,02 -0,03 0,07 0,29 -0,21 0,13
2002-2018 0,72 0,50 0,02 -0,04 0,06 0,26 -0,22 0,13
2002-2019 0,76 0,54 0,07 -0,01 0,07 0,27 -0,21 0,13
2002-2012 1,64 1,35 0,57 0,21 -0,39 -0,32 -0,28 0,06
2002-2013 1,64 1,27 0,46 0,07 -0,37 -0,27 -0,22 0,08
2002-2014 1,35 0,92 0,27 -0,02 -0,26 -0,14 -0,20 0,08
2002-2015 1,15 0,74 0,20 -0,04 -0,09 -0,03 -0,14 0,09
83 2002-2016 1,03 0,65 0,15 -0,05 0,00 0,05 -0,13 0,08
2002-2017 0,81 0,45 0,04 -0,07 -0,01 0,04 -0,11 0,07
2002-2018 0,68 0,41 0,05 -0,08 -0,03 0,00 -0,10 0,07
2002-2019 0,72 0,44 0,09 -0,07 0,00 0,03 -0,10 0,07
2002-2012 1,66 1,29 0,50 0,15 -0,16 -0,11 -0,10 0,02
2002-2013 1,68 1,13 0,33 0,02 -0,14 -0,03 -0,05 0,03
2002-2014 1,35 0,75 0,13 -0,06 0,00 0,10 0,02 0,08
2002-2015 1,14 0,57 0,06 -0,09 0,15 0,24 0,06 0,08
6z 2002-2016 1,01 0,49 0,03 -0,09 0,15 0,32 0,05 0,07
2002-2017 0,78 0,29 n.p. n.p. 0,13 0,29 n.p. n.p.
2002-2018 n.p. n.p. -0,01 -0,11 n.p. n.p. 0,06 0,08
2002-2019 0,78 0,29 0,02 -0,07 0,13 0,29 0,08 0,08
2002-2012 1,48 1,25 0,44 0,05 -0,10 0,00 -0,14 0,09
2002-2013 1,51 1,11 0,33 -0,09 -0,11 0,03 -0,11 0,09
2002-2014 1,18 0,75 0,16 -0,10 -0,02 0,14 -0,07 0,09
2002-2015 0,99 0,61 0,11 -0,11 0,12 0,26 -0,01 0,09
B¢ 2002-2016 0,90 0,53 0,05 -0,13 0,24 0,30 -0,01 0,10
2002-2017 0,68 0,34 -0,06 -0,14 0,22 0,28 -0,01 0,10
2002-2018 0,55 0,29 -0,05 -0,14 0,20 0,24 -0,01 0,10
2002-2019 0,59 0,33 -0,01 -0,12 0,21 0,26 -0,01 0,10
2002-2012 1,55 1,37 0,50 0,23 -0,20 -0,19 -0,38 -0,04
2002-2013 1,63 1,32 0,39 0,08 -0,18 -0,20 -0,35 0,01
2002-2014 1,42 0,91 0,18 -0,02 -0,04 -0,06 -0,24 0,03
2002-2015 1,18 0,74 0,11 -0,06 0,12 0,05 -0,22 0,04
IMF 2002-2016 1,06 0,64 0,06 -0,07 0,16 0,10 -0,19 0,02
2002-2017 0,81 0,40 -0,10 -0,13 0,12 0,07 -0,18 0,03
2002-2018 0,61 0,26 -0,12 -0,12 0,13 0,07 -0,17 0,05
2002-2019 0,62 0,30 -0,06 -0,08 0,15 0,08 -0,17 0,06
2002-2012 1,48 1,25 0,44 0,05 -0,10 0,00 -0,14 0,09
2002-2013 1,51 1,11 0,33 -0,09 -0,11 0,03 -0,11 0,09
2002-2014 1,18 0,75 0,16 -0,10 -0,02 0,14 -0,07 0,09
2002-2015 0,99 0,61 0,11 -0,11 0,12 0,26 -0,01 0,09
wiw 2002-2016 0,90 0,53 0,05 -0,13 0,24 0,30 -0,01 0,10
2002-2017 0,68 0,34 -0,06 -0,14 0,22 0,28 -0,01 0,10
2002-2018 0,55 0,29 -0,05 -0,14 0,20 0,24 -0,01 0,10
2002-2019 0,59 0,33 -0,01 -0,12 0,21 0,26 -0,01 0,10
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I Tabela 12: Primerjava uspesnosti napovedi realne gospodarske rasti in povprecne letne inflacije, po institucijah

2. Bruto domaci proizvod, realna rast Inflacija, povpreéje leta

Povprecna absolutna

napaka, MAE PNt+1 INt+1 PNt INt PNt+1 INt+1 PNt INt
2002-2012 2,51 2,29 1,23 0,53 0,98 1,02 0,47 0,21
2002-2013 2,49 2,13 1,19 0,59 0,91 0,97 0,46 0,21
2002-2014 2,48 2,22 1,26 0,59 0,94 1,03 0,43 0,20
2002-2015 2,46 2,16 1,21 0,56 0,99 1,03 0,43 0,20

UMAR
2002-2016 2,33 2,03 1,18 0,54 1,00 1,02 0,41 0,19
2002-2017 2,35 2,03 1,19 0,54 0,94 0,96 0,41 0,19
2002-2018 2,29 1,95 1,16 0,52 0,90 0,91 0,40 0,18
2002-2019 2,24 172l 1,15 0,51 0,86 0,89 0,38 0,18
2002-2012 2,38 2,27 1,32 0,61 112 0,98 0,41 0,19
2002-2013 2,33 2,12 1,28 0,68 1,04 0,93 0,41 0,19
2002-2014 2,31 2,21 1,33 0,71 1,04 0,96 0,39 0,19
2002-2015 2,25 2,16 1,29 0,68 1,10 1,00 0,41 0,19

83 2002-2016 2,15 2,06 1,24 0,65 111 1,01 0,38 0,18
2002-2017 2,17 2,09 1,26 0,63 1,05 0,95 0,37 0,17
2002-2018 2,12 1,98 1,19 0,61 1,00 0,93 0,35 0,16
2002-2019 2,09 1,93 1,17 0,59 0,97 0,91 0,33 0,16
2002-2012 241 2,13 1,30 0,61 1,04 1,00 0,40 0,13
2002-2013 2,36 2,00 1,32 0,68 0,96 0,98 0,41 0,13
2002-2014 2,37 2,15 1,39 0,71 1,02 1,04 0,45 0,17
2002-2015 2,32 2,11 1,35 0,69 1,09 1,11 0,46 0,16

6z 2002-2016 2,21 2,02 1,29 0,65 1,03 1,13 0,43 0,15
2002-2017 2,25 2,06 n.p. n.p. 0,98 1,08 n.p. n.p.
2002-2018 n.p. n.p. 1,25 0,63 n.p. n.p. 0,41 0,16
2002-2019 2,25 2,06 1,21 0,62 0,98 1,08 0,41 0,16
2002-2012 2,37 2,15 1,24 0,43 1,21 1,12 0,33 0,18
2002-2013 2,33 2,01 1,21 0,53 1,13 1,05 0,32 0,18
2002-2014 2,35 2,13 1,25 0,50 112 1,09 0,32 0,17
2002-2015 2,29 2,06 1,21 0,49 118 113 0,36 0,17

BC 2002-2016 2,17 1,97 1,18 0,47 1,23 112 0,34 0,18
2002-2017 2,20 1,99 1,21 0,46 1,15 1,06 0,32 0,17
2002-2018 2,15 1,91 1,15 0,45 1,09 1,02 0,31 0,16
2002-2019 2,10 1,85 1,13 043 1,05 1,00 0,30 0,16
2002-2012 2,30 2,37 1,35 0,88 1,09 1,13 0,50 0,24
2002-2013 2,32 2,23 1,31 0,93 1,01 1,06 0,46 0,26
2002-2014 2,22 2,37 1,39 0,95 1,06 1,10 0,50 0,26
2002-2015 2,21 2,31 1,35 0,93 1,14 113 0,48 0,25

IMF 2002-2016 2,10 2,20 1,30 0,88 1,11 1,10 0,46 0,25
2002-2017 2,16 2,26 1,37 0,89 1,07 1,06 0,43 0,25
2002-2018 2,18 2,25 1,32 0,84 1,02 1,00 0,41 0,25
2002-2019 2,10 2,18 1,30 0,82 0,98 0,97 0,40 0,25
2002-2012 2,37 2,15 1,24 0,43 1,21 112 0,33 0,18
2002-2013 2,33 2,01 1,21 0,53 113 1,05 0,32 0,18
2002-2014 2,35 2,13 1,25 0,50 112 1,09 0,32 0,17
2002-2015 2,29 2,06 1,21 0,49 118 113 0,36 0,17

wiw 2002-2016 2,17 1,97 1,18 0,47 1,23 112 0,34 0,18
2002-2017 2,20 1,99 1,21 0,46 1,15 1,06 0,32 0,17
2002-2018 2,15 1,91 1,15 0,45 1,09 1,02 0,31 0,16
2002-2019 2,10 1,85 1,13 0,43 1,05 1,00 0,30 0,16
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I Tabela 12: Primerjava uspesnosti napovedi realne gospodarske rasti in povprecne letne inflacije, po institucijah

3. Bruto domaci proizvod, realna rast Inflacija, povpregje leta

Koren povprecne

kvadratne napake, RMSE PNt+1 INt+1 PNt JNt PNt+1 INt+1 PNt INt
2002-2012 4,09 3,74 1,59 0,73 1,36 1,34 0,59 0,25
2002-2013 3,98 3,58 1,54 0,79 1,31 1,29 0,58 0,25
2002-2014 3,88 3,57 1,59 0,78 1,31 1,32 0,55 0,24
2002-2015 3,78 345 1,54 0,75 1,34 1,31 0,54 0,23

UMAR
2002-2016 3,66 3,34 1,50 0,73 132 1,28 0,53 0,23
2002-2017 3,60 3,27 1,50 0,72 1,28 124 0,52 0,22
2002-2018 3,51 3,18 1,46 0,70 124 1,21 0,51 0,21
2002-2019 3,42 3,11 1,44 0,69 1,21 118 0,49 0,21
2002-2012 4,00 3,79 2,03 0,75 1,46 1,29 0,50 0,26
2002-2013 3,86 3,63 1,96 0,84 1,39 1,24 0,49 0,26
2002-2014 3,75 3,61 1,96 0,85 137 1,25 0,47 0,25
2002-2015 3,64 3,50 1,90 0,82 1,41 1,27 0,49 0,25

83 2002-2016 3,52 3,39 1,84 0,80 1,40 1,26 0,47 0,24
2002-2017 3,47 3,34 1,82 0,78 1,35 1,22 0,46 0,23
2002-2018 3,38 3,24 1,77 0,76 1,31 1,19 0,44 0,22
2002-2019 3,30 3,16 1,73 0,74 1,28 1,16 0,43 0,22
2002-2012 4,05 3,67 1,89 0,72 1,45 1,27 0,52 0,14
2002-2013 3,91 3,51 1,86 0,81 1,39 1,24 0,52 0,14
2002-2014 3,82 3,55 1,90 0,83 1,42 1,28 0,56 0,24
2002-2015 3,71 3,45 1,84 0,81 1,48 1,35 0,56 0,23

6z 2002-2016 3,59 3,34 1,79 0,78 1,43 1,36 0,54 0,22
2002-2017 3,55 3,30 n.p. n.p. 1,38 1,32 n.p. n.p.
2002-2018 n.p. n.p. 1,74 0,76 n.p. n.p. 0,52 0,22
2002-2019 3,55 3,30 1,69 0,75 1,38 1,32 0,51 0,22
2002-2012 3,95 3,57 1,71 0,57 1,54 1,37 0,46 0,26
2002-2013 3,82 3,42 1,66 0,72 1,48 1,31 0,45 0,25
2002-2014 3,74 343 1,67 0,69 1,45 1,33 0,44 0,24
2002-2015 3,63 3,32 1,62 0,67 1,49 1,36 0,48 0,23

B¢ 2002-2016 3,51 3,22 1,58 0,65 1,52 1,34 0,47 0,24
2002-2017 3,46 3,17 1,59 0,64 1,47 1,30 0,45 0,23
2002-2018 3,38 3,08 1,54 0,62 1,43 1,26 0,44 0,22
2002-2019 3,29 3,00 1,51 0,60 1,39 1,24 0,43 0,22
2002-2012 3,86 391 1,89 1,25 1,36 1,47 0,69 0,27
2002-2013 3,76 3,75 1,83 1,28 1,31 141 0,66 0,30
2002-2014 3,63 3,77 1,87 1,27 1,34 1,43 0,69 0,30
2002-2015 3,54 3,65 1,81 1,24 1,41 1,43 0,67 0,30

IMF 2002-2016 3,42 3,53 1,76 1,19 1,38 1,40 0,65 0,29
2002-2017 3,40 3,51 1,82 1,18 1,34 1,36 0,63 0,29
2002-2018 3,35 3,44 1,77 1,15 1,30 1,32 0,61 0,29
2002-2019 3,26 3,35 1,73 1,12 1,27 1,28 0,59 0,29
2002-2012 3,95 3,57 1,71 0,57 1,54 137 0,46 0,26
2002-2013 3,82 3,42 1,66 0,72 1,48 1,31 0,45 0,25
2002-2014 3,74 343 1,67 0,69 1,45 1,33 0,44 0,24
2002-2015 3,63 3,32 1,62 0,67 1,49 1,36 0,48 0,23

wiw 2002-2016 3,51 3,22 1,58 0,65 1,52 1,34 0,47 0,24
2002-2017 3,46 3,17 1,59 0,64 1,47 1,30 0,45 0,23
2002-2018 3,38 3,08 1,54 0,62 1,43 1,26 0,44 0,22
2002-2019 3,29 3,00 1,51 0,60 1,39 1,24 0,43 0,22
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I Tabela 12: Primerjava uspesnosti napovedi realne gospodarske rasti in povprecne letne inflacije, po institucijah

4. Bruto domaci proizvod, realna rast Inflacija, povpregje leta

Standardizirana povprecna

absolutna napaka, stdMAE PNt+1 INt+1 PNt JNt PNt+1 INt+1 PNt INt
2002-2012 0,63 0,57 0,31 0,13 0,49 0,51 0,23 0,10
2002-2013 0,64 0,54 0,30 0,15 0,46 0,49 0,23 0,11
2002-2014 0,66 0,59 0,34 0,16 0,45 0,49 0,21 0,10
2002-2015 0,68 0,59 0,33 0,16 0,45 0,47 0,19 0,09

UMAR
2002-2016 0,67 0,58 0,34 0,15 0,44 0,45 0,18 0,09
2002-2017 0,68 0,58 0,34 0,16 0,43 0,43 0,19 0,08
2002-2018 0,67 0,57 0,34 0,15 0,42 0,42 0,19 0,08
2002-2019 0,67 0,58 0,35 0,15 0,41 0,42 0,18 0,09
2002-2012 0,59 0,57 0,33 0,15 0,73 0,50 0,21 0,09
2002-2013 0,59 0,54 0,33 0,17 0,69 0,48 0,21 0,10
2002-2014 0,61 0,59 0,35 0,19 0,64 0,47 0,19 0,09
2002-2015 0,62 0,60 0,35 0,19 0,60 0,45 0,18 0,08

83 2002-2016 0,61 0,59 0,35 0,19 0,58 0,44 0,17 0,08
2002-2017 0,62 0,60 0,36 0,18 0,56 0,43 0,17 0,08
2002-2018 0,62 0,58 0,35 0,18 0,56 0,43 0,16 0,08
2002-2019 0,63 0,58 0,35 0,18 0,56 0,43 0,16 0,07
2002-2012 0,60 0,53 0,32 0,15 0,51 0,50 0,20 0,06
2002-2013 0,60 0,51 0,34 0,17 0,48 0,50 0,21 0,06
2002-2014 0,63 0,57 0,37 0,19 0,49 0,50 0,22 0,08
2002-2015 0,64 0,58 0,37 0,19 0,49 0,50 0,21 0,07

6z 2002-2016 0,63 0,58 0,37 0,19 0,46 0,50 0,19 0,07
2002-2017 0,65 0,59 n.p. n.p. 0,45 0,49 n.p. n.p.
2002-2018 n.p. n.p. 0,36 0,18 n.p. n.p. 0,19 0,07
2002-2019 0,67 0,61 0,36 0,19 0,46 0,50 0,19 0,07
2002-2012 0,59 0,54 0,31 0,11 0,62 0,57 0,17 0,09
2002-2013 0,59 0,51 0,31 0,13 0,59 0,54 0,17 0,09
2002-2014 0,63 0,57 0,33 0,13 0,55 0,54 0,16 0,08
2002-2015 0,63 0,57 0,33 0,13 0,53 0,51 0,16 0,08

B¢ 2002-2016 0,62 0,56 0,34 0,14 0,54 0,49 0,15 0,08
2002-2017 0,63 0,57 0,35 0,13 0,52 0,48 0,15 0,08
2002-2018 0,63 0,56 0,34 0,13 0,51 0,47 0,14 0,07
2002-2019 0,63 0,56 0,34 0,13 0,50 0,47 0,14 0,08
2002-2012 0,57 0,59 0,34 0,22 0,54 0,56 0,25 0,12
2002-2013 0,59 0,57 0,34 0,24 0,51 0,53 0,23 0,13
2002-2014 0,59 0,63 0,37 0,25 0,51 0,53 0,24 0,13
2002-2015 0,61 0,64 0,37 0,26 0,51 0,51 0,22 0,11

IMF 2002-2016 0,60 0,63 0,37 0,25 0,49 0,49 0,20 0,11
2002-2017 0,62 0,65 0,39 0,26 0,48 0,48 0,20 0,11
2002-2018 0,64 0,66 0,39 0,24 0,48 0,47 0,19 0,12
2002-2019 0,63 0,66 0,39 0,25 0,47 0,46 0,19 0,12
2002-2012 0,59 0,54 0,31 0,11 0,62 0,57 0,17 0,09
2002-2013 0,59 0,51 0,31 0,13 0,59 0,54 0,17 0,09
2002-2014 0,63 0,57 0,33 0,13 0,55 0,54 0,16 0,08
2002-2015 0,63 0,57 0,33 0,13 0,53 0,51 0,16 0,08

wiw 2002-2016 0,62 0,56 0,34 0,14 0,54 0,49 0,15 0,08
2002-2017 0,63 0,57 0,35 0,13 0,52 0,48 0,15 0,08
2002-2018 0,63 0,56 0,34 0,13 0,51 0,47 0,14 0,07
2002-2019 0,63 0,56 0,34 0,13 0,50 0,47 0,14 0,08
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5.
Standardiziran koren
povprecne kvadratne

Bruto domacdi proizvod, realna rast

Inflacija, povpredje leta

napake, stdRMSE PNt+1 INt+1 PNt JNt PNt+1 JNt+1 PNt JNt
2002-2012 1,02 0,93 0,40 0,18 0,68 0,66 0,29 0,12
2002-2013 1,02 0,91 0,39 0,20 0,66 0,65 0,29 0,12
2002-2014 1,03 0,95 0,42 0,21 0,63 0,63 0,27 0,11
2002-2015 1,04 0,95 0,43 0,21 0,60 0,59 0,24 0,10
UMAR 2002-2016 1,04 0,95 0,43 0,21 0,58 0,57 0,23 0,10
2002-2017 1,04 0,94 0,43 0,21 0,58 0,56 0,23 0,10
2002-2018 1,02 0,93 0,43 0,20 0,58 0,56 0,24 0,10
2002-2019 1,03 0,94 0,43 0,21 0,58 0,56 0,23 0,10
2002-2012 1,00 0,95 0,51 0,19 0,95 0,66 0,25 0,13
2002-2013 0,99 0,93 0,50 0,21 0,93 0,65 0,25 0,13
2002-2014 1,00 0,96 0,52 0,23 0,84 0,62 0,23 0,12
2002-2015 1,00 0,97 0,52 0,23 0,76 0,57 0,22 0,11
Bs 2002-2016 1,01 0,97 0,53 0,23 0,73 0,55 0,21 0,10
2002-2017 1,00 0,96 0,52 0,22 0,73 0,55 0,21 0,10
2002-2018 0,99 0,95 0,52 0,22 0,73 0,55 0,21 0,10
2002-2019 0,99 0,95 0,52 0,22 0,73 0,55 0,21 0,10
2002-2012 1,01 0,91 0,47 0,18 0,72 0,63 0,26 0,07
2002-2013 1,00 0,90 0,48 0,21 0,70 0,62 0,26 0,07
2002-2014 1,02 0,94 0,51 0,22 0,68 0,61 0,27 0,11
2002-2015 1,02 0,95 0,51 0,22 0,66 0,61 0,25 0,10
6zs 2002-2016 1,03 0,95 0,51 0,22 0,63 0,60 0,24 0,10
2002-2017 1,02 0,95 n.p. n.p. 0,63 0,60 n.p. n.p.
2002-2018 n.p. n.p. 0,50 0,22 n.p. n.p. 0,24 0,10
2002-2019 1,05 0,98 0,51 0,22 0,65 0,62 0,24 0,10
2002-2012 0,99 0,89 0,43 0,14 0,79 0,70 0,24 0,13
2002-2013 0,98 0,87 0,42 0,18 0,77 0,68 0,23 0,13
2002-2014 1,00 0,91 0,45 0,18 0,71 0,66 0,22 0,12
2002-2015 1,00 0,92 0,45 0,19 0,67 0,62 0,22 0,11
B 2002-2016 1,00 0,92 0,45 0,19 0,67 0,59 0,21 0,10
2002-2017 1,00 0,91 0,46 0,18 0,66 0,59 0,20 0,10
2002-2018 0,99 0,90 0,45 0,18 0,66 0,59 0,20 0,10
2002-2019 0,99 0,90 0,45 0,18 0,66 0,59 0,20 0,10
2002-2012 0,96 0,97 0,47 0,31 0,68 0,73 0,34 0,14
2002-2013 0,96 0,96 0,47 0,33 0,66 0,71 0,33 0,15
2002-2014 0,97 1,00 0,50 0,34 0,64 0,68 0,33 0,15
2002-2015 0,98 1,01 0,50 0,34 0,64 0,65 0,30 0,13
M 2002-2016 0,98 1,01 0,50 0,34 0,61 0,62 0,29 0,13
2002-2017 0,98 1,01 0,52 0,34 0,61 0,61 0,28 0,13
2002-2018 0,98 1,01 0,52 0,34 0,61 0,61 0,28 0,14
2002-2019 0,98 1,01 0,52 0,34 0,60 0,61 0,28 0,14
2002-2012 0,99 0,89 0,43 0,14 0,79 0,70 0,24 0,13
2002-2013 0,98 0,87 0,42 0,18 0,77 0,68 0,23 0,13
2002-2014 1,00 0,91 0,45 0,18 0,71 0,66 0,22 0,12
2002-2015 1,00 0,92 0,45 0,19 0,67 0,62 0,22 0,11
wiw 2002-2016 1,00 0,92 0,45 0,19 0,67 0,59 0,21 0,10
2002-2017 1,00 0,91 0,46 0,18 0,66 0,59 0,20 0,10
2002-2018 0,99 0,90 0,45 0,18 0,66 0,59 0,20 0,10
2002-2019 0,99 0,90 0,45 0,18 0,66 0,59 0,20 0,10
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Opombe:

Ocena uspesnosti napovedi temelji na podatkih, ki so bili razpoloZljivi v ¢asu priprave Pomladanske napovedi gospodarskih gibanj 2020.
Negativne vrednosti v tabelah pomenijo podcenitev, pozitivne vrednosti pa precenitev dejanskih gibanj.

Podatki BS za napoved inflacije PNt+1 zajemajo obdobje od leta 2003 naprej.

Napoved GZS iz leta 2017 za leto 2018 ni na voljo.

Oznake:

PNt+1 - Pomladanska napoved za prihodnje leto;

JNt+1 - Jesenska napoved za prihodnje leto;

PNt - Pomladanska napoved za tekoce leto;

JNt - Jesenska napoved za tekoce leto;

ME - aritmeti¢no povprecje napak (angl. Mean Error);

MAE - povprecna absolutna napaka (angl. Mean Absolute Error);

RMSE - koren povprecne kvadratne napake (angl. Root Mean Square Error);

stdMAE - standardizirana povprecna absolutna napaka (angl. Standardized Mean Absolute Error);

stdRMSE - standardiziran koren povprecne kvadratne napake (angl. Standardized Root Mean Square Error).

Viri podatkov:

Pomladansko porocilo (1997-2006). Ljubljana: UMAR.

Jesensko porocilo (1997-2006). Ljubljana: UMAR.

Pomladanska napoved gospodarskih gibanj (2005-2019). Ljubljana: UMAR.
Jesenska napoved gospodarskih gibanj (2005-2019). Ljubljana: UMAR.
Uresnicevanje kratkoro¢nih usmeritev denarne politike BS (leta 2001-2003). Ljubljana: BS.
Porocilo o denarni politiki (leta 2004-2006). Ljubljana: BS.

Porocilo o cenovni stabilnosti (leta 2007-2012). Ljubljana: BS.

Gospodarska in finan¢na gibanja s projekcijami (leta 2013-2015). Ljubljana: BS.
Napovedi makroekonomskih gibanj (leta 2016-2019). Ljubljana: BS.

European Economic Forecast (leta 2002-2019). Bruselj: EK.

World Economic Forecast (leta 2002-2019). Washington: MDS.

Konjukturna gibanja (leta 2002-2019). Ljubljana: GZS.

Research Report (leta 2002-2007). Dunaj: WIIW.

wiiw Current Analyses and Forecasts (leta 2008-2013). Dunaj: WIIW.

wiiw Forecast Report (leta 2014-2019). Dunaj: WIIW.
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Seznam kratic

Kratice, uporabljene v besedilu

ACEA - European Automobile Manufacturers Association, ADS - Anketa o delovni sili, BDP - Bruto domaci proizvod, BS
- Banka Slovenije, CPB - Centraal Planbureau, EC — European Commission, ECB — European Central Bank, EK - Evropska
komisija, EIA — Energy Information Administration, EU - Evropska unija, EUR - evro, GFS — Government Finance Statistics,
HICP - harmonizirani indeks cen Zivljenjskih potrebs¢in, ICZP - indeks cen Zivljenjskih potrebsi¢in, IER - Intitut za
ekonomska raziskovanja, IMF — International Monetary Fund, JN - jesenska napoved, ME - aritmeti¢no povprecje napak
(angl. Mean Error), MAE - povprecna absolutna napaka (angl. Mean Absolute Error), LPG - Liquefied Petroleum Gas
(utekocinjen naftni plin), MF — Ministrstvo za finance, NACE - statisti¢na klasifikacija ekonomskih dejavnosti v Evropski
skupnosti, OECD - Organization for Economic Co-operation and Development, PN - pomladanska napoved, RMSE - koren
povprec¢ne kvadratne napake (angl. Root Mean Square Error), SKD - standardna klasifikacija dejavnosti, SURS — Statisti¢ni
urad RS, SUV - sport utility vehicle (Sportno terensko vozilo), TR - tekoci racun, USD - ameriski dolar, UMAR - Urad RS
za makroekonomske analize in razvoj, VAR - vektorska avtoregresija, WLTP — Worldwide Harmonised Light Vehicle Test
Procedure (na svetovni ravni harmoniziran testni postopek za lahka vozila), ZDA - Zdruzene drzave Amerike, ZK - Zdruzeno
kraljestvo, ZRSZ - Zavod RS za zaposlovanje.
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