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Povzetek

Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2020

Pandemija COVID-19 v kombinaciji s strogimi zdravstvenimi in zascitnimi
ukrepi pomeni velik negativni Sok za gospodarsko aktivnost, ki je bila v
Sloveniji v prvem polletju 2020 za skoraj 8 % nizja kot v enakem obdobju
lani. Izrazito se je zmanjSala v drugem cetrtletju, ko je bil medletni upad BDP
13-odstoten. Strogi ukrepi za zajezitev Sirjenja koronavirusa so na globalni ravni
in v Sloveniji, najizraziteje v drugem cCetrtletju, povzrocili izrazit padec gospodarske
aktivnosti zaradi zaustavitve poslovanja nenujnih storitvenih dejavnosti ter otezene
aktivnosti industrije in ostalih storitvenih dejavnosti. Za omilitev negativnih posledic
epidemije so bili na ravni drzav, ECB in Evropske komisije sprejeti obsezni paketi
ukrepov, usmerjeni v blaZenje izpada prihodkov gospodarstva in prebivalstva,
zagotavljanjelikvidnostiin podporo priponovnem okrevanju gospodarske aktivnosti.
Ti se glede na epidemioloske in gospodarske razmere $e vedno dopolnjujejo. Upada
gospodarske aktivnosti sicer niso preprecili, pomembno pa vplivajo na njegovo
globino in so klju¢ni za ponovni zagon aktivnosti.

Gospodarska aktivnost evrskega obmog¢ja po izrazitem, skoraj 9-odstotnem
upadu v prvi polovici leta (padec v drugem cetrtletju je bil skoraj 15 %) okreva,
a v vecini dejavnosti ostaja precej pod ravnjo pred epidemijo koronavirusa. V
napovedi smo upostevali zadnje napovedi mednarodnih institucij za nase trgovinske
partnerice (objavljene do 8. septembra). Te v osrednjih scenarijih obvladovanja
sirjenja koronavirusa ve¢inoma pri¢akujejo, da bo okrevanje posameznih ¢lanic
evrskega obmocja postopno, hitrost okrevanja pa precejrazli¢na, s hitrejSim odbojem
v drzavah, ki imajo ve¢ji delez industrijskih dejavnosti. Prisotnost virusa bo namre¢
vplivala na ohranjanje nekaterih omejitvenih ukrepov, kar bo imelo vegji negativen
vpliv na storitve, zlasti turizem, zato se zlasti v teh dejavnosti ne predvideva hitre
vrnitve na ravni pred izbruhom epidemije. Stevilni gospodarski kazalniki za tretje
Cetrtletje Ze nakazujejo, da se okrevanje po izrazitem aprilskem upadu nadaljuje,
vendar zagon rasti ob visoki negotovosti zaradi poslab3anja epidemioloske slike v
Stevilnih partnericah v zadnjih tednih slabi, kar kaZe, da lahko pricakujemo nadaljnja
nihanja gospodarske aktivnosti. Se naprej bo klju¢na odzivnost ekonomskih politik
za omilitev morebitnih negativnih posledic, trajnejSa stabilizacija gospodarskih
razmer pa je z epidemioloskega vidika verjetna Sele ob ustrezni medicinski resitvi.

V Jesenski napovedi za leto 2020 predvidevamo 6,7-odstotni upad BDP, ki
mu bo v naslednjih dveh letih sledilo okrevanje, pri ¢emer bo gospodarska
aktivnost Sele leta 2022 dosegla raven pred epidemijo. Od junija so se
napovedi za najpomembnejse trgovinske partnerice za letos nekoliko izboljsale,
z okrevanjem aktivnosti in zlasti z dogovorom na EU ravni o finan¢nem paketu
za okrevanje evropskega gospodarstva so se v obdobju od maja do julija precej
izboljsali tudi kazalniki zaupanja. To bo, kljub ponovnemu manjSemu upadu
nekaterih kazalnikov v avgustu, vplivalo na nekoliko manjsi letni upad BDP od
predvidenega v Poletni napovedi’. K upadu BDP bo letos prispeval upad dodane
vrednosti v Stevilnih dejavnostih, ki bo posledica obc¢utnega kréenja aktivnosti v
prvi polovici leta, zlasti v drugem Cetrtletju. Po zamejitvi epidemije in spros¢anju
najstrozjih zascitnih ukrepov se je zacelo okrevanje gospodarske aktivnosti, ki pa
bo, ob prisotnosti virusa in ohranjanju nekaterih omejitvenih ukrepov v Sloveniji
in trgovinskih partnericah, postopno in diferencirano po posameznih dejavnostih.
Dodana vrednost bo letos predvidoma najbolj upadla v gostinskih, rekreacijskih,
Sportnih, kulturnih in osebnih storitvah, v storitvah hotelskih nastanitev in prometu.
Nekoliko manjsi, a Se vedno obcuten bo tudi padec v predelovalnih dejavnostih
in gradbenidtvu. Zaradi negativnih vplivov iz mednarodnega okolja ter tujih in
domacih zajezitvenih ukrepov letos pri¢akujemo velik upad izvoza in uvoza. Ob
veliki negotovosti, ki vpliva na investicijske odlocitve, se bodo obcutno skrcile tudi
investicije, zlasti v opremo in stroje. Zaradi omejenega gibanja in ponudbe v ¢asu

* https://www.umar.gov.si/fileadmin/user_upload/napovedi/vmesna/poletna_2020/slovenska/Poletna_
napoved_2020.pdf
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karantene, povecane negotovosti in previdnostnega varcevanja bo mocneje upadla
tudi zasebna potro3nja, ceprav bo razpoloZljiv dohodek ob podpornih ukrepih vlade
podoben kot lani. Drzavna potro3nja se bo v kriznih razmerah prehodno okrepila.
Pri¢cakujemo, da se bo ob predpostavki obvladovanja koronavirusa, ki ne bi zahtevalo
ponovnega obseznejSega zapiranja dejavnosti, postopno okrevanje v naslednjih
dveh letih nadaljevalo, vendar bo razli¢no hitro po dejavnostih. Nadaljevala se bo
tudi rast mednarodne menjave in zacela rast investicij, zlasti gradbenih, ob podpori
dodatnih EU sredstev mehanizma za okrevanje in odpornost, ter z nekaj zamika tudi
v opremo in stroje. Vecina dejavnosti naj bi ravni aktivnosti izpred epidemije dosegla
Sele leta 2022.

Razmere na trgu dela naj bi se po poslabsanju v letu 2020 do konca obdobja
napovedi postopno izboljsale. Sprejetje interventnih ukrepov za ohranjanje
delovnih mest in njihovo podaljsanje je vidneje ublaZilo poslabsanje razmer na
trgu dela, zaradi ¢esar bosta letos padec zaposlenosti in rast brezposelnosti manjsa,
kot bi bila sicer glede na upad BDP. Podaljsanje ukrepov, sprejeto v zadnjem tednu
junija, bo vplivalo tudi na hitrejse okrevanje prihodnje leto od predvidenega v
Poletni napovedi. Ob predpostavki postopnega okrevanja gospodarstva se bodo
razmere na trgu dela tekom naslednjega leta izboljsevale, vendar bo povpre¢no
Stevilo brezposelnih zaradi njihovega predvidenega povecanja v zadnjem letosnjem
Cetrtletju medletno visje.

Negotovost in tveganja za Se veéji upad BDP, povezana z negotovimi
epidemioloskimi razmerami in moznostjo ponovne uvedbe strozjih
zajezitvenih ukrepov, ostajajo visoka. Obstaja pa tudi nekaj moznosti, da bo
gospodarska rast prihodnje leto viSja od napovedi v osrednjem scenariju.
V Sloveniji in najpomembnejsih trgovinskih partnericah je v zadnjih tednih prislo
do povecevanja okuzb, ki ga drZzave obvladujejo s stopnjevanjem zajezitvenih
ukrepov. Morebitno nenadzorovano Sirjenje virusa in s tem moznost obseznejsega
zaprtja dolocenih dejavnosti predstavlja najve¢jo groznjo trenutnemu okrevanju.
ObseZnejsi zajezitveni ukrepi bi ponovno moéno ohromili poslovanje v storitvenih
dejavnostih in industriji. Nekaterim gospodarskim subjektom bi se v tem primeru
povecale tezave pri opravljanju njihove dejavnosti, povecalo bi se Stevilo stecajev,
prav tako bi ve¢je posledice obéutil trg dela. Ce do tega pride letos, bi bil padec
BDP lahko globlji tudi za 2 odstotni tocki, stecaji in viSja brezposelnost pa bi
vplivali tudi na pocasnejse okrevanje. V primeru uspesne trajnejse zajezitve Sirjenja
virusa oziroma skorajdnjega razvoja in razpolozZljivosti cepiva ali zdravila za Siroko
uporabo pa obstaja tudi moznost hitrejSega okrevanja aktivnosti od predvidenega
v osrednjem scenariju.

Koronakriza je Sloveniji prinesla tudi nekatere nove priloznosti oziroma
tveganja, ce teh priloznosti ne izkoristi. Krajsanje globalnih verig vrednosti
oziroma preusmeritev na geografsko bliZje dobavitelje, ki se je sicer zacelo Ze pred
pandemijo, srednjero¢no predstavlja priloZznost za visjo gospodarsko rast v Sloveniji,
saj bi lahko zaradi razvite infrastrukture in kvalitetne delovne sile ter ¢lanstva
v EU privabila nalozbe iz zahodne Evrope. Prav tako julija dogovorjen izredni
financni paket (Nova generacija EU), srednjero¢no pa tudi novi vecletni finan¢ni
okvir, prinasata priloznost za naslavljanje razvojnih izzivov. Med temi so klju¢ni:
okrepitev podpore raziskavam, inovacijam in digitalizaciji za dvig produktivnosti,
zelena preobrazba s prehodom na bolj trajnosten gospodarski razvoj ter sistemske
prilagoditve sistemov socialne zascite, ki jih v pretezni meri narekujejo demografska
gibanja.V prvih fazah priprav na ¢rpanje EU sredstev, ki ze potekajo, bo tako klju¢na
izbira najpomembnejsih ciljev, da bi se izognili pretiranemu drobljenju sredstev, kar
je zniZzevalo ucinkovitost porabe teh sredstev v preteklosti. V naslednjih fazah pa bo
za uspesno implementacijo dogovorjenih ciljev in ucinkovito podporo okrevanju
gospodarstva klju¢na zlasti koordinacija teh procesov.
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Jesenska napoved (september 2020)

2019 2020 2021 2022

BRUTO DOMACI PROIZVOD
BDP, realna rast v % 2,4 -6,7 51 3,7
BDP, nominalna rast v % 4,9 -4,7 6,7 58
BDP, v mrd EUR, tekoce cene 48,0 45,8 48,8 51,6
Izvoz proizvodov in storitev, realna rast v % 4,4 -12,5 9,3 6,6
Uvoz proizvodov in storitev, realna rast v % 4,2 -12,0 9,6 6,8
Saldo menjave s tujino (prispevek k rasti v o.t.) 05 -1,5 0,5 0,3
Zasebna potrosnja, realna rast v % 2,7 -6,6 4,7 3,0
Drzavna potrosnja, realna rast v % 1,6 3,0 1,0 1,3
Bruto investicije v osnovna sredstva, realna rast v % 3,2 -13,0 11,0 8,5
Sprememba zalog in vrednostni predmeti (prispevek k rasti v o.t.) -0,4 0,2 0,0 0,0
ZAPOSLENOST, PLACE IN PRODUKTIVNOST
Zaposlenost, statistika nacionalnih ra¢unov, rast v % 2,4 -1,5 0,3 1,3
St. registriranih brezposelnih, povpre¢je leta, v tiso¢ 74,2 87,9 92,9 83,6
Stopnja registrirane brezposelnosti v % 7,7 9,1 9,5 8,5
Stopnja brezposelnosti po anketi o delovni sili v % 4,5 5,6 5,4 4,8
Bruto place na zaposlenega, nominalna rast v % 43 3,7* 0,9* 2,7
Produktivnost dela (BDP na zaposlenega), realna rast v % 0,1 -5,3 4,8 2,4
PLACILNO BILANCNA STATISTIKA
SALDO tekocega racuna placilne bilance v mrd EUR 32 2,8 31 3,2

- v primerjaviz BDP v % 6,6 6,1 6,3 6,3
CENE IN EFEKTIVNI TECAJ
Inflacija (dec./dec.), v % 18 0,5 1,5 1,8
Inflacija (povprecje leta), v % 1,6 0,3 1,6 1,9
Realni efektivni tecaj — deflator stroski dela na enoto proizvoda 1,2
PREDPOSTAVKE
Tuje povprasevanje (uvoz trgovinskih partneric), realna rast v % 2,6 -10,2 7,8 4,4
BDP v evrskem obmogju, realna rast v % 13 -7,4 5,6 2,5
Cena nafte Brent v USD / sod¢ek 64,3 42,4 47,4 49,1
Cene neenergetskih surovin v USD, rast -3,6 -1,5 2,0 1,0
Razmerje USD za 1 EUR 1,120 1,138 1,181 1,181

Vir: Leto 2019 SURS, BS, ECB, EIA, 2020-2021 napoved UMAR.

Opomba: * V Jesenski napovedi smo upostevali metodolosko specifiko glede poro¢anja pla¢ (ki ne upostevajo nadomestil drzave), ki vpliva na gibanja pla¢, izkazana s
statisti¢nimi podatki v letih 2020 in 2021, zato napovedi bruto pla¢ med to napovedjo in ostalimi nasimi napovedmi oziroma scenarijem (razen s Poletno napovedjo), niso

neposredno primerljive.

Pri pripravi Jesenske napovedi so bili upostevani statisti¢ni podatki, informacije in sprejeti ukrepi, znani do 8. septembra 2020.
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1 Izhodisca Jesenske
napovedi gospodarskih
gibanj 2020

Gospodarska aktivnost evrskega obmocdja okreva
po izrazitem upadu v prvi polovici leta, a v vecini
dejavnosti ostaja precej pod ravnjo pred epidemijo
koronavirusa. Gospodarska aktivnost je medletno
izrazito upadla ze v prvem Ccetrtletju (-3,0 %), zaradi
daljSega obdobja veljave strogih ukrepov za zajezitev
epidemije pa je bilo kréenje v drugem Ccetrtletju 3e
znatnejse (-14,9 %). Upad je bil manjsi od predhodnih
pricakovanj mednarodnih institucij, zato so te avgusta
in septembra nekoliko ublazile napovedi padca
gospodarske aktivnosti v letosnjem letu. Zaradi narave
ukrepov za zajezitev virusa je bil padec dodane vrednosti
v prvih dveh cetrtletjih najvedji v nekaterih zasebnih
storitvah, predvsem v trgovini, turizmu in transportu.
Sok je bil velik tudi v predelovalnih dejavnostih, ki so
maja zacele okrevati. Prav tako po rahljanju ukrepov

hitro okrevajo nekatere storitvene dejavnosti, Se najbolj
trgovina na drobno zaradi nadomesc¢anja nakupov, ki so
izpadli od marca dalje. Na hitro rast aktivnosti so julija
nakazovali tudi kazalniki razpoloZenja, ki pa so se avgusta
ob ponovnem zaostrovanju nekaterih omejitvenih
ukrepov nekoliko znizali. Za tretje cetrtletje Stevilni
gospodarski kazalniki tako nakazujejo, da se okrevanje
nadaljuje, vendar zagon rasti ob visoki negotovosti zaradi
poslabsanja epidemioloske slike slabi. Razmere na trgu
dela so se v prvi polovici leta izrazito poslabsale, brez
interventnih ukrepov za ohranjanje delovnih mest pa bi
bilo poslabsanje Se vecje. Razmere na finan¢nih trgih so
se po moc¢nem aprilskem odboju od dna, dosezenega v
drugi polovici marca, izboljsale, kljub ponovni rasti okuzb
v vec evropskih drzavah in njihovemu velikemu Stevilu v
drugih regijah sveta. Znizevanje zahtevanih donosnosti
za zadolzevanje na kapitalskih trgih in rast delniskih trgov
je mogoce pripisati nizu boljsih gospodarskih podatkov,
pa tudi javnofinan¢nim in denarnim spodbudam vecjih
svetovnih vlad in centralnih bank.

I Tabela 1: Predpostavke napovedi glede gospodarske rasti v najpomembnejsih trgovinskih partnericah

2020 2021 2022

Reain stopnje asti 80P v % aon5 = = s
EU 1,5 -8,8 -7,0 57 5,2 2,6
Evrsko obmocje 13 -9,1 -7,4 6,1 5,6 2,5
Nemdija 0,6 -6,6 -5,8 5.2 4,5 2,6
Italija 0,3 -11,3 -8,6 6,3 5,7 1,8
Avstrija 1,6 -6,2 -5,8 4,0 4,4 2,4
Francija 1.5 -11,4 -8,8 6,7 71 2,9
Hrvaska 29 -11,0 -9,7 4,6 6,2 3,6
Rusija 13 -8,0 -6,6 34 4,1 3,2

Vir: za leto 2019 Eurostat; za ostala leta Consensus Forecasts, avgust 2020; Eastern Consensus Forecasts, avgust 2020; EC Summer Forecast, julij 2020; EC Recent
Economic Developments and Outlook in the EU, avgust 2020; Focus Economics, september 2020 ; IMF World Economic Outlook Update, junij 2020; OECD Economic

Outlook, junij 2020; ocena UMAR.

I Slika 1: Po letosnjem globokem padcu predpostavljamo
okrevanje v evrskem obmogju v naslednjih dveh letih
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Vir: Eurostat; *predpostavka UMAR bazira na virih Predpost.*

navedenih pri Tabeli 1.

I Slika 2: Rast tujega povprasevanja po slovenskem izvozu
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Vir: SURS, predpostavka UMAR, ki bazira na virih navedenih Predpost.

pri Tabeli 1. Opomba: *Realni uvoz trgovinskih partneric,

tehtan s slovenskim delezem izvoza v te drzave.
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I Slika 3: Na hitro rast aktivnosti so v zadnjih mesecih nakazovali kazalniki razpoloZenja v evrskem obmog¢ju, ki pa so se avgusta

nekoliko znizali

Sestavljeni indeks ——Predelovalne dejavnosti

Vrednost

Vir: Markit. Opomba: vrednost PMI nad 50 nakazuje na rast, pod 50 pa na njegovo kréenje.

—Storitve

I Slika 4: Znizevanje zahtevanih donosnosti obveznic je
posledica javnofinan¢nih in denarnih spodbud ter boljsih
gospodarskih podatkov od pri¢cakovanih

—— Avstrija Irska —Italija
Nemcija ——Portugalska Slovenija
——3Spanija
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Vir: Bloomberg.

Pri pripravi Jesenske napovedi smo upostevali zadnje
napovedi mednarodnih institucij in predpostavili
okrevanje gospodarske aktivnosti v nasih
trgovinskih partnericah v prihodnjih cetrtletjih. To
bo zaradi prisotnosti virusa in nekaterih omejitvenih
ukrepov postopno in diferencirano po posameznih
dejavnostih, spremljala pa ga bo velika negotovost.
Prevladujo¢e napovedi mednarodnih institucij v
osnovnih scenarijih predpostavljajo obvladovanje Sirjenja
koronavirusa, kar bo preprecilo ponovno karanteno
oziroma zacasno zaprtje gospodarstva. Pricakujejo, da
bo okrevanje posameznih ¢lanic evrskega obmocja
postopno, hitrost okrevanja pa precej razli¢na, s hitrejsim
odbojem v drzavah, ki imajo vedji delez industrijskih
dejavnosti. Prisotnost virusa bo namre¢ vplivala na
ohranjanje nekaterih omejitvenih ukrepov do ustrezne
medicinske resitve, kar bo imelo vecji negativen vpliv na
storitve, zlasti turizem. Znatna podpora javnofinancne
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I Slika 5: Cene nafte in neenergetskih surovin
Neenergetske surovine v USD
Nafta brent v USD (desna os)
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Vir: ECB, EIA, preracun UMAR. Opomba: s ¢rto prikazano letno
povprecje z upostevanjem predpostavke napovedi.

in denarne politike bo omejila negativne gospodarske
posledice, a se kljub ukrepom pricakuje nadaljnja
rast brezposelnosti. Ta bo skupaj s previdnostnim
varcevanjem zavirala hitrejso krepitev zasebne potrosnje,
ki bo sicer ob viSjem zaupanju potrosnikov v drugi
polovici leta okrevala. Postopoma se bodo krepile tudi
podjetniske investicije, a bo okrevanje pocasno, saj bodo
podjetja ob veliki negotovosti najverjetneje nadalje
zamikala investicije. Tudi izvoz se bo ob postopnem
povecevanju tujega povprasevanja zaradi okrevanja
svetovne gospodarske aktivnosti in trgovinske menjave
v drugi polovici leta krepil.
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I Tabela 2: Predpostavke cene nafte, neenergetskih surovin in te¢aja USD/EUR
2020 2021 2022
junij september junij september september
2019 2020 2020 2020 2020 2020
Cene nafte, brent, v USD 64,3 358 42,4 37,0 47,4 49,1
Cene nafte, brent, v EUR 57,5 32,8 37,2 34,1 40,1 41,6
Cene neenergetskih surovin, v USD, rast* -3,6 -6,5 -1,5 2,0 2,0 1,0
Tecaj USD/EUR 1,120 1,090 1,138 1,085 1,181 1,181

Vir: EIA, ECB, CME, ocena UMAR.

Opomba: predpostavke so narejene na podlagi povprecnih vrednosti in terminskih cen med 3. in 18. avgustom 2020. *Struktura EMU glede na uporabo surovin.

V napovedi smo upostevali tehni¢no predpostavko za
ceno nafte, ki naj bi bila skladno s trznimi pricakovanji
letos nizja kot lani, prihodnje leto pa naj bi se nekoliko
okrepila. Upostevali smo tudi letosnje nizje dolarske
cene neenergetskih surovin in njihovo postopno
zvisanje v naslednjem letu.' Na podlagi realizacije v
prvi polovici leta in cen na terminskih trgih smo za leto
2020 upostevali tehni¢no predpostavko za povprecno
ceno soda nafte brent v visini 42,4 USD/sod, kar glede
na predhodno leto pomeni izrazit upad (za 34,0 %), ki
je posledica zmanjSanega povprasevanja po nafti zaradi
pandemije. Evrske cene nafte se bodo, upostevajoc
tehni¢no predpostavko tecaja evra do dolarja?, znizale se
nekoliko bolj (za 35,0 %). Tehni¢na predpostavka dolarskih
cen neenergetskih surovin za letos pomeni 1,5-odstotno

znizanje, za naslednje leto pa okrog 2-odstotno krepitev.

! Predpostavka cene nafte je narejena na podlagi povpre¢nih vrednosti
terminskih pogodb in vrednosti te¢aja USD/EUR med 3.in 18. avgustom
2020. Predpostavka cen neenergetskih surovin je narejena na podlagi
podatkov ECB, ki so bili razpoloZljivi do 18. avgusta 2020.

2 Predpostavljena vrednost tecaja USD/EUR za obdobje po 18. avgustu je
enaka povpre¢nemu tecaju med 3.in 18. avgustom 2020.
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2 Obsezni ukrepi za omilitev
posledic pandemije in
za pomoc pri okrevanju
gospodarstva

V prvem valu epidemije je Slovenija uvedla stroge
ukrepe za njeno omejitev, v nadaljevanju leta pa
zaradi prisotnosti virusa nekateri izmed njih ostajajo
v veljavi. V Sloveniji je bila sredi marca zaradi naras¢anja
Stevila okuzb razglasena epidemija. S ciljem zajezitve
Sirjenja virusa je Vlada zacasno zaprla vecino vzgojno-
izobrazevalnih ustanov ter ustavila izvajanje vecine
nenujnih storitev. Zaradi izboljsanja epidemioloske slike
so se nekateri strogi omejitveni ukrepi ob upostevanju
varovalnih ukrepov fizicnega distanciranja, nosenja mask
in razkuzevanja rok zaceli postopno sproscati ze aprila.
Vlada je maja po zajezitvi prvega vala okuzb preklicala
epidemijo, od takrat pa se glede na epidemiolosko sliko
ukrepi stalno prilagajajo.?

Vlada je sprejela vrsto ukrepov za omejitev negativnih
posledic epidemije za prebivalstvo in gospodarstvo
ter za njegovo hitrejSe okrevanje. Glavni ukrepi
interventnih zakonov in stirih protikoronskih paketov*
(v nadaljevanju PKP) za pomo¢ prebivalstvu so bili
naslednji: povracila nadomestila 80 % place delavcem,
ki so bili na ¢akanju ali doma zaradi vije sile, izplacila
temeljnega mese¢nega dohodka za samozaposlene in
kmete ter oprostitev placila socialnih prispevkov zanje,
oprostitve placila prispevkov za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje za zaposlene v zasebnem sektorju, ki so
delali® v casu prvega vala epidemije. Dodatno so bili
izplacani izredni enkratni javni transferji razli¢nim
skupinam prebivalstva (krizni dodatki za upokojence,
Studente, prejemnike socialnih transferjev idr.), bolnisko
odsotnost je od prvega dneva kril ZZZS, razsirjen pa je bil
tudi krog upravi¢encev do nadomestil za brezposelnost.
Ti ukrepi so bili v veljavi do preklica prvega vala epidemije
konec maja, z izjiemo ¢akanja na delo. Sledniji je bil najprej
podaljSan do konca junija s tretjim PKP, s Cetrtim pa do
konca septembra®. Tretji PKP je dodatno uvedel se ukrep
delnega subvencioniranja krajSega delovnega ¢asa do
konca leta. Pomo¢ podjetjem so zagotovili z moznostjo
zamrznitve placila akontacij davkov od dohodkov
ter z obvezo bank za zagotovitev enoletnega odloga
placila obveznosti iz kreditnih pogodb za prizadete
posojilojemalce. PKP2 je bil namenjen zagotavljanju
potrebne likvidnosti gospodarstvu, in sicer z banénimi

w

Vec na https://www.gov.si/teme/koronavirus-sars-cov-2/.

Za njihovo podrobnejso vsebino ter za dodatne ukrepe glej Poletno
napoved.

To je bila osnova za izpla¢ilo 200 evrov kriznega dodatka s strani
delodajalca.

PKP4 je dodatno opredelil Se ponovno upravi¢enost do povracila
nadomestil place zaradi odrejene karantene najdlie do konca
septembra, razsiril je seznam ponudnikov turisti¢nih bonov, predvidel je
sredstva za financiranje dodatnih kadrov v socialnovarstvenih zavodih
in Zavodu RS za zaposlovanje ter uzakonil prostovoljno mobilno
aplikacijo za obvescanje o stikih z okuzenimi.

N

o
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krediti, zavarovanimi s porostvom Republike Slovenije,
vendar pa je njegov ucinek v praksi zaenkrat Se
minimalen. S PKP3 je bila sprejeta dodatna pomo¢ mocno
prizadetemu turisticnemu sektorju z uvedbo bonov za
vse prebivalce Slovenije, okrevanje gospodarstva pa naj
bi olajsalo tudi zmanjsevanje administrativnih ovir za
zagon pomembnih investicij.

Pomembne ukrepe za omejitev negativnih posledicin
okrevanje gospodarstva po krizi je sprejela oziroma
predlagala tudi Evropska komisija. Sloveniji in drugim
drzavam EU za blazitev posledic pandemije novega
koronavirusa Evropska komisija omogoca fleksibilnost
pri porabi sredstev iz teko¢ega vecletnega finan¢nega
okvira’ in drzavnih pomoceh. Dodatno so zagotovljena
sredstva namenjena neposredno odzivu na COVID-19
krizo in sredstva v obliki solidarnostnega sklada EU. To
drzavam omogoca hiter odziv na poslabsane socialno-
ekonomske razmere zaradi epidemije COVID-19. Ze v
zacetnih mesecih epidemije je bil sprejet tudi fiskalni
svezenj v vrednosti 540 mrd EUR (3,9 % BDP EU iz leta
2019), ki je namenjen okrevanju gospodarstev.® Drzave
EU so konec julija dosegle dogovor glede finan¢nega
paketa za okrevanje evropskega gospodarstva zaradi
posledic COVID-19. Svezenj v skupni vrednosti 1.824
mrd EUR (13,1 % BDP EU iz leta 2019) je sestavljen iz
klasicnega vecletnega finan¢nega okvira za obdobje
2021-27, katerega predvideni skupni obseg je 1.074 mrd
EUR, in izrednega instrumenta za okrevanje »Naslednja
generacija EU« v vrednosti 750 mrd EUR (390 mrd
nepovratnih sredstev in 360 mrd posojil). Sloveniji je iz
naslova izrednega instrumenta namenjeno 2.098 mrd
EUR nepovratnih in 3.593 mrd EUR povratnih sredstev.’
Sredstva za njegovo financiranje bo Evropska komisija
pridobila z zadolZevanjem na obvezniskih trgih. Unija si
bo prizadevala uvesti tudi nove vire lastnih sredstev.'

7 Tudi preko sprostitve nerazporejenih sredstev in sredstev kohezijske
politike (iz strukturnih in nalozbenih skladov) - t. i. nalozbena pobuda
kot odziv na koronavirus za podporo zdravstvu, malim in srednje velikim
podjetjem in trgu dela.

8 Od tega je 240 mrd EUR previdnostnih posojil iz Evropskega mehanizma
za stabilnost (ESM) namenjenih podpori drzav ¢lanic pri odzivu na
pandemsko krizo, 200 mrd EUR predstavljajo garancije vseevropskega
jamstvenega sklada Evropske investicijske banke (EIB) za posojila
podjetjem (predvsem malim in srednje velikim), 100 mrd EUR ugodnih
posojil iz vseevropske sheme za krajsi delovni ¢as (SURE) pa je
namenjenih za preprecevanje odpuscanj.

¢ Sklad »Naslednja generacija EU« sestavljajo stirje programi: Mehanizem
za okrevanje in odpornost (1.589 mio nepovratnih sredstev za Slovenijo,
namenjen za investicije in reforme, ki so klju¢ne za dolgoro¢no
okrevanje, izboljsanje odpornosti drzav ¢lanic ter zeleno in digitalno
tranzicijo), React EU (312 mio, namenjen investicijam za obnovo trga
dela tudi s pomocjo malim in srednje velikim podjetjem), Sklad za
pravi¢en prehod (129 mio, namenjen regijam, ki imajo/bodo imele
ve¢je stroske zaradi prestrukturiranja iz fosilno-intenzivnih panog na
nizkoogljicno gospodarstvo in druzbo do leta 2050) in Razvoj podezelja
(68 mio).

" Novi viri lastnih sredstev bodo temeljili na nacionalnih prispevkih
izracunanih na podlagi koli¢ine nereciklirane plasticne embalaze
v posamezni clanici (uvedba 2021), Komisija pa bo naslednje leto
predlagala tudi mehanizem za ogljicno prilagoditev na mejah in
digitalno dajatev (predvidena uvedba 2023).
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I Slika 6: Kreditiranje podjetij v EMU se je medletno
pospesilo tudi zaradi ukrepov ECB, v Sloveniji pa do
pospesitve Se ni prislo
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Podporne javnofinancne politike in zagotavljanje
likvidnosti gospodarstva in prebivalstva prek
poslovnih bank mo¢no podpira monetarna politika
ECB. To izvaja z obseznim programom odkupovanja
vrednostnih papirjev do sredine prihodnjega leta
(zaenkrat v vrednosti 1.500 mrd oziroma 12,6 % BDP
evrskega obmocja iz leta 2019) ter povecanjem obsega
posojil poslovnim bankam po izjemno nizkih obrestnih
merah. Poslovnim bankam je v kriznih casih omilila
kapitalske zahteve in jim znizala standarde zavarovanja
za financiranje pri Evrosistemu, banke pa naj v tem
¢asu ne bi izplacevale dividend. Ukrepi ECB so sicer v
evrskem obmocju spodbudili banke h kreditni aktivnosti,
zaradi Cesar se je kreditiranje podjetij na medletni ravni
pospesilo, v Sloveniji pa v tem casu do pospesitve Se ni
prislo.”

"0d konca lanskega leta se umirja tudi kreditiranje gospodinjstev v
Sloveniji, Se posebej na podrocju potro3niskih kreditov. Takrat je namrec
Banka Slovenije z obvezujo¢im makrobonitetnim ukrepom zaostrila
pogoje zadolZevanja za gospodinjstva.

I Slika 7: Ocena ukrepov za blazenje epidemije COVID-19
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Vir: Ocena in predpostavke UMAR, na podlagi
podatkov FURS, MF, MJU in ZRSZ.

Ukrepi, financirani iz domacih in EU virov, so kljuc¢ni
pri preprecevanju Se globljih in trajnejsih posledic
epidemije na gospodarstvo in podpirajo pricakovano
okrevanje gospodarstva v prihodnjih letih. V Jesenski
napovedi so za leto 2020 upostevani neposredni ukrepi
povezani s COVID-19, ki nekoliko presegajo 2 mrd
EUR oz. 4,4 %' ocenjenega BDP (Slika 7), financirani iz
domacih in EU virov. Ocena uposteva informacije o ze
izvrSenih izplacilih posameznih ukrepov po podatkih
drzavnega proracuna in izplacila ter podatke drugih
institucij. Na pricakovano okrevanje gospodarstva,
podprto z visoko investicijsko aktivnostjo drzave, bo
vplivalo tudi zakljucevanje tekoce finan¢ne perspektive
¢rpanja sredstev EU (do leta 2023). Predpostavljamo,
da bo financiranje projektov podprto tudi z viri novega
instrumenta »Nova generacija EU« 0z. Sklada za okrevanje
in krepitev odpornosti."

2V letu 2020 bi bil padec BDP brez ukrepov za blaZenje epidemije
COVID-19 vsaj 3 odstotne tocke vecji. To smo ocenili na podlagi
multiplikatorja. Po letu 2009 so se ocene multiplikatorjev povecale
(glej na primer Oliver Blanchard in Daniel Leigh: “Growth Forecast
Errors and Fiscal Multipliers”), pogosto znatno preko 1. Nasa ocena
je, da je multiplikator za tekoce leto okoli 0,8. Na zmanj$anje delujeta
dva dejavnika: (i) ukrepi in zascitno ravnanje spreminjata obnasanje
potrosnikov (“prisilno var¢evanje”) in (i) dejstvo, da se nekatere fiskalne
vzpodbude izvajajo oziroma se bodo izvedle v drugi polovici leta (in
bodo tako dodatno pozitivno delovale $e v prihodnjem letu).

*Vlada je prva izhodis¢a za porabo teh (nepovratnih in povratnih
virov) potrdila konec avgusta 2020, v nadaljevanju pa bodo dolo¢ene
prioritete ter natan¢neje opredeljene reforme in projekti (Izhodis¢a za
pripravo nacrta za okrevanje in odpornost, Vlada RS, 27. avgust 2020).
Po potrditvi kon¢nega nacrta v Sloveniji, se bo nacrt potrjeval e na
ravni voditeljev EU.
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3 Jesenska napoved

3.1 Gospodarska rast

Sirjenje epidemije COVID-19 od sredine marca
2020 in nujni ukrepi za zascito zdravja so vplivali
na zmanjSanje gospodarske aktivnosti ze marca in
posledicno v prvem cetrtletju. Marcevsko znizanje
kratkoro¢nih kazalnikov aktivnosti je bilo obcutno,
realni BDP se je v prvem letosnjem cetrtletju medletno
zmanjsal za 2,5 %. Zaradi povecanja negotovosti in
zaprtja vseh nenujnih storitvenih dejavnosti, se je
marca opazno znizala aktivnost v trgovini, prometu
in dejavnostih, povezanih s turizmom (gostinstvo,
nastanitve), kar je vplivalo na padec zasebne potrosnje v
prvem cetrtletju. Znizala se je tudi vrednost opravljenih
gradbenih del, vendar manj kot v drugih dejavnostih.
Gradbene investicije so sicer v zacetku leta zaradi visoke
aktivnosti v tej panogi Se rasle, mo¢no pa so upadle
investicije v stroje in opremo, ki so bile zaradi umirjanja
aktivnosti v mednarodnem okolju medletno nizje Ze
v zadnjem lanskem cetrtletju. Letos so se $e dodatno
znizale zaradi zaostrenih razmer v mednarodnem
okolju, ki so jih povzrocili omejitveni ukrepi za zajezitev
sirjenja koronavirusa, ter velike negotovosti, ki vpliva na
investicijske odlocitve podjetij. Strogi omejitveni ukrepi v
drzavah EU so pomembno vplivali na povprasevanje po
nasem blagu in storitvah ter s tem na zunanjetrgovinska
gibanja."lzvoz in uvoz sta se opazno zmanjsala, izraziteje
menjava storitev, zlasti potovanj. Marca je upadel je tudi
obseg proizvodnje v predelovalnih dejavnostih, najbolj
v proizvodnji vozil in plovil, ve¢ja pa je bila proizvodnja
v farmacevtski in prehrambeni industriji. Med agregati
potrodnje se je v prvem cetrtletju medletno okrepila le
kon¢na drzavna potrosnja.

I Slika 8:V drugem cetrtletju se je poglobil padec
gospodarske aktivnosti
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“Predvsem se je znizal izvoz v ltalijo, kjer se je, poleg zaprtja vecine
trgovin, v drugi polovici meseca zaustavila tudi vsa nenujna proizvodnja.
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V drugem cetrtletju se je po pricakovanjih padec
gospodarske aktivnosti poglobil, pri ¢emer je po
najve¢jem padcu aprila aktivnost zacela pocasi
okrevati. Realni BDP se je v medletno mo¢no zmanjsal,
za 13 %. K padcu dodane vrednosti so zaradi moc¢no
skr¢ene dejavnosti v Casu trajanja zascitnih ukrepov
najve¢ prispevale storitvene dejavnosti, Se zlasti
gostinstvo, trgovina in promet. Najbolj se je skrcil obseg
razvedrilnih, Sportnih, rekreacijskih in osebnih storitev, na
katere so omejitve in zascitni ukrepi vplivali Se posebej
izrazito. Po globokem upadu aprila, se je s sproscanjem
zajezitvenih ukrepov zacelo njihovo okrevanje, ki pa
bo zaradi prisotnosti dolo¢enih omejitvenih ukrepov
pocasno. Zaradi karantene, zaprtja vseh nenujnih storitev
in trgovin, povecanja negotovosti in previdnostnega
varcevanja je opazno upadla tudi potro$njagospodinjstev.
Znizala se je tudi vrednost opravljenih gradbenih del in
gradbene investicije, upad investicij v opremo in stroje pa
se je Se poglobil. Zaradi strogih omejitvenih ukrepov se je
povecal tudi padec izvoza in uvoza, izraziteje v menjavi
storitev, v segmentu potovanj in tudi transporta. Mesec¢na
rast blagovne menjave se je sicer po aprilskem globokem
padcu zacela maja in nadaljevala junija tudi zaradi
hitrejSega okrevanja v nekaterih nasih pomembnejsih
trgovinskih partnericah. Okrevanje menjave storitev pa
se v tem obdobju e ni opazneje zacelo. Ceprav industrija
v Sloveniji ni imela odrejenega zaprtja podjetij, so bila
nekatera podjetja nekaj ¢asa zaprta, druga pa so delovala
v omejenem obsegu. Slednje naj bi bilo predvsem
posledica potrebe po zagotovitvi obvezne razdalje med
delavci oziroma pomanjkanja materiala za proizvodnjo
zaradi motenih dobavnih verig ter upada narodil zaradi
zmanjsanega tujega povprasevanja.” To je vplivalo na
globok padec dodane vrednosti predelovalnih dejavnosti,
kjer so najvecji upad zabelezile dejavnosti povezane
z avtomobilsko industrijo’®, medletno pa je rasla le

1 Slika 9: I1zvoz storitev je upadel bolj od izvoza blaga
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>Sredi aprila naj bi sicer vecina podjetij Zze zacela s proizvodnjo,
preostanek pa v zacetku maja.
'® Na primer proizvodnja motornih vozil, gumarska in kovinska industrija.
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I Slika 10: Zaupanje podjetij in potrosnikov v gospodarstvo

se je avgusta izboljsalo ze ¢etrti mesec zapored

e Gospodarska klima Potrosniki
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I Slika 12:V drugem cetrtletju so upadle vse predelovalne
dejavnosti z izjemo farmacije
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farmacevtska proizvodnja. Tudi predelovalne dejavnosti
so po globokem padcu aprila zacele pocasi okrevati.
Maja in junija se povecuje predvsem proizvodnja vozil in
plovil, pocasneje pa okreva proizvodnja vec¢ine vmesnih
proizvodov in panoge povezane s prometom, ki je bil v
tem obdobju mo¢no ohromljen.

Vtretjem cetrtletju pricakujemo cetrtletno izboljSanje
oziroma manjsi medletni padec gospodarske
aktivnosti, vendar se zaradi visoke negotovosti ob
povecanju Stevila okuzb Zze pojavljajo nihanja v
gospodarski aktivnosti. Gospodarska pri¢akovanja
podjetij in potrosnikov v Sloveniji in v EU so se maja,
po aprilskem strmoglavljenju na zgodovinsko najnizje
vrednosti, zacela pocasi izboljSevati. Avgusta se je
razpolozZenje v Sloveniji tako izboljsalo Ze Cetrti mesec
zapored, kar je povezano s postopnim sproscanjem
omejitvenih ukrepov, vendar je 3e precej pod ravnjo
pred globalno razsiritvijo koronavirusa. Na okrevanje

I Slika 11: Poraba elektrike in promet tovornih vozil kazeta
na nihanja v okrevanju

Elektronsko cestninjena vozila ———Poraba elektrike
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Vir: DARS (interna porocila), ENTSO-E in Bruegel.org. Opombe:
*Za cestninjenje smo ob razli¢cnem st. del. dni naredili
prilagoditev. Pri elektriki je upostevana poraba v delovnih dneh
v ¢asu med 8. in 18. uro. % so prilagojeni za temp. razlike.

I Slika 13: Najvecji padec so storitvene dejavnosti zabelezile
aprila, med njimi najglobljega gostinstvo

e Skupaj storitvene dej.* ——Trgovina (G)
Promet in sklad. (H) ——Gostinstvo (1)
~——Info. in komunik. (J) ———Strokovno-tehni¢ne (M)
Druge poslovne (N)
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Vir: SURS, preracuni UMAR. Opomba: *z nepremi¢ninami

gospodarske aktivnosti kazeta tudi poraba elektrike
in promet tovornih vozil po slovenskih avtocestah, ki
sta bila v prvi polovici avgusta ze prakti¢no na ravni iz
lanskega leta, v drugi polovici avgusta pa sta se vrednosti
obeh kazalnikov ponovno nekoliko znizali. Razmere
ob prisotnosti virusa in ponovnem povecevanju stevila
okuzb v zadnjih tednih ostajajo negotove, zato je
pri¢akovati nadaljnja nihanja gospodarske aktivnosti.
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Za leto 2020 predvidevamo 6,7-odsotni upad BDP.
Predpostavka Jesenske napovedi je, da zaradi prisotnosti
virusa ostajajo v veljavi nekateri omejitveni ukrepi, s
katerimi se bo obvladovalo njegovo S3irjenje, zato bo
okrevanje postopno in neenakomerno. Razmere ob
prisotnosti virusa in ponovnem povecevanju Stevila
okuzb v zacetku septembra ostajajo negotove, zato
je pricakovati tudi nadaljnja nihanja gospodarske
aktivnosti. V odsotnosti strozjih zajezitvenih ukrepov v
Sloveniji in drugih evropskih drzavah tako po globokem
upadu v drugem Ccetrtletju pricakujemo ponovno
povecanje aktivnosti v tretjem in zadnjem letoSnjem
Cetrtletju. BDP bo v drugi polovici leta ostal nizji kot v
enakem lanskem obdobju, medletni upadi pa se bodo
postopoma zmanjsevali. Od junija so se napovedi za
najpomembnejse trgovinske partnerice za letos nekoliko
izboljsale, z okrevanjem aktivnosti in zlasti z dogovorom
na EU ravni o finan¢nem paketu za okrevanje evropskega
gospodarstva so se v obdobju od maja do julija precej
izboljsali tudi kazalniki zaupanja. To bo, kljub ponovnemu

1 Slika 14: Prispevki rasti dodane vrednosti posameznih
dejavnosti k rasti BDP

mmmm Predelovalne dejavnosti (C)
Trzne storitve (G- N,R,S,T)

mmm Gradbenistvo (F)
= Javne storitve (O - Q)
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manjsemu upadu nekaterih kazalnikov v avgustu, vplivalo
na nekoliko manjsi letni upad BDP od predvidenega v
Poletni napovedi.”” Ob nadaljnjem postopnem okrevanju
se bo BDP leta 2021 povecal za 5,1 %, leta 2022 pa za
3,7 %. S tem bo leta 2022 dosegel nivo pred izbruhom
epidemije.

K letoSnjemu upadu BDP bo zaradi moc¢no skréene
aktivnosti v casu trajanja zascitnih ukrepov,
prispeval upad dodane vrednosti v vecini dejavnosti.
Dodana vrednost bo letos predvidoma najbolj upadla v
gostinskih, rekreacijskih, Sportnih, kulturnih in osebnih
storitvah, v storitvah hotelskih nastanitev in prometu,
padec pa bo globok tudi v predelovalnih dejavnostih
in v gradbenistvu. V teh dejavnostih so upadanje
narocil, prekinjene ali otezene nabavno-prodajne poti
in odsotnost tujih turistov, vplivale na mocan padec
aktivnosti v Casu trajanja strogih zascitnih ukrepov. Po
globokem aprilskem padcu so se strogi zascitni ukrepi
zaceli rahljati, dejavnosti pa so zacele pocasi okrevati,

I Slika 15: Prispevki izdatkovnih kategorij k rasti BDP

Zasebna potrosnja
I Bruto investicije v osn. sr.
I zvoz pro. in stor.
—O—Realna rast BDP (desna os)
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I Tabela 3: Napoved gospodarske rasti
2020 2021 2022
junij september junij september september
Realne stopnje rasti, v % 2019 2020 2020 2020 2020 2020
Bruto domaci proizvod 24 -7,6 -6,7 4,5 51 3,7
lzvoz 4,4 -15,9 -12,5 9,7 9,3 6,6
Uvoz 4,2 -16,2 -12,0 10,1 9,6 6,8
Saldo menjave s tujino (prispevek k rasti v o.t.) 0,5 -1,2 -1,5 0,6 0,5 0,3
Zasebna potrosnja 2,7 -6,9 -6,6 4,0 4,7 3,0
Drzavna potrosnja 1,6 3,0 3,0 0,7 1,0 1,3
Bruto investicije v osnovna sredstva 32 -15,5 -13,0 10,0 11,0 8,5
Sp(ememba zalqg in vrednostni predmeti 04 04 0,2 00 0,0 0,0
(prispevek k rasti v o.t.)

Vir: SURS, 2020-2022 napoved UMAR.

7 https://www.umar.gov.si/fileadmin/user_upload/napovedi/vmesna/
poletna_2020/slovenska/Poletna_napoved_2020.pdf
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I Slika 16: Zasebna potrosnja naj bi po globokem padcu
letos v naslednjih dveh letih okrevala

mm Sprememba stopnje varcevanja (desna os)
——Zasebna potrosnja (leva os)
Razpolozljivi dohodek* (leva os)
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Vir: SURS, napoved UMAR.
Opombea: *deflacioniran z deflatorjem zasebne potro3nje.

vendar pa je okrevanje neenakomerno oziroma razli¢cno
hitro po dejavnostih. Le v nekaterih dejavnostih naj bi bila
letodnja rast pozitivna (npr. javne storitve, farmacevtska
industrija).

Predvidevamo, da se bodo letos zmanjsali vsi
agregati potrosnje, z izjemo drzavne potrosnje.
Pricakujemo velik upad mednarodne menjave in
investicij, mocneje naj bi letos padla tudi zasebna
potrosnja. Po vecjem zmanjsanju v drugem Ccetrtletju,
se bo potrosnja v nadaljevanju leta okrepila, vendar bo
zaradi Se vedno prisotnih omejitvenih ukrepov, otezenih
potovanj v druge drzave in povecane negotovosti,
medletno ostala nizja. Na manjsi obseg trosenja vpliva
tudi povecana brezposelnost in splosna negotovost,
ki vpliva na odlaganje nenujnih nakupov in povecano
stopnjo varéevanja. Razpolozljivi dohodek naj bi bil letos
v povprecju sicer podoben kot lani, na kar bodo poleg
januarskih sprememb pri minimalni placi in dohodnini,
pomembno vplivali vladni ukrepi za omilitev izpada
dohodka zaradi posledic COVID-19 (drugi odstavek pogl.
2). Ob povecani negotovosti in padcu proizvodnje v
prvi polovici leta, ki se odraza tudi v nizki izkoris¢enosti
proizvodnih  kapacitet, bodo podjetja odlagala
investicije,oziroma jih prelagala v prihodnost. Ob
zaostrenih razmerah v mednarodnem okolju bodo zlasti
tista iz menjalnega sektorja mocno znizala investicije v
opremoin stroje. Zaletos pri¢akujemo tudinizje gradbene
investicije, vendar bodo ob krepitvi drzavnih investicij tu
znizanja manjsa. Uvoz in izvoz bosta moc¢no prizadeta
predvsem zaradi padca svetovne trgovine, mednarodnih
omejitev in strogih omejitvenih ukrepov v drzavah EU.
V menjavi vecine storitev bo upad vedji kot pri blagu
(najbolj izrazit bo predvidoma v segmentu potovanj,
opazen pa tudi v transportu), relativno obcutno pa se bo
zmanjsal tudi izvoz blaga predvsem zaradi zmanjsanja
v aprilu. Okrevanje blagovne menjave se je Ze zacelo
maja in junija in naj bi se nadaljevalo do konca leta. To
je povezano z ozivljanjem aktivnosti v nasih trgovinskih
partnericah, rastjo mednarodne trgovine in postopnim

I Slika 17: K okrevanju investicij po letoSnjem globokem
padcu naj bi prispevale predvsem investicije v zgradbe in
objekte
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Vir: SURS, napoved UMAR.

okrevanjem domacega gospodarstva. Drzavna potro$nja
se bo prehodno okrepila pod vplivom sprejetih ukrepov
v kriznih razmerah.'®

V naslednjih dveh letih naj bi na raven pred epidemijo
okrevali vsi agregati BDP po izdatkovni strani, rast
drzavne potrosnje pa se bo umirila. V prihodnjih dveh
letih naj bi na predkrizni nivo okrevale investicije, uvoz,
izvoz in zasebna potro$nja. Rast domace aktivnosti in
tujega povprasevanja bodo podpirali ukrepi za okrevanje
gospodarstva na drzavnih ravneh in EU, relativno ugodni
pogoji financiranja in »spros¢ena« monetarna politika.
Zasebna potrosnja se bo povecala ob rasti razpoloZzljivega
dohodka, stopnja varCevanja pa se bo malenkostno
zmanjsala, c¢eprav zaradi negotovosti ostaja visja kot
pred koronakrizo. Pri¢cakujemo tudi rast investicijske
aktivnosti. Z nizke letosnje ravni bodo investicije rasle
zaradi okrevanja v mednarodnem okolju, ki bo vplivalo
na krepitev zasebnih investicij, nadaljevala pa se bo rast
drzavnih investicij. Spodbuden vpliv na rast investicij
bodo imela tudi dodatna EU sredstva mehanizma za
okrevanje in odpornost. Nadaljevali se bosta rast izvoza
in uvoza. Rast menjave blaga bo okrevala hitreje, menjava
storitev, predvsem tistih vezanih na potovanja, promet in
prezivljanje prostega ¢asa, pa se bo normalizirala 3ele po
trajnejsi zajezitvi Sirjenja virusa. Rast drzavne potrosnje se
bo v prihodnjih dveh letih umirila. To odraza pri¢cakovane
manjse izredne nakupe zasc¢itne opreme in postopno
normalizacijo prihodkov javnih zavodov in drugih enot
sektorja drzava iz naslova prodaje blaga in storitev za

® Na prehodno visjo rast bodo vplivali letos okrepljeni nakupi zascitne
opreme in znizanje prihodkov javnih zavodov in drugih enot sektorja
drzava iz naslova prodaje blaga in storitev za trg, ki je v trenutnih
razmerah oteZena (to predstavlja odbitno kategorijo, zato njihovo
znizevanje tako letos krepi drzavno potrosnjo). Rast sicer izhaja tudi
iz rasti zaposlenosti v sektorju drzava, ki se je medletno okrepila zlasti
v drzavni upravi, zaradi zacetka priprav na predsedovanje Svetu EU v
2021, visoka ostaja v zdravstvu, v izobrazevanju pa se je rast umirila.
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trg.” Rast zaposlenosti v sektorju drzava se bo nekoliko
znizevala (proti 1 %), Se naprej pa bo predvidoma najvisja
v zdravstvu.

V letu 2021 in 2022 pricakujemo nadaljevanje
okrevanja dodane vrednosti, ki bo razli¢no hitro po
dejavnostih. Okrevanje doma in v tujini bo vplivalo
na rast dodane vrednosti v naslednjih dveh letih.
Pricakujemo hitrejse okrevanje predelovalnih dejavnosti,
ki je povezano z okrevanjem trgovinskih partnericin rastjo
tujega povprasevanja. S tem naj bi se njihova dodana
vrednost ze pred koncem obdobja napovedi vrnila na
predkrizno raven. Nadaljevala se bo rast v farmacevtski
industriji, pocasneje pa bodo okrevale predvsem
nekatere panoge povezane z avtomobilsko industrijo
(npr. kovinarji) tudi zaradi njenega predvidenega
prestrukturiranja. Hitro naj bi okrevalo tudi gradbenistvo,
kjer bo rast investicij spodbujena z dodatnimi EU sredstvi
mehanizma za okrevanje in odpornost. Okrevanje storitev,
ki jih je koronakriza relativno bolj prizadela, pa bo bolj
diverzificirano. V letu 2021 je namrec¢ Se vedno verjetna
prisotnost dolo¢enih ukrepov (nosenje mask in fizicno
distanciranje) in omejitev zbiranja, kar bo otezilo popolno
normalizacijo poslovanja podjetij predvsem v potovalnih,
gostinskih, rekreacijskih, Sportnih ter kulturnih storitvah.
Po drugi strani pa bodo storitve, ki so bolj vezane na
aktivnost predelovalnih dejavnosti in gradbenistvo (npr.
arhitekturno-projektantske, svetovalne in zaposlovalne
storitve), hitreje okrevale k predkriznemu nivoju. Rast
dodane vrednosti v javnih storitvah bo zmerna in
bo predvsem izvirala iz zaposlovanja v zdravstvu in
socialnem varstvu.

3.2 Trgdela

Sprejetje interventnih ukrepov za ohranjanje
delovnih mest in njihovo podaljsanje so vidneje
ublazili poslabsanje razmer na trgu dela, zaradi cesar
bosta letos padec zaposlenosti in rast brezposelnosti
manjsa, kot bi bila sicer glede na upad BDP. Po relativno
ugodnih prvih dveh mesecih letos so se od sredine marca
s sprejetjem ukrepov za zajezitev epidemije koronavirusa
razmere na trgu dela v naslednjih dveh mesecih naglo
poslabsale. Do izrazitega medletnega padca Stevila
delovno aktivnih (za 0,9 %) in porasta registriranih
brezposelnih (za 19,9 %) je prislo zlasti aprila.?' S postopno
odpravo zajezitvenih ukrepov oziroma z zagonom vecine

*Ti prihodki predstavljajo odbitno kategorijo v okviru drzavne potrosnje,
zato njihovo pri¢akovano okrevanje znizuje rast drzavne potrosnje.

2 pricakovanja glede nadaljnje rasti zaposlovanja v teh dejavnosti so
povezana z naras¢anjem osebne asistence na domu, povecanimi
potrebami v zdravstvu in pricakovanimi kadrovskimi okrepitvami v
socialnovarstvenih zavodih. Poleg Ze potrjenih dodatnih javnih virov v
okviru 4. PKP pa mozne vire financiranja predstavljajo tudi EU sredstva.

2! Anketni podatki Raziskovanja o aktivnem in neaktivnem prebivalstvu za
drugo cetrtletje kaZejo, da so bile najbolj prizadete Ze do sedaj ranljive
skupine na trgu dela. Glede na leto prej se je Stevilo zaposlenih, ki imajo
delo za dolocen cas, zmanjsalo za okoli tretjino. Med to spada tudi
Studentsko delo, katerega obseg je bil manjsi kar za polovico. Zaradi
tega se je brezposelnost povecala najbolj ravno med mladimi.

Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2020

dejavnosti in s sprejetiem interventne zakonodaje na
podro¢ju dela pa so se razmere do sredine leta vidno
stabilizirale. Kljub temu je konec junija Stevilo delovno
aktivnih ostalo medletno manjse za 1,6 %, zmanjsanje
pa je bilo 3e posebej izrazito v gostinstvu, predelovalnih
dejavnostih, trgovini in drugih raznovrstnih poslovnih
dejavnostih, ki vklju¢ujejo zaposlovalne dejavnosti. Ob
se vedno veljavnih interventnih ukrepih se je Stevilo
registriranih brezposelnih avgusta drugi mesec zapored
zmanjsalo in konec meseca znasalo 88.172 oseb (kar je
sicer za skoraj cetrtino vec kot pred letom). Pricakujemo,
da se bo v drugi polovici leta ob preostalih ukrepih na
podro¢ju dela in z okrevanjem gospodarske aktivnosti
stabilizacija razmer na trgu dela nadaljevala. Na to med
drugim kaze tudi kratkoro¢ni kazalnik predvidenega
zaposlovanja, kipomoc¢nem padcuod majahitronaras¢a.”
Posledi¢no predvidevamo, da bo zaposlenost letos nizja
za 1,5 %, Stevilo brezposelnih pa ve¢je za okoli petino.
Ob predpostavki postopnega okrevanja gospodarstva
se bodo razmere na trgu dela tekom naslednjega leta
izboljSevale, vendar bo povprecno Stevilo brezposelnih
zaradi njihovega letosnjega povecanja medletno visje.
Izboljsevanje naj bi se leta 2022 nadaljevalo.

I Slika 18: Padec zaposlenosti in rast brezposelnost so letos
moc¢no omilili Vladni ukrepi

—— Zaposlenost po statistiki nacionalnih racunov (leva os)
—— Registrirani brezposelni* (desna os)
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Vir: SURS. Opomba: *podatek za Q3 je izracunan kot povprecje
zajulijin avgust.

2 |zjemoma sicer pri¢akujemo, da se bo brezposelnost znova nekoliko
povecala zlasti oktobra ob izteku ukrepov za povracilo izplacanega
nadomestila place za ¢akanje na delo in prehodu na shemo delnega
subvencioniranja skrajsanja polnega delovnega ¢asa. Shema delnega
subvencioniranja skrajsanja polnega delovnega casa podjetjem
zagotavlja povracilo manjsega dela njihovih stroskov dela kot v primeru
ukrepa ¢akanja na delo, kar bi lahko po nasi oceni vplivalo na odlocitve
nekaterih podjetij po zmanjSevanju Stevila zaposlenih in s tem na
narascanje brezposelnosti.
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I Tabela 4: Napoved zaposlenosti in brezposelnosti
2020 2021 2022
junij september junij september september

V% 2019 2020 2020 2020 2020 2020

Zaposlenost po SNA, rast 2,4 -24 -1,5 -0,3 0,3 1,3

Stevilo registriranih brezposelnih, povpre¢je v letu v tiso¢ 74,2 94,6 87,9 102,7 92,9 83,6

Stopnja registrirane brezposelnosti 77 9,8 9,1 10,5 9,5 8,5

Stopnja brezposelnosti po anketi o delovni sili 4,5 6,5 5,6 59 5,4 4,8

Vir: SURS, 2020-2022 napoved UMAR.

I Slika 19: Pricakovanja o zaposlovanju nakazujejo na
nadaljevanje stabilizacije razmer na trgu dela
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Vir: Eurostat

Na gibanje statisti¢no izracunane povprecne bruto
place letos in prihodnje leto vplivajo predvsem
metodologija izracunavanja povprecne bruto place,
izplacila razli¢nih dodatkov v ¢asu epidemije in dvig
minimalne place. V prvih dveh mesecih je bila medletna
rast povpre¢ne place Se visoka (4,7 %) zaradi dviga
minimalne place, sploSnega pomanjkanja delovne sile
in dogovorov s sindikati javnega sektorja iz leta 2018.
Na gibanje povprec¢ne pla¢e od marca pa je v glavhem
vplival nacin izracunavanja plac¢ v povezavi s sprejetimi
interventnimi ukrepi za ohranjanje delovnih mest, saj
se po statistiki plac v placo steje zgolj del, ki ga placa
delodajalecin netudidel, kigaje placaladrzava. Napotitev
precejsnjega dela zaposlenih na zac¢asno ¢akanje na delo
in uporaba ukrepa delnega subvencioniranja polnega
delovnega casa sta vplivali na zmanjsanje mase plac¢
izplacanih v breme delodajalca, $e bolj pa na zmanjsanje
stevila zaposlenih oseb, ki so prejele placo.? Slednje

2 Metodologija, ki ureja porocanje podjetij o izplacanih placah (statisticno
raziskovanje Place zaposlenih pri pravnih osebah), doloca, da podjetja
porocajo stevilo prejemnikov plac in visino izplacanih plac¢ samo v visini,
ki je izplacana v breme (iz sredstev) delodajalca. Podatkov o delu (ali
celoti) pla¢ za zaposlene osebe, ki niso prejele izplacila nadomestila
place v breme delodajalca, ampak v breme drzave, podjetje ne poroca,
zaradi Cesar se lahko opazno zmanjsa prikazana masa izplacanih pla¢
ali Stevilo prejemnikov pla¢. Skupni dejanski prejemki in dohodki
zaposlenih so torej za subvencije drzave visji od poro¢ane mase plac
(izplacane s strani delodajalcev).

pripelje do velikega nihanja izplacane mase plac in Stevila
prejemnikov plag, kar vpliva na velika mesecna nihanja v
statisticno izracunani povprecni placi. To vpliva skupaj z
izplacanimi dodatki za delo v kriznih razmerah? na visoko
letodnjo rast kljub padcu gospodarske aktivnosti, kar v
veliki meri doloca tudi gibanje tako izracunane place v
prihodnjem letu. Zaradi postopnega vracanja v ukrepe
vklju¢enih zaposlenih na delo in odsotnosti izpla¢evanja
izrednih dodatkov pri¢akujemo, da se bo medletna rast
pla¢ v prihodnjih mesecih znizevala.”® To bo skupaj z
opustitvijo ukrepov za ohranjanje delovnih mest vplivalo
tudi na visino statisti¢no prikazane plac¢e v prihodnjem
letu, ki bo zato ostala na podobni ravni kot letos, saj
v predvidenih gospodarskih razmerah postopnega
okrevanja ne pri¢akujemo ve¢jih pritiskov na rast plac.
Nasteti dejavniki vplivajo na gibanje pla¢ tako v javhem
kot v zasebnem sektorju, pri cemer je metodoloski u¢inek
zaradi napotitve na zacasno ¢akanje na delo bistveno visji
v zasebnem.

24 Zacasna uvedba dodatka zaposlenim za delo za nevarnost in posebne
obremenitve ter dodatek za delo v rizi¢nih razmerah (po kolektivni
pogodbi) v javnem sektorju in izplacilo dodatka za delo v ¢asu epidemije
v zasebnem sektorju.

25 Zaradi metodoloskih posebnosti v povezavi s statistiko pla¢ na napoved
gibanj na trgu dela tokrat poleg odzivnosti trga dela na gospodarsko
aktivnost moc¢no vpliva tudi ocena deleza zaposlenih, vklju¢enih v
interventne ukrepe na podro¢ju dela. Za oceno vpliva metodoloskih
posebnosti na povprecno bruto placo na agregatni ravni je bilo po
posameznih mesecih trajanja ukrepov potrebno predpostaviti oceno
i) Stevila zaposlenih, ki so bili oz. bodo vkljuceni v ukrep c¢akanja na
delo in delnega subvencioniranja skrajsanega polnega delovnega casa
po posameznih dejavnostih in ii) porazdelitve Stevila zaposlenih oseb
po posamezni vidini bruto pla¢e po dejavnostih. Stevilo zaposlenih po
dejavnostih, ki so bili vkljuceni v ukrep ¢akanja na delo, smo predpostavili
na osnovi prejetih delnih podatkov ZRZS. Za predpostavko o stevilu
zaposlenih po visini bruto place smo uporabili podatke SURS o Stevilo
zaposlenih osebah po visini bruto place po posameznih dejavnostih.
Na podlagi porazdelitev zaposlenih po visini place smo ocenili, koliko
zaposlenih oseb po posamezni dejavnosti prejema bruto placo enako
ali nizjo kot znasa povprecna placa. Gibanje povprecne bruto place
po mesecih smo nato ocenili na podlagi ocene Stevila zaposlenih, ki
koristijo posamezni interventni ukrep po posameznih dejavnostih in
porazdelitve zaposlenih po visini bruto place po dejavnostih. Znatno
tveganje za uresnicitev napovedi povprec¢ne bruto place tako izhaja
iz to¢nosti predpostavk o Stevilu oseb, ki so bile in bodo vklju¢ene v
ukrepe za ohranjanje delovnih mest.
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I Tabela 5: Napoved rasti povprec¢ne bruto place na zaposlenega

2020 2021 2022

junij september junij september september

Stopnje rasti, v % 2019 2020 2020 2020 2020 2020
Bruto placa na zaposlenega -nominalno 4,3 1,4*% 3,7* 0,7* 0,9* 2,7
- zasebni sektor 39 -1,0% 1,9% 0,7* 1,1* 2,4

- javni sektor 54 4,9*% 6,2* 0,8*% 1,0* 3,3
Bruto placa na zaposlenega - realno 2,7 1,1% 3,4% -1,0% -0,7% 0,8
- zasebni sektor 2,2 -1,4% 1,6* -1,0% -0,5% 0,5

- javni sektor 37 4,5*% 5,9*% -0,9*% -0,6* 1,4

Vir: SURS, 2020-2022 napoved UMAR.
Opomba: V Jesenski in Poletni napovedi 2020 smo upostevali metodolosko specifiko glede poro¢anja plac (ki ne upostevajo nadomestil drzave).

I Slika 20: Interventni ukrepi za ohranjanje delovnih mest 3.3 InﬂaCija
so vplivali na zmanjsanje mase pla¢ izpla¢anih v breme
delodajalca, e bolj pa na stevilo prejemnikov, zaradi Inflacija bo v povpreéju letosnjega leta precej nizja
Cesar se je rast povpreéne plaée mocno povecala kot lani predvsem zaradi nizjih cen energentov,

§ § v naslednjih dveh letih pa se bo ob predpostavki
MW Povprecna bruto placa . - .
m Masa bruto plac zmernega gospodarskega okrevanja zvisala na nivo
m Zaposlene osebe, ki so prejele bruto placo pred epidemijo. Po rasti na okrog 2 % v zacetku leta

15 pod vplivom visje rasti cen (nepredelane) hrane, se je
inflacija po izbruhu epidemije ob¢utno znizala predvsem
10 zaradi niZjih cen energentov. Medletno niZje cene naftnih
2, derivatov in elektri¢ne energije so tudi glavni razlog,
g I I I da bo inflacija v povprecju leta nizka (0,3 %). V drugih
2 0 N = _=- N skupinah lahko | i icakuj ir
g — B pinah lahko letos vecinoma pri¢akujemo umirjeno
2 rast cen, nekoliko hitrejsa bo rast cen storitev povezanih
@ -5 . . . . .
= s stanovanjem, zdravjem, osebnih storitev in hrane. Ob
10 postopnem okrevanju gospodarstva bo inflacija v letih
2021 in 2022 nekoliko visja, k temu bo naslednje leto
-15 prispevala predvsem visja rast cen energentov, leta 2022
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hs 5 = 5 = & pa tudi visja rast cen storitev.
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Vir: SURS.

I Slika 21: Letosnja nizka inflacija je predvsem posledica
V razmerah epidemije in ukrepov za ohranjanje padca cen energentov
delovnih mest gibanje povprecne place ne odraza o i
. . o s . Hrana I Goriva in energija
gibanja dohodkov zaposlenih in osnove za prispevke = Storitve s Ostalo
za socialno varnost. To je posledica omenjenega nacina ——SKUPAJ (desno)
statisti¢cnega porocanja o placah, ki zajema le del pla¢ v
breme delodajalca. Ocena mase plac ne glede na pla¢nika
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Vir: SURS, preracuni UMAR.
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I Tabela 6: Napoved inflacije

2020 2021 2022

junij september junij september september

V% 2019 2020 2020 2020 2020 2020

Inflacija - dec./dec. 1,8 0,7 0,5 14 1,5 1,8

Inflacija — povprecje leta 1,6 04 0,3 1,7 1,6 1,9

Vir: SURS, 2020-2022 napoved UMAR.

I Slika 22: Inflacija se bo v naslednjih dveh letih vrnila na
nivo pred epidemijo

——Inflacija (ICZP)
——Osnovna inflacija (ICZP brez energentov in nep. hrane)
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Vir: SURS, napoved UMAR. napoved

3.4 Tekociracun placilne bilance

Presezek tekocega racuna placilne bilance se bo v
obdobju 2020-2022 glede na BDP ohranjal na visoki
ravni ve¢ kot 6 %. Ohranjanje precejSnjega presezka
glede na BDP je posledica obseznega varcevanja
zasebnega sektorja tudi zaradi povecane negotovosti
povezane s koronakrizo. Investicije pa naj bi letos upadle
in v nadaljevanju obdobja zmerno rasle.?® K presezku
bosta 3e naprej prispevala tako menjava blaga kot
storitev, pri Cemer se bo letos vpliv slednje, zaradi velikega
padca menjave potovanj in transportnih storitev v tej
krizi, zmanjsal. To bo glavni dejavnik zniZanja presezka z
lanskih 6,6 % BDP na 6,1 % letos. Saldo se bo v naslednjih
dveh letih malenkost povecal predvsem zaradi povecanja
presezka v storitveni menjavi povezanega z okrevanjem
transporta, potovanj in ostalih storitev, medtem ko
se bo presezek v blagovni menjavi zmanjseval. Izvoz
blaga bo namrec rasel pocasneje kot uvoz, ki ga bo
podpirala rast domacih investicij in okrevanje potrosnje.
Cenovna gibanja bodo imela letos na saldo menjave
blaga velik pozitiven ucinek, v naslednjih dveh letih pa
nevtralnega.?’ Zaradi leto$njega padca cen energentov in

26 To bo podpiralo tudi ¢rpanje dodatnih EU sredstev.

27V letih 2021 in 2022 pri¢akujemo nespremenjene pogoje menjave. Ob
razmeroma majhni volatilnosti cen energentov in ostalih surovin, kot
izhajajo iz tehni¢nih predpostavk, bo namre¢ rast izvoznih in uvoznih
cen v naslednjih dveh letih umirjena.

cen industrijskih proizvodov bodo namre¢ uvozne cene
upadle bolj kot izvozne, kar bo pogoje menjave izboljsalo
za 1,4 % oziroma blagovni presezek zvisalo za ve¢ kot
polovico. Primanjkljaj v bilanci primarnih dohodkov se
bo v obdobju napovedi zmanjseval, na kar bodo letos
vplivala manjsa izplacila dividend in reinvestiranih
dobickov tujih vlagateljev zaradi padca dobickov kot
posledice gospodarske krize. V prihodnjih dveh letih
pa pricakujemo vecje prilive sredstev, saj bo Slovenija
prejela ve¢ subvencij iz proracuna EU.® Primanjkljaj
sekundarnih dohodkov pa se bo povisal in tako nekoliko
prispeval k umirjanju presezka na teko¢em racunu. To bo
predvsem posledica manj prejetih sredstev iz Evropskega
socialnega sklada® in visjih vplacil®® v proracun EU ter
visjih neto odlivov transferjev zasebnega sektorja.

I Slika 23: Presezek tekocega racuna se bo v obdobju
napovedi ohranjal na visoki ravni
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Vir: BS, prera¢uni in napoved UMAR. napoved

28 \le¢ina subvencij predstavljajo sredstva za izvajanje skupne kmetijske in
ribiske politike, del subvencij pa so sredstva iz mehanizma za okrevanje
in odpornost.

2|z Evropskega socialnega sklada so sredstva tekocega vecletnega
finan¢nega okvirja ve¢inoma Ze pocrpana.

30Gre za placila sredstev iz davka na dodano vrednost in bruto
nacionalnega dohodka. To so teko¢i transferji, ki predstavljajo okoli
85 % prihodkov prorac¢una EU.
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I Tabela 7: Napoved tekocega racuna placilne bilance - placilno bilan¢na statistika

2020 2021 2022

junij september junij september september

2019 2020 2020 2020 2020 2020

Tekodi racun, v mio EUR 3.151 3.008 2.801 3.274 3.078 3.228
Tekodi racun, delez v primerjavi z BDP, v % 6,6 6,6 6,1 6,8 6,3 6,3

Vir: BS - placilno bilan¢na statistika, 2020-2022 napoved UMAR.

I Slika 24: Cenovna gibanja bodo imela letos na saldo
menjave blaga velik pozitiven uc¢inek
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Vir: SURS, preracuni in napoved UMAR.
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4 Tveganja glede uresnicitve
napovedi

Najvecje tveganje za uresnicitev Jesenske napovedije
povezano z negotovimi epidemioloskimi razmerami
in moznostjo ponovne uvedbe strozjih zajezitvenih
ukrepov v Sloveniji in nasih glavnih trgovinskih
partnericah. V Sloveniji in najpomembnejsih trgovinskih
partnericah je v zadnjih tednih prislo do povecevanja
okuzb, ki ga drzave obvladujejo s stopnjevanjem
zajezitvenih ukrepov. Morebitno nenadzorovano Sirjenje
virusa in s tem moZznost obseZnejSega zaprtja doloc¢enih
dejavnosti predstavlja najve¢jo groznjo trenutnemu
okrevanju. Obseznejsi zajezitveni ukrepi bi ponovno
mocno ohromili poslovanje v storitvenih dejavnostih
in industriji. Nekaterim gospodarskim subjektom bi se
v tem primeru povecale tezave pri opravljanju njihove
dejavnosti, povecalo bi se Stevilo stecajev, prav tako bi
ve¢je posledice obcutil trg dela. Ce do tega pride letos, bi
bil padec BDP lahko globlji tudi za 2 odstotni tocki, stecaji
in visja brezposelnost pa bi vplivali tudi na pocasnejse
okrevanje.

Ostajajo tudi tveganja povezana z negotovostmi
v mednarodnem okolju, ki so bile prisotne ze
pred izbruhom epidemije, njihova uresnicitev pa
bi prav tako pomenila nizjo gospodarsko rast od
predvidene v Jesenski napovedi. Po januarskem
izstopu Zdruzenega kraljestva iz EU ostajajo pogoji
gospodarskega sodelovanja med partnericama do konca
letonjega leta nespremenjeni. Ce do poteka prehodnega
obdobja (t. j. do konca leta 2020) ne bo dosezen dogovor
o prihodnjem gospodarskem sodelovanju, bo prislo do
opaznejsega povecanja ovir v trgovinskem sodelovanju,
kar bi lahko predvsem posredno negativno vplivalo tudi
na gospodarsko rast v Sloveniji. Tveganje predstavljajo
tudi morebitni novi protekcionisti¢ni ukrepi ZDA, ki bi bili
lahko usmerjeni v ponovno zvisevanje ovir v trgovinskem
in tehnoloskem sodelovanju z EU in Kitajsko. Odnosi med
ZDA in EU so se sicer nekoliko izboljsali, potem ko sta
drzavi konec avgusta podpisali sporazum, s katerim sta
obe obmocji umaknili oziroma znizali carine na dolocene
izdelke. Dogovor naj bi bil glede na zagotavljanje obeh
strani celo zacetek procesa vzpostavitve bolj proste
trgovine med EU in ZDA. Odnosi med ZDA in Kitajsko pa
so se v zadnjih mesecih zopet zaostrili zaradi Stevilnih
nesoglasij, ki med drugim vkljucujejo varnost podatkov
in pandemijo koronavirusa. Poleg tega je kitajsko
spostovanje prvega dela trgovinskega sporazuma, ki
jo zavezuje k mocnemu povecanju izvoza iz ZDA do
leta 2021, ob izrazito zmanjsani svetovni trgovini zaradi
pandemije, moc¢no ovirano.

Obstaja tudi nekaj moznosti, da bo gospodarska rast,
zlasti prihodnje leto, visja od napovedi. Do tega bi
lahko prislo v primeru uspesne trajnejse zajezitve Sirjenja
virusa oziroma hitrejse razpoloZljivosti cepiva ali zdravila
za Siroko uporabo od pric¢akovanj ter hkratne odsotnosti
povecevanja zunanjetrgovinskih ovirin drugih negativnih
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Sokov. To bi prispevalo k zmanjsanju negotovosti, kar bi v
mednarodnem okolju in Sloveniji izboljsalo gospodarsko
klimo ter spodbudilo investicije ter rast proizvodnje in
kon¢ne potrosnje.

Koronakriza je Sloveniji prinesla tudi nekatere nove
priloznosti oziroma tveganja, ¢e teh priloZznosti
ne izkoristi. Razkrila je Sibkosti globalne trgovine in
globalnih verig vrednosti, katerih delovanje je bilo
moteno ali celo prekinjeno. To bi lahko pospesilo
krajsanje globalnih verig vrednosti oziroma preusmeritev
na geografsko blizje dobavitelje, ki se je sicer zacelo
ze pred pandemijo. Podjetja bodo namrec¢ kljub
verjetnim visjim stroSkom dajala prednost vecji varnosti
oskrbe. To srednjero¢no predstavlja priloznost za visjo
gospodarsko rast v Sloveniji, saj bi lahko zaradi razvite
infrastrukture in kvalitetne delovne sile ter ¢lanstva v
EU, privabila nalozbe iz zahodne Evrope. Prav tako julija
dogovorjen izredni finan¢ni paket (Nova generacija
EU), srednjero¢no pa tudi novi vecletni financni okvir,
prinasata priloznost za naslavljanje razvojnih izzivov.
Med temi so klju¢ni: okrepitev podpore raziskavam,
inovacijam in digitalizaciji za dvig produktivnosti, zelena
preobrazba s prehodom na bolj trajnosten gospodarski
razvoj ter sistemske prilagoditve sistemov socialne
zascite, ki jih v pretezni meri narekujejo demografska
gibanja.V prvih fazah priprav na ¢rpanje EU sredstev, ki ze
potekajo, bo tako klju¢na izbira najpomembnejsih ciljev,
da bi se izognili pretiranemu drobljenju sredstev, kar je
znizevalo ucinkovitost porabe teh sredstev v preteklosti.
V naslednjih fazah pa bo za uspesno implementacijo
dogovorjenih ciljev in ucinkovito podporo okrevanju
gospodarstva klju¢na zlasti koordinacija teh procesov.
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5 Proizvodna vrzel in rast
potencialnega BDP

Rast potencialnega BDP?', ocenjena v trenutnih
razmerah domacih in mednarodnih tveganj ter
podvrzena precejsnjim negotovostim®?, naj bi po
letoSnjem znizanju v naslednjih dveh letih postopoma
okrevala. V povprecju obdobja napovedi (2020-2022) naj
birast znasala 1,9 %, kar je sicer ve¢ kot v obdobju zadnjih
desetih let, ko so nanjo vplivali ucinki krize. Vendar pa
je precej nizja kot pred letom 2009, ko je Slovenija Se
hitreje dohitevala razvitejse drzave EU. K potencialni rasti
naj bi v obdobju napovedi Se vedno najvec prispevala
skupna faktorska produktivnosti (1,3 o. t.), katere rast
bo predvidoma podobna kot v obdobju pred prejSnjo
gospodarsko-finan¢no krizo. Ob rasti investicij naj bi se
prispevek kapitala v obdobju 2020-2022 postopoma
poveceval, vendar bo v povprecju (0,3 o. t.) Se vedno
znatno niZji kot v daljsSem obdobju pred prejsnjo krizo.*
To je posledica majhnega obsega investicij v ve¢letnem
obdobju po zacetku krize. Delo naj bi k potencialni rasti
v obdobju napovedi v povpre¢ju prispevalo 0,4 o. t. Nanj
naj bi $e naprej negativno vplivalo postopno upadanje
Stevila prebivalcev v starosti 20-64 let, kar bo delno blazil
predviden neto pritok tuje delovne sile in nadaljnje
zvisevanje stopnje aktivnosti. Prispevek slednje k
potencialni rasti naj se bo proti koncu obdobja napovedi
sicer zmanjsal.

31Z makroekonomskega vidika je potencialni bruto domadi proizvod
indikator, ki kaze, kaksen obsega proizvodnje lahko gospodarstvo
doseze, ne da bi tvorilo dodatne inflacijske pritiske (s »pregrevanjemc).
Gospodarstvo (dejanski BDP) se lahko nahaja nad ravnijo potencialnega
BDP, kar povzro¢i naras¢anje inflacije. Razliko med dejanskim BDP in
potencialnim BDP, izraZeno v odstotkih potencialnega BDP, imenujemo
proizvodna vrzel. Na UMAR izracun potencialnega BDP temelji na
metodi proizvodne funkcije, ki se v bistvenih znacilnostih ne razlikuje
od metode, ki jo uporablja Evropska komisija. Metoda predpostavlja, da
je potencialni BDP kombinacija proizvodnih dejavnikov potencialnega
dela (ta je odvisen od demografskih dejavnikov, stopnje aktivnosti
in naravne stopnje brezposelnosti) in kapitala ter skupne faktorske
produktivnosti. Razlike med izracuni potencialnega BDP oz. proizvodne
vrzeli med UMAR in EK so predvsem posledica: i) razlic(nega ¢asovnega
obdobja napovedi, ii) razlik v samih napovedih makroekonomskih
kazalnikov in iii) nekaterih vhodnih podatkih (na UMAR uporabimo
avgustovsko revizijo podatkov SURS, posodobljene demografske
projekcije, izra¢unane z mikrosimulacijskim modelom IER (vir: SURS),
pri seriji zaposlenosti po statistiki nacionalnih ra¢unov upostevamo
popravek zaradi preloma v seriji v letu 2002).

32 Ocena potencialnega BDP in posledi¢no proizvodne vrzeli je v trenutnih
razmerah podvrzena dodatnim negotovostim in tveganjem za kasnejse
spremembe. Potencialni BDP namre¢ ni neposredno izmerljiv, njegova
ocena pa se lahko spreminja zaradi razlicnih dejavnikov, kot so
spremembe metodologije izracuna potencialnega BDP, revizije rasti
BDP v preteklih letih, spremembe v napovedi rasti BDP v prihodnjih letih
ter spremembe v dolzini vklju¢enih ¢asovnih serij. Zaradi teh dejavnikov
lahko kasnejsa ocenjevanja za isto leto pripeljejo do opaznih sprememb
v oceni potencialnega BDP in proizvodne vrzeli. Njune trenutne ocene
je zato smiselno upostevati zgolj v kontekstu predpostavk in Sirse
gospodarske slike, v kateri so bile narejene.

33 Prispevek kapitala k potencialni rasti BDP je v obdobju 2000-2008, ko je
bil tudi razmeroma stabilen, v povprecju znasal 1,7 o. t.
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I Slika 25: Sprememba potencialnega BDP, primerjava
izracunov UMAR in EK

—— UMAR (september 2020) ——— EK (maj 2020)
----- UMAR (marec 2020)
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Vir: SURS, izra¢uni UMAR, EK.

I Slika 26: BDP in potencialni BDP
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I Slika 27: Prispevki posameznih komponent k potencialni
rasti BDP
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I Slika 28: Proizvodna vrzel, primerjava izracunov UMAR in EK

—— UMAR (september 2020) ——— EK (maj 2020)
----- UMAR (marec 2020)
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Vir: SURS, izra¢uni UMAR, EK.
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1 Priloga: Ocena uspesnosti
napovedi

1.1 Metodologija

Redno letno oceno uspesnosti napovedi UMAR, ki jo
predstavljamo, pripravljamo v primerjavi z drugimi
institucijami®**, ki objavljajo napovedi gospodarskih
gibanj za Slovenijo. V analizo, ki zajema najnovejse
podatke za leto 2019, smo vkljucili napovedi** za dve
klju¢ni makroekonomski spremenljivki, in sicer realno
gospodarsko rast in povprecno letno inflacijo. Gibanje
dejanskih vrednosti omenjenih dveh spremenljivk skozi
Cas prikazuje Slika 29. Ocena uspesnosti napovedi temelji
na primerjavi napovedanih vrednosti s prvo statisticno
letno oceno zuporabo razli¢nih statisti¢nih mer to¢nosti.*
V nadaljevanju najprej primerjamo velikosti napak, ki so
jih posamezne institucije naredile v svojih napovedih v

I Slika 29: Gibanje analiziranih spremenljivk

mmm BDP (realno)

Inflacija (povpre¢na letna)

Sprememba, v %

3 Poleg Urada RS za makroekonomske analize in razvoj (UMAR) smo
v analizo vkljucili Se napovedi, ki jih pripravljajo Banka Slovenije
(BS), Gospodarska zbornica Slovenije (GZS), iz tujine pa Evropska
komisija (EK), Mednarodni denarni sklad (MDS), Wiener Institut fuer
Internationale Wirtschaftsvergleiche (WIIW), v zadnjih letih pa tudi
Organizacija za ekonomsko sodelovanje in razvoj (OECD) in Consensus
Economics.

3 Upostevali smo pomladanske napovedi za prihodnje leto (PNt+1),
jesenske napovedi za prihodnje leto (JNt+1), pomladanske napovedi za
tekoce leto (PNt) in jesenske napovedi za tekoce leto (JNt).

1
 Aritmeti¢no povprecje napak (ME = ;ZLl(Pt — R,)), povpre¢na

absolutna napaka (MAE = %ZLl(lPt —R¢])), koren povpre¢ne

kvadratne napake (RMSE = /%Zle(Pt — R;)?), standardizirana

MAE
povpreénaabsolutnanapaka(SthAE = W) instandardiziran
t
RMSE
koren povpre¢ne kvadratne napake (StdRMSE = m), pri ¢emer
t.

imajo oznake spremenljivk in simboli naslednje pomene: Rdejanska
vrednost, P napoved, Sd standardni odklon in T $tevilo napovedi.

Podrobni rezultati so prikazani v Statisti¢ni prilogi.
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letih 2018-2019 za leto 2019. Temu sledi ocena uspesnosti
napovedi UMAR za obdobje po letu 1997. Zadnji del pa
vsebuje primerjalno analizo uspes$nosti napovedi Sestih
institucij, pri ¢emer se analizirano obdobje nanasa na
¢as med letoma 2002 in 2019, saj gre v tem primeru za
najdaljse obdobje, za katero so na voljo napovedi vseh
institucij.?”

Zaboljnepristransko primerjavo uspesnosti napovedi
med institucijami je treba iz primerjav izlo¢iti vpliv
casa objav napovedi. Kot kaze Slika 30, je v letu 2019
vecina institucij svoje napovedi po objavi Cetrtletnega
podatka za BDP (za zadnje cetrtletje predhodnega leta
oz. drugo C(etrtletje tekocega leta) objavila kasneje
kot UMAR. Tako je bilo tudi v celotnem analiziranem
obdobiju. Institucije, ki svoje napovedi objavijo kasneje,
pa imajo dolo¢eno informacijsko prednost, ki se lahko
kaze v manjsih napakah napovedi, in obratno. Zato
smo primerjavo uspesnosti napovedi med institucijami
izvedli na podlagi novejse, bolj nepristranske metode®,
ki temelji na izracunu popravljene povprecne absolutne
napake (angl. adjusted Mean Absolute Error; v nadaljevanju
popravljena MAE statistika), iz katere je statisti¢no izlo¢en
vpliv ¢asa objav napovedi. Osnovo za izra¢un popravljene
MAE statistike predstavlja ocenjevanje ekonometri¢nega
modela, ki predpostavlja, da je absolutna napaka
napovedi odvisna od nabora informacij, ki ga ima
posamezna institucija na voljo v ¢asu priprave napovedi,
napovedovalskih sposobnostiinstitucije (t.i.individualnih
oz. fiksnih ucinkov) in tezavnosti napovedovanja
posameznega leta. Individualne oz. fiksne ucinke tega
modela je nato mozno interpretirati kot popravljene
povprecne absolutne napake napovedi.

1 Slika 30: Casovnica objav napovedi posameznih institucij
v letu 2019

jan.

feb.

mar. UMAR WIIW Gzs  Consensus
Forecasts*

apr. MDS

maj EK OECD

jun. BS

jul.

avg.

okt. MDS

nov. EK OECD wWiw

dec. BS GZS

Vir: napovedi posameznih institucij.

37|z analize sta izklju¢ena OECD in Consensus Economics, saj so njune
napovedi za Slovenijo na voljo Sele od leta 2009 naprej.

38 Metodo smo prvi¢ uporabili v Jesenski napovedi gospodarskih gibanj
2018, glej poglavje 5. Podrobnejsi opis metode je na voljo v Andersson,
M. K., Aranki, T. in Reslow, A. (2017). Adjusting for Information Content
when Comparing Forecast Performance. Journal of Forecasting, 36(7),
784-794 .
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1.2 Rezultati

V svojih napovedih za leto 2019 so vse institucije
precenile realno gospodarsko rast. V pomladanskih
napovedih iz leta 2018 so institucije pricakovale, da
bo gospodarska rast v letu 2019 v povprecju znasala
3,5 %. Pricakovanja institucij so bila, da naj bi bila rast
podkrepljena tako z domacim povprasevanjem kot tudi
z razmeroma spodbudno izvozno aktivnostjo. Najnizjo
gospodarsko rast je napovedala GZS (2,8 %), najvisjo
pa BS in OECD (3,9 %). Do spomladi 2019 so napovedi
institucij (z iziemo GZS) $e vedno vztrajale nad 3 %. V
jesenskih napovedih iz leta 2019 so se napovedi vecine
institucij znizale pod 3 %, zlasti kot posledica umirjanja
rasti tujega povprasevanja, v povpredju pa so se gibale
okoli 2,9 %, kar je bilo za 0,5 o. t. nad dejansko vrednostjo,
ki je znaSala 2,4 %. Najbolj to¢ni zadnji napovedi za leto
2019 sta pripravili BS in EK (njuni napaki sta znasali 0,2 o.
t.), napake ostalih institucij pa so se gibale na intervalu
med 0,4in 0,7 o. t., pri ¢emer je bil UMAR z napako v visini
0,4 o. t. na spodnji meji tega intervala.

Tudi napovedi inflacije za leto 2019 so bile pri
vecini institucij viSje od dejanske vrednosti. V svojih
napovedih iz leta 2018 je vecina institucij za leto 2019
pricakovala nadaljevanje zmerne inflacije okoli 2 % oz.
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malo nad to ravnjo. Njihove napovedi so bile povezane
predvsem s pricakovanji glede nadaljnje rasti domacega
povprasevanja. V letu 2019 je vecina institucij svoje
napovedi popravila nekoliko navzdol, ¢emur so botrovali
zlasti Sibkejsi kazalniki za zunanje okolje. Zadnje napovedi
inflacije iz jeseni 2019 so se ustalile blizu 1,8 %, pri cemer
pa so vse institucije (z izijemo BS) nekoliko precenile
dejansko inflacijo, ki je na koncu znasala 1,6 (CPI) oz. 1,7
(HICP) %. Povsem toc¢no zadnjo napoved je pripravila BS
(objava napovedi december 2019), napaka UMAR pa je
znasala 0,2 o. t., kar je primerljivo z ostalimi institucijami,
ki napovedujejo CPl inflacijo.

Pri napovedih UMAR v daljsem ¢asovnhem obdobju ni
zaznati ve¢jih sistematic¢nih odstopanj od dejanskih
vrednosti. Za presojo glede uspesnosti napovedi se
je treba osredotoditi na daljse casovno obdobje. V
nadaljevanju najprej primerjamo uspesnost napovedi
UMAR za realno gospodarsko rast in povprecno letno
inflacijo v obdobju po letu 1997. Temu sledi primerjava
uspesnosti napovedi med institucijami na podlagi
metode, ki izlo¢i c¢as objave/priprave napovedi. Prva
lastnost, skozi katero lahko presojamo uspesnost
napovedi, je (ne)pristranskost. Napoved je pristranska,
kadar sistemati¢no podcenjuje ali precenjuje dejansko
vrednost napovedane spremenljivke. Pristranskost

I Tabela 8: Napake pri napovedih realne gospodarske rasti posameznih institucij za leto 2019

Pomladanska napoved Jesenska napoved iz Pomladanska napoved Jesenska napoved iz
izleta 2018 (PN,,,) leta 2018 (JN,,,) izleta 2019 (PN, leta 2019 (JN,)
Realizacija: 2,4 % Napoved| Napakav o.t. Napoved | Napakav o.t. Napoved| Napakav o.t. Napoved | Napakavo.t.
UMAR 38 14 3,7 13 34 1,0 2,8 04
BS 39 1,5 34 1,0 3.2 0,8 2,6 0,2
GZS 2,8 0,4 35 11 2,9 0,5 29 0,5
EK 3,6 1.2 33 0,9 3,1 0,7 2,6 0,2
MDS 3.2 0,8 34 1,0 34 1,0 2,9 0,5
wiw 35 1,1 3,6 1,2 3.2 0,8 2,9 0,5
OECD 39 1,5 3,6 1,2 34 1,0 3,1 0,7
Consensus Economics 33 0,9 34 1,0 33 0,9 3,1 0,7

Vir: napovedi institucij, preracuni UMAR.

Opomba: Negativne vrednosti napak pomenijo podcenitev, pozitivne pa precenitev dejanskih gibanj.

ITabela 9: Napake pri napovedih povprecne letne inflacije posameznih institucij za leto 2019

. Pomladanska napoved Jesenska napoved iz Pomladanska napoved Jesenska napoved iz

2;1"11'36‘;/1‘?: izleta 2018 (PN,,,) leta 2018 (JN,,,) izleta 2019 (PN, leta 2019 (JN,)

HICP: 1,7% Napoved | Napakav o.t. Napoved | Napakav o.t. Napoved| Napakav o.t. Napoved| Napakav o.t.
UMAR 1,9 03 2,1 0,5 1,6 0 18 0,2
BS* 2,2 0,5 2,2 0,5 1,7 0 1,7 0
GZS 2,2 0,6 2,2 0,6 19 03 18 0,2
EK* 2,0 03 23 0,6 18 0,1 1,8 0,1
MDS 2,0 0,4 2,0 0,4 14 -0,2 1,8 0,2
WIIw* 1,8 0,1 2,0 03 1,8 0,1 18 0,1
OECD* 2,7 1,0 2,2 0,5 14 -0.3 1,8 0,1
Consensus Economics 19 03 19 0,3 17 0,1 1,7 0,1

Vir: napovedi posameznih institucij, preracuni UMAR.
Opombi: *Napovedi BS, EK, WIIW in OECD se nanasajo na HICP inflacijo. Negativne vrednosti napak pomenijo podcenitev, pozitivne pa precenitev dejanskih gibanj.
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I Slika 31: Povpreé¢ne absolutne napake UMAR pri napovedih realne gospodarske rasti (levo) in povpreéne letne inflacije (desno)

m1997-2019 H2002-2019
1997-2019 (brez krize*) W 2002-2019 (brez krize*)
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Vir: napovedi UMAR. Opomba: izlo¢ena so leta 2009, 2011, 2012
in2014.

ugotavljamo na podlagi predznaka povprecne napake
napovedi. lzracuni kazejo, da so napovedi UMAR v
obdobju 1997-2019 pri PN, in JN, , realno gospodarsko
rast nekoliko precenile, kar izhaja iz pozitivnih vrednosti
povprecnih napak, ki znasata 0,60 in 0,40 o. t. Vrednosti
povprecnih napak za realno gospodarsko rast pri PN,
in JN, pa sta zanemarljivi (0,08 in -0,06 o. t.), kar kaze na
nepristranskost napovedi. Tudi napovedi povprecne
letne inflacije so nepristranske, saj povpre¢na napaka
vseh napovedi v tem primeru znasa zgolj -0,02 o. t.

Tocnost napovedi UMAR se povecuje s krajsanjem
napovednega horizonta. Naslednja pomembna
lastnost za presojo uspesnosti napovedi pa je, ali je
napoved toc¢na. Toc¢nost napovedi ugotavljamo z
izratunom povprec¢ne absolutne napake* napovedi, za
katero je pomembno, da v daljsem ¢asovnem obdobju
dosega ¢im nizjo vrednost. Za obdobje med letoma 1997
in 2019 povprecje absolutnih napak UMAR pri napovedih
realne gospodarske rasti pri PN, znasa 1,93 o. t, pri JN,_,
pa 1,63 o. t. Pri PN_in JN, pa napaki zna3ata 1,04 in 0,52
o. t. Povpre¢ne absolutne napake pri napovedih inflacije
so nekoliko niZje* in zna3ajo 1,02 o. t. pri PN, 0,91 o. t
pri JN,,,, 0,42 o. t. pri PN, _in 0,19 o. t. pri JN,. Zlasti pri
napovedih realne gospodarske rasti so napake v krajsem
¢asovnem obdobju (npr. v 2002-2019) nekoliko visje, kar
je predvsem posledica visjih vrednosti napak, ki so bile
narejene v ¢asu gospodarske in financne krize ter kasneje
ob prehodu v fazo okrevanja, ko je bilo napovedovanje
zaradi vecje negotovosti bolj zahtevno (glej sliko 27).
Podrobnejsi vpogled v napake napovedi UMAR tudi
kaze, da se absolutne napake pri realni gospodarski rasti
in pri povprecni letni inflaciji zmanjsujejo s krajsanjem
napovednega horizonta, kar pomeni, da napovedi
UMAR ucinkovito upostevajo vse nove informacije, ki so
dosegljive v ¢asu priprave vsake naslednje napovedi.

3V uporabi je tudi RMSE statistika, ki bolj »kaznuje« velike napake, saj so
slednje manj zazelene.

“ Do enakih sklepov pridemo tudi na podlagi izra¢una standardiziranih
MAE in RMSE statistik, ki sta bolj primerni za neposredno medsebojno
primerjavo to¢nosti med razlicnimi spremenljivkami.
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Vir: napovedi UMAR. Opomba: *izlocena so leta 2009, 2011, 2012
in2014.

Pri primerjavi to¢nosti napovedi med institucijami
je treba upostevati ¢as objav napovedi. Cas objav
napovedi pomembno vpliva na njihovo toc¢nost, saj
institucije, ki svoje napovedi objavijo kasneje, razpolagajo
z vedjim naborom informacij, zaradi cesar so lahko
njihove napake pri napovedih manjse, in obratno. Te
informacije so lahko nadaljnji podatki o gibanju kazalnika,
revizije Ze objavljenih podatkov, pa tudi spremembe
predpostavk o gibanjih v mednarodnem okolju, ki za
Slovenijo kot majhno odprto gospodarstvo predstavljajo
pomemben dejavnik negotovosti.V preteklih letih so bile
pomemben dejavnik pri pripravi napovedi tudi usmeritve
javnofinan¢ne politike in ukrepi za javnofinan¢no
konsolidacijo, ki so bili ve¢inoma doreceni po tem, ko
smo na UMAR ze zakljucili s pripravo napovedi. Uvedba
fiskalnega pravila je v proces napovedovanja vnesla
nekoliko ve¢jo predvidljivost z vidika zastavljenih ciljev
(zlasti stirih javnofinan¢nih blagajn), del negotovosti, ki
izhaja iz podrobnejse strukture prihodkov in izdatkov, ki
je dolocena po pripravi napovedi UMAR, pa se je ohranil.
Iz zgoraj navedenih razlogov smo primerjalno oceno
to¢nosti napovedi med institucijami, ki jo prikazujemo v
nadaljevanju, osnovali na izracunu t. i. popravljene MAE
statistike, ki zaradi izlo¢enega vpliva ¢asa objav napovedi
omogoca bolj nepristranske ocene.
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I Slika 32: (Popravljene) povprecne absolutne napake pri
napovedih realne gospodarske rasti za obdobje 2002-
2019, po institucijah

M Popravljena MAE statistika MAE statistika
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Napaka v o.t. kot odstopanje od povpre¢ja
vseh Sestih institucij

-0,15
UMAR EK BS GZS Wiw MDS

Vir: napovedi posameznih institucij; ocene UMAR po metodologiji
Andersson, Aranki in Reslow (2017). Opomba: negativna (pozitivna)
vrednost statistike pomeni, da je napovedovalska sposobnost
posamezne institucije nad (pod) povprecjem.

Ocene popravljenih MAE statistik za daljSe ¢asovno
obdobje kaZejo na visoko zanesljivost UMAR pri
napovedovanjurealnegospodarskerastiin povprecne
letne inflacije. Sliki 32 in 33 prikazujeta razvrstitev
institucij glede na vrednost popravljene MAE statistike
pri napovedih realne gospodarske rasti in povpre¢ne
letne inflacije, pri ¢emer negativna (pozitivna) vrednost
statistike pomeni, da je napovedovalska sposobnost
posamezne institucije nad (pod) povprec¢jem. Glede
na vrednosti popravljenih MAE statistik so v obdobju
2002-2019 med obravnavanimi institucijami v povprecju
najbolj to¢ne napovedi realne gospodarske rasti pripravili
na UMAR, sledita BS in EK, ki sta med seboj podobno
uspesni. Pri napovedih povprecne letne inflacije je bil
prav tako v povprecju najbolj tocen UMAR, sledi pa BS.*!

41Z isto¢asno uporabo CPI in HICP inflacije implicitno predpostavljamo,
da je sposobnost napovedovanja CPI inflacije enaka sposobnosti
napovedovanja HICP inflacije. Glede na to, da imata seriji podobno
varianco in vztrajnost, je ta predpostavka lahko povsem sprejemljiva.
Nadalje tudi predpostavijamo, da je pricakovana napaka napovedi v
vsakem ¢asovnem obdobju enaka tako pri CPI inflaciji kot tudi pri HICP
inflaciji. Ker sta si seriji zelo podobni, omenjena predpostavka ni tako
problemati¢na.
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I Slika 33: (Popravljene) povprecne absolutne napake pri
napovedih povpre¢ne letne inflacije za obdobje 2002-
2019, po institucijah

m Popravljena MAE statistika MAE statistika
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Vir: napovedi posameznih institucij; ocene UMAR po metodologiji
Andersson, Aranki in Reslow (2017). Opomba: negativna (pozitivna)
vrednost statistike pomeni, da je napovedovalska sposobnost
posamezne institucije nad (pod) povprecjem.
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I Tabela 1: Pomembnejsi makroekonomski kazalniki razvoja Republike Slovenije realne stopnje rasti v %, razen kjer ni drugace navedeno

2020 ‘ 2021 2022
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
napoved
BRUTO DOMACI PROIZVOD -1,0 2,8 2,2 3,1 4,8 4,1 2,4 -6,7 51 37
BDP v mio EUR* (tekoce cene) 36.454 37.634 38.853 40.367 42.987 45.755 48.007 45.769 48.818 51.630
BDP na prebivalca v EUR (tekoce cene) 17.700 18.253 18.830 19.551 20.809 22.083 22.983 22.069 23.539 24.895
BDP na prebivalca v USD (tekoce cene) 23.508 24.249 20.892 21.641 23.508 26.080 25.729 25.115 27.800 29.401
BDP na prebivalca po kupni moci (PPS)’ 21.600 22.100 22.700 23.500 25.100 26.400 27.200
BDP na prebivalca po kupni moci
(PPS EU27_2020=100)' 8 8 8 84 8 87 8
ZAPOSLENOST IN PRODUKTIVNOST
Zaposlenost po nacionalnih racunih -1,1 0,4 13 1,8 3,0 32 24 -1,5 03 1.3
>tevilo registriranih brezposelnih 1198 1201|1127 1032 88,6 78,5 74,2 87,9 92,9 836
(povprecje leta v tisoc)
Stopnja registrirane brezposelnosti v % 13,1 131 12,3 11,2 9,5 82 7,7 9,1 9,5 8,5
Stopnja brezposelnosti po 10,1 9,7 90 8,0 6,6 51 45 56 54 438
anketi o delovni sili v %
Produktivnost dela 0,1 24 0,9 13 1,8 09 0,1 5,3 4.8 24
(BDP na zaposlenega)
PLACE *
Bruto place na zaposlenega - .
nominalna rast v % 0,2 1,1 1,0 1.8 2,7 34 4,3 3,7 0,9 2,7
Zasebni sektor 0,6 14 0,5 1,7 29 4,0 39 1,9 1,1 24
Javni sektor -1,.3 09 21 23 29 3,0 54 6,2 1,0 33
Bruto place na zaposlenega - 1,9 0,9 1,5 2,0 13 16 2,7 34 0,7 08
realna rast v %
Zasebni sektor -1,2 1,2 1,0 1,8 1,5 2,3 2,2 1,6 -0,5 0,5
Javni sektor -3,0 0,7 2,6 2,4 1,5 1,3 3,7 5,9 -0,6 14
MENJAVA S TUJINO
Izvoz proizvodov in storitev 31 6,0 4,7 6,5 10,5 6,1 4,4 -12,5 93 6,6
Izvoz proizvodov 33 6,3 53 6,2 10,6 58 4,4 -10,2 8,4 4,8
Izvoz storitev 2,0 5,0 24 7.7 10,2 7.4 4,2 -21,1 12,8 13,7
Uvoz proizvodov in storitev 21 4,2 43 6,7 10,1 6,6 4,2 -12,0 9,6 6,8
Uvoz proizvodov 29 3,8 51 7,0 104 73 4,6 -11,7 9,6 6,1
Uvoz storitev -2,3 6,1 0,1 4,7 8,6 3,0 2,0 =137 9,6 10,8
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I Tabela 1: Pomembnejsi makroekonomski kazalniki razvoja Republike Slovenije  realne stopnje rasti v %, razen kjer ni drugace navedeno

2020 ‘ 2021 ‘ 2022
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
napoved
PLACILNA BILANCA - pla¢ilno bilanéna statistika
3aldo tekacega racuna plaiine bilance 1204|  1924|  1482| 1942| 2689| 2784| 3151  2801| 3078| 3228
- delez v primerjavi z BDP v % 33 5,1 38 4.8 6,3 6,1 6,6 6,1 6,3 6,3
Saldo menjave s tujino v mio EUR 2.130 2.636 3.110 3.462 3.874 3.997 4.357 3.979 4272 4.483
- delez v primerjavi z BDP v % 58 7,0 8,0 8,6 9,0 8,7 9,1 8,7 8,8 8,7
DOMACE POVPRASEVANJE
Kon¢na potrosnja -34 11 2,1 3,9 1,5 29 24 -4,1 3,6 2,5
Delez v BDP v % 75,7 73,9 72,8 73,0 71,0 70,2 70,1 71,7 70,7 70,0
vtem:
Zasebna potrosnja -3,9 1,6 2,0 4,4 2,0 2,8 2,7 -6,6 4,7 3,0
Delez v BDP v % 56,1 55,0 54,0 539 52,5 51,9 51,7 50,8 50,7 50,3
Drzavna potrosnja -2,0 -0,2 23 2,5 03 32 1,6 3,0 1,0 13
Delez v BDP v % 19,6 18,9 18,8 191 18,4 18,3 18,4 20,9 20,0 19,8
Investicije v osnovna sredstva 34 -0,1 -1,2 -3,7 104 9,1 32 -13,0 11,0 8,5
Delez v BDP v % 19,6 19,1 18,7 17,4 18,3 19,2 19,3 17,8 18,8 19,7
TECAJ IN CENE
Razmerje USD za 1 EUR 1,328 1,329 1,110 1,107 1,129 1,181 1,120 1,138 1,181 1,181
Realni efektivni tecaj - deflator CPI? 1,2 -0,2 -4,1 0,2 04 038 -0,3 -0,3 0,5 0,2
Inflacija (konec leta), v %* 0,7 0,2 -0,4 0,5 1,7 14 1,8 0,5 1,5 1,8
Inflacija (povpregje leta), v %3 18 0,2 -0,5 -0,1 14 1,7 1,6 03 1,6 1,9
Cena nafte Brent v USD / sod¢ek 108,6 98,9 52,4 44,8 54,3 71,0 64,3 42,4 474 49,1

Vir podatkov: SURS, BS, Eurostat, preracuni, napoved UMAR.

Opomba:

! Merjeno v standardih kupne moci (PPS).

2 Rast vrednosti pomeni apreciacijo nacionalne valute in obratno.

* Merilo inflacije je indeks cen zivljenjskih potrebs¢in.

*V Jesenski napovedi smo upostevali metodolosko specifiko glede porocanja plac (ki ne upostevajo nadomestil drzave), ki vpliva na gibanja pla¢, izkazana s statisti¢nimi
podatki v letih 2020 in 2021, zato napovedi bruto pla¢ med to napovedjo in ostalimi nasimi napovedmi oziroma scenarijem (razen s Poletno napovedjo), niso
neposredno primerljive.
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I Tabela 2a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2020

tekoce cene, mio EUR

2020 2021 2022
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
napoved

A Kmetijstvo, lov, gozdarstvo, ribistvo 718,6 759,1 814,6 806,2 796,4 963,2 948,2 1.075,6 1.074,0 1.052,6
BCDE Rudarstvo, predelovalne dejavnosti,

oskrba z elektriko in vodo, ravnanje 8.363,0| 8.7368| 9.080,9| 9.4809| 10.203,4| 10.724,0| 11.188,1| 10.549,8| 11.325,8| 12.040,4

z odplakami, saniranje okolja

od tega: C Predelovalne dejavnosti 6.984,6 7.385,1 7.747,0 8.145,6 8.866,6 9.346,4 9.707,4 9.108,1 9.812,4| 10.526,3
F Gradbenistvo 1.657,9 1.852,3 1.808,3 1.816,4 2.014,2 2.286,3 24438 2.357,1 27338 2.952,5
GHI  Trgovina in popravila vozil, promet | ¢3538|  4975| 68524| 72481 78089 84046| 87785 80782| 87633| 93967

in skladis¢enje, gostinstvo
) Informacjske in komunikacijske 1321,2| 13915 1357,4| 13848| 14778 15378 16209| 16248 18551| 19255

ejavnosti
K~ Fnancnein zavarovalniske 1257,6| 13041| 13622 13495 14282| 15190 15790| 16706 1.6359| 16945
ejavnosti

L Poslovanje z nepremi¢ninami 2.572,5 2.529,9 2.652,9 2.699,7 2.805,3 2.939,3 3.091,4 3.135,2 3.100,4 3.183,6
MN  Strokovne, znanstvene, tehnic¢ne

dejavnosti in druge raznovrstne 3.011,0| 3.222,7| 33466| 3.4582| 3.7983| 4.0887| 43413 3.9590( 4.2960| 45700

poslovne dejavnosti
OPQ Upravain obramba, izobraZevanje, | 5 ,467| 53897| 54692| 58068| 60830| 64020 68500| 68724| 7.0791| 74250

zdravstvo in socialno varstvo
RST  Druge storitvene dejavnosti 856,5 848,9 847,2 902,3 934,7 973,6 1.032,2 846,7 1.001,3 1.162,2
1. DODANA VREDNOST ‘ 31.508,8‘ 32.532,0| 33.591,7 | 34.952,8| 37.350,2 | 39.838,5| 41.882,4| 40.169,4 42.864,7‘ 45.403,0
2. KOREKCIJSKE POSTAVKE (a-b) 4.945,6 5.102,3 5.260,9 54138 5.636,9 5.916,3 6.124,3 5.599,7 5.953,4 6.226,8
a) davki na proizvode 4.979,0 5.134,7 5.291,0 5.445,6 5.669,2 5.951,8 6.163,3 5.621,9 5.976,1 6.250,5
b) subvencije po proizvodih 33,5 324 30,1 31,9 32,3 35,5 39,0 22,1 22,7 23,7
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) ‘ 36.454,3 ‘ 37.634,3 | 38.852,6 | 40.366,6 | 42.987,1| 45.754,8| 48.006,6 | 45.769,1 | 48.818,1| 51.629,8

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
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I Tabela 2b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod deleZi v % BDP (tekoce cene)

2020] 2021] 2022
napoved

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

A Kmetijstvo, lov, gozdarstvo, ribistvo 2,0 2,0 21 2,0 19 2,1 2,0 2,3 2,2 2,0

BCDE Rudarstvo, predelovalne dejavnosti,
oskrba z elektriko in vodo, ravnanje z 22,9 23,2 234 235 23,7 23,4 23,3 23,0 23,2 23,3
odplakami, saniranje okolja

od tega: C Predelovalne dejavnosti 19,2 19,6 19,9 20,2 20,6 20,4 20,2 19,9 20,1 20,4
F Gradbenistvo 4,5 49 4,7 4,5 4,7 50 51 51 56 57
GHI - Trgovina in popravila vozil, promet in 173 73| 176|  180|  182|  184| 183 176 180 182
skladisc¢enje, gostinstvo
J Infprmacij;ke in komunikacijske 36 3,7 3,5 34 34 34 34 35 38 3,7
dejavnosti
K Finan¢ne in zavarovalniske dejavnosti 34 35 35 33 33 33 33 3,6 34 33
L Poslovanje z nepremi¢ninami 71 6,7 6,8 6,7 6,5 6,4 6,4 6,8 6,4 6,2

MN  Strokovne, znanstvene, tehni¢ne
dejavnosti in druge raznovrstne 83 8,6 8,6 8,6 8,38 89 9,0 8,6 838 89
poslovne dejavnosti

OPQ  Uprava in obramba, izobraZevanje, 149 143 14,1 14,4 14,2 14,0 14,3 150 14,5 14,4
zdravstvo in socialno varstvo
RST  Druge storitvene dejavnosti 2,3 2,3 2,2 2,2 2,2 2,1 2,2 1,8 2,1 23
1. DODANA VREDNOST ‘ 86,4‘ 86,4 86,5 86,6‘ 86,9‘ 87,1 ‘ 87,2 ‘ 87,8‘ 87,8‘ 87,9
2. KOREKCIJSKE POSTAVKE (a-b) 13,6 13,6 13,5 134 13,1 129 12,8 12,2 12,2 12,1
a) davki na proizvode 13,7 13,6 13,6 13,5 13,2 13,0 12,8 12,3 12,2 12,1
b) subvencije po proizvodih 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) ‘ 100,0 ‘ 100,0 ‘ 100,0 ‘ 100,0 ‘ 100,0 ‘ 100,0 ‘ 100,0 ‘ 100,0 ‘ 100,0 ‘ 100,0

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
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I Tabela 3a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2020

mio EUR

stalne cene preteklega leta

stalne cene 2019

2020] 2021 2022
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
napoved

A Kmetijstvo, lov, gozdarstvo, ribistvo 704,8 733,0 858,7 819,4 785,1 895,6 917,9 958,2 987,4| 1.007,6
BCDE Rudarstvo, predelovalne dejavnosti,

oskrba z elektriko in vodo, ravnanje z 8.078,2| 8.6954| 8.891,7| 95056/ 10.212,9| 10.570,9| 11.034,2| 10.332,2| 10.926,3| 11.259,6

odplakami, saniranje okolja

od tega: C Predelovalne dejavnosti 6.740,2| 7.3008| 7.593,1| 8.140,6| 8.841,0| 9.183,1| 9.701,0| 89793| 9.5181| 98132
F Gradbenistvo 1.652,1 1.8209| 1.792,9| 1.747,4| 19672 2174,7| 23791 2271,5| 25452 27756
GHI Trgovina in popravila vozil, promet in 62610 65222| 6.8584| 7.2297| 7.707,8| 82767| 86900| 7.8436| 83573| 88045

skladiséenje, gostinstvo
J Informacijske in komunikacijske 1366,6| 1.3838| 14190 13482 14454| 1541,7| 1573,8| 15802| 1.6600| 1.752,1

dejavnosti
K Finan¢ne in zavarovalniske dejavnosti 1.3251] 1.2396| 1.261,4| 14060| 1.3428| 1.4173| 15626| 15703| 1.6025| 1.6514
L Poslovanje z nepremi¢ninami 24096| 26050| 25345 26625 27298| 28230 29700 3.1053| 3.1379| 3.170,9
MN  Strokovne, znanstvene, tehni¢ne

dejavnosti in druge raznovrstne 2.999,7 | 3.287,1 3.373,6| 3.4472| 3.722,2| 4.0346| 4.1569| 3.8182| 4.0492| 4.213,22

poslovne dejavnosti
OPQ Uprava in obramba, izobrazevanje,

zdravstvo in socialno varstvo 5592,5| 54605| 54005| 55932| 5927,7| 6.181,0| 6.5102| 6.8740| 6.953,1 7.019,1
RST  Druge storitvene dejavnosti 865,8 8471 842,5 893,0 915,6 949,1 997,6 845,9 973,2| 1.090,5
1. DODANA VREDNOST ‘31.255,6 ‘32.594,5 ‘ 33.233,0 ‘ 34.652,2 ‘ 36.756,2 ‘38.864,4 ‘40.792,2 ‘39.1 99,4 ‘41.1 92,2 ‘42.744,4
2. KOREKCIJSKE POSTAVKE (a-b) 46246 | 4.8689| 52330| 54133| 55615| 58929| 6.0804| 56143| 59100| 6.0904
a) davki na proizvode 46604 | 4.901,7| 5.266,3| 54430| 55945| 59272| 6.116,5| 56363 | 59322| 6.113,2
b) subvencije po proizvodih 35,8 32,8 333 29,7 33,0 343 36,1 22,1 223 22,8

3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2)

‘35.880,1 ‘37.463,4 ‘38.466,0 ‘40.065,5 ‘42.317,6 ‘44.757,4 ‘46.872,6 ‘44.81 3,7 ‘47.102,1 ‘48.834,8

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
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I Tabela 3b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

Statisti¢na priloga
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realne stopnje rasti v %

2020]  2021] 2022
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
napoved
A Kmetijstvo, lov, gozdarstvo, ribistvo -1,0 2,0 13,1 0,6 -2,6 12,5 -4,7 1,0 3,0 2,0
BCDE Rudarstvo, predelovalne dejavnosti,
oskrba z elektriko in vodo, ravnanje -04 4,0 1,8 4,7 7,7 36 29 -7,6 57 3,0
z odplakami, saniranje okolja
od tega: C Predelovalne dejavnosti -0,7 4,5 28 5,1 8,5 36 38 -7,5 6,0 3,1
F Gradbenistvo -9,2 9,8 -3,2 -3,4 83 8,0 41 -7,0 12,0 9,0
GHI - Trgovina in popravila vozil, promet 03 35 56 55 63 60 34| -106 65 53
in skladiséenje, gostinstvo
J Infprmacij'ske in komunikacijske 14 47 20 07 44 43 23 3,0 50 55
dejavnosti
K Financne in zavarovalniske dejavnosti -2,8 -1,4 -3,3 3,2 -0,5 -0,8 29 -0,5 2,0 3,0
L Poslovanje z nepremi¢ninami 0,4 13 0,2 04 1,1 0,6 1,0 0,5 1,0 1,0
MN  Strokovne, znanstvene, tehni¢ne
dejavnosti in druge raznovrstne 0,5 9,2 4,7 3,0 7,6 6,2 1,7 -12,0 6,0 4,0
poslovne dejavnosti
OPQ Upravain gbranjba, izobrazevanje, 0,7 03 02 23 21 16 17 04 11 09
zdravstvo in socialno varstvo
RST  Druge storitvene dejavnosti 0,3 -11 -0,8 54 14 1,5 25 -18,0 15,0 12,0
1. DODANA VREDNOST -0,7 ‘ 3,4 2,2 3,2 ‘ 5,2 ‘ 41 ‘ 24 ‘ -6,4 ‘ 51 ‘ 3,8
2. KOREKCIJSKE POSTAVKE (a-b) -3,2 -1,5 2,6 2,9 2,7 4,5 2,8 -8,3 53 3,1
a) davki na proizvode -3,2 -1,6 2,6 29 2,7 4,6 2,8 -8,5 52 3,0
b) subvencije po proizvodih 2,0 -1,9 2,8 -1,2 37 6,1 1,7 -43,4 1,0 2,2
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) -1,0 2,8 2,2 3,1 4,8 4,1 2,4 -6,7 5,1 3,7

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
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I Tabela 4a: Stroskovna struktura bruto domacega proizvoda

Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2020

tekoce cene, mio EUR

2020]  2021] 2022

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 napoved
1. Sredstva za zaposlene 18.073,4 | 18.408,0 | 18.935,4 | 19.954,3 | 21.243,0 | 22.813,4 | 24.503,7 | 24.808,3 | 25.445,4 | 26.514,4
Bruto place in prejemki 15.479,2| 15.792,6| 16.223,9| 17.155,8| 18.267,7| 19.603,7| 21.033,8| 21.269,2 | 21.841,7 | 22.759,3
Socialni prispevki delodajalcev 2594,2| 26154| 2711,5| 27985| 29753| 3.209,7| 3.4699| 3.539,1| 3.603,7| 3.755,1
2. Davki na proizvodnjo in uvoz 5.474,7 | 5.638,3| 5.799,1| 5.955,0 6.196,9| 6.524,1| 6.757,2| 6.200,4| 6.561,4| 6.853,6
Davki na proizvode 4979,0| 5.134,7| 52910 54456| 5.6692| 5951,8| 6.163,3| 5621,9| 59761 6.250,5
Drugi davki na proizvodnjo 495,7 503,6 508,1 509,3 527,6 5723 593,9 578,5 585,3 603,1
3. Subvencije na proizvodnjo 673,7 581,5 528,1 548,1 575,3 610,4 644,7 | 1.884,0 875,0 781,0
Subvencije po proizvodih 33,5 324 30,1 31,9 323 355 39,0 22,1 22,7 23,7
Druge subvencije na proizvodnjo 640,3 549,1 498,1 516,2 543,0 575,0 605,7| 1.861,9 852,3 757,3
4, f;:;g‘ﬂ‘;::ﬁ‘ggh';’::fek’ 13.580,0 | 14.169,5 | 14.646,4 | 15.005,4 | 16.122,5 | 17.027,7 | 17.390,4 | 16.644,5 | 17.686,2 | 19.042,8
Potrosnja stalnega kapitala 7.7055| 7.792,2| 7.9913| 8.0932| 82838| 86743| 88812 84673| 9.031,3| 94999
Neto poslovni presezek 58745| 63773| 6.6551| 6912,2| 7.838,7| 83535| 85092| 8.1772| 86549 95429
5. Bruto domadi proizvod (5=1+2-3+4) 36.454,3 |37.634,3 | 38.852,6 | 40.366,6 |42.987,1 | 45.754,8 | 48.006,6 (45.769,1 |48.818,1 |51.629,8
Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
I Tabela 4b: Stroskovna struktura bruto domacega proizvoda struktura v % (tekoce cene)
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020‘ 2021 ‘ 2022
napoved
1. Sredstva za zaposlene 49,6 48,9 48,7 49,4 49,4 49,9 51,0 54,2 52,1 51,4
Bruto place in prejemki 42,5 42,0 41,8 42,5 42,5 42,8 43,8 46,5 44,7 44,1
Socialni prispevki delodajalcev 71 6,9 7,0 6,9 6,9 7,0 7.2 7,7 74 7.3
2. Davki na proizvodnjo in uvoz 15,0 15,0 14,9 14,8 14,4 14,3 14,1 13,5 13,4 13,3
Davki na proizvode 13,7 13,6 13,6 13,5 13,2 13,0 12,8 12,3 12,2 12,1
Drugi davki na proizvodnjo 14 13 13 13 1,2 1.3 1,2 1.3 1,2 1,2
3. Subvencije na proizvodnjo 1,8 1,5 1,4 1,4 1,3 1,3 1,3 4,1 1,8 1,5
Subvencije po proizvodih 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Druge subvencije na proizvodnjo 1,8 1,5 13 13 13 13 1,3 4,1 1,7 1,5
4. f;::g‘z‘;::‘?‘;':hﬁ:j:f(iek/ 37,3 37,7 37,7 37,2 37,5 37,2 36,2 364| 362 36,9
Potrosnja stalnega kapitala 21,1 20,7 20,6 20,0 19,3 19,0 18,5 18,5 18,5 18,4
Neto poslovni presezek 16,1 16,9 171 171 18,2 18,3 17,7 17,9 17,7 18,5
5. Bruto domaci proizvod (5=1+2-3+4) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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tekoce cene, mio EUR

2013|2014 2015| 2016| 2017| 2018 2019 20201 2021] 2022
napoved

1 at‘iig)oom“c' PROIZvOD 36.454,3| 37.634,3| 38.852,6| 40.366,6 42.987,1| 45.754,8| 48.006,6 45.769,1| 48.818,1 51.629,8

2 1ZVOZPROIZVODOV IN STORITEV | 27.055,1| 28.659,2| 29.974,3| 31.4744| 35664,2| 387854| 40.5353| 34.8063| 38457,8| 413773

3 UVOZPROIZVODOV IN STORITEV | 25350,3| 26.117,4| 26.8655| 28.0242| 31.7958| 34.792,5| 36.148,6| 30.8853| 34.1540| 36.8632

4 SALDO menjave s tujino 17048| 25417 3.1088| 34502| 3.8684| 3.992,9| 43867| 4.0109| 43039| 45141

5 DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 347495 35002,6| 357438| 369163 39.1187| 41.761,9| 43.6199| 41.7582| 445142| 47.1157

6 KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 27.6093| 27.801,3| 282983| 29.472,8| 30.4994| 32.139,6| 33.669,3| 32.807,3| 345292| 36.1658

7 ZASEBNA POTROSNJA 20449,4| 20692,9| 209850| 21.759,9| 22.5767| 23.7458| 24.823,1| 232564| 24.752,9| 25.967,7

- gospodinjstva 20.107,0| 20339,1| 206402| 21.4164| 22219,1| 233659| 244192| 22.8760| 243583| 255536

- ZSS:cflﬁfﬁlsﬁ?:sjztucu 3424  3538| 3448| 3435 3576| 3799| 4039|  3804|  3946| 4142

8 DRZAVNA POTROSNJA 71599| 7.1084| 73133| 77129 79226| 83938| 88462 95510| 9.7763| 101980

9 BRUTO INVESTICLIE (9=10+11) 7.1402| 72013| 7.4456| 74436 86193| 96223| 99506| 89509| 9.9850| 109499

1 VN A SAeDeTVA 71573| 71910 72478| 7.0194| 7.8747| 8771,0| 92667| 81507| 9.1830| 10.1483

11 SPRENENBE oS 7,1 1003| 197,8| 4242| 7447| 8514 6839 8002| 8020 8016
Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.

I Tabela 5b: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda deleZi v BDP (tekoce cene)

2013|2014 2015| 2016| 2017| 2018 20192020l 2021] 2022

napoved

1 BRUTO DOMACIPROIZVOD 1000/ 1000/ 1000/ 1000 1000/ 1000 1000 1000/ 1000  100,0

2 1ZV0Z PROIZVODOV IN STORITEV 74,2 76,2 771 78,0 83,0 84,38 84,4 76,2 7838 80,1

3 UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 69,5 69,4 69,1 69,4 74,0 760 753 67,5 70,0 714

4 SALDO menjave s tujino 47 68 80 85 9,0 87 91 88 88 87

5 DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 953 93,2 92,0 91,5 91,0 913 90,9 91,2 91,2 913

6 KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 757 739 72,8 730 710 70,2 70,1 717 70,7 70,0

7 ZASEBNA POTROSNJA 56,1 550 54,0 539 525 519 51,7 50,8 50,7 503

- gospodinjstva 55,2 54,0 53,1 53,1 51,7 51,1 50,9 50,0 49,9 49,5

- Zgg:g%fﬁfﬁ?:s'gmcu 09 0,9 0,9 0,9 08 08 08 08 08 08

8 DRZAVNA POTRO3NJA 196 18,9 188 19,1 184 183 184 209 200 19,8

9 BRUTO INVESTICLIE (9=10+11) 196 194 19,2 184 20,1 210 207 196 205 212

O N e A 19,6 19,1 18,7 17,4 183 19,2 193 17,8 18,8 19,7

e oo 00 03 05 1 17 1,9 14 7 16 16

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.
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I Tabela 6a: 1zdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2020

mio EUR

stalne cene preteklega leta

stalne cene 2019

2013| 2014 2015| 2016 2017 2018 2019 2020‘ 2021 ‘ 2022
napoved

1 BRUTO DOMACI PROIZVOD (1=4+5) 35.880,1 | 37.463,4 | 38.466,0 |40.065,5 |42.317,6 | 44.757,4 | 46.872,6 | 44.813,7 | 47.102,1 | 48.834,8

2 1ZVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 27.234,8| 28.681,3| 30.018,0| 31.914,7| 34.792,1| 37.843,9| 40.490,6 | 35.462,7 | 38.7455| 41.284,1

3 UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 25.725,4| 26.404,1| 27.2453 | 28.652,1| 30.864,3| 33.893,4| 36.258,6| 31.809,6| 34.8633| 37.248,6

4 SALDO menjave s tujino (4=2-3) 15094 | 2277,2| 2772,6| 3.262,5| 3.927,8| 3.950,5| 4.232,0| 3.653,1| 3.882,2| 4.0355

5 DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 34.370,7 | 35.186,3 | 35.693,4| 36.803,0 | 38.389,8| 40.806,9| 42.640,6 | 41.160,6 | 43.219,9| 44.799,3

6 KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 27.255,5| 27.923,8 | 28.387,8| 29.392,6 | 29.919,1| 31.385,2| 32.901,4| 32.298,4| 33.469,0| 34.300,5

7 ZASEBNA POTROSNJA 20.020,4 | 20.781,5| 21.112,7 | 21.899,6 | 22.184,6| 23.209,1| 24.376,3| 23.186,8 | 24.266,3 | 24.982,6

- gospodinjstva 19.677,9| 20.427,7| 20.769,2 | 21.558,7 | 21.834,0| 22.837,0| 23.982,8| 22.807,5| 23.879,5| 24.584,2

. ﬁgg:ﬁ%ﬁﬂfﬁm‘gmcu 3425| 3538| 3435 3409| 350,6| 372,1| 3935| 3793| 3868 3985

8 DRZAVNA POTROSNJA 7.2351| 7.423| 7.2751| 7493,1| 7.7344| 8176,1| 85252| 9.111,6| 92027| 93178

9 BRUTO INVESTICIJE (9=10+11) 7.1153| 7.262,4| 7.3056| 7.4103| 8470,7| 9.421,7| 9.7392| 88622| 9.750,9| 10.4988

10 \B/FgJSTI\?()IC‘l:l/E\S;—FI{EBETVA 7.1363| 7.1528| 7.1038| 6.980,2| 7.7470| 8589,0| 9.0544| 80620  89489| 9.705,1

T e e 210| 1096 2018 4301| 7237 8327 6848 8002 8020 7937
Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.

I Tabela 6b: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda realne stopnje rasti v %

2013| 2014 2015| 2016 2017 2018 2019 2020‘ 2021 ‘ 2022

napoved

1 BRUTO DOMACEI PROIZVOD (1=4+5) -1,0 2,8 2,2 3,1 4,8 41 2,4 -6,7 5,1 3,7

2 1ZVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 31 6,0 47 6,5 10,5 6,1 44 -12,5 93 6,6

3 UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 2,1 42 43 6,7 10,1 6,6 42 -12,0 9,6 6,8

4 SALDO menjave s tujino ' 08 1,6 06 04 1,2 02 05 -1,5 0,5 03

5 DOMACA POTRO3NJA (5=6+9) -1,9 13 1,7 3,0 40 43 2,1 56 50 37

6 KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 34 1,1 2,1 39 1,5 29 24 -4,1 36 2,5

7 ZASEBNA POTROSNJA 3,9 1,6 2,0 44 2,0 2,8 2,7 6,6 47 3,0

- gospodinjstva -4,0 1,6 2,1 4,5 19 2,8 2,6 -6,6 4,7 3,0

- :g;fg%ﬁfﬁ?:s'ztucu 15 33 29 a1 21 41 36 6,1 20 3,0

8 DRZAVNA POTROSNJA 2,0 0,2 23 2,5 03 3.2 1,6 3,0 1,0 13

9 BRUTO INVESTICIE (9=10+11) 46 1,7 0.2 05 13,8 93 12 -10,9 10,0 7,7

10 S%JsTh?chr:l//EssTrLEBETVA 34 0,1 1,2 3,7 10,4 9,1 3,2 -13,0 11,0 8,5

" f/glEEDI)/’Vf)Ag%flIZ};qRLgDG/\AI?TI’ 02 03 03 06 07 02 04 02 0,0 0,0

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.

Opomba: ' Kot prispevek k realni rast BDP (v odstotnih tockah).
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I Tabela 7: Placilna bilanca - placilno bilan¢na statistika mio EUR
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
napoved
1. TEKOCIRACUN 1.204 1.924 1.482 1.942 2.689 2.784 3.151 2.801 3.078 3.228
1. BLAGO 708 1.181 1.476 1.536 1617 1.281 1327 1.963 1.801 1.484
1.1. Izvoz blaga 21.692 22,961 24.039 24991 28.372 30.816 31.984 28.043 30.614 32353
1.2. Uvoz blaga 20.984 21.780 22.563 23.454 26.756 29.535 30.656 26.080 28.813 30.869
2. STORITVE 1.422 1.454 1.634 1.925 2.258 2716 3.030 2016 2471 3.000
2.1. lzvoz storitev 5.368 5.699 5.940 6.501 7.305 8.001 8.559 6.854 7.847 9.035
- Transport 1.398 1.529 1.654 1.839 2.076 2335 2434 2.174 2.383 2.523
- Potovanja 2.094 2.140 2.162 2271 2.523 2.704 2.753 1.118 1.384 1.822
- Ostalo 1.877 2.030 2124 2.391 2.706 2.962 3.372 3.563 4.080 4.689
2.2. Uvoz storitev 3.946 4.245 4.306 4.575 5.047 5.285 5529 4.838 5377 6.035
- Transport 738 814 846 917 1.005 1.007 1.071 967 1.059 1.121
- Potovanja 1.068 1.119 1.109 1.176 1.322 1.389 1.383 701 853 1.081
- Ostalo 2.140 2311 2.351 2482 2.720 2.889 3.074 3.170 3.465 3.834
1.,2. BLAGO IN STORITVE 2.130 2.636 3.110 3.462 3.874 3.997 4.357 3.979 4.272 4.483
Izvoz blaga in storitev 27.060 28.660 29.979 31.491 35.678 38.817 40.543 34.897 38.462 41.388
Uvoz blaga in storitev 24.930 26.025 26.869 28.029 31.803 34.820 36.185 30.918 34.190 36.904
3. PRIMARNI DOHODKI -562 -437 -1.255 -1.139 -886 -807 -700 -625 -634 -570
3.1. Prejemki 590 888 1.070 1.259 1.374 1.592 1.563 1.235 1.362 1.490
- Od dela 205 238 302 355 378 454 450 365 370 390
- Od kapitala 54 368 511 637 703 793 732 528 523 591
- Ostali primarni dohodki 331 282 258 267 293 345 382 341 468 509
3.2. lzdatki 1.152 1.325 2326 2.398 2.260 2399 2.264 1.860 1.995 2.059
-Od dela 105 118 126 132 149 173 197 115 130 145
- Od kapitala 917 1.063 2.057 2.081 1.929 2.022 1.856 1.562 1.659 1.699
- Ostali primarni dohodki 130 144 143 184 182 204 211 182 206 216
4. SEKUNDARNI DOHODKI -364 -274 -372 -381 -299 -406 -506 -554 -560 -685
4.1. Prejemki 629 706 730 713 828 789 795 829 877 793
4.2. lzdatki 994 980 1.103 1.094 1.127 1.196 1.301 1.383 1.437 1.478
1I. KAPITALSKI RACUN 162 79 412 -303 -324 -225 -169
1. Bruto pridobitve/
odtujitve neproizvedenih -10 -24 -37 -45 -76 -47 -6
nefinancnih imetij
2. Kapitalski transferji 172 102 449 -258 -248 -178 -162
1. FINANCNI RACUN 1.619 2.273 1.774 1.187 2.088 2.527 2.282
1. Neposredne nalozbe -47 -584 -1.269 -864 -495 -933 -692
- Imetja 24 155 292 434 570 362 533
- Obveznosti 71 739 1.560 1.298 1.065 1.295 1.224
2. Nalozbe v vrednostne papirje -4.097 -3.954 3.035 5.023 2.987 750 843
3 Financni derivativi 27 -51 -98 -270 -185 -86 -178
4. Ostale nalozbe 5731 6.773 219 -2.606 -308 2.743 2272
4.1. Imetja 912 4.801 -653 -2.221 -1.381 2.031 3.474
4.2. Obveznosti -4.819 -1.972 -872 385 -1.073 -713 1.202
5. Rezervnaimetja 5 89 -113 -97 89 52 37
IV. NETO NAPAKE IN IZPUSTITVE ‘ 254 ‘ 270 ‘ -120 ‘ -452 ‘ -277 ‘ -32 ‘ -700 ‘ ‘ ‘

Vir podatkov: BS, napoved UMAR.
Opomba: Metodologija placilne bilance temelji na priporocilih Seste izdaje Priro¢nika za izdelavo placilne bilance, ki ga je izdal Mednarodni denarni sklad
(Balance of Payments and International Investment Position).
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I Tabela 8: Kazalniki trga dela

2020 2021 2022

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

napoved
PONUDBA NA TRGU DELA
Stopnja aktivnosti (20-64 let, v %) 74,9 751 76,0 76,2 78,6 79,5 79,0 79,7 80,3 81,3
Aktivno prebivalstvo po ADS (v tiso¢) 1.008 1.015 1.008 995 1.027 1.033 1.029 1.025 1.026 1.033
- letna rast (v %) -0,6 0,7 -0,7 -1.3 32 0,7 -0,5 -0,3 0,1 0,7

ZAPOSLENOST IN BREZPOSELNOST

Zaposlenost po nacionalnth racunih 927,7 931,7 943,9 960,7 989,4| 1,0207| 1,0450| 1,0296| 1,0327| 10460

(v tiso¢)
- letna rast (v %) -11 0,4 1,3 18 3,0 3,2 2,4 -1,5 03 13
Delovno aktivni po ADS (v tiso¢) 9060|  9170| 9176 9151|  9590|  9805| 9828| 967,9| 9708| 9834
-letna rast (v %) 19 12 0,1 -03 438 22 02 1,5 03 13
(Sztg_pg?e‘ie\'/‘%‘e aktivnosti 67,2 67,8 69,1 70,1 73,4 754 75,5 754 76,0 774
Formalno delovno aktivni (v tisod) * 7936| 797,8| 8046| 8172| 8455 8728 8942 8815 8846| 8966
- letna rast (v %) 2,0 05 09 16 35 32 25 14 04 14

od teh osebe v delovnem

) - 698,7 703,0 7131 730,5 755,3 780,2 801,9 790,0 792,4 803,5
razmerju (v tisoc)

- letna rast (v %) -2,6 0,6 14 2,4 34 33 2,8 -1,5 03 14
od teh samozaposleni (v tiso¢) 94,9 94,8 91,6 86,7 90,2 92,6 92,3 91,5 92,3 93,2

- letna rast (v %) 21 -0,1 -34 -5.3 4,0 2,7 -0,3 -0,9 0,9 1,0
Brezposelni po ADS (v tisoc) 101,8 98,0 90,5 79,7 67,5 52,8 45,8 56,9 55,0 49,5
- letna rast (v %) 13,5 -3,7 -7,7 -11,9 -15,3 -21,8 -13,3 24,5 =31,3) -10,0
Registrirani brezposelni (v tisoc¢) 119,8 1201 112,7 103,2 88,6 78,5 74,2 87,9 92,9 83,6
- letna rast (v %) 88 0,2 -6,1 -8,5 -14,1 -11,5 -5,5 18,5 57 -10,0
Stopnja brezposelnosti po ADS (v %) 10,1 9,7 9,0 8,0 6,6 51 4,5 5,6 54 4,8
Stopnja registrirane brezposelnosti (v %) 131 13,1 12,3 11,2 9,5 8,2 7,7 9,1 9,5 8,5

Vir podatkov: SURS, ZRSZ; Eurostat; napoved UMAR in Eurostat.
Opomba: * Po statisticnem registru delovno aktivnega prebivalstva, vklju¢no z oceno samostojnih kmetov.
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I Tabela 9: Indikatorji mednarodne konkuren¢nosti

Statisti¢na priloga 45

letne stopnje rasti v %

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020]  2021] 2022

napoved
Efektivni tecaj’
Nominalno 0,9 0,2 -3,0 0,9 0,5 0,8 -0,4 0,9 0,6 0,0
Realno - deflator cene Zivljenjskih potrebscin 1,2 -0,2 -4,1 0,2 04 038 -0,3 -0,3 0,5 0,2
Rea'lno - deflator stroski dela na enoto 0,1 14 34 11 00 12 12 53 12 03
proizvoda
Komponente stroskov dela na enoto proizvod
Nominalni stroski dela na enoto proizvoda 04 -1,1 0,6 1,8 1,2 30 4,5 84 -2,5 0,4
Sred;tva za zaposlene na zaposlenega, 05 12 15 31 3,0 3,9 45 27 22 27
nominalno
Produktivnost dela, realno ? 0,1 23 0,9 1.3 1,8 09 0,1 -5,3 4,8 24
Realni stroski dela na enoto proizvoda -1,2 -1,5 -0,4 1,0 -0,4 0,7 2,0 6,2 -39 -1,6
Produktivnost dela, nominalno 3 1,7 2,8 1,9 2,1 3,4 3,2 2,5 -3,2 6,3 4.4

Vir podatkov: SURS statistika nacionalnih racunov, ECB, Consensus Forecasts, Evropska komisija, napoved in preracuni UMAR.

Opombe: ' Harmonizirani efektivni te¢aj do 37 trgovinskih partneric: 19 drzav zunaj evrskega obmogja in 18 drzav evrskega obmogja; rast vrednosti pomeni apreciacijo
nacionalne valute in obratno. ? Bruto domaci proizvod na zaposlenega, v stalnih cenah. * Bruto domaci proizvod na zaposlenega, v tekocih cenah.
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I Tabela 10a: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF

Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2020

tekoce cene, v mio EUR

BILANCA PRIHODKOV

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
I. SKUPAJ PRIHODKI 14.728 15.494 15.714 15.842 16.803 18.594 19.232
DAVCNI PRIHODKI 12.648 13.193 13.746 14.240 15.162 16.225 17.179
DAVKI NA DOHODEK IN DOBICEK 2.137 2.386 2.585 2,681 2.967 3.296 3.614
Dohodnina 1.868 1916 1.986 2.079 2.197 2.447 2.592
Davek od dohodkov pravnih oseb 265 468 595 599 766 846 997
PRISPEVKI ZA SOCIALNO VARNOST 5.127 5272 5.474 5.721 6.092 6.550 7.021
DAVKI NA PLACILNO LISTO IN DELOVNO SILO 23 20 20 20 21 22 23
DAVKI NA PREMOZENJE 254 245 238 256 274 278 296
DOMACI DAVKI NA BLAGO IN STORITVE 5.027 5.191 5347 5433 5.723 5.989 6.127
Davek na dodano vrednost 3.029 3.153 3.229 3.272 3.504 3.757 3.872
Trosarine 1.491 1.491 1.515 1.551 1.585 1.560 1.543
DAVKI NA MEDN. TRGOVINO IN TRANSAKCIJE 77 78 82 82 83 90 99
DRUGI DAVKI 1 0 1 48 1 0 -1
NEDAVCNI PRIHODKI 989 1.184 956 963 1.089 1.351 1.114
KAPITALSKI PRIHODKI 67 53 926 96 91 153 136
DONACIJE 33 19 12 10 9 12 14
TRANSFERNI PRIHODKI 53 5 21 51 52 56 58
SREDSTVA PREJETA IZ PRORACUNA EU 938 1.040 882 481 399 797 731

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ.
I Tabela 10b: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF deleZi v primerjavi z BDP v %
BILANCA PRIHODKOV 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
I. SKUPAJ PRIHODKI 40,4 41,2 40,4 39,2 39,1 40,6 40,1
DAVCNI PRIHODKI 34,7 351 354 35,3 35,3 35,5 35,8
DAVKI NA DOHODEK IN DOBICEK 59 6,3 6,7 6,6 6,9 72 7,5
Dohodnina 51 51 5,1 51 51 53 54
Davek od dohodkov pravnih oseb 0,7 1,2 1,5 1,5 1,8 1,8 21
PRISPEVKI ZA SOCIALNO VARNOST 14,1 14,0 14,1 14,2 14,2 14,3 14,6
DAVKI NA PLACILNO LISTO IN DELOVNO SILO 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
DAVKI NA PREMOZENJE 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
DOMACI DAVKI NA BLAGO IN STORITVE 13,8 13,8 13,8 13,5 13,3 131 12,8
Davek na dodano vrednost 83 8,4 83 8,1 8,2 82 8,1
Trosarine 41 4,0 3,9 3,8 3,7 34 3,2
DAVKI NA MEDN. TRGOVINO IN TRANSAKCIJE 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
DRUGI DAVKI 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
NEDAVCNI PRIHODKI 2,7 31 2,5 2,4 2,5 3,0 2,3
KAPITALSKI PRIHODKI 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3
DONACLE 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TRANSFERNI PRIHODKI 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
SREDSTVA PREJETA IZ PRORACUNA EU 2,6 2,8 2,3 1,2 0,9 1,7 1,5

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ, SURS, Temeljni agregati nacionalnih ra¢unov.
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I Tabela 11a: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF
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tekoce cene, mio EUR

BILANCA ODHODKOV 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
. SKUPAJ ODHODKI 16.286 16.755 16.956 16.497 17.102 18.067 18.969
TEKOCI ODHODKI 6.838 7.043 7.168 7.407 7.733 7.966 8.228
PLACE IN DRUGI IZDATKI ZAPOSLENIM 3.114 3.116 3.124 3.278 3.406 3.583 3.837
PRISPEVKI DELODAJALCEV ZA SOC. VARNOST 503 494 486 508 533 585 634
IZDATKI ZA BLAGO IN STORITVE 2.239 2233 2311 2371 2,627 2,634 2.728
PLACILA OBRESTI 840 1.097 1.043 1.074 985 868 791
REZERVE 143 103 204 176 183 297 238
TEKOCI TRANSFERI 7.671 7.592 7.540 7.700 7.913 8.237 8.704
SUBVENCIJE 520 467 399 397 425 444 468
TRANSFERI POSAMEZNIKOM IN GOSPODINJSTVOM 6.343 6.335 6.371 6.496 6.665 6.926 7.324
DRUGI TEKOCI TRANSFERI 809 789 770 807 822 867 912
INVESTICIJSKI ODHODKI - SKUPAJ 1.351 1.717 1.815 962 1.078 1.432 1.527
INVESTICIJSKI ODHODKI 1.032 1451 1.520 784 891 1.160 1.253
INVESTICIJSKI TRANSFERI 319 266 295 178 187 272 274
PLACILA SREDSTEV V PRORACUN EU 425 403 433 427 378 433 510
1Il. JAVNOFINANCNI PRESEZEK / PRIMANJKLJAJ (1. - 11.) ‘ -1.558 ‘ -1.261 ‘ -1.242 ‘ -654 ‘ -299 ‘ 526 263
Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ.
I Tabela 11b: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS - IMF delezi v primerjavi z BDP v %
BILANCA ODHODKOV 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
. SKUPAJ ODHODKI 44,7 44,5 43,6 40,9 39,8 39,5 39,5
TEKOCI ODHODKI 18,8 18,7 18,5 18,3 18,0 17,4 17,1
PLACE IN DRUGI IZDATKI ZAPOSLENIM 8,5 8,3 8,0 8,1 79 7,8 8,0
PRISPEVKI DELODAJALCEV ZA SOC. VARNOST 14 13 1.3 13 1.2 1.3 13
IZDATKI ZA BLAGO IN STORITVE 6,1 59 59 59 6,1 58 57
PLACILA OBRESTI 2,3 2,9 2,7 2,7 2,3 1,9 1,6
REZERVE 0,4 03 0,5 0,4 04 0,7 0,5
TEKOCI TRANSFERI 21,0 20,2 19,4 19,1 18,4 18,0 18,1
SUBVENCIJE 14 12 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
TRANSFERI POSAMEZNIKOM IN GOSPODINJSTVOM 17,4 16,8 16,4 16,1 15,5 15,1 15,3
DRUGI TEKOCI TRANSFERI 2,2 2,1 2,0 2,0 19 1,9 1,9
INVESTICIJSKI ODHODKI - SKUPAJ 3,7 4,6 4,7 2,4 2,5 3,1 3,2
INVESTICIJSKI ODHODKI 2,8 3,9 39 1,9 2,1 2,5 2,6
INVESTICIJSKI TRANSFERI 09 0,7 0,8 0,4 04 0,6 0,6
PLACILA SREDSTEV V PRORACUN EU 1,2 1,1 1,1 1,1 0,9 0,9 1,1
1Il. JAVNOFINANCNI PRESEZEK / PRIMANJKLJAJ (1. - 11.) ‘ -4,3 ‘ 3,4 ‘ -3,2 ‘ -1,6 ‘ -0,7 ‘ 1,2 ‘ 0,5

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ; SURS, Temeljni agregati nacionalnih ra¢unov.
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Seznam kratic

Kratice uporabljene v besedilu

ADS - Anketa o delovni sili, BDP - Bruto domaci proizvod, BS — Banka Slovenije, EC - European Commission, ECB —
European Central Bank, EK - Evropska komisija, EIA — Energy Information Administration, EU — Evropska unija, EUR -
evro, GFS — Government Finance Statistics, HICP — harmonised index of consumer prices, ICZP - indeks cen Zivljenjskih
potrebscin, IER - Institut za ekonomska raziskovanja, IMF - International Monetary Fund, MF - Ministrstvo za finance,
NPISG - nepridobitne institucije, ki opravljajo storitve za gospodinjstva, OECD - Organization for Economic Co-operation
and Development, SURS - Statisti¢ni urad RS, TR - tekoci ra¢un, USD - ameriski dolar, ULC - unit labour costs, UMAR -
Urad RS za makroekonomske analize in razvoj, ZDA - ZdruZene drzave Amerike, ZK — Zdruzeno kraljestvo, ZRSZ - Zavod
RS za zaposlovanje.
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