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Ocene za daljSe éasovno obdobje kazejo visoko zanesljivost UMAR pri
napovedovanju realne gospodarske rasti in povpre€ne letne inflacije. V
obdobju 2002-2017 je pri napovedih realne gospodarske rasti v povprec¢ju
najmanjse napake naredil UMAR, sledita mu Banka Slovenije in Evropska
komisija, ki sta podobno uspesni. Pri napovedih povpreéne letne inflacije
so bile prav tako v povpreé€ju najmanjse napake UMAR, sledi pa mu Banka
Slovenije. Pri oceni uspesnosti napovedovanja smo uporabili novo metodo,
ki omogoéa bolj nepristransko ocenjevanje, saj je iz nje statistiéno izlo¢en
vpliv éasa objav napovedi. Na splo§sno namreg¢ velja, da so napovedi, ki so
objavljene kasneje, praviloma bolj to€éne od tistih, objavljenih prej, saj je
nabor informacij bistveno Sirsi.

V Jesenski napovedi smo prvi¢ uporabili dopolnjeno metodo za oceno uspesnosti napovedi.
Na UMAR Ze vrsto let sistematicno spremljamo to¢nost nasih napovedi v primerjavi z ostalimi
institucijami, ki redno in sistemati¢no pripravljajo primerljive analize.* Pri primerjavi smo kot statisti¢no
mero to€nosti upostevali povpreéno absolutno napako (angl. Mean Absolute Error; v nadaljevanju MAE
statistika)>. Tak8na primerjava pa je lahko zaradi razlicnega Casa objav napovedi pristranska.
Institucije, ki svoje napovedi objavijo kasneje, imajo namre¢ dolo€eno informacijsko prednost, ki se
lahko kaze v manjSih napakah napovedi, in obratno. V tokratni izdaji Jesenske napovedi smo zato
presli na uporabo nove, bolj nepristranske metode, ki temelji na izraCunu popravljene MAE statistike,
iz katere je statisti¢no izlo¢en vpliv ¢asa objav napovedi.®

V nadaljevanju predstavljamo rezultate* uporabe nove metode ocenjevanja uspes$nosti
napovedi Sestih institucij, ki Zze daljSe obdobje objavljajo napovedi gospodarskih gibanj za
Slovenijo. V analizo smo vklju€ili napovedi za dva klju¢na makroekonomska agregata, in sicer realno
gospodarsko rast in povpreéno letno inflacijo. Vse napovedi® smo primerjali s prvo statisti¢no letno
oceno, analiza pa temelji na obdobju 2002-2017. Osnovo za izra¢un popravljene MAE statistike
predstavlja ocenjevanje ekonometricnega modela, ki predpostavlja, da je absolutna napaka napovedi
odvisna od (i) nabora informacij, ki ga ima posamezna institucija na voljo v ¢asu priprave napovedi, (i)
napovedovalskih sposobnosti posamezne institucije (t.i. individualnih oz. fiksnih ucinkov) in (iii)
tezavnosti napovedovanja posameznega leta. Ocenjene individualne oz. fiksne u€inke tega modela je
nato mozno interpretirati kot popravljene absolutne napake napovedi.

Ocene popravljenih MAE statistik za daljSe €asovno obdobje kazejo visoko zanesljivost UMAR
pri napovedovanju realne gospodarske rasti in povprec¢ne letne inflacije. Sliki 1 in 2 prikazujeta
razvrstitev institucij glede na vrednost popravljene MAE statistike pri napovedih realne gospodarske
rasti in povprecne letne inflacije, pri éemer negativna (pozitivna) vrednost statistike pomeni, da je
napovedovalska sposobnost posamezne institucije nad (pod) povpre€jem. Iz dobljenih ocen je
razvidno, da je v obdobju 2002—-2017 pri napovedih realne gospodarske rasti v povprecju najmanjSe
napake naredil UMAR, sledita mu BS in EK, ki sta podobno uspes$ni. Pri napovedih povprecne letne
inflacije so bile prav tako v povprecju najmanjSe napake UMAR, sledi pa mu BS.

1 Banka Slovenije (BS), Gospodarska zbornica Slovenije (GZS), Evropska komisija (EK), Mednarodni denarni sklad
(MDS) in Wiener Institut fUr Internationale Wirtschaftsvergleiche (WIIW), v zadnjem obdobju pa tudi Organizacija za
gospodarsko sodelovanje in razvoj (OECD).

2 Absolutna napaka napovedi je definirana kot: g = | Xt — xn,h| , kjer je xin napoved spremenljivke x;, objavljena s strani
institucije i, h mesecev pred objavo realizirane vrednosti; povpre¢na absolutna napaka napovedi pa je definirana kot:
MAE; = Z¢&i/n;, kjer je n; Stevilo napovedi institucije i.

3 Metodo so razvili: Andersson, M. K., Aranki, T. in Reslow, A. (2017). Adjusting for Information Content when Comparing
Forecast Performance. Journal of Forecasting, 36(7), 784—794.

4 Podrobna predstavitev rezultatov analize bo objavljena v zbirki Delovni zvezki.

5 Upostevali smo pomladanske napovedi za prihodnje leto (PNt+1), jesenske napovedi za prihodnje leto (JNt+1),
pomladanske napovedi za tekoce leto (PNt) in jesenske napovedi za tekoCe leto (JNt).
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Slika 1: (Popravljena) povpre¢na absolutna napaka pri napovedih realne gospodarske rasti za
obdobje 2002-2017
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Vir: napovedi posameznih institucij; ocene UMAR po metodologiji Andersson, Aranki in Reslow (2017).

Slika 2: (Popravljena) povpreéna absolutna napaka pri napovedih povprecne letne inflacije za
obdobje 2002-2017

o Popravljena MAE statistika MAE statistika
025
0.20
015
0i0

005
il — |

- ™ .
-0io
-0l

Napaka v o.t. kot odstopanje od povprecja vseh Sestih
institucij

UMAR BS B8 MDS EK wiw

Vir: napovedi posameznih instituci; ocene UMAR po metodologiji Andersson, Aranki in Reslow (2017).



