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Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda v drzavah obmocja evra, primerjava napovedi

2003 napoved 2004 napoved

Realne stopnje rasti 2002 EK Consensus Forecasts EK Consensus Forecasts EK april
v % ocena april Mar. Avg. Sept. 103 Mar. Avg. Sept. 03/

03 03 03 03 | 2" 03 03 03 | ALTER*
Bruto domadi proizvod 0.8 1.0 1.1 0.6 0.5 2.3 2.1 1.6 1.7 1.5
Zasebna potroSnja 0.5 1.2 1.2 1.2 1.2 2.0 1.9 1.6 1.7 1.4
Drzavna potro$nja 27 1.6 1.4 1.4 1.4 1.5 1.3 1.4 1.3 -
Bruto inv. v OS -2.6 0.3 0.2 -1.0 -0.9 3.2 2.8 2.2 2.2 2.1
Izvoz blaga & storitev 1.2 3.1 3.9 1.4 1.1 5.7 5.5 3.6 3.7 4.2
Uvoz blaga & storitev -0.4 3.6 4.0 3.1 2.8 6.0 5.8 4.4 4.4 5.0

Vir podatkov: Evropska komisija (april 2003), Consensus Forecasts (marec, avgust, september 2003).
Opomba: *Alternativni pomladanski scenarij Evropske komisije, ki je za razliko od osnovnega predvideval visje cene nafte in
nizjo gospodarsko rast ter menjavo v svetu.

Pri pripravi jesenske napovedi gospodarskih gibanj v Sloveniji smo pri predpostavkah mednarodnega okolja
izhajali iz avgustovskih in septembrskih napovedi Consensusa, ki se v veliki meri skladajo tudi z novimi
napovedmi Mednarodnega denarnega sklada (Se posebej za leto 2003). V primerjavi s pomladanskimi napovedmi
S0 nove napovedi zniZzane, saj podatki o gospodarski rasti v prvi polovici leta kaZejo, da so se uresni€ila nekatera
tveganja glede pri¢akovane dinamike in ¢asa ozivljanja gospodarske aktivnosti. To velja Se zlasti za EU. Podatki o
rasti bruto domacega proizvoda v ZDA v prvi polovici leta namre€¢ kazejo, da je priSlo do predvidenega ozivljanja
gospodarske aktivnosti, zaradi esar bo gospodarska rast letos podobna lanski oz. celo nekoliko visja (med 2.4%
in 2.6%). Nasprotno se bo rast BDP drzav EU letos v povprecju upocasnila ze tretje leto zapored. Po zadnjih
napovedih mednarodnih in&titucij naj bi bila gospodarska rast v drzavah evro obmoéja le 0.5-odstotna, v vseh
¢lanicah EU pa 0.8-odstotna, kar je za 0.3 odstotne tocke manj kot smo predpostavljali pri pripravi pomladanskih
napovedi. Najnizjo in podpovre¢no rast bodo imele najvecje drzave (Nemcija, ltalija, Francija), kjer so bili tudi
popravki napovedi najizrazitej$i, medtem ko se bo ponekod rast ohranila precej vigje (Spanija, Velika Britanija,
Gréija, Svedska, Finska, Danska). Znizanje napovedi gospodarske rasti v letu 2003 za evro obmogje je
predvsem posledica neizpolnjenih pri€akovanj glede okrevanja bruto investicij v osnovna sredstva, ki bodo
namesto 0.3-odstotne rasti po napovedih Consensusa letos upadle za priblizno 1%. Za 2 odstotni tocki je bila
glede na pomladansko napoved navzdol popravljena tudi pricakovana rast izvoza blaga in storitev, ki je bila v prvi
polovici leta ohromljena zaradi apreciacije evra. Na drugi strani pa okrepljen evro (izraziteje do USD) prispeva k
znizevanju inflacije, ki naj bi bila letos za 0.3 odstotne tocke nizja od lanske (2%) in krepi kupno moc¢
gospodinjstev, tako da napovedi zasebne potro$nje glede na pomlad ostajajo nespremenjene (gl. tabelo). Uvoz
blaga in storitev bo po zadnjih napovedih niZji, kot je kazalo spomladi, vendar kljub temu precej visji kot lani, ko je
bila rast celo negativna. V prid izrazitejSemu okrevanju v letu 2004 po oceni Evropske komisije (Cetrtletno porogilo
o evro obmogju, 111/2003) kaze vse vec dejavnikov, saj so tveganja v globalnem okolju manj$a in bolj uravnotezena
kot pred nekaj meseci. Zaupanje potroSnikov se pocasi, a vztrajno krepi ze nekaj mesecev, monetarni in fiskalni
okvir sta v veliki meri prilagojena trenutnim gospodarskim razmeram, te€aji delnic podjetij na borzah so se precej
okrepili, vse ve¢ pa je po oceni Evropske komisije (EK) tudi posrednih dokazov, da so se izboljsali finan¢ni izkazi
podjetij, kar naj bi bila ob izredno nizkih obrestnih merah spodbuda podjetjem za nove investicije. Kot je razvidno
iz tabele, je avgustovska napoved Consensusa, na katero smo se oprli pri jesenskih napovedih UMAR za
prihodnje leto zelo podobna alternativni pomladanski napovedi EK in v primerjavi z letoSnjim letom predvideva
krepitev vseh komponent domace potroSnje in manjSi negativni prispevek salda menjave s tujino. Je pa ta
napoved nekoliko manj optimisti¢na od septembrskih napovedi Consensusa in IMF, ki za ZDA predvidevata 3.9-
odstotno rast BDP in za evro obmogje 1.7- oziroma 1.9-odstotno rast (za EU-15 2-odstotno).

Graf: Medletne stopnje rasti BDP v nekaterih drzavah po cetrtletjih, v %
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Vir podatkov : Eurostat, Consensus Economics (september 2003). Opomba: od Q3 2003 naprej napov edi Consensus.




