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Povzetek

V delovnem zvezku na podlagi statistiCnih podatkov iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida analiziramo
poslovanje gospodarskih druzb. Zaradi spremembe Standardne Klasifikacije dejavnosti ve¢inoma analiziramo
le obdobje zadnijih treh let, to je od leta 2008 do leta 2010, pri Cemer je poudarek na spremembah v zadnjem
letu. Z analizo poslovnih rezultatov gospodarskih druzb zajamemo okoli 55 % dodane vrednosti celotnega
slovenskega gospodarstva in 62 % vseh zaposlenih oz. priblizno dve tretjini dodane vrednosti zasebnega
sektorja.

PoslabSevanje poslovnih rezultatov gospodarskih druzb, ki se je zacelo s finanéno in gospodarsko krizo, se je
nadaljevalo tudi v letu 2010, ko je bila prvi¢ po letu 2001 ustvarjena neto €ista izguba obracunskega obdobyja.
Lansko poslab$anje poslovnega rezultata je bilo v glavnem posledica poglobitve neto finanéne izgube, neto
dobi¢ek iz poslovanja pa se je priblizno ohranil na ravni predhodnega leta, v katerem se je zaradi
gospodarske krize precej znizal. Gospodarske druzbe v povpreéju poslujejo z neto finanéno izgubo Ze vse od
leta 2008, ko je negativni finan¢ni rezultat nastal pretezno zaradi znizanja vrednosti delnic, delezev in drugih
finan€nih nalozb druzb kot posledica mednarodne finan¢ne krize. V naslednjih dveh letih pa so se ob Sirjenju
krize na realni sektor gospodarstva predvsem v nekaterih vegjih druzbah (iz gradbeni$tva, telekomunikacijske
in nepremicninske dejavnosti ter iz dejavnosti holdingov) povecali predvsem finan¢ni odhodki iz oslabitev in
odpisov finan¢nih nalozb gospodarskih druzb. PoslabSanje gospodarnosti poslovanja, ki je bilo v letu 2009
prisotno v vecini dejavnosti zasebnega sektorja, se je lani nadaljevalo Se v dobri tretjini dejavnosti, med
vecjimi  dejavnostmi je bilo najizrazitejSe v gradbenistvu, informacijsko-komunikacijskih dejavnostih,
poslovanju z nepremi¢ninami in v gostinstvu. Najvecje izbolj$anje pa so dosegli v prometu, ki je tudi edina od
vedjih dejavnosti, kjer se je neto dobiéek iz poslovanja po precejSnjem padcu leta 2009 lani tako reko€ vrnil na
raven iz leta 2008.

Po velikem padcu v letu 2009 se je v letu 2010 dodana vrednost nekoliko pove&ala, upadanje zaposlenosti pa
se je nadaljevalo, kar je po dveh letih narad€anja privedlo do rahlega zniZzanja stroSkov dela na enoto dodane
vrednosti gospodarskih druzb. S stroski dela na enoto proizvoda (delez stroSkov dela v dodani vrednosti)
merjena stroSkovna konkurencnost druzb, ki se je z gospodarsko krizo in upadom aktivnosti leta 2009
poslabSala v veCini dejavnosti zasebnega sektorja, se je tako lani v dobri polovici dejavnosti izbolj$ala.
Nadaljnje naras¢anje stroSkov dela na enoto proizvoda pa je bilo znadilno Se predvsem za gradbenistvo, pa
tudi za dejavnost oskrbe z vodo in ravnanja z odpadki, gostinstvo in trgovino. Zlasti v gradbenistvu, gostinstvu
in trgovini je na nadaljnje poslabSevanje stroSkovne konkuren¢nosti ob znizanju ali skromnem povecéanju
dodane vrednosti precej vplivalo povecanije stroSkov dela zaradi poviSanja minimalne place v marcu 2010.

Povpre¢na zadolZenost gospodarskih druzb, ki se je zlasti v obdobju visoke gospodarske konjunkture med
letoma 2005 in 2008 moéno povecala, se je lani nekoliko zniZala, o ostaja visoka. Pri tem je treba opozoriti, da
je k upadu deleza dolga v virih sredstev lani glavnino prispevalo visoko zmanjSanje v razmeroma majhnem
Stevilu dejavnosti. Na drugi strani se je v precejSnjem Stevilu nefinancnih dejavnosti zasebnega sektorja delez
dolga v virih sredstev Se nekoliko povecal, med njimi zaradi visoke zadolZenosti izstopa zlasti gradbenistvo.



Summary

This working paper analyses business results of Slovenian commercial companies using statistical data from
companies’ balance sheets and profit and loss statements. Following the revision of NACE classification in
2008, the period covered in the analysis is 2008-2010, where the main focus is given to changes in business
results during the last year (2010). Commercial companies analysed in the paper are responsible for around
55 % of total value added and approximately two thirds of total employment in the Slovenian economy.

Deterioration of business results that started with the onset of financial and economic crisis in 2008 continued
also in 2010, when the overall net business result (profits minus losses) of commercial companies was
negative for the first time since 2001. This was mainly due to bigger net financial loss, while net operating
surplus remained almost unchanged in 2010 after it had decreased considerably in 2009. Net financial loss
has been characteristics of commercial companies operation since the beginning of the crisis in 2008, when
financial loss resulted from huge deterioration in the values of stocks, company’s shares and other financial
assets. In 2010 and 2011 when the crisis spread to the whole real sector, some large companies
(predominantly from construction, telecommunications, real estate activities and holding companies) recorded
huge financial expenditures due to impairments and reliefs of financial assets. Worsening of operation
expenditures to revenues ratio which took place in almost all sectors (NACE 1st digit level) in 2009, stil
continued in one third of all sectors last year, especially in construction, ICT activities, real estate activities
and in hotels and restaurants (if we consider only the most important sectors according to their share in total
value added). On the other hand, transport and storage sector recorded the most prominent improvement of
its operation and is the only sector where net operation profit went back to 2008 level.

Employment was still on the downward trend in 2010 which together with slightly positive growth rate of value
added brought to the reduction of average unit labour costs in commercial companies after two years of
opposite trends. Looking at the sectoral level, approximately half of sectors recorded improvement of cost
competitiveness measured with unit labour costs last year after it had been worsening in the majority of
sectors since the beginning of the crisis. However in some sectors, especially in construction but also in water
supply and waste management, in hotels and restaurants and in wholesale and retail trade unit labour costs
increased further. In construction, wholesale and retail trade and in hotels and restaurants this was to a large
extent due to the increase of minimum wage (in March 2010) in conditions of rather low or even decreasing
economic activity.

Average indebtedness (the share of debt in total liabilities) of commercial companies, which increased
considerably in particular during the period of economic expansion from 2005 to 2008, decreased slightly last
year, however, it has remained relatively high. Furthermore, the majority of debt decrease resulted from huge
cut of debt to liabilities ratio in a few sectors, while a lot of sectors recorded further increase. Among those
sectors in particular construction stands out as the average indebtedness of commercial companies in
construction is already very high.



1 UVOD

Strukturne statistike podjetij so pomemben vir podatkov o posameznih dejavnostih gospodarstva, saj
omogocajo analize na precej bolj raz¢lenjeni ravni Standardne klasifikacije dejavnosti (v nadaljevanju SKD)
kakor na primer nacionalni raCuni, ki zagotavljajo predvsem t. i. makro podatke o nacionalnem gospodarstvu.
Njihova slabost pa je, da se objavljajo s precej$njim ¢asovnim zamikom, zato si za bolj tekoCe spremljanje
gibanj v posameznih dejavnostih pomagamo z zadnjimi statisti¢nimi podatki o poslovanju gospodarskih druzb,
ki pa ne vkljuujejo vseh poslovnih subjektov (samostojnih podjetnikov, zadrug, drustev, pravnih oseb
zasebnega in javnega prava). Z analizo podatkov o poslovanju gospodarskih druzb tako zajamemo okoli 55 %
dodane vrednosti celotnega slovenskega gospodarstva in 62 % vseh zaposlenih oz. priblizno dve tretjini
dodane vrednosti zasebnega sektorja.

V tem delovnem zvezku analiziramo statisticne podatke iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida
gospodarskih druzb' predvsem z vidika posameznih dejavnosti slovenskega gospodarstva. Zanimajo
nas (i) glavne znacilnosti poslovanja in premozenjsko-finantnega poloZaja druzb s poudarkom na dejavnikih,
ki vplivajo na ustvarjeno dodano vrednost in konkurenénost posameznih dejavnosti, in (i) pomembnejsi
strukturni premiki. Tako dobimo podrobnejsi pogled v posamezne dejavnosti, kar uporabljamo na eni strani
kot podlago za napovedovanje bruto domacega proizvoda s strani proizvodnje (dodane vrednosti), ki je
sestavni del napovedi gospodarskih gibanj Urada za makroekonomske analize in razvoj, na drugi strani pa so
te analize ena od osnov za spremljanje napredka pri razvoju in konkurenénosti podjetniSkega sektorja, ene od
petih prioritet Strategije razvoja Slovenije, katere uresni¢evanje spremljamo letno v Poro€ilu o razvoju.

Zaradi spremembe Standardne klasifikacije dejavnosti ve¢inoma analiziramo le obdobje zadnjih treh
let, to je od leta 2008 do leta 2010. Ker se je leta 2008 zacela uporabljati nova klasifikacija SKD (SKD 2008),
ki se od do zdaj veljavne klasifikacije SKD 2002 precej razlikuje?, podatki AJPES o poslovanju gospodarskih
druzb za leto 2008 na ravni posameznih dejavnosti niso primerljivi s podatki pred tem letom. Zato smo se v
primeru analiz posameznih dejavnosti morali omejiti na obdobje po letu 2008, za celotno skupino
gospodarskih druzb (poglavie 2) in nekatere dejavnosti, kjer ni bilo vecjih sprememb, pa so mogoce
primerjave tudi za dalj8e obdobje. Podatki za vsako od analiziranih let vklju€ujejo gospodarske druzbe, ki so v
tistem letu dejansko poslovale.

Delovni zvezek ima Sestnajst poglavij in statisticno prilogo. Uvodu sledi poglavie, v katerem
predstavljamo nekatere skupne znaCilnosti poslovanja in premoZenjsko-finanénega polozaja gospodarskih
druzb. Vedino prostora pa v nadaljevanju namenjamo analizi poslovanja druzb v posameznih dejavnostih
klasifikacije SKD. VkljuCene so dejavnosti zasebnega sektorja brez finanénih in zavarovalniskih storitev (SKD
K), in sicer: kmetijstvo in nekatere z njim povezane dejavnosti (SKD A, SKD C 10 in 11), rudarstvo (SKD B),
predelovalne dejavnosti (SKD C), oskrba z elektriko, plinom in paro (SKD D), oskrba z vodo, ravnanje z
odpadki in odplakami ter saniranje okolja (SKD E), gradbeniStvo (SKD F), trgovina (SKD G), promet in
skladis¢enje (SKD H), gostinstvo (SKD ), informacijske in komunikacijske dejavnosti (SKD J), poslovanje z
nepremiéninami (SKD L), strokovne, znanstvene in tehniéne dejavnosti (SKD M) ter druge raznovrstne

' Objavlja jih AJPES na podlagi letnih porodil, ki jih enkrat letno predioZijo gospodarske druzbe.

2 Klasifikacija SKD 2008 je podrobno predstavljena na spletni strani Statisticnega urada RS (http://www.stat.si). Osnovna razdelitev
dejavnosti do ravni oddelkov (dvomestna $ifra) pa je razvidna tudi iz statistiCne priloge, ki je prilozena delovnemu zvezku v obliki
excelove datoteke.



poslovne dejavnosti (SKD N). Delovni zvezek kon¢ujemo s sklepnimi ugotovitvami. ObseznejSa statisticna
priloga k delovnemu zvezku je na voljo na spletni strani UMAR (www.umar.gov.si).



2 NEKATERE ZNACILNOSTI POSLOVANJA IN PREMOZENJSKO-FINANCNEGA POLOZAJA
GOSPODARSKIH DRUZB V LETU 2010

PoslabSevanje poslovnih rezultatov gospodarskih druzb, ki se je zacelo s finanéno in gospodarsko
krizo, se je nadaljevalo tudi v letu 2010, ko je bila prvi¢ po letu 2001 ustvarjena neto® Cista izguba
obracunskega obdobja. Lansko poslabSanje poslovnega rezultata je bilo v glavnem posledica poglobitve
neto finanCne izgube, neto dobiéek iz poslovanja pa se je priblizno ohranil na ravni predhodnega leta, v
katerem se je zaradi gospodarske krize precej znizal. Gospodarske druzbe v povpre€ju poslujejo z neto
financno izgubo Ze vse od leta 2008, ko je negativni financni rezultat nastal pretezno zaradi znizanja vrednosti
delnic, deleZev in drugih finan¢nih nalozb druzb kot posledica mednarodne financne krize (glej Kmet Zupanci¢
in drugi, 2009). V naslednjih dveh letih pa so se ob Sirjenju krize na realni sektor gospodarstva povecali
predvsem finan¢ni odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb gospodarskih druzb. Ti so bili v letu 2010
tudi glavni razlog poglobitve neto finan¢ne izgube gospodarskih druzb. Kljub precejSnjemu obsegu tovrstnih
finan¢nih odhodkov pa so ti v veCini izhajali iz finanénega poslovanja relativno majhnega Stevila vegjih
gospodarskih druzb. Glavnina povecanja finan¢nih odhodkov zaradi oslabitev in odpisov finanénih nalozb in s
tem povezanih finanénih odhodkov je lani namre¢ nastala v naslednjih dejavnostih: organizacija izvedbe
stavbnih projektov (SKD 41.100), gradnja cest (SKD 42.110), trgovina na debelo s kovinskimi proizvodi (SKD
46.740), telekomunikacijska dejavnost po vodih (SKD 61.100), dejavnost holdingov (64.200) in dejavnost
trgovanja z lastnimi nepremicninami (SKD 68.100).

Slika 1: Neto Cisti dobicek obracunskega obdobja gospodarskih druzb in njegovi glavni komponenti' v obdobju
2002-201023
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Poslovni rezultat obraunskega obdobja je rezultat poslovanja druzb v njihovi osnovni dejavnosti (rezultat iz poslovanja), iz financiranja
(rezultat iz financiranja) in iz drugega delovanja. Ker tretja komponenta predstavija relativno manj pomemben del celotnega poslovnega rezultata, je v
sliki ne prikazujemo posebej. 2 Leta 2006 so se spremenili slovenski racunovodski standardi, a po nasi oceni spremembe niso bile tolikSne, da bi
popolnoma onemogocile medletno primerjavo podatkov (glej tudi pojasnila v uvodu v Kmet Zupancic in drugi, 2007). 3 Podatki za vsa leta se nanasajo
na gospodarske druzbe, ki so dejansko poslovale v posameznem letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.

3 Razlika med ¢istim dobic¢kom in izgubo obracunskega obdobja.



Tabela 1: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb, 2008-2010

2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 51.997 53.897 55.734
Stevilo zaposlenih' 510.754 479.894 462.643
Neto? gisti dobicek/izguba (v mio EUR) 1.657 549 -256,5
VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 2.006 1.935 1.800
Stevilo zaposlenih/podetie 9,8 8,9 8,3
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre&na sredstva/zaposlenega (v tiso& EUR) | 195 | 215 | 218
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,04 | 1,03 | 1,03
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 1,7 0,5 0,3
Donosnost prihodkov (v %) 1,9 0,8 -0,3
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 35.279 34.168 36.044
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 21.376 21.674 22.719
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 60,6 63,4 63,0
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 65,2 64,9 62,2
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 36,9 35,3 35,3
Kapitalska pokritost dolgorocnih sredstev (v %) 56,8 55,9 61,0
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog (v %) 88,8 89,9 90,5
1ZVOZNA USMERJENOST
DeleZ Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Eistih prihodkih od prodaje (v %) | 29,7 28,0 30,7
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 61,3 62,9 62,0
DeleZ proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 15,7 15,0 15,4

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povprecno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju. Kazalnik je izradunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2Razlika med €istim dobi¢kom in izgubo obracunskega obdobja.

Vecina neto izgube obra¢unskega obdobja je bila lani ustvarjena v treh dejavnostih, ki so zabeleZile
predvsem visoko izgubo iz financiranja. Neto izgubo obradunskega obdobja sta lani sicer ustvarili dve
tretjini dejavnosti zasebnega sektorja, vendar pa je bila veCina dosezena v finan¢nih in zavarovalniskih
dejavnostih (K), gradbeniStvu (F) ter informacijskih in komunikacijskih dejavnostih (J). V vseh treh dejavnostih
je na poslab3anje poslovnega rezultata vplivala predvsem poglobitev finan¢ne izgube. Neto pozitivni poslovni
rezultat obraCunskega obdobja so ustvarili v industrijskih dejavnostih (C, D in E), kjer se je v primerjavi s
predhodnim letom tudi izbolj$al, ter v trgovini (G) in strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnostih (M), kjer
se je glede na leto prej poslab&al predvsem zaradi ustvarjene finanéne izgube.




Slika 2: Neto Cisti dobicek / izguba obratunskega obdobja ter donosnost prihodkov v dejavnostih zasebnega
sektorja, 2009 in 2010
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opomba: V podatkih za dejavnost finanénega posrednistva (dejavnost K) je zajeta le manjSina druzb iz te dejavnosti. Vecino druzb finanénega
posredniStva namre¢ predstavljajo banke in drugi finanéni posredniki, ki zaradi specifiCnosti poslovanja niso zajeti v podatkih bilanc gospodarskih
druzb, ki jih zbira AJPES.

Poslabsanje gospodarnosti poslovanja, ki je bilo v letu 2009 prisotno v ve€ini dejavnosti zasebnega
sektorja, se je lani nadaljevalo Se v dobri tretjini dejavnosti‘. PovpreCna gospodarnost poslovanja
(razmerje med poslovnimi prihodki in odhodki) gospodarskih druzb se je lani ohranila na ravni iz leta 2009
(1,03). Med vegjimi dejavnostmi pa je bilo njeno poslab$anje najizrazitejSe v gradbenistvu (F), informacijsko-
komunikacijskih dejavnostih (J), poslovanju z nepremiéninami (L) in v gostinstvu (I). Na drugi strani se je
gospodarnost poslovanja najbolj izbolj$ala v prometu (H). Promet je tudi edina od vecjih dejavnosti, kjer se je
neto dobiCek iz poslovanja po precejSnjem padcu leta 2009 tako rekoC vrnil na raven iz leta 2008. Podobno
raven gospodarnosti poslovanja kot v letu 2008 so lani imeli Se v oskrbi z elektricno energijo, plinom in vodo
(D), kjer v obdobju krize ni prislo do poslab$anja, visjo pa v komunalnih dejavnostih (E) in v kmetijstvu (A),
katerih poslovanje je bilo prav tako relativno manj prizadeto zaradi gospodarske krize. V predelovalnih
dejavnostih (C), ki od posameznih sektorjev ustvarijo najve¢ poslovnega dobicka gospodarskih druzb, se je
gospodarnost poslovanja lani Ze izboljSala, tako da se je zaostanek za ustvarjenim neto poslovnim dobickom
iz leta 2008 ve¢ kot prepolovil. V trgovini (G), ki po ustvarjenem dobi¢ku iz poslovanja sledi predelovalnim
dejavnostims, pa se je gospodarnost poslovanja po relativno (v primerjavi z drugimi dejavnostmi) majhnem
poslabSanju v letu 2009, lani Se malenkost zniZala.

4 Poslovanje posameznih dejavnosti je podrobneje analizirano v 3. poglavju.
5 Gospodarske druzbe predelovalnih dejavnosti in trgovine skupaj (C in G) so leta 2010 ustvarile 67 % neto dobicka iz poslovanja vseh
gospodarskih druzb.



Slika 3: Gospodarnost poslovanja (razmerje med poslovnimi prihodki in odhodki) nefinanénih dejavnosti
zasebnega sektorja, 2008-2010
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Na strani poslovnih prihodkov gospodarskih druzb je prislo lani do vidnejSega okrevanja le na strani
izvoza. Prihodki od prodaje, ki so najpomembnejSa kategorija poslovnih prihodkov gospodarskih druzb, so se
v letu 2009 znizali za dobrih 15 %, v letu 2010 pa poviSali za 5 %. V teh dveh letih so najizraziteje zanihali
prihodki, ustvarjeni na tujem trgu (izvoz), ki so v razmerah mednarodne gospodarske krize in kréenja svetovne
trgovine leta 2009 upadli za 20 %, v letu 2010 pa so se s 15-odstotnim poviSanjem ze precej priblizali ravni iz
leta 2008. Precej po€asnejSe je bilo lani oZivljanje prihodkov z domacgega trga, ki so se v letu 2009 skréili za
13 %, lani pa so se poviSali le za dober odstotek. Tako se je izvozna usmerjenost gospodarskih druzb (delez
prihodkov iz tujih trgov v skupnih prihodkih od prodaje) poviSala z ravni 28 %, kamor se je spustila v letu 2009,
na 30,7 % v letu 2010. K poviSanju prihodkov, ustvarjenih na tujih trgih, so najveC prispevale predelovalne
dejavnosti, ki so tudi najbolj izvozno usmerjen del slovenskega gospodarstva (predelovalne gospodarske
druzbe v povprecju skoraj 65 % prihodkov pridobijo v tujini). Po obsegu ustvarjenih prihodkov na tujih trgih
predelovalnim dejavnostim sledijo trgovina (G), oskrba z elektriko, plinom in paro (D) ter promet (H), katerih
izvozni prihodki pa tudi izvozna usmerjenost dejavnosti so se lani prav tako poveéali. Od dejavnosti, ki
ustvarijo relativno pomembne deleze celotnega prihodka gospodarskih druzb na domacem trgu, pa so se
prihodki od prodaje doma najbolj povisali v prometu (H), vi§ji pa so bili tudi v trgovini (ta ustvari najvec, to je
dobrih 40 % od vseh prihodkov gospodarskih druzb na domacem trgu), predelovalnih dejavnostih (C) in
strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnostih (M). Se naprej pa so (drugo leto zapored) upadli predvsem v
gradbenistvu, nekoliko nizji pa so bili Se v informacijsko-komunikacijskih dejavnostih.



Slika 4: Izvozna usmerjenost! gospodarskih druzb nefinanénih dejavnosti zasebnega sektorja, 2008-2010
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: ' Delez prihodkov od prodaje na tujem trgu v vseh prihodkih od prodaje.

Obremenjenost poslovnih prihodkov gospodarskih druzb s stroski blaga, materiala in storitev se je po
enoletnem znizanju lani ponovno zvisala. Stroski blaga, materiala in storitev so lani dosegli 76 %, kar je
vrstami stroskov se je lani zniZala le obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski storitev, ki je pred tem vrsto
let narad¢ala, izraziteje predvsem po letu 2006. ZmanjSanje relativno izrazenih stroSkov storitev (v primerjavi s
poslovnimi prihodki) je bilo znacilno predvsem za dejavnost gradbeni$tva (F; za 2,2 o.t.), znatno pa je bilo
tudi v dejavnosti poslovanja z nepremi¢ninami (L; za 1 0. t.), kar lahko povezemo s tezavami teh dejavnosti v
obdobju gospodarske krize in njihovim posledi¢nim prestrukturiranjem. Poleg tega je zaradi z lastninskim
preoblikovanjem povzroCene spremenjene sestave odhodkov v vecji druzbi iz dejavnosti prometa priSlo tudi
do precejSnjega (za 4,4 o.t) znizanja relativnega obsega stroskov storitev v dejavnosti prometa.
Obremenjenost poslovnih prinodkov s stroSki materiala se je v letih 2008 in 2009 znizala, v letu 2010 pa
ponovno nekoliko poviSala. StroSki materiala predstavijajo najvecji del poslovnih prihodkov v predelovalnih
dejavnostih (C; slabo polovico), kjer so se stroSki materiala, izraZeni kot odstotek poslovnih prihodkov, po
precejSnjem znizanju v letih 2008 in 2009 (za priblizno 3 o. t.) lani povzpeli za 2,2 0. 1., {j. priblizno na raven iz
leta 2008 (48,5 %). Precej$nje spremembe v relativno izrazenih strodkih materiala v predelovalnih dejavnostih
v zadnjih dveh letih lahko povezujemo z vplivom razli¢nih dejavnikov, zlasti z: (i) negativnimi pogoji menjave in
(ii) s strukturnimi spremembami (v dejavnostih in znotraj podijetij), ki so se v obdobju gospodarske krize precej
intenzivirale. Na gospodarske razmere v letu 2010 so vplivali zlasti negativni pogoji menjave. To pomeni, da
so cene blaga in storitev, ki smo jih uvazali, rasle bistveno hitreje kot cene blaga in storitev, ki smo jih izvazali.
Cene surovin na svetovnih trgih, ki so z zacetkom krize precej upadle, so se po letu 2009 ponovno precej
zviSale; navedene rasti, glede na strukturo izvoza, ki je zelo ob¢utljiva na gibanje cen, ni bilo mogoce v celoti
prenesti na kupce. Cene uvozenega blaga in storitev so se tako po podatkih SURS v letu 2010 povecale za
6,6 %, cene izvoZenih blaga in storitev pa so bile viSje za 2,6 %. To je povzro€ilo, da je bila nominalna rast
stroSkov materiala in blaga bistveno hitrejSa od rasti prihodkov. V povezavi s Skarjami stroSkov in cen se je v



letu 2010 povisala tudi obremenjenost poslovnih prihodkov z nabavno vrednostjo trgovskega blaga, v vseh
oddelkih in vecini skupin trgovinske dejavnosti.

Slika 5: Razmerje med posameznimi vrstami stroSkov blaga, materiala in storitev in poslovnimi prihodki v
obdobju 2002-2010"
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Vir podatkov: AJPES (statistiCni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opombi: *Leta 2006 so se spremenili slovenski racunovodski standardi, a po nasi oceni spremembe niso bile tolikSne, da bi popolnoma onemogocile
medletno primerjavo podatkov (glej tudi pojasnila v uvodu v Kmet Zupan¢ic in drugi, 2007).

Po velikem padcu v letu 2009 se je v letu 2010 dodana vrednost nekoliko povisala, upadanje
zaposlenosti pa se je nadaljevalo, kar je po dveh letih rasti privedlo do rahlega znizanja stroskov dela
na enoto dodane vrednosti gospodarskih druzb. Stevilo zaposlenih v gospodarskih druzbahs, ki je v letu
2009 upadlo za 6 %, se je lani zniZalo za nadaljnjih 3,6 %. Produktivnost dela (merjena z dodano vrednostjo
na zaposlenega) se je po mo¢nem znizanju v letu 2009 lani nekoliko povecala (za 2,2 %). Po dveh letih
skokovite rasti so tako stroski dela na enoto dodane vrednosti rahlo upadli (s 63,4 % na 63,0 %), vendar so
bili Se vedno na drugi najvi§ji ravni v analiziranem obdobju (po letu 2002) in kar dobre 3 o.t. nad najnizjo
ravnjo, ki je bila doseZena pred zagetkom gospodarske krize (v letu 2007). S stroSki dela na enoto proizvoda
(deleZ stroSkov dela v dodani vrednosti) merjena stroSkovna konkurenénost druzb, ki se je z gospodarsko
krizo in upadom aktivnosti leta 2009 poslab3ala v veéini dejavnosti zasebnega sektorja, se je lani v dobri
polovici dejavnosti izboljSala. Nadaljnje naraS¢anje stroSkov dela na enoto proizvoda je bilo znailno
predvsem za gradbenistvo (F; za 7 o. t. 0z. med letoma 2008 in 2010 za 12,5 o. t.), stro$ki na enoto proizvoda
pa so Se naprej (vendar bolj umirjeno kot leto prej) naras¢ali tudi v oskrbi z vodo in ravnanjem z odpadki (E),
gostinstvu (1) in trgovini (G). Zlasti v gradbenistvu, gostinstvu in trgovini je na nadaljnje poslabSevanje
stroSkovne konkurencnosti ob zniZzanju ali skromnem povecanju dodane vrednosti vplivalo tudi poveéanje
strodkov dela zaradi poviSanja minimalne place v marcu 20107 (Stevilo zaposlenih se je povsod znizalo). Le v
zadnjem letu pa so stroSki dela na enoto proizvoda mo¢no narasli tudi v znanstvenih, tehniénih in strokovnih
dejavnostih (M). Poleg ucinka precejSnjega znizanja dodane vrednosti so na to vplivali tudi visji stroski dela, ki
S0 se, tako kot v komunalnih dejavnostih (E), povecali predvsem zaradi visje zaposlenosti.

6 Povprecno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obraunskem obdobju.
7 Delez prejemnikov minimalne place je bil v letu 2009 (pred zviSanjem minimalne place in s tem Stevila njenih prejemnikov) v
gradbenistvu, trgovini in gostinstvu relativno visok (glej EO, junij 2010, str. 16-17).



Slika 6: Razmerje med stroski dela in poslovnimi prihodki ter dodano vrednostjo v obdobju 2002-2010".2
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opombi: *Leta 2006 so se spremenili slovenski racunovodski standardi, a po nasi oceni spremembe niso bile tolikSne, da bi popolnoma onemogocile
medletno primerjavo podatkov (glej tudi pojasnila v uvodu v Kmet Zupandic in drugi, 2007). 2 Podatki za vsa leta se nana$ajo na gospodarske druzbe,
ki so dejansko poslovale v posameznem letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.

Zadolzenost gospodarskih druzb, ki se je zlasti v obdobju visoke gospodarske konjunkture med
letoma 2005 in 2008 moc¢no povecala, se je lani nekoliko zniZala, a ostaja visoka. DeleZ dolga v virih
sredstev je dosegel najvi§jo vrednost leta 2008 (65,2 %), v letu 2009 je ostal prakticno nespremenjen
(64,9 %), lani pa je upadel za slabe 3 o.t. na 62,2%. S tem se je nekoliko zniZala tudi obremenjenost
poslovnih prihodkov s stroki za placilo obresti, ki pa je prav tako $e na precej visji ravni kot v letih 2005—
2007, ko je bila v razmerah manj$e zadolzenosti in v zaetku tega obdobja tudi nizkih obrestnih mer najnizja v
zadnjem desetletju. Kljub navidezno precejsnji razdolZitvi gospodarskih druzb, pa je treba opozoriti, da je k
tolikSnemu upadu deleZa dolga v virih sredstev glavnino prispevalo visoko zmanjSanje v razmeroma majhnem
Stevilu dejavnosti. Tako je delez dolga v virih sredstev moéno (za dobrih 24 0. t.) upadel v dejavnosti prometa
(H) zaradi dokapitalizacije Druzbe za avtoceste RS s strani drzave (glej poglavje 11). Razmerje med dolgom
in viri sredstev pa se je zelo nadpovprecno (za 23,5 o. t.) znizalo Se v dejavnosti oskrba z vodo, ravnanje z
odplakami in odpadki, saniranje okolja (E), kar je verjetno povezano tudi s spremembami v raCunovodskem
izkazovanju sredstev v javnih podjetjih (glej poglavje 8). Na drugi strani se je v precejSnjem Stevilu nefinanénih
dejavnosti zasebnega sektorja delez dolga v virih sredstev Se nekoliko povecal (v predelovalnih dejavnostih;
oskrbi z elektriko in plinom; gradbeniStvu; trgovini; gostinstvu; informacijsko-komunikacijskih dejavnostih;
ribidtvu). Zaradi visoke zadolZenosti, ki presega 80 % virov sredstev med njimi izstopa gradbenistvo. Dolg v
virih sredstev se je namre¢ Se precej (za slabih 6 0.1.) povecal v gradniji inZenirskih objektov, kamor se
uvréCajo nekatera velika gradbena podietja, ki so se po obdobju visoke gospodarske konjunkture in znizanju
javnih investicij zna$la v finanénih teZzavah.



Slika 7: Razmerje med stroski financiranja za obresti in poslovnimi prihodki ter delez dolga v virih sredstev
(desna os) v obdobju 2002-2010":2
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Vir: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
Opombi: *Leta 2006 so se spremenili slovenski raéunovodski standardi, a spremembe po nasi oceni niso bile tolikSne, da bi popolnoma onemogocile
medletno primerjavo podatkov (glej tudi pojasnila v uvodu v Kmet Zupandic in drugi, 2007). 2Podatki za vsa leta se nana$ajo na gospodarske druzbe,
ki so dejansko poslovale v posameznem letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoCe leto.
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3 PREGLED POSLOVANJA GOSPODARSKIH DRUZB PO DEJAVNOSTIH

V strukturi dodane vrednosti gospodarskih druzb podobno kot v strukturi celotne ekonomije
prevladuje nekaj vecjih dejavnosti, delez nekaterih pa se je od zacetka krize precej znizal. Dobra
polovica dodane vrednosti gospodarskih druzb je ustvarjena v predelovalnih dejavnostih (C) in trgovini (G). Ce
dodamo Se promet (H), strokovne, znanstvene in tehniCne dejavnosti (M) in gradbeniStvo (F), ki vsaka
posebej ustvarijo pod 10 % skupne dodane vrednosti druzb, pa teh pet dejavnosti skupaj ustvari Ze tri Cetrtine
vse dodane vrednosti gospodarskih druzb. V zadnjih treh letih, tj. od zaCetka gospodarske krize, je priSlo v
strukturi dodane vrednosti gospodarskih druzb do precejsnjih sprememb. Zaradi mo¢nega znizanja aktivnosti
v kriznih razmerah sta se najbolj znizala deleza gradbeniStva in predelovalnih dejavnosti, ki sta v obdobju
visoke gospodarske konjunkture pred letom 2008 dosegala visoko rast. V strukturi dodane vrednosti so
pridobile ve€inoma storitvene dejavnosti (predvsem promet - H, informacijsko-komunikacijske dejavnosti — J,
strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti — M). Precej se je v obdobju 2008-2010 povecal tudi delez
infrastrukturne dejavnosti oskrba z elektriko in plinom (D).

Slika 8: Struktura dodane vrednosti gospodarskih druzb po dejavnostih, 2010
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Vir: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

8 Povedanje dodane vrednosti prometa je bilo deloma tudi posledica vpliva zakonskega preoblikovanja druzbe DARS ( v letu 2010).



Slika 9: Sprememba v strukturi dodane vrednosti gospodarskih druzb po dejavnostih v obdobju 2008-2010
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Vir: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

V nadaljevanju predstavljamo podrobnej$o analizo poslovanja druzb ter strukturnih sprememb v posameznih
nefinanénih dejavnostih zasebnega sektorja (A-N brez K). Javne storitve (dejavnosti O-Q) in man;jSi del trznih
storitev (R in S) ter finanCno posrednidtvo (K) pa zaradi iziemno nizke zastopanosti gospodarskih druzb v
ustvarjeni dodani vrednosti teh dejavnosti niso predmet tega delovnega zvezka.



4 KMETIJSTVO IN Z NJIM POVEZANE DEJAVNOSTI

4.1 Kmetijstvo, lov in gozdarstvo ter ribistvo

Gospodarske druzbe s podrocja kmetijstva in lova, gozdarstva ter ribistva (SKD A, v nadaljevanju
druzbe primarne dejavnosti) so v letu 2010 ob nekoliko niZji zaposlenosti in povecani produktivnosti
zviSale dodano vrednost za 9,0 %. Racunovodske izkaze je oddalo 354 gospodarskih druzb, kar je 2 druzbi
veC kakor v letu prej, zaposlovali pa so 3.793 zaposlenih, kar je za 1,5 % manj kakor v letu prej. S tem se je
povprecno Stevilo zaposlenih na druzbo nekoliko znizalo, z 10,9 na 10,7. Ustvarili so 110,8 mio EUR skupne
dodane vrednosti, kar je bilo za 9,0 % ve¢ kakor v letu prej (v gospodarskih druzbah skupaj za 1,7 %). Skoraj
dve tretjini vrednosti sta bili ustvarjeni v druzbah s podroCja kmetijske proizvodnje in lova ter z njima
povezanih storitev (oddelek 01), preostanek pa predvsem v druzbah s podrodja gozdarstva (oddelek 02) in
nekoliko tudi ribiStva (oddelek 03). V povpregju vseh gospodarskih druzb se je Stevilo zaposlenih znizalo bolj
in dodana vrednost zviSala manj, zato se je delez gospodarskin druzb primarne dejavnosti v vseh
gospodarskih druzbah ponovno nekoliko zvial tako po Stevilu zaposlenih (z 0,80 % na 0,82 %) kot tudi po
ustvarjeni dodani vrednosti (z 0,62 % na 0,66 %). Povpre¢na produktivnost, merjena z dodano vrednostjo na
zaposlenega, je v druzbah primarne dejavnosti zna$ala 29,2 tiso¢ EUR, kar je bilo za dobro desetino veé
kakor v letu prej. Zaostanek za povprec¢no produktivnostjo v vseh gospodarskih druzbah se je znizal in znasal
manj kot petino vrednosti (v letu prej skoraj Cetrtino). NajviSja produktivnost je bila ponovno dosezena v
pododdelku meSano kmetijstvo (skoraj 39 tiso¢ EUR), najniZja pa v morskem ribistvu (manj kot 11 tiso¢ EUR).

Druzbe primarne dejavnosti so tudi leto 2010 zakljucile z neto Cisto izgubo, ki pa je bila precej nizZja
kakor v letu prej. Neto Cista izguba je znaSala le e 345 tiso¢ EUR (v letu prej 8,1 mio EUR, v letu 2008 pa
10,0 mio EUR). V primerjavi z letom prej so izboljSali predvsem rezultate delovanja na podro¢ju osnovne
dejavnosti, kjier so zaklju€ili z dobi¢kom v viSini 4,3 mio EUR (v letu prej z izgubo v visini 6,1 mio EUR).
Dobicek je bil Se vi§ji na ravni izrednih dogodkov, v viSini 5,6 mio EUR, a je bilo to manj kot v letu prej (8,1 mio
EUR). Na ravni finannega delovanja pa so druzbe tudi lani prikazale negativen rezultat. Neto izguba je
znaSala 8,3 mio EUR in bila s tem za 0,2 mio EUR globlja kakor v letu prej. Izguba je bila povezana predvsem
z znizanjem finan¢nih prihodkov, zlasti finanénih prihodkov iz delezev.

9 Delez ustvarjene dodane vrednosti kmetijskih druzb v skupni dodani vrednosti dejavnosti, ocenjeni po metodologiji nacionalnih
racunov, je razmeroma nizek. V letu 2010 je po naSi oceni znaSal okoli 15 % (pri tem v dejavnosti kmetijstva, gozdarstva in lova okoli
15 %, v dejavnosti ribidtva pa okoli 31 %). Vecino dodane vrednosti dejavnosti namre€ ustvarijo kmetje, ki pa raunovodskih izkazov
ne izpolnjujejo.



Slika 10: Struktura dodane vrednosti in dodana vrednost na zaposlenega v gospodarskih druzbah primarne
dejavnosti, leto 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
Opomba: Skupine v oddelku 01 Kmetijska proizvodnja in lov ter z njima povezane storitve so razvricene glede na delez dodane vrednosti.

Slika 11: Poslovni izid gospodarskih druzb primarne dejavnosti, leto 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku 01 Kmetijska proizvodnja in lov ter z njima povezane storitve so razvri¢ene glede na neto poslovni izid.



Tabela 2: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti kmetijstva, lova in gozdarstva ter
ribiStva, 2008-2010

2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 356 352 354
Stevilo zaposlenih' 4.022 3.852 3.793
Delez v zaposlenosti vseh gosp. druzb (v %) 0,79 0,80 0,82
DeleZ v dodani vrednosti vseh gosp. druzb (v %) 0,60 0,62 0,66
Neto? Cisti dobiCek/izguba (v tiso¢ EUR) -10.052 -8.121 -345
VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 1.721 1.701 1.798
Stevilo zaposlenih/podjetie 11,3 10,9 10,7
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre&na sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 147 | 153 | 162
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 0,994 | 0,983 | 1,011
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) -1,70 -1,38 -0,06
Donosnost prihodkov (v %) 2,34 2,20 0,09
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 26.985 26.392 29.205
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 20.077 20.216 20.943
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 744 76,6 7,7
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 55,4 56,18 55,5
Delez kratk. obveznosti v virih sredstev (v %) 32,8 30,94 33,0
Kapitalska pokritost dolgorocnih sredstev (v %) 70,0 69,16 68,5
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 90,5 93,91 88,8
1ZVOZNA USMERJENOST
Delez Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Cistih prihodkih od prodaje (v %) | 20,5 20,5 15,6
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 63,7 63,4 65,0
DeleZ proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 19,4 20,0 17,2

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe:" Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povprecno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obraéunskem obdobju. Kazalnik je izraunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2Razlika med €istim dobi¢kom in izgubo obracunskega obdobja.

Skupni prihodki druzb primarne dejavnosti so se zvisali za 5,0 %. Poslovni prihodki, ki imajo v strukturi
prihodkov okoli 98-odstotni deleZ, so se zvidali za 6,3 %, od tega Cisti prihodki od prodaje za 8,5 % (v vseh
gospodarskih druzbah manj, za 5,2 %). K njihovi hitrejSi rasti so prispevale tudi cene kmetijskih pridelkov pri
pridelovalcih, ki so po moénih nihanijih v letih prej lani nekoliko poraslet. Zvisanje prihodkov od prodaje je bilo
v celoti dosezeno na domacem trgu, na tujem pa je po nekaj letih razmeroma hitre rasti pri$lo do znizanja.
Delez Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu, ki je bil Ze sicer razmeroma nizek, se je z 20,5 % $e znizal na
15,6 %. To je poglobilo razliko v primerjavi z vsemi gospodarskimi druzbami, kjer se je po padcu v Casu
svetovne gospodarske krize deleZ lani ze zviSal (z 28,0 % na 30,7 %). Druzbe primarne dejavnosti so Ciste
prihodke od prodaje zniZale le na zahtevnejSem trgu EU, ne pa tudi na ostalem tujem trgu. Delez prihodkov
od prodaje na trgu EU v prihodkih od prodaje na tujem trgu skupaj se je s 74,8 % znizal kar na 65,9 %.

10 Po podatkih SURS so cene kmetijskih pridelkov pri pridelovalcih v letu 2010 po 14,6 — odstotnem padcu v letu prej skupno porasle
za2,1%.




Izvozna usmerjenost teh druzb v drzave EU ni dosegla niti povprecja v vseh gospodarskih druzbah (tam je
bila 69,0-odstotna), pa Eeprav je bila vse do lani ravno visoka navezava na trge EU ena izmed osnovnih
znacilnosti zunanjetrgovinske menjave s kmetijskimi proizvodi*'. V nasprotju z zviSanjem poslovnih prihodkov
so se finan¢ni in tudi drugi prihodki primarnih gospodarskih druzb lani znizali, in sicer prvi za Cetrtino, drugi pa
za tretjino.

Slika 12: Struktura poslovnih prihodkov v vseh gospodarskih druzbah in v druzbah primarne dejavnosti, leto
2010
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Izkazane subvencije, dotacije in podobni prihodki so se zniZali, in sicer za vec kot tretjino. Vrednost teh
izplacil je v izkazu poslovnega izida prikazana z dvema postavkama. Na prvi so subvencije, dotacije, regresi,
kompenzacije in drugi prihodki, ki so povezani s poslovnimi uginki in so del poslovnih prihodkov. Ti so v letu
2010 znasali 14,2 mio EUR (v letu 2009 22,9 mio EUR), kar je pomenilo 3,7 % poslovnih prihodkov (v letu
2009 6,4 %). Na drugi postavki so subvencije, dotacije in podobni prihodki, ki niso povezani s poslovnimi
ucinki in so del izrednih prihodkov. Ti so v letu 2010 znaSali 2,2 mio EUR (v letu 2009 2,5 mio EUR), kar je
pomenilo 36,2 % drugih prihodkov (v letu 2009 27,0 %). Skupne subvencije, dotacije in podobni prihodki
gospodarskih druzb primarne dejavnosti so se znizali za 35,3 % in so k ustvarjenemu skupnemu prihodku teh
druzb prispevali 4,2 % (v letu 2009 6,9 %). Razmeroma velika nihanja zneskov med leti so posledica tudi

1 Vecina izvoza, pa tudi uvoza kmetijskih in Zivilskih proizvodov je opravijena s sosednjimi drzavami (med katerimi le Hrvaska ni
¢lanica EU). Razlogi niso samo v nizkih transportnih stroSkih, pa¢ pa tudi v razmeroma visoki obCutljivosti in razmeroma hitri
pokvarljivosti kmetijskih proizvodov, kar zahteva ¢im krajsi &as prevoza in hiter dostop do potroSnika (Kovaé in Majkovi€, 2009).



razlicnega ¢asovnega intervala izplail, ki ne sovpada nujno z letom sprejetja posameznih ukrepov kmetijske
politike.

Skupni odhodki so se zvisali, a je njihova rast za 2,2 o. t. zaostajala za rastjo prihodkov. Poslovni
odhodki, ki so v ve€ini, so se zviali za 3,4 %. StroSki blaga, materiala in storitev, ki so imeli med njimi 70,4-
odstotni deleZ, so se zviSali za 5,6 % (v gospodarskih druzbah skupaj za 6,7 %). Pri tem so se razmeroma
precej, za 25,5 %, zviSali stroSki materiala. Stro$ki dela, ki so imeli med poslovnimi odhodki 21,2-odstotni
delez, so se zvisali za 2,0 % (v gospodarskih druzbah skupaj za 1,1 %). Ob vecjem zviSanju dodane vrednosti
se je delez stroSkov v njej znizal, s 76,6 % na 71,7 %. V primerjavi s povpre¢jem vseh gospodarskih druzb,
kjer so imeli strodki dela v dodani vrednosti 63,0-odstotni delez, je tolikSna raven 8e vedno visoka, vendar je
to tudi posledica visoke delovne intenzivnosti v tej dejavnosti. DeleZ stroSkov dela se je nekoliko znizal tudi v
poslovnih prihodkih, z 21,9 % na 21,0 %, a je tudi to Se vedno razmeroma veliko (v gospodarskih druzbah
skupaj 14,4 %). V nasprotju z zviSanjem poslovnih odhodkov so se finan¢ni in drugi odhodki primarnih
gospodarskih druzb lani znizali, in sicer prvi za 6,9 %, drugi pa za 56,9 %.

Slika 13: Struktura poslovnih odhodkov v vseh gospodarskih druzbah in v druzbah primarne dejavnosti, leto
2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Druzbe v kmetijstvu in lovu so poslovno leto ponovno zakljuéile z negativnim izidom, vendar pa
manjsim kakor v letu prej. 1z oddelka kmetijska proizvodnja, lov ter z njima povezane storitve je
raéunovodske izkaze oddalo 250 gospodarskih druzb s skupno 2.422 zaposlenimi, kar je pomenilo 1 druzbo
man;j in za 10,1 % vec zaposlenih kakor v letu prej. Poslovno leto 2010 so zakljucili z neto Eisto izgubo v visini
2,4 mio EUR, kar pa je bila za 25,2 % niZja izguba kakor v letu prej (takrat v viSini 9,7 mio EUR). Rezultati so
bili negativni le na ravni finannega poslovanja (v visini 8,5 mio EUR), pozitivni pa na ravni poslovanja iz
osnovne dejavnosti (v viSini 2,4 mio EUR) in tudi drugega delovanja (v vi$ini 5,0 mio EUR). Podobno kot v
letih prej je skupna neto izguba posledica neto izgub druzb v dveh skupinah, in sicer v Zivinoreji in v gojenju
trajnih nasadov, v obeh pa se je v primerjavi z letom prej precej znizala. V Zivinoreji so tudi lani negativno
poslovale druZbe v vseh skupinah, razen druzbe v reji perutnine. Te so pozitivni izid izkazovale tudi v ve€ini
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vseh prejsnjih opazovanih let. Glavnino neto Ciste izgube so ponovno izkazale druzbe v prasiCereji, kar je
povezano z ze dalj Casa prisotnimi tezavami zaradi naraScajoCih stroSkov reje in nizkih odkupnih cen teh
zivali. V gojenju trajnih nasadov je bila neto Cista izguba predvsem rezultat negativnega poslovanja druzb v
vinogradnistvu, pa tudi druzb v sadjarstvu. Druzbe v pridelovanju netrajnih rastlin in v meSanem kmetijstvu pa
so poslovno leto zakljucile s pozitivnim izidom. Med slednjimi so najvisji dobi¢ek prikazale druzbe v pridelavi
Zit, ki so v letu prej imele izgubo. Druzbe v pridelovanju zelenjadnic so dobicek iz leta prej $e povecale2.

Druzbe v gozdarstvu so poslovno leto zakljucile z neto Cistim dobi¢kom, ki je bil visji kakor v letu prej.
Iz oddelka gozdarstvo je za leto 2010 raunovodske izkaze oddalo 80 gospodarskih druzb s skupno 1.299
zaposlenimi, kar je pomenilo 3 druzbe ve¢ in 17,8 % manj zaposlenih kakor v letu prej. Povpreéna druzba v
gozdarstvu se je s tem po Stevilu zaposlenih ponovno zmanjSala, vendar je Se vedno precej veéja od
povprecne gospodarske druzbe (druzba v gozdarstvu: 16,2 zaposlenega, povpre¢na gospodarska druzba: 8,3
zaposlenega). Druzbe v gozdarstvu Ze vse od leta 2002, odkar imamo na voljo metodolosko primerljive
podatke, izkazujejo neto Cisti dobicek, ki pa se je v zadnjih letih znizeval. Lani se je poveCal in znaSal 2,19 mio
EUR (v letu prej 1,35 mio EUR). Pozitiven rezultat so druzbe ustvarile tako iz poslovanja kakor tudi z drugim
delovanjem, na ravni financiranja pa so bili rezultati negativni. Skupni neto pozitivni poslovni rezultat so
dosegle vse tri skupine druzb. Najvisji je bil ponovno v se¢nji lesa (v visini 1,86 mio EUR) in nato v storitvah
za gozdarstvo (v viSini 0,25 mio EUR), v nasprotju z letom prej pa so z dobickom zakljucili tudi v gojenju
gozdov.

Druzbe v ribistvu so poslovno leto zakljucile z neto ¢isto izgubo. |z oddelka ribistvo in gojenje vodnih
organizmov je radunovodske izkaze za leto 2010 oddalo 24 gospodarskih druzb s skupno 72 zaposlenimi, kar
je isto Stevilo druzb in en zaposleni manj kakor v letu prej. Po treh letih pozitivnega poslovanja so za leto 2010
prikazali neto Cisto izgubo v visini 89,2 tiso€ EUR (v letu prej neto Cisti dobigek v visini 238,8 tiso¢ EUR).
Podobno kot v letu prej je bil prikazan negativni izid iz poslovanija, le da precej globlji (246 tiso¢ EUR, v letu
prej 67 tiso¢ EUR), na ravni financiranja in na ravni izrednih dogodkov pa neto dobicek (166 tiso¢ EUR in 3
tiso¢ EUR). Neto izgubo so izkazale le druzbe v morskem ribistvu (v viSini 155 tiso¢ EUR), druzbe v gojenju
morskih in sladkovodnih organizmov pa so poslovno leto zakljucile z neto dobickom (v viini 66 tiso€ EUR)®.

4.1.1 Proizvodnja zivil in pija¢

V Zivilsko predelovalni industriji (SKD C 10 in 11) so v letu 2010 ob niZji zaposlenosti in slabsi
produktivnosti zniZali dodano vrednost za 5,0 %. RaCunovodske izkaze je oddalo 592 gospodarskih druzb,
kar je za 5,7 % veC kakor v letu prej. Zaposlovale so 13.007 zaposlenih, to pa je za 2,4 % manj kakor v letu
prej. Povprecna velikost druzbe se je glede na Stevilo zaposlenih s 23,8 znizala na 22,0 delavca. Ustvarili so
dodano vrednost v viini 431,5 mio EUR, kar je bilo za 5,0 % manj kakor v letu prej. Povpre¢na produktivnost,
merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, se je s 34,1 tiso¢ EUR zniZala na 33,2 tiso€ EUR in s tem Ze

12 L ani so se predvsem zviSale cene rastlinskih pridelkov, najbolj Zit in zelenjadnic. V sektorju Zivinoreje pa se niso gibale enotno. Pri
zivalih so drugo leto zapored padle, pri Zivalskih proizvodih (mleko, jajca) pa so se po strmem padcu v predhodnem letu zopet
nekoliko poviSale.

13 Ribistvo relativno zelo malo prispeva k skupni dodani vrednosti dejavnosti. To je razumljivo za morski ulov, ker so moznosti rasti
razmeroma skromne, ne pa tudi za gojenje vodnih Zivali, saj ima Slovenija razmeroma veliko kakovostnih vodnih virov in s tem
precejSnje moznosti za vecji obseg morskega in sladkovodnega gojenja. Na daljsi rok bi lahko pri¢akovali vecjo tovrstno izkori§¢enost
voda. K temu bi ribiCe in gojitelje lahko spodbujalo narad¢ajoce povpraSevanje in relativno visoke odkupne cene, v ¢asu gospodarske
krize pa poleg tega tudi nizja moznost zaposlovanja v ostalih sektorjih gospodarstva.



padla pod povpregje v vseh predelovalnih dejavnostih (34,2 tiso¢ EUR). Najvisja produktivnost je bila ponovno
dosezena v proizvodniji pija¢ (blizu 56 tiso¢ EUR), najnizja pa v proizvodniji pekarskih izdelkov in testenin
(blizu 25 tiso& EUR). Zivilsko predelovalna industrija je zaposlovala 2,81 % zaposlenih v vseh gospodarskih
druzbah in 7,80 % zaposlenih v gospodarskih druzbah predelovalnih dejavnosti ter prispevala 2,59 % k
dodani vrednosti vseh gospodarskih druzb in 7,57 % k dodani vrednosti gospodarskih druzb predelovalnih
dejavnosti.

Slika 14: Struktura dodane vrednosti in dodana vrednost na zaposlenega v gospodarskih druzbah proizvodnje
zivil in pijac, leto 2010
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku 10 Proizvodnja Zivil so razvrSCene glede na delez dodane vrednosti.

Druzbe v Zivilsko predelovalni dejavnosti so poslovno leto 2010 po izgubi v letu prej zopet zakljucile s
pozitivnim izidom. Potem ko so veCino analiziranih let zakljuCile z neto Cistim dobickom, leto 2009 pa z neto
Cisto izgubo (v viSini 109,4 mio EUR), so za leto 2010 zopet prikazale pozitivi izid. Neto ¢isti dobicCek je znaSal
7,7 mio EUR. Pozitivni izid so druzbe ustvarile iz poslovanija, a se je znesek v primerjavi z letom prej znizal za
15,9 % (lani 60,2 mio EUR, v letu prej pa 71,7 mio EUR). Prikazale so ga tudi na ravni izrednih dogodkov, kjer
je bil vi§ji kakor v letu prej (lani 3,0 mio EUR, v letu prej 0,9 mio EUR). Na ravni finanénega poslovanja pa so
ponovno izkazale neto izgubo, ki pa je bila precej manj globoka kakor v letu prej (lani 52,7 mio EUR, v letu
prej 205,9 mio EUR). To je v najvecji meri rezultat izboljSanja v proizvodnji piva, kjer je bilo finanéno
poslovanje povezano s preteklimi prevzemnimi aktivnostmi druzb v letu prej izjemno slabo.



Slika 15: Poslovni izid gospodarskih druzb v proizvodniji zivil in pijac, leto 2010
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku 10 Proizvodnja Zivil so razvr$¢ene glede na neto poslovni izid.

Skupni prihodki druzb Zivilsko predelovalne dejavnosti so se znizali za 1,5 %. Do znizanja je priSlo na
vseh treh ravneh: poslovni prihodki, ki so v strukturi najvedji, so se znizali za 1,2 %, finan¢ni za 5,6 %, drugi
pa za 43,4 %. Prihodki od prodaje so se zniZali le na domacem trgu (za 4,2 %), kjer je ustvarjen precej vedji
delez prihodkov kot v vseh predelovalnih druzbah in tudi kot v vseh gospodarskih druzbah, na tujem trgu pa
so porasli (za 8,4 %), predvsem na trgu EU (za 12,9 %). S tem se je relativno nizka izvozna usmerjenost teh
druzb, merjena z delezem Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih istih prihodkih od prodaje, z
18,3 % zviSala na 20,2 % (v povpreCju vseh druzb je bila 30,7-odstotna, v povpre&ju druzb vseh predelovalnih
dejavnosti pa kar 64,8-odstotna). IzboljSanje nakazuje na nekaj uspeha pri prodoru in ohranjanju trznega
deleZa Zivilskih proizvodov na vse zahtevnejsih izvoznih trgih. K skupnemu prihodku druzb so prispevale tudi
skupne subvencije, dotacije in podobni prihodki, vendar pa je njihov delez v prihodku v druzbah Zivilsko
predelovalne dejavnosti precej nizji kot v druzbah primarne dejavnosti in priblizno na enakem nivoju kakor v
vseh gospodarskih druzbah. V letu 2010 je zna$al 0,4 % (v gospodarskih druzbah primarne dejavnosti
4,2 %),

4 Pri tem pa so subvencije, dotacije in podobni prihodki za nekatere gospodarske druzbe izjemno velikega pomena. Podatki po
prejemnikih sredstev so javnega znacaja in za evropsko proracunsko obdobje 2010 dostopni na spletni strani Agencije za kmetijske
trge in razvoj podezelja (http://www.arsktrp.gov.si/silo_agenciji/informacije_javnega_znacaja/prejemniki_sredstev/
prejemniki_sredstev_2010/).
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Tabela 3: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti proizvodnje zivil in pija¢ v letih 2008,
2009 in 2010

2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 532 560 592
Stevilo zaposlenih' 14.358 13.329 13.007
Delez v zaposlenosti vseh gosp. druzb (v %) 2,81 2,78 2,81
DeleZ v dodani vrednosti vseh gosp. druzb (v %) 2,59 2,77 2,59
Neto? Cisti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) 11.898 | -109.373 7.688
VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 5632 4.594 4143
Stevilo zaposlenih/podjetie 27,0 238 22,0
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre&na sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 206 | 199 | 191
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,028 | 1,039 | 1,033
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 0,40 4,12 0,31
Donosnost prihodkov (v %) 0,55 -5,61 0,40
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 32.453 34.071 33.175
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 19.646 20.202 20.744
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 60,5 59,3 62,5
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 58,6 59,7 60,9
Delez kratk. obveznosti v virih sredstev (v %) 36,6 39,0 42,0
Kapitalska pokritost dolgorocnih sredstev (v %) 64,3 59,2 65,6
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 87,5 80,0 85,3
1ZVOZNA USMERJENOST
DelezZ Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Cistih prihodkih od prodaje (v %) | 18,6 | 18,3 | 20,2
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 64,4 68,0 59,6
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 16,1 15,5 17,6

Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povprecno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju. Kazalnik je izradunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2Razlika med Eistim dobic¢kom in izgubo obradunskega obdobja.

Vecina gospodarskih druzb in zaposlenih, ki ustvarijo tudi vecji del dodane vrednosti, je v treh od
desetih skupin, in sicer v proizvodnji pekarskih izdelkov in testenih, mesa in mesnih izdelkov ter pijac.
ZniZali so se tudi skupni odhodki in to za 6,8 o. t. bolj kot skupni prihodki. Odhodki so se znizali na vseh
treh ravneh poslovanja, a mnogo bolj kot poslovni so se znizali finanéni in drugi: poslovni za 0,6 %, finanéni za
63,0 %, drugi pa za 73,8 %. Stroski blaga, materiala in storitev so se znizali le malo, za 0,1 %. Ob nizjih
poslovnih odhodkih in prihodkih se je njihov deleZ v poslovnih odhodkih z 78,1 % zvisal na 78,6 %, v
poslovnih prihodkih pa s 75,2 % na 76,1 %. Pri tem so se stroSki materiala zniZali za 1,3 % (v vseh druzbah
skupaj so se zvisali za 13,8 %), stroski energije pa zviSali za 13,1 % (v vseh druzbah skupaj podobno). StroSki
dela so se ob nizji zaposlenosti zvisali za 0,2 %, s tem pa je njihov deleZ v zniZani dodani vrednosti porasel za
3,20.t.,259,3 % na 62,5 %. Delovna stroSkovnost, merjena s tem kazalnikom, se je lani tako poslab3ala.
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Slika 16: Struktura poslovnih prihodkov v vseh gospodarskih druzbah, v vseh druzbah predelovalne dejavnosti
ter v druzbah v proizvodniji zivil in pija¢, leto 2010
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Slika 17: Struktura poslovnih odhodkov v vseh gospodarskih druzbah, v vseh druzbah predelovalne dejavnosti
ter v druzbah v proizvodniji zivil in pija¢, leto 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izraduni.
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V letu 2010 se je pomen teh treh skupin Se okrepil. K Zivilsko predelovalni industriji so prispevale 72,5 %
Stevila druzb, 69,7 % zaposlenih in 64,6 % dodane vrednosti. Med njimi pa so bile lani precejSnje razlike v
razvoju, saj je na pomenu moc¢no pridobivala proizvodnja pekarskih izdelkov in testenin, proizvodnja pija¢ pa
je izgubljala. V proizvodnji pekarskih izdelkov in testenin, kjer je najvecje Stevilo druzb in najve¢ zaposlenih, je
bila ustvarjena tudi najvi§ja dodana vrednost v Zivilsko predelovalni industriji. Stevilo druzb v tej skupini se je
lani povecalo za 11 % (z 256 na 285), zaposlenost za 10 % (s 3.693 na 4.048), dodana vrednost pa ob 3-
odstotni rasti produktivnosti za skoraj 13 % (s 87,9 mio EUR na 99,9 mio EUR). Tolik8na rast je bila med
vsemi posameznimi skupinami v dejavnosti dale¢ najvija (v povprecju Zivilsko predelovalne industrije se je
dodana vrednost znizala za 5 %). V proizvodnii pija& pa so bila gibanja nasprotna. Stevilo teh druzb se je lani
znizalo za eno (s 70 na 69), zaposlenost za 2,8 % (s 1.621 na 1.576), dodana vrednost pa ob 14 % nizji
produktivnosti za ve¢ kot 16 % (s 104,7 mio EUR na 87,6 mio EUR). Prispevek dodane vrednosti druzb v
proizvodnii pija¢ k dodani vrednosti zivilsko predelovalne industrije se je znizal za 3 o. t., s 23 % na 20 %.

Skupni pozitivni izid Zivilsko predelovalne industrije je rezultat pozitivnega izida v vseh skupinah
dejavnosti, razen v proizvodnji krmil in hrane za hiSne Zivali ter predvsem v proizvodnji pijac.
Gospodarske druzbe v skupini proizvodnje pija¢ so lani drugo leto zapored ustvarile neto Cisto izgubo, a
precej nizjo kakor v letu prej (8,2 mio EUR, v letu prej kar 125,2 mio EUR). K negativnemu izidu so ponovno
najve¢ prispevale druzbe v proizvodnji piva, kjer je bilo poslovanje tudi lani na ravni delovanja iz osnovne
dejavnosti pozitivno, negativno pa iz financiranja (na tej ravni izguba v viSini 25,2 mio EUR, v letu prej 130,8
mio EUR). Gospodarske druzbe v skupini proizvodnje Zivil pa so ustvarile neto Cisti dobicek v skoraj isti viSini
kakor v letu prej (15,9 mio EUR, v letu prej 15,8 mio EUR). Poslovanje je bilo negativno v proizvodniji krmil in
hrane za hiSne zivali, v vseh ostalih osmih pa pozitivno, a se je v veCini skupin poslabSalo. To velja tudi za
druzbe v predelavi mleka, ki so ena izmed najpomembnejsih skupin slovenske Zivilsko predelovalne industrije
in je njihovo uspesno poslovanje pomembno tudi za ohranjanje prireje mleka na kmetijskin gospodarstvih.
Mlekarne so po vecletnih izgubah Ze tretje leto zapored prikazale neto Cisti dobicek, ki pa je bil nizji kakor v
letu prej (3,9 mio EUR, v letu prej 7,1 mio EUR). V nasprotju z njimi so druzbe v proizvodnji mesa in mesnih
izdelkov, ki s staliSa ohranjanja kmetijstva in Zivilstva prav tako sodijo med pomembnejSe skupine,
poslovanje precej izboljSale in neto Cisti dobicek iz leta prej povecale (na 4,0 mio EUR, v letu prej 1,3 mio
EUR). V obdobju pred tem so poslovale negativno, k izboljSanju skupnega rezultata pa so prispevali tudi
steCaji nelikvidnih podietij.
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5 RUDARSTVO

V letu 2010 se je dodana vrednost v gospodarskih druzbah rudarstva (SKD B) zniZala, tokrat spet
predvsem v premogovno-energetskem delu dejavnosti. Dodana vrednost v rudarstvu se je leta 2010
znizala za 4,8 %, zaposlenost pa bolj, kar pomeni nadaljnje izboljSanje produktivnosti dela. Medtem ko se
manj$i del znizanja zaposlenosti nanasa na neenergetski del rudarstva in je posledica gospodarskega
zastoja, se vecji del (dobre $tiri petine) zniZzanja nanaSa na premogovnistvo in sodi v proces ohranjanja
konkurencnosti te dejavnosti na liberaliziranem energetskem trgu EU. Delez stroSkov dela v dodani vrednosti
se tudi 8e znizuje in s 67,2 % samo Se za 4,2 o. t. presega povprecnega pri vseh gospodarskih druzbah. Tudi
sicer nekoliko vigji deleZ stroSkov dela v dodani vrednosti upraviéujejo teZje delovne razmere v rudarstvu.

Tabela 4: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb rudarstva v obdobju 2008-2010

2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 66 71 73
Stevilo zaposlenih' 3.321 3.094 2.827
Delez zaposlenih v vseh druzbah (v %) 0,7 0,6 0,6
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah (v %) 0,8 0,9 0,8
Neto? isti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) -3.286 1.859 477
VELIKOST
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 7.333 6.887 7.129
Stevilo zaposlenih/podjetje 50,3 43,6 38,7
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpreéna sredstva/zaposlenega (v tisoé EUR) | 144 | 158 | 180
GOSPODARNOST
Gospodamost poslovanja | 1013] 1,044 | 1,017
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) -0,7 0,4 -0,1
Donosnost prihodkov (v %) -1,0 0,6 0,2
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 44147 47.830 49.855
STROSKI DELA
Strodki dela/zaposlenega (v EUR) 32.426 32.695 33.498
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 73,5 68,4 67,2
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 494 51,2 52,7
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 247 249 25,8
Kapitalska pokritost dolgoro&nih sredstev (v %) 67,1 66,1 64,0
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog (v %) 94,1 94,5 92,8
IZVOZNA USMERJENOST
Delez Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Cistih prihodkih od prodaje (v %) | 9,2 11,3 14,5
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 75,4 74,6 75,9
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 32,2 31,5 32,6

Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obraunskem obdobju. Kazalnik je izratunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2Razlika med €istim dobic¢kom in izgubo obraunskega obdobja.

V rudarstvu se je v letu 2010 zmanjSevanje Stevila zaposlenih nadaljevalo Se malo hitreje kakor
prejénja leta. Stevilo zaposlenih se je od leta 1995 do lani znizalo z 8.732 na 2.827, to je za 67,6 % ali v
povpreCju po 7,2 % letno, samo v letu 2010 pa se je zaposlenost znizala za 8,6 %. Znizevanje zaposlenosti je
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vezano na postopno zapiranje rudnikov rjavega premoga in racionalnej$o proizvodnjo v Se delujocih rudnikih.
V letu 2010 se je tako Stevilo zaposlenih v rudarstvu znizalo za 267, od tega za 218 v premogovnistvu.

Slika 18: Struktura dodane vrednosti v gospodarskih druzbah rudarstva v letu 2010 ter poslovni rezultat, 2009 in
2010
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Uspesnost poslovanja gospodarskih druzb rudarstva je v zadnjem desetletju precej nihala. Konéni
poslovni rezultat je v omenjenem obdobju variiral med 10,0 mio EUR neto Ciste izgube (v letu 2005) in 8,8 mio
EUR neto Cistega dobicka (v letu 2007). Potem ko so v letu 2009 zabelezili 1,859 mio EUR neto Cistega
dobi¢ka, so v letu 2010 izkazali 477 tiso¢ EUR neto Ciste izgube. Dejavnost rudarstva je sicer zgolj iz
poslovanja dosegla neto dobiek v visini 5,1 mio EUR, a je neto izguba iz financiranja znaSala 4,6 mio EUR,
neto dobiéek zunaj rednega delovanja 1,1 mio EUR in vsi davki 2,1 mio EUR. V vedini let je premogovnistvo
poslovalo v rdeCih Stevilkah, neenergetske dejavnosti rudarstva, od katerih so nekatere vezane tudi na
gradbenistvo in avtocestno gradnjo (pridobivanje kamna, gramoza, peska ...), pa so poslovale z dobiCkom.
Zadnja leta in Se posebej v letu 2010 pa se je mocno povecala tudi izguba v dejavnosti odkrivanja novih
nahajaliS¢ nafte in zemeljskega plina.

Kljub zmanjsevanju obsega poslovanja energetski del rudarstva Se vedno pomeni dve tretjini celotne
dejavnosti rudarstva po ustvarjeni dodani vrednosti in vsa leta posluje z izgubo. V energetski del
rudarstva uvr§¢amo pridobivanje rjavega premoga in lignita, pridobivanje uranove in torijeve rude ter storitve
za pridobivanije nafte in zemeljskega plina (podrazredi SKD 05.200, 07.210 in 09.100). Te dejavnosti so v letu
2010 ustvarile 66,7 % dodani vrednosti rudarstva, medtem ko je bil v letu 2002 njihov deleZ Se za okoli 20 o. t.
visji. VV letu 2010 se je dodana vrednost v energetskem delu rudarstva znizala za 8,2 %, kar je zlasti posledica
veCjega znizanja prodajnih prinodkov od odhodkov ter znizanja subvencij. Prakticno vso dodano vrednost
energetskega dela rudarstva ustvarijo v premogovnistvu. Medtem ko so v premogovniStvu prejSnja leta
praviloma ustvarjali tudi najvecjo izgubo, je bila ta v letu 2010 manj8a, povecala pa se je neto €ista izguba v
dejavnosti storitev za pridobivanje nafte in zemeljskega plina, ki je dosegla kar 4,493 mio EUR. Neto Cista
izguba celotnega energetskega rudarstva je v letu 2010 znaSala 4,973 mio EUR (v letu 2009 2.074 mio EUR).
Medtem ko je energetski del rudarstva v letu 2009 dobil 21,2 mio EUR subvencij vezanih na poslovanie, jih je
v letu 2010 za 5,0 mio EUR manj, kar je seveda tudi vplivalo na poslab3anje poslovnega rezultata.
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V neenergetskem delu rudarstva (to je pridobivanje rudnin in kamnin, oddelek SKD 08) se je v letu
2010 dodana vrednost povecala nekoliko bolj kakor v gospodarskih druzbah. Neenergetski del
rudarstva vkljucuje raznovrstne dejavnosti in veliko jih posredno ali neposredno oskrbuje gradbeno dejavnost.
Kljub krizi v gradbenistvi pa je celotno neenergetsko rudarstvo v letu 2010 dodano vrednost povecalo za
2,9 % in neto Cisti dobicek za 15,6 %, na 4,495 mio EUR. Podrobnej$a analiza dejavnosti pokaze, da sta se
poslabSala poslovni rezultat in dodana vrednost le v dejavnosti pridobivanje gramoza, peska in gline (SKD
08.120), ki je najbolj neposredno povezana z gradbenistvom, medtem ko sta se v ostalih treh dejavnostih
neenergetskega rudarstva — pridobivanje kamna (SKD 08.110), pridobivanje soli (SKD 08.930) ter drugo
pridobivanje rudnin in kamnin (SKD 08.990) - poslovni rezultat in dodana vrednost izboljSala.
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6 PREDELOVALNE DEJAVNOSTI

Druzbe predelovalnih dejavnosti so nadpovprecno (glede na vse druzbe) povecale dodano vrednost,
znova pa so manjso dodano vrednost ustvarile nizko tehnolosko zahtevne panoge®. Druzbe v
predelovalnih dejavnostih so v letu 2010, po moénejSem padcu kot v povpredju vseh gospodarskih druzb v
kriznem letu 2009, ustvarile 4,7 % vi§jo dodano vrednost in zaposlovale 3,5 % manj delavcev. TehnoloSko
zahtevnejSe panoge so ustvarile 5,4 % viSjo dodano vrednost, k éemur sta prispevali proizvodnja IKT opreme
in elektriénih naprav ter proizvodnja vozil in plovil, ki sta skupaj s kemiéno in farmacevtsko ter kovinsko
industrijo ustvarili 57,4 % dodane vrednosti in zaposlovali polovico vseh zaposlenih v dejavnosti'®. V
tehnolodko zahtevnejSih panogah se je Stevilo zaposlenih zmanjSalo za 4,4 %, najbolj v proizvodniji drugih
strojev in naprav (za 11,7 %). V tehnolodko najmanj zahtevnih panogah se je dodana vrednost, po 10-
odstotnem padcu v letu 2009, lani znizala $e za 7,3 %, med njimi je bila vigja le v lesni industriji. Stevilo
zaposlenih se je v tej skupini panog zmanjSalo najbolj (za 7,5 %), padec pa je bil znova najvedji v tekstilni
industriji (17,2 % manj zaposlenih), ki je najve¢ prispevala tudi k padcu dodane vrednosti nizko tehnoloSko
zahtevnih panog. Pomen tehnolo$ko najmanj zahtevnih panog v strukturi dejavnosti se je zmanjSal, povecal
pa se je delez srednje nizko tehnolosko zahtevnih panog v dodani vrednosti in zaposlenosti dejavnosti (Slika
19). Dodana vrednost, ki so jo ustvarile srednje nizko tehnoloko zahtevne panoge je bila (po 22,3-odstotnem
padcu leto prej) visja za 14,1 %, najbolj se je poveCala v kovinski industriji (za 17,2 %), ki je kot
najpomembnej$a srednje nizko tehnolodko zahtevna panoga najve¢ prispevala k dvigu njihovega deleza v
strukturi dejavnosti. V proizvodnji izdelkov iz gume in plastiénih mas ter proizvodniji nekovinskih mineralnih
izdelkov se je Stevilo zaposlenih povecalo, ob 0,9 % manjSem Stevilu zaposlenih v kovinski industriji je bilo v
povprecju srednje nizko tehnoloSko zahtevnih panog Stevilo zaposlenih veéje za 1,2 %.

Vecina druzb predelovalnih dejavnosti, predvsem iz tehnolo§ko manj zahtevnih panog, zaposluje manj
kot 10 delavcev, delez mikro podjetij se je zaradi zmanjSevanja Stevila zaposlenih Se povecal’. Tri
Cetrtine vseh druzb dejavnosti, predvsem iz srednje nizko in nizko tehnolosko zahtevnih panog, je imelo man;
kot 10 zaposlenih in je ustvarilo 5,4 % dodane vrednosti. TehnoloSko manj zahtevne panoge so sicer v
povpre¢ju zaposlovale manj kot 20 delavcev's, le v usnjarski industriji so podjetja v povpre¢ju zaposlovala
nekaj ve€ kot 70 delavcev. Skupaj z majhnimi druzbami ima ve¢ kot 90 % druzb v dejavnosti manj kot 50
zaposlenih. Mikro in majhna podjetja so skupaj ustvarila slabo petino dodane vrednosti dejavnosti, od tega tri
Cetrtine podjetja iz tehnoloSko manj zahtevnih panog. Na drugi strani so velika podjetja, kamor se je uvrstilo
1,6 % podijetij, ustvarila ve¢ kot polovico dodane vrednosti dejavnosti. Skupaj s srednje velikimi podjetji so
ustvarila Stiri petine dodane vrednosti, polovico od tega druzbe iz tehnolosko zahtevnejSih panog, ki so

15 Na podlagi Eurostatove klasifikacije (‘High-technology' and..., 2009) lo¢imo 4 skupine panog po tehnoloski zahtevnosti. Srednje
visoko in visoko tehnolosko zahtevne panoge so: kemi¢na in farmacevtska industrija (C20-21), proizvodnja IKT opreme in elektri¢nih
naprav (C26-27), proizvodnja drugih strojev in naprav (C28), proizvodnja vozil in plovil (C29-30). Srednje nizko tehnolo$ko zahtevne
panoge so: proizvodnja koksa in naftnih derivatov (C19), proizvodnja izdelkov iz gume in plasti¢nih mas (C22), proizvodnja drugih
nekovinskih mineralnih izdelkov (C23), kovinska industrija (C24-25), popravila in montaza strojev in naprav (C33). Nizko tehnolosko
zahtevne panoge so: prehrambena industrija (C10-11), tekstilna industrija (C13—14), usnjarska industrija (C15), lesna industrija (C16),
papirna industrija in tiskarstvo (C17-18), pohistvena industrija in druge raznovrstne predelovalne dejavnosti (C31-32).

16 Zaradi majhnega deleza v dodani vrednosti (0,02 % leta 2010) in v zaposlenosti (0,03 % leta 2010) iz nadaljnje analize, na ravni
panog izvzemamo proizvodnjo koksa in naftnih derivatov (C19). UpoStevamo pa ga pri agregatu srednje nizko tehnolo$ko zahtevnih
panog.

17 Mikro podietja imajo manj kot 10 zaposlenih, majhna podjetja zaposlujejo med 10 in 49 delavcev. Srednje velika podjetja imajo med
50 in 249 zaposlenih, 250 in ve¢ delavcev pa zaposlujejo velika podjetja (European Commission — Enterprise and Industry, 2011).

18V nizko tehnolo$ko zahtevnih panogah so druzbe v povprecju zaposlovale 16,9 delavca, v srednje nizko tehnolosko zahtevnih
panogah pa 19,4 delavca.
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predstavljale tretjino velikih in srednje velikih podjetij (Slika 20). Sicer so tehnolosko zahtevnej$a podjetja v
povpredju zaposlovala okoli 50 delavcev, enkrat ve€ kot v povprecju dejavnosti (glej tudi Okvir 1).

Tabela 5: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v predelovalnih dejavnostih, 2008-2010

2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 6.676 6.726 6.906
Stevilo zaposlenih’ 198.011 172.775 166.685
Delez dejavnosti v zaposlenosti (v %) 38,8 36,0 36,0
Delez v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 35,2 33,2 34,2
Neto? ¢isti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 588.073 208.983 360.781
VELIKOST
Sredstva / podjetje (v tiso¢ EUR) 3512 3.296 3.259
Stevilo zaposlenih / podjetie 29,7 25,7 24,1
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 114 ‘ 130 | 132
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,046 ‘ 1,033 | 1,038
DONOSNOST
Donosnost sredstev, v % 2,60 0,93 1,63
Donosnost prihodkov, v % 2,35 1,04 1,61
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zaposlenega (v EUR) 32.003 31.523 34.205
STROSKI DELA
Stro3ki dela / zaposlenega (v EUR) 20.135 20.583 21.955
Stroski dela v dodani vrednosti, v % 62,9 65,3 64,2
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev, v % 57,9 56,5 57,3
Delez kratkorocnih obveznosti v virih sredstev, v % 39,3 36,7 38,1
Kapitalska pokritost dolgoronih sredstev, v % 76,5 76,5 78,7
Dolgorocna pokritost dolg. sredstev in zalog, v % 87,3 91,0 91,6
1ZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Eistih prihodkih od prodaje, v % 62,6 62,2 64,8
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolgorocnih sredstev v sredstvih, v % 55,0 56,9 54,2
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih, v % 30,1 30,0 30,4

Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Opombe: ' Podatki o tevilu zaposlenih pomenijo povpre¢no Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju. Kazalnik je izradunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2 Razlika med ¢istim dobickom in izgubo obraunskega obdobja.
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Slika 19: Struktura dodane vrednosti in zaposlenosti predelovalnih dejavnosti po tehnoloski zahtevnosti panog,

20,0
mDelezdodane vrednosti
180 - ¢ ¢
CDelezzaposlenih
16,0 + )
’ ¢ Rastdodanevrednosti (d.os) ’
'E 140 -+ ® Rast §t. zaposlenih (d.os)
S 120
8= L 2
S 10,0 @
2 [ J
2 a0 - ¢ o
60 —@
40 -
- - | W
0,0 i
R o = 5 5 5 5 5 > 5 > = >
2 | 2 g 2 | 2| 2| 2 8| % g | 2 s | 3 g
© 5 s © © o o c < 5] o © o ©
o X =8 3 < % S = = < @ s £ =
8 o se 2 z g 2 'S ] = 2 < = £
E| = 2%/ - % | 2|3 T | 2| 3|8 &8
£ 5 w5 = 2 a = £ © £ k=7 S S
[ £ %3 £ < % s ) c K
o «© =2 ® = - [ 8 <
c B © @ By = c o <
= 25 IS E= < £ > =)
o < o =1 S b= g N >
© £a o g S G g o o
o g ¥l e | E| E| = | & | &
3 R s = N =] 3
° S c © <] e
© = IS4 >
= B > I N
o © N
8| 85| & e g
s > 3 a a
N & o
&
Nizko teh. zahtevne panoge Sr.nizko teh. zahtevne panoge | Sr.visokoinvisoko teh.zahtevne
panoge

Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izraCuni.

Slika 20: Struktura predelovalnih dejavnosti po velikosti podjetij, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izracuni.
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Okvir 1: Poslovanje druzb predelovalnih dejavnosti po velikosti 0z. Stevilu zaposlenih

Mikro in majhna podjetja so leta 2010 predstavljala 91,3 % druzb dejavnosti in so zaposlovala okoli petino zaposlenih v
dejavnosti (21,9 % leta 2010). Mikro podjetja so najmanj produktivna, kar je deloma rezultat niZje tehnolo3ki zahtevnosti
veCine teh podietij. NiZji kot v povpre&ju dejavnosti so tudi stroski dela na zaposlenega, k ¢emur prispeva tudi struktura
zaposlenih (v tehnolosko manj zahtevnih panogah so pretezno zaposleni manj kvalificirani delavci). V velikih podjetjih, ki
so najbolj izvozno usmerjena (na tujem trgu ustvarijo okoli 80 % prihodkov od prodaje; mikro podjetja okoli petino), sta
zaradi (tehnoloske) zahtevnosti dela in strukture zaposlenosti (bolj kvalificirana delovna sila) produktivnost dela in stroski
dela na zaposlenega najvisiji, delez stroskov dela v dodani vrednosti pa je najman;si (Slika 21).

Slika 21: Produktivnost in stroSkovna uéinkovitost v predelovalnih dejavnostih, po velikosti druzb, 2009-2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izraduni.

V letu 2010 so velika in srednje velika podjetja precej izboljSala poslovne rezultate, poslovanje majhnih in mikro podietij
pa je bilo manj uspe$no. Vpliv poslovnih rezultatov mikro in majhnih podietij na poslovanje celotnih predelovalnih
dejavnosti je sicer zanemarljiv, saj vecéino neto Cistega dobicka ustvarijo velika podjetja. Leta 2010 so z neto Cisto izgubo
poslovala majhna podjetja, ki so zaradi vegjih finanénih odhodkov (za 52,1 %) edina povecala neto finan¢no izgubo (za
74,2 %). Dobicek iz poslovanja pa se je zmanjSal v mikro podjetjih, kjer se je zaradi vecje rasti poslovnih odhodkov kot
poslovnih prihodkov poslab3ala tudi gospodarnost poslovanja (Tabela 6).

Tabela 6: Rezultati poslovanja predelovalnih dejavnosti, po velikosti druzb, 2010

Neto dobicek iz Neto izguba iz
Neto cisti dobicek, poslovanja, financiranja,
v mio EUR v mio EUR v mio EUR

2010 2009 2010 2010/2009 2010 2010/2009
Mikro 8,1 2,8 21,9 -10,9 -14,7 -19,2
Majhna -33,4 2,1 63,9 15,5 -95,6 74,2
Srednje velika 33,4 -21,3 136,6 16,0 -87,2 -36,0
Velika 352,7 225,5 580,4 35,1 -168,6 -17,6

Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izraCuni.
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Mikro in majhna podjetja so v povprecju bolj zadolZena, leta 2010 je dolg predstavljal okoli dve tretjini njihovih sredstev.
Vedji kot v povpredju dejavnosti je tudi deleZ kratkoroCnih obveznosti v virih sredstev teh druzb, ki so tako soogene s
strozjimi pogoji financiranja. Leta 2010 se je struktura dolga spremenila predvsem v majhnih podietjih, kjer se je povecal
delez kratkoro¢nih obveznosti (Slika 22). Predvsem mikro podjetja pa tudi teZje dobijo sredstva s strani bank, ki
predstavljajo manj kot petino njihovih kratkoroCnih obveznosti, medtem ko v ostalih druZbah v povpre¢ju zajemajo okoli
tretjino kratkorocnih obveznosti.

Slika 22: Zadolzenost predelovalnih dejavnosti, po velikosti druzb, 2009 in 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izraduni.

K visjim prihodkom od prodaje je prispevala predvsem rast prodaje na tujem trgu, izvozna
usmerjenost predelovalnih dejavnosti se je zato znova povecala. Po okoli petino nizjem prihodku od
prodaje na domacem in tujem trgu leta 2009 se je leta 2010 prihodek od prodaje na tujem trgu v letu 2010
poveCal za 15,2 %, na domacem trgu pa le za 3,0 %. V tehnolosko najmanj zahtevnih panogah, ki so
usmerjene ve¢inoma na domadi trg, se je prihodek od prodaje na domacem trgu Se zmanjsal (za 3,1 %), manj
kot v povprecju dejavnosti pa se je povecal njihov prihodek od prodaje na tujem trgu (za 8,8 %). Poleg vecCine
nizko tehnolodko zahtevnih panog se je prihodek na domaéem trgu zmanjSal tudi v srednje nizko tehnolosko
zahtevni proizvodnji nekovinskih mineralnih izdelkov (predvsem zaradi e vedno skromne domace aktivnosti v
gradbenistvu) ter v srednje visoko tehnolosko zahtevni proizvodnii strojev in naprav, ki kot edina bolj izvozno
usmerjena panoga tudi na tujem trgu prihodkov ni poveCala. Med izvozneje usmerjenimi panogami, ki na
tujem trgu ustvarijo ve¢ kot polovico prihodkov od prodaje, so rezultate na tujem trgu izboljSale predvsem
srednje nizko tehnolodko zahtevne panoge (za 26,6 % visji prihodki od prodaje), v katerih je bil padec leta
2009 najvedji. lzvozna usmerjenost teh panog se je povecala (na 59,0 %), tehnoloSko zahtevnejSe panoge pa
so ostale najbolj izvozno usmerjene (78,9 %). ManjSa kot v povprecju tehnolodko zahtevnejSih panog (12,1 %)
je bila rast prihodkov od prodaje na tujem trgu v farmacevtski industriji, ki je skromno povecala predvsem
prihodke na zanjo pomembnejsih trgih izven EU (Slika 23).
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Slika 23: lzvozna usmerjenost predelovalnih dejavnosti po panogah in rast prihodkov od prodaje, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izraduni.

Poslovni prihodki so se v povprecju vseh druzb dejavnosti povecali bolj kot poslovni odhodki, izjema
so bile le nizko tehnolosko zahtevne panoge, kjer se je zato poslabsala gospodarnost poslovanja, ki je
v druzbah teh dejavnosti v povprecju tudi najniZja. Poslovni prihodki druzb v tehnolosko najman;
zahtevnih panogah so bili visji za 1,9 %, njihovi poslovni odhodki pa so se povecali za 3,0 %. Poslovni
prihodki so se najbolj povecali druzbam v srednje nizko tehnolosko zahtevnih panogah (za 21,7 %), saj so
najbolj povecale prihodke od prodaje, ki predstavijajo najvecji del poslovnih prihodkov. Ob vegji proizvodni
aktivnosti so se v teh panogah tudi poslovni odhodki poveali najbolj (za 19,9 %), predvsem stroSki blaga,
materiala in storitev (za 24,8 %). Tako rast poslovnih prihodkov kot odhodkov je bila v vseh srednje nizko
tehnolosko zahtevnih panogah vi§ja od povpredja, gospodarnost njihovega poslovanja pa se je najbolj
izboljSala. Bolj kot v povpre¢ju dejavnosti so se povecali tudi prihodki in odhodki (za 11,5 % oz. 10,7 %) v
tehnolosko zahtevnej$ih panogah (z izjemo proizvodnje drugih strojev in naprav ter farmacevtske industrije),
kjer je obremenjenost poslovnih prihodkov s poslovnimi odhodki najmanj$a (Slika 24).

Ob visji dodani vrednosti in manjsem Stevilu zaposlenih se je produktivnost dela izboljSala, povecala
se je bolj kot stroski dela na zaposlenega. Zaradi manjSe dodane vrednosti se produktivnost dela kljub
zmanjSanju Stevila zaposlenih ni izbolj$ala v druzbah iz tehnoloSko najmanj zahtevnih panog, ki so ostale
najmanj produktivne. Najnizjo dodano vrednost na zaposlenega ustvarijo tekstilna, usnjarska, lesna in
pohiStvena industrija, v katerih so tudi stroski dela na zaposlenega najnizji. S spremembo zakonodaje o
minimalni placi leta 2010 se je delez zaposlenih z najnizjo plao v teh panogah najbolj povecal (Brezigar
Masten in drugi, 2010). Predvsem v najmanj produktivnih panogah so stroki dela na zaposlenega na podobni
ravni kot produktivnost dela. Delez stroSkov dela v dodani vrednosti je sicer najvedji v druzbah iz tehnoloSko
najman;j zahtevnih panog. Produktivnost je viSja v srednje nizko tehnoloSko produktivnih panogah, kjer se je
najbolj povec€ala v gumarski in kovinski industriji, vendar Se zaostaja za povprecjem dejavnosti. V tehnolosko
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zahtevnej$ih panogah, kjer je produktivnost v povpre€ju najvisja, izstopajo predvsem druzbe v kemicéni in
farmacevtski industriji ter proizvodniji vozil in plovil, v katerih je deleZ stroSkov dela v dodani vrednosti najniZji.
Druzbe v proizvodniji drugih strojev in naprav ter proizvodnji IKT opreme in elektricnih naprav pa Se vedno
zaostajajo za povpreéno ravnjo produktivnosti, vecji kot v povprecju dejavnosti pa je tudi deleZ stroSkov dela v
dodani vrednosti (Slika 25).

Slika 24: Gospodarnost poslovanja ter rast poslovnih prihodkov in odhodkov po tehnoloski zahtevnosti panog,
2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izraCuni.

Visji neto dobicek iz poslovanja v srednje nizko in tehnolosko zahtevnejSih panogah ter manjsa neto
finanéna izguba v nizko tehnolosko zahtevnih panogah so prispevali k povecanju neto Cistega
dobicka predelovalnih dejavnosti v lanskem letu. Neto Cisti dobiéek je bil v povpredju vseh druzb
predelovalnih dejavnosti visji za 72,6 %. Druzbe iz tehnoloko zahtevnejSih panog so kljub slabSim finanénim
rezultatom edine poslovale z neto Cistim dobickom, ki se je poveCal za 8,1 %. Srednje nizko tehnoloSko
zahtevne panoge pa so, kljub visjemu poslovnemu dobicku (za 339,0 %) zaradi veCje finan¢ne izgube, Se
poslovale z neto Eisto izgubo. Nizko tehnoloSko zahtevne panoge so ob skromni rasti neto poslovnega
dobicka kljub prepolovitvi neto finanéne izgube prav tako znova ustvarile neto Cisto izgubo (Slika 26). V
povprecju vseh druzb dejavnosti je bil neto poslovni dobicek za 28,0 % visji, najbolj (za 339,0 %) se je povecal
druzbam v srednje nizko tehnolosko zahtevnih panogah predvsem zaradi pozitivnega rezultata kovinske
industrije, ki je v letu 2009 belezila neto izgubo iz poslovanja. Najvedji del neto dobicka iz poslovanja sicer
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ustvarijo tehnolosko zahtevnejSe panoge, predvsem kemi¢na in farmacevtska industrija, ki pa je lani edina
med tehnolosko zahtevnejSimi panogami ustvarila nizji neto poslovni dobi¢ek tudi zaradi skromnega
povecanja prihodkov od prodaje. Skromna rast prihodkov od prodaje je prispevala tudi k slabim rezultatom
nizko tehnoloSko zahtevnih panog, kjer je rezultate izboljSala le tekstilna industrija, ki je leto prej imela
razmeroma nizek neto poslovni dobicek (za 95,3 % nizji kot leta 2008). Neto izguba iz financiranja je bila v
povpredju vseh druzb dejavnosti nizja za desetino, k Cemur so prispevale druzbe iz tehnolosko najman;
zahtevnih panog, kjer se je neto finan¢na izguba prepolovila. Najbolj (za 74,4 %) se je zniZala v prehrambeni
industriji, kjer so se finanéni odhodki zmanj3ali za 63,0 % (najbolj iz oslabitev in odpisov finanénih obveznosti).
V srednje nizko tehnolo3ko zahtevnih panogah se je finan¢na izguba povecala (za 54,6 %), najbolj v kovinski
industriji (za 82,1 %), kjer so se finan¢ni odhodki povecali za 46,2 %. Najbolj se je finan¢na izguba povecala v
tehnoloSko zahtevnejSih panogah (za 79,5 %), kjer so se finanéni rezultati najbolj poslab3ali v proizvodnji
strojev in naprav, ki je leto prej zakljuila z neto finanénim dobi¢kom (Tabela 7).

Slika 25: Produktivnost dela in stroSkovna uéinkovitost po tehnoloski zahtevnosti panog, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izracuni.

Ugodnejsi rezultati iz poslovanja in financiranja so prispevali k izbolj$anju kazalnikov donosnosti v
vecini panog. Najbolj donosne druzbe so v povpregju druzbe v tehnoloko zahtevnejSih panogah, kjer so se
kazalniki donosnosti zaradi slabsih rezultatov iz financiranja poslab$ali le v proizvodniji drugih strojev in
naprav. Kazalniki donosnosti so se izboljSali tudi v nizko tehnoloSko zahtevni prehrambeni industriji in
nekaterih srednje nizko tehnolodko zahtevnih panogah (proizvodnja izdelkov iz gume in plastiCnih mas,
kovinska industrija, popravila in montaza strojev in naprav).
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Slika 26: Poslovni rezultati druzb predelovalnih dejavnosti po tehnoloski zahtevnosti, 2009 in 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izraCuni.
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Tabela 7: Rezultati poslovanja gospodarskih druzb predelovalnih dejavnosti, 2010, v mio EUR

V%

Neto poslovni Neto finanéna Netz:jol:ié:k iz Neto Cisti
dobicek izguba poslfv:nja dobicek
Prehrambena ind. 60,2 -52,7 3,0 7,7
Tekstilna ind. 49 -17,0 1,9 -12,9
Usnjarska ind. -8,0 -6,6 0,8 -12,9
Lesna ind. -0,6 9,9 48 6,8
Papirna ind. in tiskarstvo 13,1 -18,1 58 2,1
Pohistvena ind. In druge raznovrstne de;. 237 -13,0 23 -16,5
NIZKO TEH. ZAHTEVNE PANOGE 63,5 -116,7 18,5 -45,2
Proiz. izd. iz gume in plasticnih mas 52,4 -16,8 4,0 29,6
Proiz. drugih nekovinskih mineralnih izd. 25 12,7 1,7 -10,1
Kovinska ind. 69,4 -101,8 12,8 -28,8
Popravila in montaza strojev in naprav 17,2 -0,9 0,6 12,9
SR. NIZKO TEH. ZAHTEVNE PANOGE 143,9 -142,8 19,4 -4,9
Kemicna in farmacevtska ind. 31,1 -134 3,2 2436
Proiz. ikt opreme in el. naprav 1435 41,8 2,1 89,1
Proiz. strojev in naprav 432 -15,6 53 271
Proiz. vozil in plovil 98,7 -35,9 2,0 52,0
SR. VISOKO IN VISOKO TEH. ZAHT. PANOGE 595,5 -106,6 12,6 410,9
PRED. DEJAVNOSTI, SKUPAJ 802,9 -366,2 50,5 360,8

Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izracuni.
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Zadolzenost druzb predelovalnih dejavnosti se je zaradi vecjih kratkoro¢nih obveznosti nekoliko
povecala, a je ostala nizja kot v povpreéju vseh gospodarskih druzb. Kratkorone obveznosti so se
povecale za 5,5 %, najbolj v srednje nizko tehnoloSko zahtevnih panogah. Bolj kot v povpregju dejavnosti so
se kratkoroCne obveznosti povecale tudi v ve€ini nizko tehnolodko zahtevnih panog, niZje so bile le v tekstilni
industriji. V nizko tehnoloSko zahtevnih panogah so se hkrati za desetino zmanj$ale dolgoroéne obveznosti
(viSje le v usnjarski industriji), manjSi je bil tudi kapital (za 7,4 %). Med tehnoloSko zahtevnejimi panogami so
se kratkorogne obveznosti poveCale bolj kot v povpre€ju vseh druzb dejavnosti v proizvodnji IKT opreme in
elektri€nih naprav (za 7,1 %). Zaradi padca kapitala se je zadolzenost bolj povecala v proizvodnji drugih
strojev in naprav, zaradi niZjih dolgoro¢nih obveznosti pa se je deleZ dolga v sredstvih zmanj3al v proizvodnji
vozil ter plovil kemiéni in farmacevtski industriji, ki ostaja najmanj zadolzena panoga predelovalnih dejavnosti
(Slika 27).

Slika 27: Zadolzenost predelovalnih dejavnosti po tehnoloski zahtevnosti, 2009 in 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izraCuni.
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7 OSKRBA Z ELEKTRIKO, PLINOM IN PARO

V dejavnosti oskrba z elektriko, plinom in paro (SKD D) se je tudi v letu 2010 dodana vrednost precej
povecala, Se posebej v dejavnostih prenosa in distribucije elektricne energije. Dodana vrednost v
dejavnosti D se je v letu 2009, ob velikem zniZanju v vseh druzbah, dvignila za 12,5 %, kar pa lahko v celoti
pripiSemo racunovodskemu vstopu druzbe HSE v energetsko dejavnost, potem ko je bila $e v letu 2008
registrirana v dejavnosti holdingov (SKD 64.2). V letu 2010 se je, ob zdaj bolj korektni primerjavi (Ceprav
druzba Gen energija, ki pomeni drugi elektroenergetski steber v Sloveniji $e vedno ni vkljuéena v omenjeno
dejavnost), dodana vrednost povecala za 5,3 % (v vseh druzbah za 1,7 %). Dodana vrednost se je mocno
znizala v dejavnostih proizvodnje hidroelektrarn ter pri trgovanju z elektriCno energijo, Se bolj pa povecala v
dejavnostih prenosa in distribucije elektri¢ne energije. V dejavnosti D sicer najve¢ dodane vrednosti ustvari
dejavnost distribucije elektricne energije, druga po vrsti pa je dejavnost proizvodnje termoelektrarn.

Tabela 8: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb za oskrbo z elektriko, plinom in paro v obdobju 2008-
2010

2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 206 269 379
Stevilo zaposlenih' 7.542 7.745 7.600
Delez zaposlenih v vseh druzbah (v %) 1,5 1,6 1,6
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah (v %) 35 43 44
Neto? Cisti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) 104.895 133.980 173.504
VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 23.681 22.839 17.489
Stevilo zaposlenih/podjetje 36,6 28,8 20,1
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpreéna sredstva/zaposlenega (v tisoé EUR) | 614 | 793 | 846
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,052 | 1,052 | 1,052
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 2,3 2,2 2,7
Donosnost prihodkov (v %) 3,6 35 4.2
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 82.690 90.560 97.191
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 31.831 33.156 34.813
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 38,5 36,6 35,8
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 28,5 29,1 294
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 15,1 14,3 15,8
Kapitalska pokritost dolgoro&nih sredstev (v %) 88,5 85,7 87,2
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog (v %) 101,5 100,7 101,6
IZVOZNA USMERJENOST
Delez Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Cistih prihodkih od prodaje (v %) | 8,6 17,2 25,3
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 80,8 84,5 83,5
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 33,1 26,6 27,9

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ! Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju. Kazalnik je izraunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2 Razlika med €istim dobi¢kom in izgubo obradunskega obdobja.
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Poslovni rezultat dejavnosti oskrba z elektriko, plinom in paro se je v letu 2010 okrepil skoraj za
tretjino. Neto Cisti dobicek se je povidal s 134,0 mio EUR v letu 2009 na 173,5 mio EUR, ali za 29,5 %, kar to
dejavnost uvrs¢a med najuspesnejSe v gospodarstvu. Dobi¢ek se je najbolj povidal v dejavnosti trgovanja z
elektriéno energijo ter v dejavnostih prenosa in distribucije elektriéne energije, najbolj pa se je znizal v
dejavnosti proizvodnje hidroelektrarn. Ve¢ kot polovico neto Cistega dobitka dejavnosti D so v letu 2010
ustvarili v dejavnosti trgovanja z elektriko.

Slika 28: Struktura dodane vrednosti v gospodarskih druzbah v dejavnosti oskrba z elektriko v letu 2010 ter
poslovni rezultat v letih 2009 in 2010
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

V okviru podrocja oskrba z elektriko, plinom in paro je najvecja skupina oskrba z elektriko (skupina
SKD 35.1), kjer so v letu 2010 najboljsi poslovni izid dosegli v trgovanju z elektricno energijo (SKD
35.140). Pri oskrbi z elektriko so v letu 2010 ustvarili 91 % dodane vrednosti in tudi neto Cistega dobicka
oskrbe z elektriko, plinom in paro. Neto Cisti dobicek je znasal 158,6 mio EUR in se je glede na leto prej zvisal
za 30,0 %. V okviru dejavnosti oskrba z elektriko so najve¢ neto Cistega dobicka, 91,1 mio EUR, ustvarili v
trgovanju z elektriéno energijo, kar je bilo za 35,2 % veC kakor leto prej. Druga po uspeSnosti poslovanja je
bila s 26,5 mio EUR neto Cistega dobicka dejavnost proizvodnje elektricne energije hidroelektrarn, ¢eravno se
je dobicek glede na leto 2009 za dobro tretjino zmanj$al. Primerljive dobicke hidroelektrarnam sta imeli v letu
2010 tudi ze dejavnosti distribucije in prenosa elektriéne energije (21,9 mio EUR in 19,1 mio EUR), Kjer je $lo
za velika poviSanja®.

19 Ce bi upostevali iz ZR 2010 revidiran podatek za dobidek ELES-a za leto 2009, ki je bil popravijen mo&no navzgor, bi bila rast
dobicka v prenosni dejavnosti precej manj3a.
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Oskrba s plinom (skupina SKD 35.2) in oskrba s paro in vro¢o vodo (skupina SKD 35.3) sta manjsi
dejavnosti, poslovni rezultat pa se je v prvi nekoliko poslabsal, v drugi pa precej izboljsal. V dejavnosti
oskrba s plinastimi gorivi se je neto Cisti dobiCek v letu 2010 znizal za 2,8 %, na 5,5 mio EUR. V dejavnosti
oskrba s paro in vro¢o vodo so v letu 2010 dosegli 9,4 mio EUR neto Cistega dobicka, kar je za skoraj
polovico ve€ kakor leto prej. Gospodarnost poslovanja je bila precej boljSa kakor v povpredju vseh
gospodarskih druzb v prvi dejavnosti (1,10) in nekoliko bolj$a v drugi (1,04).
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8 OSKRBA Z VODO; RAVNANJE Z ODPLAKAMI IN ODPADKI; SANIRANJE OKOLJA

Oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in odpadki ter saniranje okolja (SKD E) je ena redkih dejavnosti
slovenskega gospodarstva, kjer se je v letu 2010 Stevilo zaposlenih v gospodarskih druzbah povecalo,
kljub temu pa to podrocje Se vedno zaposluje manj kot 2 % vseh zaposlenih v gospodarskih druzbah.
Zaposlenost v dejavnosti E se je glede na leto 2009 povecala za 1 %, na 8.896 ljudi. Delovna mesta v teh
dejavnostih so vecinoma opredeliena kot zelena delovna mesta, pri Cemer modeli trajnostne rasti
napovedujejo povecano povpraSevanje po teh delovnih mestih v prihodnjih letih. Skoraj polovico zaposlenih
(49,5 %) je v dejavnosti zbiranja in odvoza odpadkov, prav tako je visok (45,3 %) delezZ tistih, ki so zaposleni v
dejavnosti zbiranja, pre¢is¢evanja in distribucije vode. Med posameznimi podrogji so bila gibanja na trgu dela
v letu 2010 razli¢na, saj so se bile dodatne zaposlitve ustvarjene v dejavnosti oskrbe z vodo ter ravnanju z
odpadki, medtem ko se je Stevilo zaposlenih v preostalih dveh dejavnostih, ki tudi sicer predstavijata zelo
nizek delez vseh zaposlenih, $e zmanj$alo. Sirjenje dejavnosti E v letu 2010 potrjujejo tudi podatki o rasti
Stevila gospodarskih druzb. Z vstopom novih podijetij na trg se je zmanjSala povprecna velikost gospodarske
druzbe dejavnosti E, merjena s Stevilom zaposlenih na podjetje. Kljub temu gospodarske druzbe dejavnosti E
po velikosti ostajajo velike, v povpredju je v eni druzbi zaposlenih 31 oseb, kar je precej veé kot v ve€ini
ostalih dejavnosti (povpreCje vseh gospodarskih druzb je 8,3 zaposlenega na druzbo).

Prihodki od prodaje dejavnosti E so se v primerjavi z nizkimi vrednostmi v letu 2009 povisali za 35 %
0z. 265,9 mio EUR. K poviSanju so najveC prispevale druzbe s podro¢ja odpadkov (E 38), med njimi pa
predvsem tiste, ki se ukvarjajo s pridobivanjem sekundarnih surovin iz ostankov in odpadkov (povecanje za
96,2 % oz. 180,9 mio EUR). Na tako visoko poviSanje nominalnih prinodkov od prodaje je vplivala tudi nizka
osnova Vv letu pred tem, ko so se zaradi gospodarske krize znizale cene energije in surovin, s tem pa tudi
gospodarnost predelave odpadkov, po drugi strani pa je s padcem gospodarske aktivnosti, predvsem
industrijskin sektorjev®, nastalo (in posledi¢no zbralo) manj odpadkov. Obcutno poviSanje nominalno
izrazenih prihodkov od prodaje je bilo zabelezeno tudi pri dejavnosti zbiranja in odvoza nenevarnih odpadkov
(30,6 % oz. 56,2 mio EUR), kar lahko v doloeni meri pripiSemo visoki rasti cen teh storitev v letu 2010 (v
povprecju leta 2010 je bila zabelezena 18-odstotna rast cen odvoza smeti2!). Prihodki od prodaje druzb, ki se
ukvarjajo z odpadki so se $e bolj kot na domacem (40,6 %) povecali na tujih trgih (132,2 %). Tovrstna gibanja
so skladna z globalnimi trendi povecevanja mednarodne menjave z odpadkiz, saj se predvsem nekatere vrste
(nenevarnih) odpadkov vse bolj uporabljajo kot surovine za ponovno uporabo, hkrati s tem pa tudi naradcajo
cene sekundarnih surovin. Druzbe s podro¢ja odpadkov so v letu 2010 na tujih trgih ustvarile 24,9 %
prihodkov od prodaje, vse druzbe dejavnosti E pa 16,1 %. Med dejavnostmi E je najmanjSa izvozna
usmerjenost pri druzbah zbiranja, pre¢iS¢evanja in distribucije vode (E 36), ki kar 99,8 % prodaje realizirajo
doma. Prihodki od prodaje v dejavnosti oskrbe z vodo (E 36) so se v letu 2010 nominalno povisali za 12,2 %
0z. 36,5 mio EUR, pri Cemer je bila, podobno kot pri zbiranju odpadkov, tudi v tej dejavnosti nominalna rast
pod vplivom visokega povisanja cen storitev (cene zajete v ICZP so se poviale za 23,3 %, cene industrijskih
proizvodov pri proizvajalcih v tej dejavnosti pa za 8,5 %).

20 Obseg industrijske proizvodnje (SKD B,C,D) se je v letu 2009 znizal za 17,4 %, realna vrednost opravljenih gradbenih del pa za
20 %. V teh dejavnostih skupaj nastane ve¢ kot 87 % odpadkov iz proizvodnih in storitvenih dejavnosti. Odpadki iz industrije, ki
predstavljajo ve€ino nastalih odpadkov so se v letu 2009 zniZali za 4,3 %, manj (za 1,1 %) pa je bilo tudi komunalnih odpadkov
(podatki SURS).

21 Po podatkih o gibanju indeksa cen Zivijenjskih potreb$éin — ICZP (SURS).

22 Ta trend se je v Easu gospodarske krize sicer nekoliko zaustavil (EEA).
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Tabela 9: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb dejavnosti oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in

odpadki ter saniranje okolja v letih 2008-2010

2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 260 276 287
Stevilo zaposlenih' 8.693 8.812 8.896
Delez dejavnosti v zaposlenosti (v %) 1,7 1,8 1,9
Delez v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 1,7 1,8 1,8
Neto? ¢isti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 18.447 9.156 24,075
VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 8.637 8.329 3.868
Stevilo zaposlenih/podetie 33,4 31,9 31,0
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpreéna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) 2512 ‘ 2579 191,2
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja 1,00 ‘ 0,98 1,03
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 0,8 0,4 14
Donosnost prihodkov (v %) 2,0 11 2,3
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 35.927 34.088 34.099
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 22.909 23.101 23.765
Stro3ki dela v dodani vrednosti (v %) 63,8 67,8 69,7
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 79,6 79,9 56,5
DeleZ kratkorocnih obveznosti v virih sredstev (v %) 13,6 14,9 33,1
Kapitalska pokritost dolgoro¢nih sredstev (v %) 246 242 72,1
Dolgoro&na pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 102,7 101,3 105,0
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih &istih prihodkih od prodaje (v %) | 10,3 9,5 16,1
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolgorocnih sredstev v sredstvih (v %) 82,9 82,7 60,4
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 13,8 13,2 235

Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o tevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju. Kazalnik je izradunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2 Razlika med €istim dobic¢kom in izgubo obracunskega obdobja.
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Slika 29: Struktura dodane vrednosti dejavnosti oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in odpadki ter saniranje
okolja, 2010
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Med dejavnostmi E 38.12 do E 38.31 sodijo: Zbiranje in odvoz nevarnih odpadkov (E 38.12), Ravnanje z nenevarnimi odpadki (E 38.21),
Ravnanje z nevarnimi odpadki (E 38.22) in Demontaza odpadnih naprav (E 38.31).

Ker je visoki rasti poslovnih prihodkov sledilo tudi obéutno povisanje stroskov blaga, materiala in
storitev (52 % oz. 247,1 mio EUR) je bila rast dodane vrednosti dejavnosti E skromna. Povisanje
stroSkov porablienega materiala je bilo v preteZni meri odraz visoke proizvodne in storitvene aktivnosti na
podroCju odpadkov, predvsem v dejavnosti pridobivanja sekundarnih surovin. Po drugi strani je bilo poviSanje
stroSkov storitev prisotno v vseh $tirih dejavnostih E in je bilo v glavnem posledica povidanja stroSkov
najemnin zaradi sprememb v raéunovodskem izkazovanju sredstevz. Ker so visoko poviSanje poslovnih
prihodkov spremljali visoki stroSkovni pritiski na strani blaga, materiala in storitev je bila rast dodane vrednosti
skromna, le 1-odstotna. Presek po posameznih podro€jih pokaze, da je bila rast dodane vrednosti zabelezena
le pri druzbah, ki se ukvarjajo z odpadki (16,6 %), kjer je visoko poviSanje poslovnih prihodkov ve¢ kot
nadomestilo rast stroSkov blaga, materiala in storitev, ostale dejavnosti pa so ustvarile nizjo dodano vrednost
kot v letu pred tem (druzbe oskrbe z vodo v povprecju kar za Cetrtino).

Ob visji zaposlenosti je dodana vrednost na zaposlenega ostala na ravni iz predhodnega leta, stroski
dela na zaposlenega pa so bili visji kot leta 2009. Na poviSanje stroSkov dela (3,9 % oz. 7,9 mio EUR) je
vplivalo tako dodatno zaposlovanje v dejavnosti E kot tudi rast stroSkov dela na zaposlenega (2,9 %).
Povianje je bilo bolj izrazito v dejavnostih z niZjimi stroSki dela na zaposlenega, na kar bi lahko vplival dvig
minimalne plage. V primerjavi z vsemi druzbami v gospodarstvu so strodki dela na zaposlenega v dejavnostih
E ostali vi§ji, dodana vrednost na zaposlenega pa je v letu 2010 za 5% zaostala za povpre¢jem vseh
gospodarskih druzb.

23 \/ed o tem glej spodaj.
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Slika 30: Dodana vrednost na zaposlenega in stroski dela na zaposlenega po oddelkih dejavnosti oskrba z vodo,
ravnanje z odplakami in odpadki ter saniranje okolja ter skupaj za vse gospodarske druzbe, 2009 in 2010
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Spremembe v raéunovodskem izkazovanju sredstev so pomembno vplivale tudi na kazalnike
aktivnosti in uspesnosti poslovanja dejavnosti E. Konec leta 2009 se je kon&alo prehodno obdobje, v
katerem je bilo v javnih podjetjih Se mozno raCunovodsko izkazovati sredstva v upravljanju. To pomeni, da je
bilo do zacetka leta 2010 potrebno ustrezno urediti razmerja med drZzavo oz. obCino kot lastnikom
infrastrukture in izvajalci gospodarskih javnih sluzb kot upravijavci. 31.12.2009 je bilo knjizeno stanje
sredstev gospodarskih druzb dejavnosti E 2,3 mrd EUR, ki se je do 31.12.2010 ve kot prepolovilo.
Racunovodski prenos sredstev se je odrazil v nizjih (opredmetenih) dolgoro¢nih sredstvih2, posleditno pa so
se v druzbah dejavnosti E mocno znizali strodki amortizacije. Obenem so se zaradi prenosa lastniStva

24 Zaradi uskladitve z Mednarodnimi standardi radunovodskega porocanja je Slovenski raéunovodski standard 35 (2006) odpravil
raunovodsko izkazovanje sredstev v upravljanju na podro¢ju gospodarskih javnih sluzb.

25 \/rednost kratkorocnih sredstev se je celo povecala.

% Tj so skladno s sredstvi sedaj izkazani v poslovnih knjigah obgin.
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povecali stroSki najemnin, ki jih gospodarske druzbe dejavnosti E pladujejo za uporabo infrastrukture?.
StroSkovne pritiske zaradi povecanja najemnin, ki so pomembno vplivali na ustvarjeno dodano vrednost, je
ve¢ kot nadomestila nizja amortizacija. Slednje je omogocilo izboljSanje poslovnih rezultatov druzb dejavnosti
E.

Slika 31: Struktura sredstev (levo) in amortizacija in stroSki najemnin v razmerju do poslovnih prihodkov
(desno), dejavnosti oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in odpadki ter saniranje okolja, 2008-2010
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Poslovni rezultati so se v letu 2010 mocno izboljsali, ob koncu leta so neto dobicek izkazale vse Stiri
dejavnosti E. 1zboljSanje poslovnih rezultatov je bilo posledica ugodnih rezultatov iz poslovanja, neto izguba
iz financiranja pa se je glede na predhodno leto Se povecala. Neto dobiCek obraCunskega obdobja se je v
vseh dejavnostih E skupaj v primerjavi z letom 2009 povecal za 163 % oz. 14,9 mio EUR. Posledi¢no se je
mocno izboljSala tudi donosnost prihodkov, na 2,3 %, kar je precej viSje od vecine ostalih dejavnosti v
slovenskem gospodarstvu.

27 Najemnine (katere viSina naj bi bila vsaj v viSini amortizacije in morebitnih obresti za posojila) in komunalni prispevki predstavljajo
namenski prihodek obéinskih proradunov za investicije in vzdrZevanje gospodarske javne infrastrukture. Tovrstne investicije
pomembno pripomorejo k ucinkoviteji rabi virov in/ali bolj kakovostni oskrbi z javnimi dobrinami. Vodna izguba v omrezjih predstavlja
ve¢ kot 25 % celotne oskrbe z vodo javnega vodovoda, v obalno-kraski regiji celo 40 % (podatki SURS). Prav tako je 3e veliko
moznosti izboljSav na podro&ju odpadkov, Sirjenja kanalizacijskega omreZja in ravnanja z odpadnimi vodami. Med drzavami EU ima
Slovenija enega izmed najnizjih deleZev prebivalstva, ki so prikljuceni na sistem ¢i§¢enja odpadnih voda z najmanj sekundarnim
¢isCenjem. Po podatkih Eurostat (Sustainable Development Indicators) je v Sloveniji znaSal 52 %, v ve€ini drugih drZav pa je po
zadnjih podatkih presegal 80 %.
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Slika 32: Donosnost prihodkov po oddelkih dejavnosti oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in

saniranje okolja, 2009 in 2010
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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9 GRADBENISTVO

Gospodarske druzbe s podrocja gradbenistva so lani drugo leto zapored mocno zniZale aktivnost.
Stevilo zaposlenih je upadio za 12,7 %, dodana vrednost pa je bila niZja za 17,1 %. Aktivnost se je znizala v
vseh treh oddelkih gradbenistva: gradnji stavb, gradnji inzenirskih objektov in specializiranih gradbenih delih.
Aktivnost v gradnji stanovanjskih stavb se je znizala zaradi intenzivne gradnje v preteklih letih in s tem
povezanih zalog neprodanih stanovanj, podobno kot na znizanje aktivnosti v gradniji nestanovanjskih stavb pa
je vplivala tudi finanCna kriza. V gradnji inzenirskih objektov je prilo do znizanja predvsem zaradi umiritve
gradnje infrastrukturnih objektov v povezavi z velikim javnofinanénim primanjkljajem in na¢inom zmanj$evanja
primanjkljaja v ¢asu gospodarske krize po letu 20082. Na aktivnost v gradbenistvu je lani vplival tudi propad
veCjega Stevila podjetij in zamude povezane s tem (novi razpisi ipd.).

Poslovni rezultat gradbenistva se je v letu 2010 moéno poslabsal. Po nekajletni rasti in znizanju v letih
2008 in 2009, se je lani neto Cisti dobicek prelevil v izgubo. Tako se je znizala tudi donosnost sredstev (na -
3,1 %), kapitala (na -16,8 %) in prihodkov (na -4,4 %). Znizanje je bilo povezano predvsem s slabSim izidom iz
poslovanja (izguba v viSini 75,9 mio EUR, kar je 218 mio EUR slab$e kot leto prej). Povecala se je tudi izguba
iz financiranja, a je bilo njeno povecanje relativno nizko (za 24 mio EUR na 161 mio EUR). Po posameznih
dejavnostih gradbenistva (oddelki SKD) je bilo za znizanje neto dobitka (0z. poveanje neto izgube)
najpomembnejSe znizanje dobicka iz poslovanja (oz. pove€anje neto izgube) v gradnji inZenirskih objektov
(za 145 mio EUR).

V letu 2010 se je zadolzenost sicer znizala, a relativno manj kot kapital. Celoten dolg (kot tisti del virov
sredstev, ki ni kapital) se je znizal za 425 mio EUR (za 6,6 %), kapital pa za 189 mio EUR (za 12,6 %), tako
da se je delez dolga ponovno povecal. Najve¢ so k znizanju dolga prispevale nizje poslovne obveznosti
(365 mio EUR), znizale pa so se tudi finanéne obveznosti do bank (za 47 mio EUR). Na strani sredstev so k
znizanju najveg prispevale poslovne terjatve (402 mio EUR®, in so — glede na nekonsolidirano bilanco stanja
podjetij v gradbeniStvu — v veliki meri zrcalna slika nizjih poslovnih obveznosti), po ve¢ letih rasti pa so se
znizale tudi zaloge (za 122 mio EUR).

Na vrednosti nekonsolidiranih kazalnikov gradbenistva je lani Se posebej mocno vplivalo prenehanje
poslovanja nekaterih gradbenih podjetij. Lani je prenehalo poslovatist 988 druzb, ki so se leto pred tem
uvréale v gradbenistvo, kar je podobno $tevilo kot v letu 2009, ko je bilo takih druzb 943. A so druzbe, ki so
lani prenehale poslovati, predstavljale pomembnejSi del gradbeniStva (Tabela 11). Njihov delez je v
zaposlenosti predstavljal skoraj desetino, pri zalogah in poslovnih obveznostih pa je desetino celo presegel.
Prenehanje poslovanja teh druzb je bilo kljuéno za Ze omenjeno znizanje poslovnih obveznosti (in s tem
dolga): od 365 mio EUR zniZanja teh obveznosti so te druzbe prispevale kar 338 mio EUR. Konec leta 2009

2 Znizanje javnofinanénih izdatkov je v najvedji meri dosezeno z znizanjem investicij. Investicije v javnem sektorju pa so vezane
predvsem na gradbenistvo.

29 Gradbenistvo je sestavljeno iz treh oddelkov: gradnja stavb (oddelek 41), gradnja inZenirskih objektov (oddelek 42) in specializirana
gradbena dela (oddelek 43), ki po dodani vrednosti v grobem predstavljajo vsak po tretjino gradbenistva (Slika 33).

30 Veg kot polovico so k temu prispevale druzbe, ki niso oddale zakljuénih ra¢unov za leto 2010.

31 |zraz »prenehalo poslovati« uporabliamo za vse druzbe, ki niso oddale zakljucnih ra¢unov. Dejansko vse druzbe sicer niso
prenehale poslovati; lahko samo niso oddale zakljuénega raduna ali pa so v ste€ajnem postopku, tako da niso uvrSCene v bazo
podatkov AJPES, ki je predmet analize), ocenjujemo pa, da so vsekakor mo&no zniZale svojo aktivnost.

46



so imele 230 mio EUR finan¢nih obveznosti do bank; finanéne obveznosti ostalih gradbenih druzb do bank pa
so se lani celo povecale.

Tabela 10: Izbrani kazalci poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti gradbenistvo, 2008-2010

2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 6.746 6.814 6.803
Stevilo zaposlenih' 56.817 53.328 46.535
Delez dejavnosti v zaposlenosti (v %) 11,1 11,1 10,1
Delez v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 8,7 8,3 6,8
Neto? ¢isti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 152.858 11.489 -236.289
VELIKOST
Sredstva /podjetje, v 000 EUR 1.119,8 1.165,4 1.076,9
Stevilo zaposlenih/podjetie 8,4 78 6,8
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpreéna sredstva/zaposlenega,v EUR | 121735 | 143748 [ 156341
GOSPODARNOST
Gospodamost poslovanja | 1,043 | 1,024 | 0,986
DONOSNOST
Donosnost sredstev, v % 2,2 0,1 -3,1
Donosnost prihodkov, v % 2,0 0,2 -4.4
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega, v EUR 27.685 25.538 24.257
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega, v EUR 18.195 18.185 18.977
DeleZ stroskov dela v dodani vred., v % 65,7 71,2 78,2
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev, v % 81,6 81,0 82,0
DeleZ kratk. obv. v virih sredstev, v % 64,4 62,3 60,7
Kapitalska pokritost dolgoroénih sredstvih, v % 58,8 56,3 49,1
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog, v % 67,3 67,2 66,3
IZVOZNA USMERJENOST
Delez Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Cistih prihodkih od prodaje, v % 55 6,0 53
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolgorocnih sredstev v sredstvih, v % 314 33,7 36,6
DeleZ proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sred., v % 23,6 18,5 15,1

Vir: Lastni izrauni na podlagi podatkov AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida).
Opombe: ! Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju. Kazalnik je izraunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2 Razlika med ¢istim dobickom in izgubo obradunskega obdobja.

Aktivnost so lani zniZali predvsem v vecjih podjetjih, manjSa pa so manj skrcila svoje poslovanje.
Rezultati kazejo, da so lani aktivnost bolj skr¢ili v vedjih druzbah, predvsem v druzbah z ve¢ kot 50
zaposlenimi v predhodnem letu — tem so se lani poslovni rezultati tudi bolj poslabsali (Tabela 12). Ce so
velike druzbe (nad 50 zaposlenih v predhodnem letu) v letih 2008 in 2009 predstavijale dobro polovico

32 Obveznosti teh druzb, ki so prenehale poslovati (tako poslovne kot financne) se sicer niso iznicile, ampak jih njihovi upniki
poizkusajo izterjati.

33 Primerjamo kazalnike glede na velikost druzbe. Kazalniki niso »o¢iS¢eni« vpliva dejavnosti in drugih vplivov; na§ namen ni, da bi
prikazali vpliv velikosti na rezultat/aktivnost, ampak zgolj ugotavljamo, kaksni so bili rezultati glede na velikost. To je pomembno
predvsem z vidika primerjav s kratkoro€nimi kazalniki aktivnosti v gradbeniStvu (npr. vrednost opravljenih gradbenih del), kjer so v
statistiCne raziskave po navadi vkljucena le vecja podjetja.
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ustvarjene dodane vrednosti gradbenistva, se je lani delez znizal za 8,4 0. t. na 46,1 %. Dodana vrednost v
velikih druzbah se je lani zniZala kar za 29,9 %, v ostalih pa le za 1,8 %.

Slika 33: Struktura dodane vrednosti gospodarskih druzb dejavnosti gradbenistva, 2010

®m Gradnja stavb

B Gradnja inZenirskih objektov

O Specializirana gradbenadela

Vir: Lastni preracuni na osnovi podatkov AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb).

Tabela 11: Druzbe iz gradbenistva, ki so prenehale poslovati, 2009 in 2010

2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb, ki so prenehale poslovati 943 988
Stevilo zaposlenih v predhodnem letu 2.327 4.641
Delez v zaposlenosti gradbenistva v predhodnem letu, v % 41 8,7
Delez v ¢istih prihodkih od prodaje gradbenistva v predhodnem letu, v % 1,9 6,3
DeleZ v poslovnih obveznostih gradbenistva konec predhodnega leta, v % 34 11,5
DeleZ v poslovnih terjatvah gradbeniStva konec predhodnega leta, v % 28 8,6
Delez v finan¢nih obveznostih do bank gradbenitva konec predhodnega leta, v % 1,5 9,9
Delez v zalogah gradbenistva konec predhodnega leta, v % 1,8 12,2

Vir: Lastni izraCuni na podlagi podatkov AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida).
Opomba: ' Izraz »prenehalo poslovati« uporabljamo za vse druzbe, ki niso oddale zakljuénih racunov. Dejansko vse druzbe sicer niso prenehale
poslovati; lahko samo niso oddale zakljuénega racuna ali pa so v steCajnem postopku, tako da niso uvr¢ene v bazo podatkov AJPES, ki je predmet

analize), ocenjujemo pa, da so vsekakor mo&no znizale svojo aktivnost.

Tabela 12: Poslovanje druzb iz gradbenistva po velikosti, 2008-2010

2008 2009 2010
Delez velikih druzb v dodani vrednosti gradbenih druzb, v % 55,0 54,5 46,1
DeleZ velikih druZb v prihodkih od prodaje gradbenih druzb ,v % 57,4 57,5 52,8
DeleZ velikih druZzb v zaposlenosti gradbenih druzb, v % 50,3 49,5 45,1
Rast dodane vrednosti velikih druzb, v % - -14,2 -29,9
Rast dodane vrednosti ostalih druzb, v % - -12,5 -1,8
Donosnost sredstev velikih druzb, v % 24 -0,1 -6,7
Donosnost sredstev ostalih druzb, v % 1,9 04 -1,0
Delez dolga v virih sredstev velikih druzb, v % 80,6 80,1 83,9
DeleZ dolga v virih sredstev ostalih druzb, v % 82,5 81,8 80,8

Vir: Lastni izraCuni na podlagi podatkov AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida).
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10 TRGOVINA, VZDRZEVANJE IN POPRAVILA MOTORNIH VOZIL

Gospodarske druzbe v dejavnosti trgovine ter vzdrzevanja in popravil motornih vozil (SKD G) so leta
2011 ob manjsi rasti dodane vrednosti kot v povprecju vseh druzb zmanjsale delez v skupni dodani
vrednosti gospodarskih druzb. Trgovinske gospodarske druzbe so sicer v letu 2010 malenkostno (za
0,4 %) povecale dodano vrednost, vendar je bila to posledica rasti le v enem oddelku, to je v druzbah trgovine
na drobno, razen z motornimi vozili (SKD 47), kjer se je dodana vrednost povecala za 4,9 %, njihov delez v
ustvarjeni dodani vrednosti celotne trgovske dejavnosti pa za 1,7 o.t. Te druzbe imajo skoraj polovico vseh
zaposlenih, leta 2010 pa so ustvarile priblizno 40 % neto poslovnega dobicka celotne trgovske dejavnosti (G).
Druzbe, ki se ukvarjajo s posrednistvom in trgovino na debelo, razen z motornimi vozili (SKD 46) so v letu
2010 zmanjSale dodano vrednost za 2,3 %. Omenjene druzbe ustvarijo skoraj polovico dodane vrednosti
dejavnosti G, najvecji oddelek pa so bile v letu 2010 tudi po ustvarjenem neto poslovnem dobicku (51,3 %). V
zaposlenosti celotne trgovine imajo 41,0-odstotni delez. Najmanj$i oddelek dejavnosti G so druzbe trgovine z
motornimi vozili in njihovimi popravili (SKD 45), kjer se je dodana vrednost v letu 2010 zmanjSala za 3,6 %.

Slika 34: Struktura dodane vrednosti po oddelkih dejavnosti trgovina ter vzdrzevanje in popravila motornih vozil,
2010
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni. Legenda: 45.1 Trgovina z motomimi vozili, 46.1
Posrednistvo, 46.4 Trgovina na debelo z izdelki za Siroko rabo, 46.7 Druga specializirana trgovina na debelo, 46.9 Nespecializirana trgovina na debelo,
47.1 Trgovina na drobno v nespecializiranih prodajalnah. Kjer niso navedene $ifre, gre za preostale dejavnosti skupaj.

Ob zmanjsanju Stevila zaposlenih se je leta 2010 produktivnost dela povecala, vendar manj kot v
povprecju vseh druzb. \/ povpregju vseh druzb trgovinske dejavnosti je bila ob 2,8-odstotnem padcu Stevila
zaposlenih dodana vrednost na zaposlenega viSja za 3,3 %, kar pa je manj$e pove€anje kot v povpredju vseh
gospodarskih druzb (5,5 %). Kljub zniZzanju Stevila zaposlenih pa se je deleZ stroSkov dela v dodani vrednosti
poveCal za 0,7 o.t. na 61,7 %, saj so se tudi zaradi dviga minimalne plae v letu 2010 stroSki dela na
zaposlenega povecali za 4,4 %3*. Do zviSanja stroSkov dela v dodani vrednosti je priSlo v druzbah trgovine z
motornimi vozili ter druzbah, ki se ukvarjajo s posredniStvom in trgovino na debelo, znizali pa so se pri
druzbah trgovine na drobno.

3 Trgovina (G) sodi med dejavnosti z relativno visokim delezem prejemnikov minimalne place.
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Slika 35: Dodana vrednost ter stroski dela na zaposlenega v gospodarskih druzbah dejavnosti trgovina ter
vzdrzevanje in popravila motornih vozil, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Slika 36: Poslovni izid druzb trgovskih oddelkov, 2010

400
O Neto dobicekizdrugega delovanja
300 4 B Neto finanénaizguba
® Neto poslovni dobicek
200
[any
5 100
m
Qo
£
> 0 -
-100
-200
-300
2009 2010 2009 2010 2009 2010
'Trgovina z motornimi voziliin popravilile{ Trgovina na debelo, razen zmotornimi | Trgovina na drobno, razen zmotornimi
teh vozili vozili

Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
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Tabela 13: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti trgovina, vzdrzevanje in popravila
motornih vozil, 2008-2010

2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 13.456 13.789 19.947
Stevilo zaposlenih' 90.311 89.405 86.871
DeleZ dejavnosti v zaposlenosti 17,7 18,6 18,8
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 18,9 18,9 18,7
Neto? gisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 443.546 362.855 154.954
VELIKOST
Sredstva / podijetje (v tiso¢ EUR) 1.356 1.297 1.274
Stevilo zaposlenih / podjetie 6,7 6,5 6,2
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 190 ‘ 201 | 202
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,032 ‘ 1,027 | 1,025
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 2,6 2,0 0,9
Donosnost prihodkov (v %) 1,5 1,5 0,6
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zaposlenega (v EUR) 37.698 34.753 35.908
STROSKI DELA
StroSki dela / zaposlenega (v EURO) 21.170 21.200 22.142
StroSki dela v dodani vrednosti (v %) 56,2 61,0 61,7
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
DeleZ dolga v virih sredstev (v %) 66,0 64,2 65,7
Delez kratkorognih obveznosti v virih sredstev (v %) 48,7 46,1 47,1
Kapitalska pokritost dolgorocnih sredstev (v %) 73,1 72,7 68,0
Dolgoroéna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 79,4 82,0 80,3
IZVOZNA USMERJENOST
Delez istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Eistih prihodkih od prodaje (v %) | 17,2 14,2 15,2
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolgoro¢nih sredstev v sredstvih (v %) 46,6 49,2 50,4
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 10,2 94 9,3

Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Opombe: ' Podatki o tevilu zaposlenih pomenijo povpre¢no Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju. Kazalnik je izradunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2 Razlika med ¢istim dobickom in izgubo obraunskega obdobja.

Neto cisti dobicek trgovskih druzb se je v letu 2010 ve¢ kot prepolovil, kar je bilo posledica slabsega
poslovanja druzb posrednistva in trgovine na debelo. Po manjSem znizanju v letu 2009, se je neto Cisti
dobicek trgovinskih druzb v letu 2010 zmanj3al za 57,3 % oz. 208 mio evrov. V letu 2010 se je nadaljevalo
zmanj$anje neto dobicka iz poslovanja (za 4,5 % 0z. 29,4 mio evrov) in iz drugega delovanja (za 8,2 % oz. 3,4
mio evrov), po zmanj$anju neto Ciste izgube iz financiranja v letu 2009 pa se je le-ta v letu 2010 mo¢no
povecala (za 96,1 % oz. 183,3 mio evrov) in bila celo vi§ja kot v letu 2008. Celotno zmanj$anje neto Cistega
dobiéka je bilo posledica slabSega poslovanja druzb posrednistva in trgovine na debelo, ki so po neto Cistem
dobi¢ku v vrednosti 252,2 mio evrov v letu 2009, leto 2010 zakljucile z neto Cisto izgubo v viSini 13,7 mio
evrov. Neto Gisti dobiCek druzb drugih dveh oddelkov, j. trgovine na drobno in trgovine z motornimi vozili, se
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je v letu 2010 povecal (Slika 36). Ob precejSnjem znizanju neto Cistega dobi¢ka se je donosnost prihodkov
trgovinskih druzb moéno zniZala, ob neto Cisti izgubi pa je pri druZzbah posredniStva in trgovine na debelo
postala celo negativna.

Slika 37: Donosnost prihodkov v najvecjih oddelkih ter skupinah trgovinske dejavnosti
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

V letu 2010 so trgovinske druzbe poslabSale gospodarnost poslovanja. PoslabSanje gospodarnosti
poslovanja je bila posledica vecjega povecanja poslovnih odhodkov (za 3,9 %) kot poslovnih prihodkov (za
3,7 %). StroSki blaga, materiala in storitev trgovskih druzb so se glede na leto 2009 povecali za 4,1 %, s Cimer
se je povecCala obremenjenost poslovnih prihodkov s stroSki blaga, materiala in storitev s 86,8 % na 87,2 %.
ZviSanje razmerja med temi stro$ki in poslovnimi prihodki je bilo znacilno za vse oddelke in veéino skupin
trgovinske dejavnosti. Med posameznimi stroki blaga, materiala in storitev so bila drugacna gibanja znacilna
le za stroSke storitev, tako da se je obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski storitev v letu 2010
zmanjSala z 10,6 % na 10,1 %. Stro3ki storitev so se v trgovskih druzbah namre¢ v letu 2010 znizali za 1,5 %,
od tega za najvec (5,5 %) v druzbah trgovine z motornimi vozili. V druzbah, ki se ukvarjajo s posrednidtvom in
trgovino na debelo so se znizali za 4,8 %, medtem ko so se stroski storitev v druzbah trgovine na drobno
povecali za 4,5 %. Za manj kot vsi poslovni odhodki so se povecali stroski dela (1,5 %), s Cimer se je
zmanjSala obremenjenost poslovanja trgovskih druzb s stro$ki dela: njihov delez v poslovnih prihodkih se je
znizal s 7,8 % na 7,6 %.
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Slika 38: Obremenjenost poslovnih prihodkov z nabavno vrednostjo prodanega blaga, materiala in storitev v
trgovinskih druzbah , 2009-2010
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

V letu 2010 se je neto dobicek iz poslovanja Se nadalje zniZal v trgovini z motornimi vozili ter v trgovini
na debelo. Neto dobiCek iz poslovanja se je v letu 2010 Se znizal v druzbah trgovine z motornimi vozili in
njihovimi popravili (za Getrtino) ter v posredniStvu in trgovini na debelo (za dobro desetino), kar je bilo
posledica manjSe rasti poslovnih prihodkov od poslovnih odhodkov. Poslovni prihodki druzb v trgovini z
motornimi vozili so se namre¢ ob povecani prodaji novih avtomobilov (Stevilo prvih registracij osebnih vozil se
je glede na leto 2009 povecalo za skoraj za 5 %) ter ob manjSih cenah novih avtov, nominalno povecali le
za 1,7 %, poslovni odhodki pa predvsem zaradi rasti nabavne vrednosti prodanega blaga® za 2,2 %. Majhna
rast poslovnih prihodkov pri posrednistvu in trgovini na debelo (za 1,1 %) je bila predvsem posledica
zmanj$anja poslovnih prihodkov v druzbah najvecje skupine tj. v drugi specializirani trgovini na debelo (SKD
46.7). Poslovni prihodki omenjenih druzb so se namreé po tretjinskem zmanj$anju v letu 2009 v letu 2010
zmanj3ali 8e za 3,2 %, kar je bila posledica $e nadaljnega zmanjSanja aktivnosti v gradbenitvus ter slabega
poslovanja vecje druzbe te panoge, ki je trenutno v prisilni poravnavi. Tako so se po zmanj$anju za dobro
polovico v letu 2009 v letu 2010 Se za skoraj petino znizali poslovni prihodki v druzbah dejavnosti, ki se
ukvarjajo s trgovino na debelo s kovinami in rudami (SKD 46.720), za dobro desetino pa v druzbah dejavnosti,
ki se ukvarjajo s trgovino na debelo s kovinskimi proizvodi, indtalacijskim materialom, napravami za ogrevanje
(SKD 46.740), katerim poslovni prihodki so se v letu 2009 Ze znizali za tretjino. Poslovni prihodki v druzbah
dejavnosti, ki se ukvarjajo s trgovino na debelo z lesom, gradbenim materialom in sanitarno opremo (SKD
46.730) so po petinskem zmanj$anju v letu 2009 lani ostali na priblizno enaki ravni. Ob povecanju poslovnih
odhodkov za 1,5 % so druzbe posrednistva in trgovine na debelo leto 2010 zakljuile s 317,9 mio evrov neto
dobicka iz poslovanja, kar je bilo za 12,9 % manj kot v letu prej.

35 Lastni preracuni na osnovi podatkov MNZ.

3 Po statistiki cen Zivljenjskih potrebScin so se cene novih osebnih avtomobilov v letu 2010 glede na leto prej znizale za 6,7 %.

37 Nabavna vrednost prodanega blaga, ki zavzema skoraj tri Cetrtine vseh poslovnih odhodkov, se je v letu 2010 povecala za 3 %.
3 Dodana vrednost v gradbenistvu se je v letu 2010 namre¢ znizala za 14,3 % (v letu prej pa za 15,9 %).
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Neto dobicek iz poslovanja v trgovini na drobno se je v letu 2010 povecal. Neto dobiéek iz poslovanja
druzb trgovine na drobno (Slika 36) se je po znizanju v letu 2009, v letu 2010 povecal za 16,1 %. Na
povecanje so najbolj vplivali rezultati druzb v najvedji skupini®, t. j. v trgovini na drobno v nespecializiranih
prodajainah (SKD 47.1), kjer se je neto dobiCek iz poslovanja glede na leto 2009 povecal za tretjino.
PoviSanje neto dobicka iz poslovanja druzb skupine 47.1, ki ga skoraj v celoti doloCa poslovanje druzb v
trgovini na drobno v nespecializiranih prodajalnah, ki pretezno prodajajo zivila (SKD 47.110), kamor spadajo
vsi hipermarketi in marketi, je bilo posledica ve&jega zmanj$anja poslovnih odhodkov od poslovnih prihodkov.
Poslovni odhodki so se ob zniZanju strodkov blaga, materiala in storitev, strodkov dela ter manjih odpisov
vrednosti zmanj3ali za 1,1 %. V letu 2010 so se znizali tudi poslovni prihodki (za 0,2 %) druzb v trgovini na
drobno v nespecializiranih prodajalnah, ki pretezno prodajajo Zivila. Tak3no gibanje je bilo posledica
poslovanja najvecje druzbe v tej dejavnosti, medtem ko so druge druZbe, predvsem diskontne trgovine, ki
nadaljujejo s Sirienjem svoje maloprodajne mreze po Sloveniji, v letu 2010 mo¢no povecale poslovne
prihodke. Na spremembe v strukturi te dejavnosti pokaze tudi analiza koncentracije. Ob zmanjSevanju Stevila
druzb se namre niza delez najvecje druzbe v ustvarjenih poslovnih prihodkih, krepijo pa delezi drugih druzb,
zaradi Cesar se stopnja koncentracije, merjena s Hirschman-Herfindahlovim indeksom (HHI), po letu 2006
zZnizuje, je pa Se vedno visoka“. Neto Cisti dobiek druzb druge najpomembnejSe skupine*! znotraj trgovine
na drobno, t.j. trgovine na drobno v specializiranih prodajalnah z motornimi gorivi (SKD 47.3), se je v letu
2010 zmanjSal za 6,4 %. ViSje nabavne vrednosti prodanega blaga so vplivale na povecanje poslovnih
odhodkov (za 21,3 %). Visje pa so bile tudi prodajne cene, ki so skupaj z vecjo koli¢ino prodanih motornih
goriv vplivale na pove€anje poslovnih prihodkov (za 20,6 %). Ob povedanju zaposlenosti so se ob&utneje
povecali tudi stroski dela.

Slika 39: Koncentracija v nespecializiranih prodajalnah, ki pretezno prodajajo zZivila
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
Opomba: HHI - Hirschman-Herfindahlov indeks koncentracije.

39 Ustvarijo dobro polovico neto dobicka iz poslovanja trgovine na drobno.
40 Po tem merilu je visoka koncentracija pri vrednostih indeksa nad 1800.
41 Ustvarijo dobro €etrtino neto dobicka iz poslovanja trgovine na drobno.
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Skoraj podvojena neto finan¢na izguba trgovinskih druzb je bila rezultat viSje neto finanéne izgube
druzb posrednistva in trgovine na debelo. Potem ko so trgovinske druzbe v letu 2009 skoraj prepolovile
neto finan¢no izgubo, se je ta v letu 2010 skoraj podvojila in znaSala kar 374,1 mio evrov, kar je bilo v celoti
posledica pove¢anja neto finanéne izgube druzb posrednistva in trgovine na debelo (za 467,4 % oz. za 234,5
mio evrov). Tem druzbam so se namreC ob petinskem zmanj$anju finanénih prihodkov (kot posledico
zmanj8anih finanénih prihodkov iz delezev), finanéni odhodki povecali kar za 91 % oz. za skoraj 200 mio
evrov. Pove€anje je bilo skoraj v celoti posledica povecanja finanénih odhodkov iz oslabitev in odpisov
finan¢nih nalozb vedje druzbe, ki je v postopku prisilne poravnave#. ZmanjSanje neto financne izgube druzb v
trgovini z motornimi vozili in njihovimi popravili ter v trgovini na drobno (za 60,8 % o0z. 26,3 %) je bila posledica
poviSanja finanénih prihodkov ter zmanj$anja financnih odhodkov. Povisanje finanénih prihodkov druzb teh
dveh oddelkov je bila posledica povecanih finan¢nih prihodkov iz delezev in poslovnih terjatev, financni
odhodki pa so se zmanjSali zaradi man;jSih finanénih odhodkov iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb.

Slika 40: Finan¢no poslovanje gospodarskih druzb v dejavnosti trgovina ter vzdrzevanje in popravila motornih
vozil, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Trgovinske druzbe so leta 2010 povecale svojo zadolZenost. Kratkorone obveznosti, ki predstavljajo
veCino deleza dolga v virih sredstev, so bile za 1,1 % viSje kot leto prej, kar je bila posledica povisanja
kratkoroCnih obveznosti druzb trgovine na drobno (za 7,6 %). Druzbe trgovine na drobno so tudi najbolj
povecale dolgorocne obveznosti (za 19,2 %), tako da so se vsem trgovskim druzbam v letu 2010 dolgorone
obveznosti povecale za 2,7 %. Skupaj so bile druZzbe v letu 2010 tako bolj zadolzene kot v letu prej, saj se jim

42 Ob tem je potrebno opozoriti, da je analiza narejena na podlagi letosnjih podatkov Statisti¢nih podatkov iz bilance stanja in izkaza
poslovnega izida za leto 2010, za leto 2009 pa so uporabljeni Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida za leto
2009. Omenjena druzba je namre¢ Sele poleti 2010 objavilo konsolidirano porocilo o poslovanju za leto 2009, ki se zelo razlikuje od
podatkov AJPES za leto 2009 — do najvecjih sprememb je prislo pri bilan¢ni vsoti, ki je po konsolidiranih podatkih niZja, povecali pa so
se odpisi, popravki in izguba.
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je delez dolga v virih sredstev zviSal za 1,5 0. t. na 65,7 %. Kljub zmanjSanju (za 1,7 o. t.) deleza dolga, so
druzbe trgovine z motornimi vozili in njihovimi popravili tudi v letu 2010 ostale najbolj zadolzene med druzbami
trgovinske dejavnosti. Najmanj zadolzene ostajajo druzbe v trgovini na drobno, ki pa so v letu 2010 povecale
tako svoje kratkoroCne kot tudi dolgoroéne obveznosti, vendar pa so poleg tega povecale tudi obseg kapitala
in tako izboljSale dolgoroCno pokritost dolgoro¢nih sredstev. BoljSo finan¢no strukturo so imele tudi druzbe
trgovine z motornimi vozili in njihovimi popravili. Ob slabSem poslovanju vecje druzbe v trgovini na debelo,
katere kapital in sredstva so se v letu 2010 obCutneje zmanjSali, se je druzbam tega oddelka v povprecju v
letu 2010 poslab3ala kapitalska pokritost dolgoroénih sredstev ter povecal delez dolga.

Slika 41: Zadolzenost trgovinskih druzb, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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11 PROMET IN SKLADISCENJE

Na povprecne vrednosti kazalnikov poslovanja dejavnosti promet in skladiS¢enje (SKD H) je v letu
2010 mocno vplivalo zakonsko preoblikovanje druzbe DARS. S ciliem minimizirati tveganja, da bi
potencialni javni dolg (s porostvi drzave zavarovani krediti) postal eksplicitni javni dolg, je bil konec leta 2010
sprejet Zakon o DARS#, s katerim so bila zemlji§¢a prenesena v poslovne knjige Republike Slovenije, javna
cestna infrastruktura pa je na podlagi podeljene stavbne pravice postala last DARS. Graditev avtocest se bo
odslej izvajala v okviru jasneje opredeljenega koncesijskega razmerja. Navajamo nekaj glavnih implikacij
omenjenih sprememb na bilanco stanja in poslovnega uspeha gospodarskih druzb#. Najvecja sprememba je
v bilanci stanja, kjer se je dolg DARS znizal za dobro polovico, ali za 2.672 mio EUR (pri vseh druZbah za
5.279 mio EUR), kapital pa povecal za 2.347 mio EUR (pri vseh druzbah za 1.284 mio EUR). Ce torej ne bi
bilo prenosa kapitala z drzave na DARS, bi se zaradi velike prenesene Ciste izgube (iz prejSnjih let) ter velike
izgube poslovnega leta kapital v gospodarstvu znizal za dobro milijardo in ne povecal, zadolzenost vseh druzb
pa bi se le pol toliko znizala, kot se je. Dodana vrednost DARS se je skoraj petkratno povecala, za 203 mio
EUR (pri vseh druzbah za 278 mio EUR). Deloma je zviSanje posledica pove¢anja kosmatega donosa zaradi
vedjih prihodkov od cestnin, v ve€ji meri pa spremenjene sestave odhodkov. Med stroski storitev v letu 2010
ni veC koncesijske dajatve (ki je v letu 2009 znaSala dobrih 169 mio EUR, zaradi novih sredstev v bilanci pa
se je za 107 mio EUR poviSala amortizacija in za 72 mio EUR so se dvignili finan¢ni odhodki.

V dejavnosti promet in skladiScenje (SKD H) se je dodana vrednost v letu 2009 bolj znizala kot v vseh
druzbah, v letu 2010 pa se je mo¢no povecala. Dodana vrednost v dejavnosti H je v letu 2009 znaSala
1.192,0 mio EUR in se je glede na leto 2008 znizala za 9,7 %, v letu 2010 pa se je zviSala na 1.444,4 mio
EUR, ali za 21,2 %. NajveC je k rasti prispevala dejavnost spremljajogih storitvenih dejavnosti v kopenskem
prometu (v okviru te dejavnosti je registriran tudi DARS), precej pa se je dodana vrednost povecala tudi v
dejavnostih skladiS€enja in pretovarjanja ter v zelezniskem prometu in v Spedicijski dejavnosti. Najbolj je
upadla v zraénem potniSkem prometu. Zaposlenost v prometu in skladisCenju je v letu 2009 upadla za 2,1 %
(za 6,0 % pri vseh druzbah), v letu 2010 pa Se za 3,0 % (za 3,6 % pri vseh druzbah) ali za 1.181 oseb. Za 476
se je Stevilo zaposlenih znizalo na Zeleznici, za 175 v zranem potniSkem prometu, za 169 v avtobusnem
prometu, za 163 v postni dejavnosti in za 130 v skladiScni dejavnosti, medtem ko se je v cestnem blagovnem
prometu Stevilo zaposlenih poveCalo za 95 (skoraj edina prometna dejavnost z rastjo zaposlovanja;
zaposlenost pa je bila sicer Se za 3,3 % nizja kot v letu 2008, to je pred zaetkom mednarodne gospodarske
krize, zaradi katere je v letu 2009 prislo do precejSnjega zmanj$anja aktivnosti in zaposlenosti v tej
dejavnosti).

43 Zakon o druzbi za avtoceste v Republiki Sloveniji (Uradni list RS, &t. 97/10; ZDARS-1).

44 Podatki za druzbo DARS, ki jih predstavljamo, so povzeti ali izradunani na osnovi javno objavljenega Letnega porocila DARS d. d.
za leto 2010 na spletni strani druZbe. Spremembe vrednosti kazalnikov poslovanja DARS so v zelo veliki meri posledica zakonskega
preoblikovanja druzbe, niso pa izkljuéna posledica le-tega.
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Tabela 14: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti prometa in skladi§¢enja v obdobju
2008-2010

2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 2.253 2.375 2.506
Stevilo zaposlenih’ 37.557 36.783 35.665
Delez zaposlenih v vseh druzbah, v % 74 7,7 7,7
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah, v % 73 73 8,7
Neto? Cisti dobicek/izguba, v 1.000 EUR 109.870 -127.192 -21.751
VELIKOST
Sredstva/podietje, v 1.000 EUR 4.689 4.497 4.195
Stevilo zaposlenih/podjetje 16,7 15,5 14,2
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpreéna sredstva/zaposlenega, v 1.000 EUR | 269 | 290 | 300
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,047 | 1,007 | 1,045
DONOSNOST
Donosnost sredstev, v % 1,1 -1,2 -0,2
Donosnost prihodkov, v % 2,8 -3,7 -0,6
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega, v EUR 35.153 32.407 40.503
STROSKI DELA
Strodki dela/zaposlenega, v EUR 23.003 23.009 23.599
Delez stroSkov dela v dodani vrednosti, v % 65,4 71,0 58,3
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev, v % 82,2 83,0 58,8
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev, v % 15,6 14,5 15,0
Kapitalska pokritost dolgoro¢nih sredstev, v % 20,6 19,6 49,8
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog, v % 96,4 97,5 98,8
IZVOZNA USMERJENOST
DeleZ Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Cistih prihodkih od prodaje, v % 42,8 38,5 38,9
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih, v % 86,4 88,3 81,3
DeleZ proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih, v % 12,5 12,1 12,2

Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o tevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju. Kazalnik je izradunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili plao in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2 Razlika med ¢istim dobickom in izgubo obradunskega obdobja.

Medtem ko so v letu 2009 v dejavnosti promet in skladiS¢enje zabeleZili veliko izgubo, se je le-ta v letu
2010 precej zmanjsala. Medtem ko se je v letu 2010 pri vseh druzbah neto poslovni rezultat poslab3al za ve¢
kot 800 mio EUR, se je v dejavnosti promet in skladiS¢enje izboljSal za ve¢ kot 100 mio EUR. To je sicer e
vedno pomenilo neto Cisto izgubo v viSini 21,8 mio EUR. V letu 2009 so bile najbolj v rdecih Stevilkah
dejavnosti Spedicije, pretovarjanja in Zeleznikega prometa, v letu 2010 pa so najve¢ izgube ustvarili v
cestnem blagovnem prometu, $e vedno pa tudi v Spedicijski dejavnosti in na Zeleznici. Poslovni rezultat so
najbolj izboljSali v dejavnosti pretovarjanja, najbolj poslabsali pa v cestnem blagovnem prometu. Medtem ko
se je v dejavnosti promet in skladiSCenje neto dobicek iz poslovanja v letu 2010 zelo poveéal, za 139,0 mio
EUR, se je izguba iz financiranja $e poglobila, za 25,6 mio EUR. Najveciji neto dobiéek iz poslovanja so v letu
2010 ustvarili v spremljajocih storitvenih dejavnostih v kopenskem prometu, kjer je registriran DARS, najvecjo
izgubo iz poslovanja pa v cestnem blagovnem prometu in v zraénem potniskem prometu. V spremljajocih
storitvenih dejavnostih v kopenskem prometu, kjer ima pomemben deleZ DARS, so ustvarili najve¢jo neto
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izgubo iz financiranja, le redke dejavnosti v okviru prometa in skladiS¢enja pa so iz financiranja zabeleZile
pozitiven rezultat (taki sta bili izvajanje univerzalne poStne storitve in pomorski blagovni promet).

Slika 42: Dodana vrednosti v gospodarskih druzbah v dejavnosti promet in skladi§¢enje, 2009 in 2010
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Slika 43: Poslovni rezultat v gospodarskih druzbah v dejavnosti promet in skladis¢enje s spremembo njegovih
komponent, 2010
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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Poslovni rezultat oddelka kopenski promet in cevovodni transport (SKD 49) je bil Ze v letu 2009 mo¢no
negativen in se je v letu 2010 zaradi cestnega blagovnega prometa Se dodatno poslabsal. \V okviru
oddelka kopenski promet in cevovodni transport sta po Stevilu zaposlenih (10.032 in 7.413 v letu 2010)
najpomembnejSi dejavnosti cestni tovorni promet (razred SKD 49.41) in zelezniski promet (skupina SKD
49.2). V primerjavi s predkriznim letom 2008 je bilo v letu 2010 v prvi dejavnosti 339, v drugi pa 657 manj
zaposlenih. Oddelek SKD 49 je leta 2010 po Stevilu zaposlenih pomenil 59 %, po ustvarjeni dodani vrednosti
pa 43 % dejavnosti H. Celotna dejavnost kopenski promet in cevovodni transport, ki je leta 2009 zabeleZila
45,8 mio EUR neto Ciste izgube, je to v letu 2010 povecala na 65,6 mio EUR. Na Zeleznici se je poslovni
rezultat izboljSal za 11,5 mio EUR, s Cimer se je neto Cista izguba znizala za skoraj 40 %. V cestnem
blagovnem prometu pa se je rezultat poslab3al za 29,3 mio EUR, kar pomeni, da se je neto Cista izguba
zviSala za skoraj 160 %. V dejavnosti cevovodni transport so v letu 2010 poslovali s 7,1 mio EUR neto Cistega
dobicka, ki je bila s tem najuspeSnejSa dejavnost v okviru oddelka SKD 49.

V Zelezniskem prometu se je v letu 2010 moéno znizala zlasti neto izguba iz poslovanja, kar je
povezano s ponovno zelo pove¢anim obsegom prepeljanega blaga. Kosmati donos iz poslovanja se je v
letu 2010 povedal za 26,0 mio EUR, to je trikrat bolj od poslovnih odhodkov. Se vedno pa je to pomenilo neto
izgubo iz poslovanja v visini 9,5 mio EUR. Po podatkih SURS se je obseg prevozov blaga po zeleznici,
merjeno v tonskih kilometrih v letu 2010 povecal za 28,2 % in je le Se za 2,8 % zaostajal za predkriznim v letu
2008. Drzava je za spodbujanje prevoza potnikov po Zeleznici v letu 2010 namenila za 47,0 mio EUR
subvencij, kar je za 7,2% manj kot leto prej (3,6 mio EUR manj). K nizki rasti poslovnih odhodkov je
prispevalo tudi znizanje Stevila zaposlenih, saj se je stroSek pla¢ znizal za 7,6 mio EUR. Neto Cista izguba je v
letu 2010 na zeleznici e vedno dosegla 18,4 mio EUR, saj se je neto izguba iz financiranja poveéala za 5,7
mio EUR.

Povecanje izgube v cestnem blagovnem prometu (razred SKD 49.41) je bilo v letu 2010 precej
pogojeno tudi z drazjim gorivom, k poslabSanju povprecnega poslovnega rezultata panoge pa je
tokrat vecino prispevalo le nekaj velikih druzb. 1.492 druzb dejavnosti cestnega blagovnega prometa je v
letu 2010 imelo dobrih 10 tiso€ zaposlenih in je leto zakljucilo s 47,8 mio EUR (poslabSanje za 29,3 mio EUR)
neto Ciste izgube. Zgolj 5 druzb z najslabsim poslovnim rezultatom iz te dejavnosti pa je imelo manj kot 900
zaposlenih, njihova skupna neto Cista izguba pa je dosegla 45,0 mio EUR (poslabsanje za 36,0 mio EUR). V
celotni dejavnosti cestnega blagovnega prometa se je strosek goriva v letu 2010 povial za 46,8 mio EUR, ali
za 23,6 %. Po podatkin SURS se je obseg prevozov blaga pravnih oseb v cestnem blagovnem prometu,
merjeno v tonskih kilometrih, v letu 2010 povecal za 9,9 %, maloprodajna cena dizelskega goriva pa
(preradunano iz mesecnih podatkov) za 12,6 %. Po grobi oceni je tako draZje gorivo (predvsem zaradi
podraZitev svetovnih cen nafte in posledi¢no derivatov) prispevalo okoli 26 mio EUR k pove&anim odhodkom
v cestnem blagovnem prometu, pri ¢emer predpostavljamo, da v razmerah Sibke domace in mednarodne
gospodarske aktivnosti prevozniki visjih cen goriv niso mogli vgraditi v cene svojih storitev. Brez ucinka drazjih
goriv bi bila torej izguba v cestnem blagovnem prometu priblizno na ravni iz leta 2009.

Mestni in primestni kopenski potniski promet (razred SKD 49.31) je v letu 2010 Se nekoliko povisal
izgubo, v medkrajevnem in drugem cestnem potniskem prometu (podrazred SKD 49.391) pa se je
dobicek znizal. V mestnem potniSkem prometu je bilo tako lani Ze 7,1 mio EUR neto Ciste izgube, v
medkrajevnem potniSkem prometu pa se je neto Cisti dobiek z 1,3 mio EUR v letu 2009 v letu 2010 zniZal na
1,0 mio EUR. V mestnem prometu so imeli 884 zaposlenih (znizanje za 72), v medkrajevnem prometu pa
2.464 (zniZanje za 96). Javni avtobusni prevozi potnikov so podobno kakor prevozi potnikov po Zeleznici
subvencionirani. V mestnem prometu so lani dobili 5,8 mio EUR subvencij (7,0-odstotno znizanje), v
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medkrajevnem prometu pa 23,3 mio EUR (5,6-odstotno poviSanje). HitrejSe povecevanje subvencij v
medkrajevnem prometu kakor v mestnem potniSkem prometu omogo€a boljSi poslovni rezultat prvemu,
vendar pa se obseg prevozov potnikov v obeh dejavnostih e vedno zmanjuje, kar ni zaZelen trend.

V vodnem prometu (oddelek SKD 50), kjer je osrednja dejavnost pomorski blagovni promet, so v letu
2010 povecali dobicek. Dejavnost vodnega prometa je v letu 2009 ustvarila neto ¢isti dobicek v visini 1,3 mio
EUR, v letu 2010 pa se je povecal na 3,2 mio EUR. S tem se je gospodarnost poslovanja spet bolj priblizala
povprecni pri vseh druzbah.

V zracnem prometu (oddelek SKD 51), kjer so Ze v letu 2009 zabelezili veliko izgubo, se je ta v letu
2010 Se povecala. V letu 2009 je neto Cista izguba znaSala 11,7 mio EUR, v letu 2010 pa se je povecala na
20,2 mio EUR in je v obeh letih nastala v glavnem z izgubo iz poslovanja. Da je v tej dejavnosti prislo do tako
slabih poslovnih rezultatov, je mnogo razlogov. Po uspeSnem prvem polletju leta 2008 ob predsedovanju
Slovenije EU in ugodnih tako finanénih kot tudi fizi€nih kazalnikih je sledilo najprej moCno poviSanje cen
goriva, proti koncu leta pa zaCetek globalne gospodarske krize. Gospodarska kriza je zmanjSala tudi Stevilo
poslovnih potnikov in na trgu je priSlo do padca povpreCnih cen letalskih vozovnic. PoveCala se je tudi
konkurenca nizkocenovnih prevoznikov. Vse to je vplivalo na precejSnje poslab3anje poslovanja domacega
prevoznika. Po neto izgubi iz poslovanja v letu 2010 (20,6 mio EUR) se dejavnost zraénega prometa hkrati z
dejavnostjo cestnega blagovnega prometa uvrS¢a med dejavnosti prometa in skladi$Cenja z najslabsim
poslovnim izidom.

V oddelku skladiséenje in spremljajoce prometne dejavnosti (oddelek SKD 52) se je po visoki izgubi v
letu 2009 poslovanje v letu 2010 mocéno izboljsalo. To je raznovrstna dejavnost, ki zajema poleg
prekladalne in Spedicijske dejavnosti Se skladis¢enje in spremljajode storitvene dejavnosti v kopenskem,
vodnem in zranem prometu. V letu 2009 so v oddelku 52 ustvarili 88,7 mio EUR neto Ciste izgube (69,8 %
vse izgube v dejavnosti H), v letu 2010 pa so poslovni rezultat izboljSali za 134,0 mio EUR in dosegli 45,2 mio
EUR neto Cistega dobicka. Pri tem je neto dobicek iz poslovanja znaSal 190,7 mio EUR (5,5-krat ve¢ kot leta
2009), neto izguba iz financiranja pa se je e nekoliko povecala, na 130,8 mio EUR (za 9,0 mio EUR). Po
visoki izgubi v letu 2009 sta izstopali zlasti pred tem ve€ let zelo uspe$ni Spedicijska dejavnost (razred SKD
52.29) in prekladaina dejavnost (razred SKD 52.24). Prva je v letu 2009 zabelezila 64,0 mio EUR, druga pa
47,6 mio EUR neto Ciste izgube. Izguba je v obeh dejavnostih nastala predvsem z velikim poveCanjem neto
izgube iz financiranja. Obe omenjeni dejavnosti sta v letu 2010 izboljSali poslovanje: Spedicija za 26,7 mio
EUR in prekladalna dejavnost kar za 59,2 mio EUR. Prva je tako Se vedno beleZila neto Cisto izgubo v viSini
37,3 mio EUR (znana slaba nalozba Intereurope v tujini), medtem ko je druga Ze poslovala z neto Cistim
dobickom 11,6 mio EUR. V oddelku 52 so v letu 2010 najbolje poslovali v spremljajoCin storitvenih dejavnostih
v kopenskem prometu (razred SKD 52.21), ki zajemajo ZelezniSke in avtobusne postaje ter cestno
infrastrukturo (vkljuno z druzbo DARS), s 33,9 mio EUR neto Cistega dobicka ter v dejavnosti skladiscenja
(razred SKD 52.10), kjer so dosegli 28,9 mio EUR neto Cistega dobi¢ka. Tudi zadnji omenjeni dejavnosti sta
mocno izbolj$ali poslovanie, prva za 23,1 mio EUR in druga za 25,6 mio EUR.

Postna in kurirska dejavnost (oddelek SKD 53) je tudi v letu 2010, tako kakor Ze v preteklih nekaj letih,
poslovala z razmeroma visokim dobi¢kom. V letu 2009 je neto Cisti dobi¢ek poStne in kurirske dejavnosti
znaSal 17,7 mio EUR, v letu 2010 pa se je malo znizal in dosegel 15,6 mio EUR. Oddelek 53 sestavljajo
izvajanje univerzalne postne storitve in druge postne in kurirske dejavnosti. Na kurirsko dejavnost se nanasa
le dobrih 5% dodane vrednosti oddelka 53, lani pa je podobno kakor v nekaj prejSnjih letih poslovala z
manj3o neto Cisto izgubo.
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12 GOSTINSTVO

Dodana vrednost gospodarskih druzb dejavnosti gostinstva (SKD |) se je leta 2010 zmanjsala, s ¢imer
se je zmanjsal tudi njihov delez v skupni dodani vrednosti. Dodana vrednost se je zmanjSala pri druzbah
dejavnosti strezbe jedi in pija¢ (SKD 56), $e bolj pa pri druzbah, ki se ukvarjajo z gostinskimi nastanitvenimi
dejavnostmi (SKD 55). Najvedji del dodane vrednosti in zaposlenosti oddelka nastanitvenih storitev
predstavljajo hoteli in podobni obrati (SKD 55.1), v oddelku strezba jedi in pija¢ pa restavracije in druzbe
druge strezbe jedi (SKD 56.1) (Slika 44).

Slika 44: Delez v dodani vrednosti ter zaposlenosti vseh gostinskih druzb, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Gostinske druzbe so v letu 2010 Se obcutneje kot leto prej povecale neto Cisto izgubo obrac¢unskega
obdobja, ki je bila predvsem posledica neto izgube iz poslovanja. Poslovanje gostinskih druzb se je lani v
rednem delovanju 8e poslab3alo. Po zmanjSevanju neto dobicka iz poslovanja v letu 2009, so druzbe leto
2010 zakljucile z neto izgubo iz poslovanja, Se nekoliko veéja je bila tudi neto finanéna izguba. Gostinske
druzbe so imele bolj$i rezultat kot leta 2010 le iz drugega delovanja. Zaradi slabSega poslovnega rezultata sta
se znizali donosnosti prihodkov ter sredstev gostinskih druzb, ki sta negativni Zze od leta 2008. Neto Cista
izguba obracunskega obdobja se je v letu 2010 povecala pri druzbah nastanitvenih dejavnosti (za 75,9 % oz.
22,4 mio evrov), medtem ko se je pri druzbah, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pija¢ malenkostno znizala (za
4,3 %). Med nastanitvenimi dejavnostmi so najveciji del ustvarili hoteli in podobni obrati (skoraj 90 % celotne
gostinske neto Ciste izgube), katerih neto Cista izguba je bila glede na leto prej visja za 70,5 %.
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Slika 45: Donosnost sredstev gostinskih gospodarskih druzb, 2009 in 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Z neto izgubo iz poslovanja so leto 2010 zakljucile tako druzbe nastanitvenih dejavnosti kot tudi
druzbe, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pijac. Poslovanje gostinskih druzb se je lani e poslab3alo, tako da
so po obCutnem zmanj$anju neto dobicka iz poslovanja v letu 2009, druzbe leto 2010 zakljucile z neto izgubo
iz poslovanja. Najvedji del izgube so ustvarile druzbe nastanitvenih dejavnosti, ki so po neto dobi¢ku iz
poslovanja v vrednosti 9,7 mio evrov v letu 2009, leto 2010 zakljuile z neto izgubo iz poslovanja v vrednosti
11,4 mio evrov, kar je bila predvsem posledica zmanj$anja v hotelih in podobnih obratih, ki so ustvarili celotno
neto izgubo iz poslovanja oddelka. Slabi rezultati hotelov in podobnih obratov so bili predvsem posledica
vecje rasti poslovnih odhodkov od rasti prihodkov. Le-ti so se namre¢ povecali za 5,4 %, poslovni prihodki pa
ob povec¢anem Stevilu prenoCitev v hotelih za 1,1 %. Relativno veliko povecanje poslovnih odhodkov je bilo
predvsem posledica povecanja odpisov vrednosti (za 23,5 %, gre predvsem za prevrednotovanje), medtem ko
S0 se strodki blaga, materiala in storitev, ki zavzemajo priblizno polovico vseh poslovnih odhodkov poveéali za
4,0 %, stro3ki dela pa so ostali na ravni izpred leta. Z neto izgubo iz poslovanja so leto 2010 zakljucile tudi
druzbe, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pija¢ (2,2 mio evrov), od tega v dejavnosti restavracij in drugih strezb
jedi za 2,6 mio evrov ter pri strezbi pija¢ za 1,1 mio evrov, medtem ko so druzbe, ki se ukvarjajo s priloznostno
pripravo in dostavo jedi v letu 2010 imele 1,5 mio evrov neto dobiCka iz poslovanja (podvojitev iz leta 2009).
Tudi pri druzbah, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pijac je bila neto izguba iz poslovanja posledica vecjega
poviSanja poslovnih odhodkov glede na poslovne prihodke (1,3 % 0z. 0,2 %). Med poslovnimi prihodki so se
Cisti prihodki od prodaje celo zmanjSali, zlasti pri druzbah, ki se ukvarjajo s strezbo pijac, na kar je verjetno
vplivalo manjSe povpraSevanje v ¢asu neugodnih gospodarskih razmer, pri njihovi interpretaciji pa je treba
upostevati tudi vpliv prirejanja prihodkov gostincev.

45 Po podatkih DURS je namre¢ od novembra 2007 pa do konca leta 2009 deleZ ugotovljenega zmanj$anja racunov in davéne osnove
pri gostincih, pri katerih so bili predhodno fotografirani raduni, znaSal kar 82,5 %. Sklepamo, da je bilo podobno tudi v letu 2010.
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Tabela 15: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v gostinstvu v obdobju 2008-2010

2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 2.318 2.459 2.541
Stevilo zaposlenih' 17.255 17.700 17.067
DeleZ dejavnosti v zaposlenosti 34 3,7 3,7
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 2,3 2,5 24
Neto? ¢isti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) -27.620 -37.373 -59.425
VELIKOST
Sredstva / podjetje (v tiso€ EUR) 1.004 1.008 995
Stevilo zaposlenih / podjetie 74 7,2 6,7
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 127 | 133 | 146
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,022 | 1,013 | 0,987
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) -1,3 -1,6 2.4
Donosnost prihodkov (v %) 24 -3,6 5,6
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zaposlenega (v EUR) 24.068 23.253 23.679
STROSKI DELA
StroSki dela / zaposlenega (v EUR) 16.990 17.157 17.927
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 70,6 73,8 75,7
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 58,0 62,0 63,6
Delez kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstev (v %) 264 294 30,1
Kapitalska pokritost dolgorocnih sredstev (v %) 50,6 449 42,3
Dolgorocna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 86,2 81,3 79,5
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih &istih prihodkih od prodaje (v %) ‘ 44 3,8 34
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolgorocnih sredstev v sredstvih (v %) 83,0 84,8 86,0
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 10,0 8,9 8,9

Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Opombe: ! Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obraéunskem obdobju. Kazalnik je izraunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2 Razlika med €istim dobic¢kom in izgubo obracunskega obdobja.

Visja neto izguba iz financiranja gostinskih druzb je nastala le v oddelku nastanitvenih dejavnosti.
Neto izguba iz financiranja vseh gostinskih druzb se je v letu 2010 nekoliko pove€ala (za 2,1 %). Skoraj za
petino vecjo izgubo iz financiranja so zabelezile druzbe nastanitvenih dejavnosti (zaradi povecanja finan¢nih
odhodkov iz oslabitev), neto izguba iz financiranja druzb dejavnosti strezbe jedi in pija¢ pa se je zmanj$ala za
63,1 %.

Nizja gospodarnost poslovanja gostinskih druzb je bila rezultat znizanja poslovnih prihodkov ob tem
ko so se poslovni odhodki, predvsem zaradi rasti stroSkov dela kot posledica pove¢anja minimalne
place, Se povecali. PoslabSanje gospodarnosti poslovanja je bilo posledica vegjega povecanja poslovnih
odhodkov kot poslovnih prihodkov tako pri druzbah nastanitvenih dejavnosti kot tudi pri druzbah, ki se
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ukvarjajo s strezbo jedi in pija¢. Stroski blaga, materiala in storitev gostinskih druzb so se glede na leto 2009
povecali za 2,0 % s Cimer se je poveCala obremenjenost poslovnih prihodkov s strodki blaga, materiala in
storitev s 57,6 % na 58,5 %. Prav tako se je pove¢ala obremenjenost poslovanja gostinskih druzb s stroSki
dela v poslovnih prihodkih na 30,0 %. Stroski dela, ki predstavijajo najvecje stroSke gostinskih druzb, so se v
letu 2010 kljub kréenju Stevila zaposlenih povecali za 0,7 %, kar je po na$i oceni posledica povecanja
minimalne place marca 2010. Ker se je v povpre€ju vseh gostinskih druzb produktivnost dela, merjena z
dodano vrednostjo na zaposlenega, povecala manj, kot so se povecali stroSki dela na zaposlenega, se je
izrazito poveCal tudi deleZ strodkov dela v dodani vrednosti gostinske dejavnosti (s 73,8 % leta 2009 na
75,7 % leta 2010).

Slika 46: Dodana vrednost ter stroski dela na zaposlenega v gostinskih gospodarskih druzbah, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Povpreéna zadolzenost gostinskih druzb se je v letu 2010 nadalje povecala, in sicer predvsem zaradi
vecje zadolZenosti druzb gostinskih nastanitvenih storitev. Narasle so tako dolgoro¢ne kot kratkorocne
obveznosti (oboje za okoli 4 %), ki so skupaj leta 2010 predstavljale skoraj 60 % obveznosti do virov sredstev.
Delez dolga v virih sredstev se je tako v letu 2010 pove€al z 62 % na 63,6 %. Dobrih 70 % kratkoroCnih in
dolgoroénih obveznosti odpade na druzbe gostinskih nastanitvenih storitev, kier so se te leta 2009 tudi
mocneje povecale, tako da se je njihov delez dolga v virih sredstev v letu 2010 povecal za 2,0 o. t. na 58,9 %.

Kapital gostinskih druzb se je leta 2010 zmanjsal, zaradi ¢esar se je kapitalska pokritost dolgoroénih
sredstev poslabsala. Pokritost dolgoro¢nih sredstev s kapitalom se je zmanjSala za 2,6 o. t. na 42,3 %. Ob
manjSem kapitalu kot leta 2009 se je kapitalska pokritost dolgoro¢nih sredstev mocneje znizala druzbam
gostinskih nastanitvenih storitev. Druzbe, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pija¢ so imele 4,7 % veC kapitala kot
leto prej, pokritost dolgoroénih sredstev s kapitalom pa je bila 29,5-odstotna, kar je bilo za 0,6 o. t. manj kot
leta prej.
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13 INFORMACIJSKE IN KOMUNIKACIJSKE DEJAVNOSTI

Gospodarske druzbe, ki izvajajo informacijske in komunikacijske dejavnosti (SKD J), so leto 2010
prvi¢ v obdobju zadnjih treh let zakljucile z neto Cisto izgubo, ki je bila v primerjavi z drugimi
dejavnostmi tudi ena izmed najvecjih. Druzbe so zakljuCile obraCunsko obdobje s pozitivnim poslovnim
rezultatom na dveh ravneh delovanja (iz poslovanja in drugega delovanija), iz financiranja pa so v nasprotju s
predhodnim letom izkazale visoko izgubo. Neto dobiéek iz poslovanja je znaSal 110,4 mio EUR in se je v
primerjavi z letom 2009 zmanjSal za skoraj petino. Saldo drugih prihodkov in odhodkov je dosegel 6,3 mio
EUR in se je prav tako zmanjSal, za 13,5 %. Neto izguba iz financiranja je znaSala 300,7 mio EUR (leta 2009
dobic¢ek v viSini 6,0 mio EUR), kar je v konénem vplivalo na negativni poslovni izid. Neto Cista izguba je
znaSala 214,9 mio EUR, v obeh predhodnih letih% so druzbe ustvarile e neto Cisti dobicek obraCunskega
obdobja (2008: 214,9 oz. 2009: 110,2 mio EUR), vendar se je zaradi posledic gospodarske in finan¢ne krize
zmanjSeval iz leta v leto. Podrocje J je tudi eno izmed treh podroCij v celotnem gospodarstvu, kjer so
gospodarske druzbe ustvarile najvecjo neto isto izgubo, takoj za finanénimi in zavarovalniskimi dejavnostmi
(486,5 mio EUR) ter gradbenistvom (236,3 mio EUR).

K negativnemu poslovnemu rezultatu podrocja J so zaradi slabitev finan¢nih nalozb najve¢ prispevale
druzbe, ki se ukvarjajo s telekomunikacijskimi dejavnostmi (SKD 61). Druzbe so ustvarile za 275,1 mio
EUR neto izgube iz financiranja, kar je predstavljalo skoraj 92 % neto finan¢ne izgube celotnega podrogja J. Iz
drugega delovanja so prav tako ustvarile neto izgubo, vendar je bila precej manjSa. Ob hkrati za skoraj
polovico niZzjem neto dobi¢ku iz poslovanja je bila tako v telekomunikacijski dejavnosti lani ustvarjena neto
Cista izguba obradunskega obdobja. Glavnino (306,8 mio EUR) so ustvarile druzbe, ki izvajajo
telekomunikacijske dejavnosti po vodih (SKD 61.100). Negativni poslovni rezultat so izkazale na vseh ravneh
delovanja, vendar dale¢ najviSjega na ravni financiranja (neto finanéna izguba je znaSala 274,3 mio EUR).
Glavnina neto finanCne izgube je izhajala iz slabitev finan¢nih nalozb v odvisne druzbe slovenskega
telekomunikacijskega operaterja na trgih jugovzhodne Evrope (Kosovo, Makedonija, Albanija, Bosna in
Hercegovina). Druzba Telekom Slovenije, d. d. je slabila finanne nalozbe v odvisne druzbe v viini razlike
med knjigovodsko in nadomestljivo+” vrednostjo nalozb (Letno poroCilo Telekoma Slovenije 2010, 2011), kar je
vplivalo na iziemno veliko pove&anje finanénih odhodkov+. V vseh ostalih oddelkih, z izjemo v druZzbah, ki
izvajajo radijske in televizijske dejavnosti (SKD 60), je bil ustvarjen neto Cisti dobiCek obratunskega obdobja.
Najvedji neto Cisti dobitek so ustvarile druzbe, ki izvajajo raCunalnisko programiranje in svetovanje (SKD 62),
vendar se je v primerjavi s predhodnim letom zmanjSal skoraj za petino.

46 Z letom 2008 je bila uvedena nova Standardna klasifikacija dejavnosti (SKD 2008) in od takrat imamo povsem primerljive podatke iz
bilanc gospodarskih druzb na ravni dejavnosti.

47 Nadomestljiva vrednost predstavlja vrednost pri uporabi in je bila doloena na osnovi metode sedanje vrednosti pri¢akovanih prostih
denarnih tokov, ki temelji na petletnih projekcijah druzbe (Letno porogilo Telekoma Slovenije 2010, 2011).

48 Finan¢ni odhodki so se povecali z 28,515 mio EUR v letu 2009 na 295,964 mio EUR v 2010 (Letno porogilo Telekoma Slovenije
2010, 2011).
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Tabela 16: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v informacijskih in komunikacijskih dejavnostih v
obdobju 2008-2010

2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 2.57 2.803 2.982
Stevilo zaposlenih’ 17.843 17.923 17.753
Delez dejavnosti v zaposlenosti (v %) 3,6 3,7 38
Delez v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 6,3 6,5 6,6
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 214.921 110.202 -214.941
VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 1.699 1.599 1.408
Stevilo zaposlenih/podjetje 6,9 6,4 6,0
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre¢na sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 231 ‘ 245 ‘ 244
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,080 ‘ 1,048 ‘ 1,039
DONOSNOST
Donosnost sredstev, v % 52 25 -5,0
Donosnost prihodkov, v % 6,6 3,6 -70
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 63.823 59.295 61.700
STROSKI DELA
StroSki dela / zaposlenega (v EUR) 33.565 33.270 34.420
Delez stroskov dela v dodani vrednosti, v % 52,6 56,1 55,8
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev, v % 52,5 52,9 56,8
Delez kratkoro&nih obveznosti v virih sredstev, v % 34,0 28,4 33,0
Kapitalska pokritost dolgoronih sredstev, v % 69,4 66,5 65,1
Dolgoroéna pokritost dolg. sredstev in zalog, v % 92,5 97,9 97,1
IZVOZNA USMERJENOST
Delez gistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih gistih prihodkih od prodaje, v % 12,6 12,5 138
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolgorocnih sredstev v sredstvih, v % 68,4 70,8 66,4
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih, v % 24,7 22,9 244

Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Opombe: ' Podatki o tevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju. Kazalnik je izradunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2 Razlika med ¢istim dobickom in izgubo obraunskega obdobja.

Gospodarske druzbe podrocja informacijskih in komunikacijskih dejavnosti (J) so v letu 2010, po
zmanjsanju v predhodnem letu, zopet ustvarile ve¢jo dodano vrednost. Druzbe so ustvarile za 3,1 %
vi§jo dodano vrednost kot v predhodnem letu, ko se je znizala za 6,7 %. Pri tem sta bili stopnji rasti oz.
zmanj$anja poslovnih prihodkov ter strodkov blaga, materiala in storitev zelo podobni (0,6- oz. -0,8-odstotna),
drugi poslovni odhodki so se povecali precej bolj, za 3,1 %. V treh od $tirih oddelkov s pozitivno rastjo dodane
vrednosti je bila zabelezena $e visja rast dodane vrednosti od celotnega podrocja J, najviSja je bila v druzbah,
ki se ukvarjajo s filmsko dejavnostjo ter video in zvoénimi zapisi (SKD 59: 12,6-odstotna), vendar pa te druzbe
prispevajo enega manjsih deleZev v celotno dodano vrednost, kot tudi v zaposlenost podrogja J (Slika 47).
Struktura dodane vrednosti in zaposlenosti se v obdobju 2008-2010 ni bistveno spremenila, saj so druzbe, ki
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izvajajo telekomunikacijske dejavnosti (SKD 61) ter racunalniSko programiranje in svetovanje (SKD 62),
prispevale dobrih 80 % k skupni dodani vrednosti ter za 10 o. t. manj k skupni zaposlenosti.

Slika 47: Struktura dodane vrednosti in zaposlenosti gospodarskih druzb informacijskih in komunikacijskih
dejavnosti, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
Opomba: TK - telekomunikacijske dejavnosti.

Lani se je produktivnost po kréenju v predhodnem letu ponovno povecala in ostaja Se naprej visja od
povprecja vseh gospodarskih druzb. Ob zmanj$anju Stevila zaposlenih“ v informacijskih in komunikacijskih
dejavnostih za skoraj 1 % se je produktivnost dela, merjena kot razmerje med dodano vrednostjo in Stevilom
zaposlenih, pove€ala za 4,1 % in je za rastjo produktivnosti v celotnem gospodarstvu v povprecju zaostajala
za 1,4 0. t. Ne glede na poCasnejSo rast dodane vrednosti na zaposlenega v druzbah podrocja J ta ostaja tudi
v letu 2010 viSja od povpredja vseh druzb, za 71,2 %, kar je v celoti posledica visoke ravni dodane vrednosti
na zaposlenega (112.067 evrov oz. 210,9% nad povpreCjem vseh druzb) v kapitalno intenzivni
telekomunikacijski dejavnosti (SKD 61). Med ostalimi oddelki so za povpreéno produktivnostjo gospodarstva
zaostajale edino druzbe, ki se ukvarjajo z radijsko in televizijsko dejavnostjo (SKD 60). Ob nekoliko poCasnejsi
rasti stroSkov dela na zaposlenega glede na produktivnost se je delez strodkov v dodani vrednosti v povprecju
dejavnosti priblizno ohranil na ravni iz leta 2009 (Tabela 16).

Zaradi slabsih poslovnih rezultatov v letu 2010 so se poslabsali tudi kazalniki gospodarnosti
poslovanja ter donosnosti. Rast poslovnih prihodkov (0,6-odstotna) druzb dejavnosti J je zaostajala za
rastjo poslovnih odhodkove (1,5-odstotna), kar je vplivalo na poslabSanje gospodarnosti poslovanja z 1,048 v
letu 2009 na 1,039 v letu 2010. Gospodarnost poslovanja se je izbolj$ala zgolj druzbam, ki se ukvarjajo s
filmsko dejavnostjo ter video in zvoCnimi zapisi, ter druzbam, ki izvajajo raCunalnisko programiranje in
svetovanje. Te druzbe so tudi najbolj poveCale Ciste prihodke od prodaje, za 6,8 %, pri Cemer je bila

49 Stevilo zaposlenih se je povegalo le v druzbah, ki se ukvarjajo z drugimi informacijskimi dejavnostmi (SKD 63) ter z ragunalniskim
programiranjem in svetovanjem (SKD 62), za 5,7 % 0z. 1,2 %.
50 Med poslovnimi odhodki so se stroski blaga, materiala in storitev zmanjsali za 0,8 %, stroski dela so se povecali nekoliko bolj, za

2,5%.
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zabeleZena rast prihodkov na vseh treh trznih segmentih (domadi trg: za 3,4 %, trg EU: za 15,4 %, trg izven
EU: za 39,0 %). lzvozna usmerjenost teh druzb se je prav tako najbolj izbolj$ala, za 2,7 o. t. 0z. na 18,3 %,
med vsemi druzbami podrocja J in je presegala povpreéno usmerjenost dejavnosti J na tuje trge za 4,5 o. t.
(Tabela 16). Donosnost sredstev in prihodkov druzb dejavnosti J sta bili ob ustvarjeni neto Cisti izgubi
obradunskega obdobja negativni. Med posameznimi oddelki so pozitivno donosnost sredstev in prihodkov
zabelezili v filmskih, raCunalnidkih in drugih informacijskih dejavnostih, med njimi pa je bilo izbolj$anje
donosnosti prisotno le v oddelku filmskih dejavnosti (Slika 49).

Slika 48: Dodana vrednost in strodki dela na zaposlenega v gospodarskih druzbah informacijskih in
komunikacijskih dejavnosti, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Kratkoro¢ne obveznosti so se v druzbah informacijsko-komunikacijskih dejavnosti povecale,
dolgoroéne pa zmanjsale. K za 8,0 % visjim kratkoroCnim obveznostim so precej prispevale kratkorocne
finanéne obveznosti do bank. Te so se v primerjavi s predhodnim letom povecale za 14,9 % zlasti v druzbah,
ki se ukvarjajo s telekomunikacijskimi dejavnostmi in so lani zakljucile obraéunsko obdobje z veliko neto Cisto
izgubo. Delez kratkoroCnih obveznosti v virih sredstev se je tako ob nizjih obveznostih do virov sredstev
povecal za 4,6 o. t. 0z. na 33,0 %. Nekoliko manj se je povecal deleZ dolga v virih sredstev, za 3,9 0. 1. 0z. na
56,8 %, saj so se dolgorotne obveznosti druzb dejavnosti zmanjale.
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Slika 49: Donosnost sredstev in prihodkov gospodarskih druzb informacijskih in komunikacijskih dejavnosti,
2009 in 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Slika 50: Zadolzenost v gospodarskih druzbah informacijskih in komunikacijskih dejavnosti, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
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14 POSLOVANJE Z NEPREMICNINAMI

Gospodarske druzbe s podrocja poslovanja z nepremicninami (SKD L) so s spremembo klasifikacije
SKD leta 2008 postale samostojna dejavnost razdeljena na tri skupine. Po $tevilu zaposlenih je najvecja
skupina poslovanje z nepremiéninami za placilo ali po pogodbi (SKD 68.3), po ustvarjeni dodani vrednosti pa
skupina druzb, ki se ukvarjajo z oddajanjem in obratovanjem lastnih ali najetih nepremicnin (SKD 68.2). Tretja

skupina so druzbe, ki trgujejo z lastnimi nepremicninami (SKD 68.1).

Tabela 17: Izbrani kazalniki poslovanja nepremiéninskih druzb v obdobju 2008-2010

2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 1.725 1.792 1.834
Stevilo zaposlenih’ 3.463 3.600 3.456
Dele? dejavnosti v zaposlenosti 0,7 08 0,7
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 1,5 1,6 1,5
Neto? ¢isti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 45528 2.980 -25.563
VELIKOST
Sredstva / podijetje (v tiso¢ EUR) 2.280 2.513 2.254
Stevilo zaposlenih / podjetie 2,0 2,0 19
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 1.042 | 1.171 | 1.180
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,177 | 1,160 | 1,147
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 1,3 0,1 -0,6
Donosnost prihodkov (v %) 53 0.4 -3,7
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zaposlenega (v EUR) 76.395 71.396 74.304
STROSKI DELA
StroSki dela / zaposlenega (v EUR) 22.472 22.671 23.380
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 294 31,8 315
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 74,3 74,8 74,1
Delez kratkorocnih obveznosti v virih sredstev (v %) 35,9 36,4 34,0
Kapitalska pokritost dolgoro&nih sredstev (v %) 38,5 38,0 38,0
Dolgorocna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 81,4 81,4 81,7
IZVOZNA USMERJENOST
DeleZ Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Eistih prihodkih od prodaje (v %) ‘ 2,6 1,2 14
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolgorocnih sredstev v sredstvih (v %) 66,8 66,5 68,1
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 2,1 2,1 2,5

Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obraunskem obdobju. Kazalnik je izratunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2 Razlika med ¢istim dobickom in izgubo obradunskega obdobja.
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Slika 51: Delez skupin v dodani vrednosti in zaposlenosti dejavnosti poslovanje z nepremi¢ninami, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Dodana vrednost druzb dejavnosti poslovanja z nepremicninami (L) je bila v 2010 priblizno enaka kot
pred letom, priblizno enak je bil tudi njihov deleZ v skupni dodani vrednosti. Skupna dodana vrednost
vseh nepremicninskih druzb se je lani zmanjSala za 0,1 %, kar je ob nekoliko vecji dodani vrednosti vseh
gospodarskih druzb privedlo do 0,1 0. t. manjSega deleza v dodani vrednosti vseh druzb (z 1,6 % na 1,5 %).
Dodana vrednost je bila nizja v druzbah, ki poslujejo z nepremiéninami za placilo ali po pogodbi ter v druzbah,
ki oddajajo ali obratujejo lastne ali najete nepremiénine, povecala pa se je v druzbah, ki poslujejo z lastnimi
nepremi¢ninami, s ¢imer se je njihov delez v dodani vrednosti dejavnosti povecal za 1,8 o. t. na 21,3 %.

Slika 52: Dodana vrednost ter stroski dela na zaposlenega v dejavnosti poslovanje z nepremiéninami, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
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Nepremicninskim druzbam se je v letu 2010 povecala produktivnost dela in zmanjsal delez stroSkov
dela v dodani vrednosti. Ob zmanjSanju Stevila zaposlenih za 4 % ter ob priblizno enaki dodani vrednosti se
je dodana vrednost na zaposlenega v letu 2010 povecala za 4,1%. Ob zviSanju stroSkov dela na
zaposlenega za 3,1 % se je deleZ stroSkov dela v dodani vrednosti zmanjSal za 0,3 o.t. na 31,5 %. Ob
zmanj$anju Stevila zaposlenih se je zmanj$ala tudi obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski dela (za
0,80.t.na12,6 %).

Nepremicninske druzbe so leto 2010 zakljucile z neto ¢isto izgubo, ki je bila posledica povecane
izgube iz financiranja. Poslovni rezultat se je tudi zaradi zmanjSanega Stevila transakcij na slovenskem
nepremiéninskem trgu moéno poslab3al Ze v letu 2009, ko pa so nepremi¢ninske druzbe Se vedno poslovale z
neto Cistim dobickom v vrednosti 3 mio evrov. Ob povecanju neto finan¢ne izgube (za 62,8 % na 112,5 mio
evrov) so nepremi¢ninske druzbe leto 2010 zakljucile s 25,6 mio evrov neto Ciste izgube. Nekaj manjsi kot v
letu prej je bil tudi neto dobicek iz poslovanja (82,1 mio evrov), povecal pa se je neto dobiCek iz drugega
delovanja (za skoraj 10 mio evrov na 12,8 mio evrov). Z neto Cistim dobi¢kom so poslovale le druzbe, ki
poslujejo z nepremi¢ninami za placilo ali po pogodbi, ki pa je bil za tretjino manjsi kot v letu 2009. Druzbe, ki
se ukvarjajo z oddajanjem in obratovanjem lastnih ali najetih nepremi¢nin so poslovno leto 2010 zakljucile z
ki so v letu 2009 Se imele neto Cisti dobicek so leto 2010 zakljucile z neto Eisto izgubo v vrednosti 27,6 mio
evrov. Donosnost sredstev in prihodkov nepremi¢ninskih druzb je bila v letu 2010 zaradi ustvarjene neto Ciste
izgube negativna. Znotraj dejavnosti so pozitivno donosnost v letu 2010 dosegle le druzbe, ki poslujejo z
nepremiéninami za placilo ali po pogodbi, vendar se je donosnost glede na leto 2009 precej znizala (za 0,2
0z.1,30.1).

Slika 53: Donosnost prihodkov od prodaje in sredstev v gospodarskih druzbah dejavnosti poslovanje z
nepremic¢ninami, 2009-2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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Neto dobicek iz poslovanja nepremicninskih druzb je bil v letu 2010 malo manjsi kot pred letom. Po
ob&utnem zmanj8anju v letu 2009 se je neto dobiCek iz poslovanja nepremi¢ninskih druzb v letu 2010 Se
zmanjSal, za najve€ v druzbah, ki poslujejo z nepremicninami za placilo ali po pogodbi. Manj$i neto Eisti
dobicek iz poslovanja je bil predvsem posledica povecanja poslovnih odhodkov (za 6,2 %), ki je bilo veéje od
povecanja poslovnih prihodkov( za 5,0 %). Gospodarnost poslovanja se je tako v letu 2010 8e zmanjSala
(Slika 54). Med poslovnimi odhodki so se najbolj povecali stroSki blaga, materiala in storitev (za 7 %), ki
zavzemajo tudi najveciji delez. Odpisi vrednosti (zaradi oslabitve sredstev, npr. zaradi manjSe prodajne cene v
primerjavi s knjigovodsko vrednostjo), ki so se v letu 2009 povecali skoraj za 30 %, so se v letu 2010 povecali
le za 3,1 %. Povec€anje poslovnih prihodkov je bilo predvsem posledica visjih Cistih prihodkov od prodaje (za
dobro tretjino), kar lahko povezujemo s povecanjem Stevila transakcij s stanovanji in hiSami na slovenskem
nepremicninskem trgu v lanskem letu (GURS, 2011, str. 13). Neto Cisti dobicek iz poslovanja se je najbolj
znizal v druzbah, ki poslujejo z nepremiCninami za placilo ali po pogodbi (skoraj za Cetrtino oz. za 4,8 mio
evrov). To je bila posledica povecanih poslovnih odhodkov (za 1,7 %, od tega so se najbolj, za dobrih 15 %,
povecali odpisi vrednosti ter zmanj$anja poslovnih prihodkov za 0,6 % (od tega so se Cisti prihodki od prodaje
zmanjSali kar za 17,0 %, povecale pa so se zaloge). Neto Cisti dobiek iz poslovanja so zmanjSale (za 1,2 %)
tudi druzbe, ki se ukvarjajo z oddajanjem in obratovanjem lastnih ali najetih nepremi¢nin. Poveganje neto
Cistega dobicka iz poslovanja so tako zabelezile le druzbe, ki trgujejo z lastnimi nepremicninami (za skoraj
15 % 0z. 3,1 mio evrov).

Slika 54: Gospodarnost poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti poslovanje z nepremi¢ninami, 2009 in 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Neto finanéna izguba je bila v letu 2010 za 62,8 % visja kot v letu prej, povecala se je pri druzbah vseh
treh skupin. Za najveC (za 151,4 % oz. 31,9 mio evrov) se je neto finan¢na izguba povecala pri druzbah, ki
trgujejo z lastnimi nepremi¢ninami. Visja neto finanéna izguba je bila posledica manjsih finanénih prihodkov
(za skoraj desetino) ter vecjih financnih odhodkov (za dobro tretjino). Finanéni odhodki so se v najvecji meri
povecali zaradi povecanja finan¢nih odhodkov iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb (povecanje za 277,6 %
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0z. za dobrih 30 mio evrov). V ve€ini primerov gre za h¢erinska podjetja vecjih gradbenih druzb, ki so se
ukvarjala s prodajo stavb, stanovanj ipd. Gospodarska kriza se je namre¢ posebej izrazito odrazila v podjetjih
v gradbeni$tvu (glej poglavje 9), s tem pa tudi v njihovih h¢erinskih druzbahs:.

Nepremicninske druzbe so lani nekoliko izboljSale svojo finanéno strukturo, saj se je njihova
zadolZenost, predvsem zaradi druzb, ki poslujejo z nepremi¢ninami za placilo ali po pogodbi,
zmanjsala. Dolg je predstavijal 74,1 % virov sredstev (za 0,6 o. t. manj kot leto prej) in je bil rezultat manjSih
kratkoroénih in dolgoroCnih obveznosti. Kratkoroéne in dolgorone obveznosti so se najbolj zmanjSale
druzbam, ki poslujejo z nepremiéninami za placilo ali po pogodbi, ki so tudi edine zmanjSale deleZ dolga v
virih sredstev (za 4,8 0. t. na 72,0 %). Te druZbe so bile tudi edine, ki so izboljSale finanno pokritost sredstev.

51 Najvegji del odpisov finanénih nalozb v letu 2010 gre na raéun druzbe, ki je povezana s propadlim Vegradom. Tej druZbi so se v letu
2010 na racun zmanj$anja dolgorocnih finan¢nih nalozb (gre za delnice in deleze v druzbah v skupini) izrazito zmanj$al tudi obseg
sredstev. Druzba je pomladi 2011 razglasila stecaj.
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15 STROKOVNE, ZNANSTVENE IN TEHNICNE DEJAVNOSTI

Neto poslovni rezultat strokovnih, znanstvenih in tehnicnih dejavnosti (SKD M) je ostal pozitiven tudi
v letu 2010, vendar se je ob¢utno zmanjsal. Druzbe so konCale obradunsko obdobje s pozitivnim poslovnim
izidom na dveh ravneh delovanja (iz poslovanja in drugega delovanja), iz financiranja so izkazale neto izgubo
v viSini 92,4 mio EUR®, NajveC so k temu rezultatu doprinesle druzbe, ki se ukvarjajo s podjetniSkim in
poslovnim svetovanjem (SKD 70), saj so finan¢ni odhodki le teh za 76,7 mio EUR presegali financne
prihodke. Neto dobi¢ek iz poslovanja se je nekoliko zmanjSal, za 3,2 %, in je dosegel 157,7 mio EUR. V
najveCjem oddelku po ustvarjeni dodani vrednosti (SKD 71 - arhitekturno in tehnicno projektiranje, tehnicno
preizkuanje in analiziranje), se je neto dobiCek iz poslovanja zmanjSal za Cetrtino, v druzbah, ki izvajajo
druge strokovne in tehni¢ne dejavnosti (SKD 74) pa za petino. V vseh ostalih oddelkih se je neto dobigek iz
poslovanja povecal, najbolj (za 56,5 %) v druzbah, ki se ukvarjajo s podjetnidkim in poslovnim svetovanjem.
Saldo drugih prihodkov in odhodkov se je zmanjSal za desetino in je dosegel 40,2 mio EUR, vendar je bil
pozitiven prav v vseh oddelkih dejavnosti. Neto Cisti dobiéek podroéja M je v letu 2010 znaSal 69,5 mio EUR 3
in se je glede na predhodno leto zmanjSal za 58,6 %, pri ¢emer je bil samo v druzbah, ki so ustvarile visoko
neto finanéno izgubo (SKD 70) izkazan tudi negativen kon¢ni poslovni izid.

Manjsa dodana vrednost dejavnosti M kot v predhodnem letu je bila posledica zniZanja v dejavnosti
arhitekturnega in tehni¢nega projektiranja, preizkusanja in analiziranja. Po dveh letih postopne rasti
dodane vrednosti so druzbe podro¢ja M ustvarile dodano vrednost v obsegu 1.145,8 mio EUR, kar je
pomenilo zmanjSanje za 7,4 % glede na predhodno leto. NiZzja dodana vrednost je bila rezultat tako
zmanj8anja poslovnih prihodkov kot rasti stroSkov blaga, materiala in storitev (za 1,2 % oz. za 2,6 %). Med
sedmimi oddelki dejavnosti M pa se je dodana vrednost zmanjSala samo v druzbah, ki se ukvarjajo z
arhitekturnim in tehni¢nim projektiranjem, tehninim preizkuSanjem in analiziranjem, in sicer za 25,3 %%. Te
druzbe so prispevale najveciji delez v celotno dodano vrednost dejavnosti, dobri dve petini, in prav tako velik
delez k skupni zaposlenosti (Slika 55), vendar se je deleZ te dejavnost v strukturi dodane vrednosti in
zaposlenosti dejavnosti M v obdobju 2008-2010 najbolj zmanjSal (delez v dodani vrednosti se je znizal za 7,8
o.t., v zaposlenosti pa za 3,5 o. t.), kar lahko povezujemo s krizo v gradbenistvu, zaradi ¢esar se je v tem
obdobju zmanjSalo tudi povpraSevanje po storitvah s podrocja arhitekturnega in tehni¢nega projektiranja.

Po dveh letih postopne rasti se je zmanj$ala tudi produktivnost dejavnosti M, ostaja pa Se naprej visja
od povprecja vseh gospodarskih druzb. Produktivnost, merjena kot razmerje med dodano vrednostjo in
Stevilom zaposlenih, se je lani zmanjSala za 8,9 % in je dosegla 38.986 evrov. Druzbe dejavnosti M so za
8,2 % presegle povpreéno vrednost kazalnika vseh druzb. Stirje oddelki (SKD 70-72 in SKD 75) so ustvarili
vi§jo dodano vrednost od povpreja dejavnosti. Poleg teh druzb so tudi druzbe, ki se ukvarjajo z
ogladevanjem in raziskovanjem trga (SKD 73) ustvarile vi§jo dodano vrednost na zaposlenega od celotnega
povpreCja v gospodarstvu. Pri tem se je povpre¢no Stevilo zaposlenih povecalo za 1,6 %, v treh oddelkih pa
znatno bolj. Najvecji (skoraj 14-odstoten) prirast zaposlenih je bil zabelezen v druZzbah, ki se ukvarjajo s
podjetniSkim in poslovnim svetovanjem, pri ¢emer so dosegle tudi najvecjo dodano vrednost na zaposlenega,
42.532 evrov 0z. za 9,1 % vec od povprecja dejavnosti. Stroki dela so se povecali za 3,5 %, kar je ob man;si

52V letu 2009 so druzbe ustvarile za 88,5 mio EUR neto dobicka iz financiranja.

5 To je bil tudi eden bolj$ih neto poslovnih rezultatov v celotnem gospodarstvu, saj se je podroc¢je M uvrstilo za predelovalne
dejavnosti, oskrbo z elektricno energijo, plinom in paro, trgovino, vzdrzevanje in popravila motomnih vozil.

54 Najbolj so se zmanjsali drugi poslovni odhodki (za 27,2 %), poslovni prihodki za 13,2 %, stroSki blaga, materiala in storitev pa za
5,7 %.
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dodani vrednosti (za 7,4 %) privedlo do precej veCjega deleza stroSkov dela v dodani vrednosti glede na leto
prej (za 7,4 o. t.; Tabela 18). Delez stroSkov dela v dodani vrednosti se je povecal Se v oddelkih SKD 69, SKD

71, SKD 75 (Slika 56).

Tabela 18: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnostih v

obdobju 2008-2010
2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 10.183 10.703 11.281
Stevilo zaposlenih' 28.202 28.914 29.390
Delez dejavnosti v zaposlenosti (v %) 55 6,0 6,4
Delez v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 6,6 75 6.9
Neto? ¢isti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 278.001 167.888 69.481
VELIKOST
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 658 AN 624
Stevilo zaposlenih/podetie 2,8 2,7 2,6
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 225 ‘ 256 ‘ 239
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,086 ‘ 1,049 ‘ 1,048
DONOSNOST
Donosnost sredstev, v % 4.4 2,3 1,0
Donosnost prihodkov, v % 6,9 44 1,9
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 42.331 42.803 38.986
STROSKI DELA
Stro$ki dela / zaposlenega (v EUR) 26.670 26.886 27.384
Delez stroskov dela v dodani vrednosti, v % 63,0 62,8 70,2
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev, v % 66,7 64,8 62,2
DeleZ kratkorocnih obveznosti v virih sredstev, v % 46,2 454 39,4
Kapitalska pokritost dolgoro&nih sredstev, v % 62,3 66,5 66,5
Dolgoroéna pokritost dolg. sredstev in zalog, v % 89,7 91,7 94,8
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih ¢istih prihodkih od prodaje, v % 16,5 174 18,0
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolgorocnih sredstev v sredstvih, v % 53,5 52,9 56,9
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih, v % 7,1 6,2 6,2

Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Opombe: ! Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju. Kazalnik je izraunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2 Razlika med €istim dobic¢kom in izgubo obracunskega obdobja.
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Slika 55: Struktura dodane vrednosti in zaposlenosti gospodarskih druzb v strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih
dejavnostih, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Slika 56: Dodana vrednost in stroski dela na zaposlenega v gospodarskih druzbah strokovnih, znanstvenih in
tehniénih dejavnosti, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Stopnji donosnosti prihodkov in sredstev sta se zaradi slabsih poslovnih rezultatov v letu 2010 zniZali,
gospodarnost pa se je ohranila na ravni predhodnega leta. Stopnji donosnosti prihodkov in sredstev se
znizujeta Ze tretje leto zaporedss, vendar Se ostajata pozitivni (Tabela 18). PoslabSanje obeh kazalnikov je bilo

% Od leta 2008, ko je bila uvedena nova Standardna klasifikacija dejavnosti (SKD 2008), imamo povsem primerljive podatke iz bilanc
gospodarskih druzb na ravni dejavnosti. Zato se primerjava nanasa na obdobje 2008-2010.
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izrazeno v vseh oddelkih dejavnosti (Slika 57), razen v druzbah, ki izvajajo dejavnost veterinarstva (SKD 75).
Veterinarske druzbe so povedale neto Cisti dobiek obraunskega obdobja za 7,8 %, kar je ob nekoliko
man;jSih celotnih prihodkih (za 1,5 %) ter vegjih sredstvih (za 3,2 %) vplivalo na izbolj$anje obeh donosnosti.
ZmanjSanje poslovnih prihodkov druzb podrocja M (za 1,2 %) je bilo za malenkost vecje od zmanj$anja
poslovnih odhodkov (za 1,1 %), kar je vplivalo na ohranitev gospodarnosti poslovanja na ravni predhodnega
leta. Najvi§ja gospodarnost (1,126) je bila tudi lani dosezena v druzbah, ki opravljajo pravne in ratunovodske
dejavnosti (SKD 69). Gospodarnost poslovanja se je opazno izbolj$ala zgolj druzbam, ki so se ukvarjale s
podjetniSkim in poslovnim svetovanjem (na 1,072). Te druzbe so tudi najbolj povecale Ciste prihodke od
prodaje (za 14,6 %), pri Cemer se je prodaja povecala na vseh treh segmentih (domadi trg: za 9,1 %; trg EU:
za 39,6 %; trg izven EU: za 18,1 %). lzvozna usmerjenost® teh druzb se je prav tako najbolj izboljSala, za 3,6
0.t 0z. na 28,7 %, in je precej presegla povpreéno usmerjenost dejavnosti M na tuje trge, za 10,7 o. t.
(Tabela 18). Med poslovnimi odhodki so se stroski blaga, materiala in storitev povecali za 2,6 %, za 0,9 o. t.
bolj pa so se povecali stroSki dela. Slednji so se zmanjSali samo v druzbah, ki se ukvarjajo z arhitekturnim in
tehni€nim projektiranjem, tehniénim preizkuSanjem in analiziranjem (Stevilo zaposlenih se je zmanj$alo za
3 %), kjer je v povezavi s krizo v gradbenistvu priSlo do precejSnjega zniZzanja aktivnosti (poslovni prihodki so
se znizali za 13,2 %, dodana vrednost pa za 25,3 %). Prav tako so se jim znizali stroski blaga, materiala in
storitev, za 5,7 %, stroSki storitev pa skoraj za desetino.

Slika 57: Donosnost sredstev in prihodkov gospodarskih druzb strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnosti,
2009 in 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Dolgoroéne obveznosti so se v druzbah iz dejavnosti M povecale, kratkorocne pa zmanjsale.
Dolgoroéne obveznosti, ki so bile visje za 8,7 %, so se poveCale predvsem zaradi naraslih dolgorocnih

% Najbolj so na tuje trge usmerjene druzbe, ki izvajajo znanstveno raziskovalno in razvojno dejavnost (SKD 72), saj so v tujini
realizirale 33,5 % Cistih prihodkov od prodaje. V celotnem gospodarstvu je ta deleZ zna3al 30,7 %.
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finannih obveznosti do bank. Te so se v povprecju povecale za desetino, za dobro Cetrtino 0z. najve, so se
povecale v druzbah, ki se ukvarjajo s podjetnidkim in poslovnim svetovanjem, in so lani edine ustvarile neto
Cisto izgubo. Delez dolga v virih sredstev se je zmanjSal Ze tretje leto zapored, na 62,2 % o0z. za 2,6 o. t., pri
emer so se zmanj3ale tudi obveznosti do virov sredstev. Se bolj, za 6 o. t., se je zmanj$al delez kratkoroénih
obveznosti v virih sredstev. Kratkoro€ne obveznosti so se zmanjSale za petino, za prav toliko so se zmanjSale
kratkoroéne finanéne obveznosti do bank. V druzbah, ki izvajajo znanstveno raziskovalno in razvojno
dejavnost ter oglaSevanie in raziskovanje trga so se kratkoro€ne obveznosti do bank povecale kar za dve
petini. Kapitalska pokritost dolgoroCnih sredstev je ostala nespremenjena, saj so se tako dolgoro¢na sredstva
(za 0,5 %) kot kapital (za 0,6 %) zmanjSala le za malenkost.

Slika 58: Zadolzenost v gospodarskih druzbah strokovnih, znanstvenih in tehniénih dejavnosti, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
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16 DRUGE RAZNOVRSTNE POSLOVNE DEJAVNOSTI

Druzbe, ki se ukvarjajo z drugimi raznovrstnimi poslovnimi dejavnosti (SKD N), so leta 2010 ustvarile
za skoraj 4 % vec¢ dodane vrednosti kot leta 2009 in tako ponovno nekoliko povecale delez v dodani
vrednosti vseh druzb. Tri Cetrtine dodane vrednosti dejavnosti ustvarijo druzbe oddelkov zaposlovalne
dejavnosti (SKD 78), varovanje in poizvedovalne dejavnosti (SKD 80) ter dejavnosti oskrbe stavb in okolice
(SKD 81), ki skupaj zaposlujejo preko 85 % vseh zaposlenih v dejavnosti. Izmed teh so rast dodane vrednosti
lani zabeleZile le druzbe zaposlovalne dejavnosti, zato se je tudi precej okrepil njihov delez v skupni dodani
vrednosti dejavnosti (za 4,0 o.t. na 24,7 %). Dodana vrednost se je poveCala tudi v pisarniSkih in
spremljajoCih poslovnih storitvenih dejavnostih (SKD 82) ter pri druzbah, ki dajejo v najem in zakup (SKD 77),
dodana vrednost potovalnih agencij (SKD 79) pa je ostala na ravni izpred leta.

Slika 59: Dodana vrednost in zaposlenost gospodarskih druzb raznovrstnih poslovnih dejavnosti, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Druzbe iz raznovrstnih poslovnih dejavnosti so leta 2010 ustvarile tudi ve¢ dodane vrednosti na
zaposlenega kot leto prej, delez stroskov dela v dodani vrednosti se je lani zmanjsal. Ob 3,8-odstotnem
povecanju dodane vrednosti in 0,9-odstotnem padcu Stevila zaposlenih se je produktivnost dela, merjena z
dodano vrednostjo na zaposlenega, povecala za 4,7 %. StroSki dela na zaposlenega so se povecali man;j (za
4,0 %), s Cimer se je zmanjSal tudi deleZ stroSkov dela v dodani vrednosti, ki je v tej dejavnosti sicer prece;
nad povprecjem gospodarskih druzb (za 0,6 o. t. na 86,0 %).
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Tabela 19: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v drugih raznovrstnih poslovnih dejavnostih v

obdobju 2008-2010
2008 2009 2010
Stevilo gospodarskih druzb 1.456 1.570 1.678
Stevilo zaposlenih' 21.829 20.791 20.614
Delez dejavnosti v zaposlenosti 43 43 45
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 2,2 2,3 24
Neto? gisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 3.116 -6.524 -6.638
VELIKOST
Sredstva / podijetje (v tiso¢ EUR) 547 542 525
Stevilo zaposlenih / podjetie 15,0 13,2 12,3
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpreéna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) 34 | 40 | 41
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja 1,019 | 1,005 | 1,004
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 0,4 0,8 038
Donosnost prihodkov (v %) 0,3 0,6 -0,6
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zaposlenega (v EUR) 18.132 18.239 19.096
STROSKI DELA
StroSki dela / zaposlenega (v EUR) 15.490 15.788 16.416
StroSki dela v dodani vrednosti (v %) 85,4 86,6 86,0
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 73,5 75,1 73,7
Delez kratkorognih obveznosti v virih sredstev (v %) 48,1 50,3 49,6
Kapitalska pokritost dolgorocnih sredstev (v %) 52,5 49,2 49,5
Dolgoro¢na pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 97,0 92,3 88,2
IZVOZNA USMERJENOST
Delez istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Eistih prihodkih od prodaje (v %) ‘ 12,3 108 10,7
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolgoro¢nih sredstev v sredstvih (v %) 50,4 50,7 53,1
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 27,3 25,0 235

Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povprecno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju. Kazalnik je izradunan
kot razmerje med Stevilom delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place ter moznimi
delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. 2 Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obradunskega obdobja.
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Slika 60: Dodana vrednost in stroski dela na zaposlenega v gospodarskih druzbah raznovrstnih poslovnih
dejavnosti, 2010
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Druzbe dejavnosti raznovrstnih poslovnih storitev so leto 2010 zakljucile z priblizno enako neto ¢isto
izgubo kot leto prej, vendar so moéno poslabsale redno poslovanje. Druzbe dejavnosti raznovrstnih
poslovnih storitev, ki so Se v letu 2008 ustvarile za 3,1 mio evrov neto Cistega dobicka, so leto 2009 zakljucile
z neto Cisto izgubo v vrednosti 6,5 mio evrov, ki se je v letu 2010 povecala na 6,6 mio evrov. Neto Cista izguba
je bila rezultat za desetino nizjega neto dobicka iz poslovanja ter za Cetrtino vecje neto finanéne izgube, neto
dobi¢ek iz drugega delovanija pa je bil za skoraj polovico viji kot v letu 2009. Z neto €istim dobickom so leto
2010 sicer zakljucile druzbe vseh treh najvecjih oddelkov — druzbe zaposlovalnih dejavnosti, druzbe, ki se
ukvarjajo z varovanjem in poizvedovalnimi dejavnostmi ter druzbe dejavnosti oskrbe stavb in okolice.

Neto dobicek iz poslovanja celotne dejavnosti je bil v letu 2010 za desetino manjsi, vendar so bile med
druzbami razli¢nih oddelkov velike razlike. Z neto Cisto izgubo iz poslovanja so leto 2010 zakljucile druzbe,
ki se ukvarjajo s pisarniSkimi in spremljajoCimi poslovnimi storitvenimi dejavnostmi (SKD 82) ter druzbe, ki
dajejo v najem in zakup (SKD 77), na kar je bistveno vplivalo tudi pove€anje poslovnih odhodkov zaradi
odpisov vrednosti. Pri tem so se druzbam, ki se ukvarjajo s pisarniSkimi in spremljajocimi poslovnimi
storitvenimi dejavnostmi poslovni prihodki relativno mo€no povecali (za 15,2 %), druzbam, ki dajejo v najem in
zakup pa so se poslovni prihodki celo zmanjSali. Z najvijim neto dobi¢kom iz poslovanja, ki je bil skoraj
enkrat vedji kot v letu 2009, so leto 2010 zakljuile druzbe zaposlovalnih dejavnosti (SKD 78). Ob ozivitvi
aktivnosti predvsem v predelovalnih dejavnostih so se v letu 2010 ponovno povecale potrebe po zaposlitvah,
ki jih zagotavljajo agencije za zaposlovanje. Tako najeti delavci so zaposleni v druzbah zaposlovalnih
dejavnostih, delajo pa v nekaterih drugih druzbah, predvsem v predelovalnih dejavnostih in trgovini. Stevilo
zaposlenih v zaposlovalnih dejavnostih je v letu 2010 naraslo za dobro petino, za 15 % pa so se povecali
poslovni prihodki ustvarjeni z oddajanjem delovne sile. Poslovni odhodki teh druzb so se kljub pove€anju
stroSkov dela za 23,1 % (ki predstavljajo okoli 60 % celotnih poslovnih odhodkov) poveali za manj (za
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13,5 %) kot poslovni prihodki, tako da se je neto Cisti dobiek iz poslovanja moéno povecal. S priblizno
enakim neto dobickom iz poslovanja kot v letu prej so poslovale druzbe, ki se ukvarjajo z oskrbo stavb in
okolice (SKD 81). Druzbe oddelka dejavnosti potovalnih agencij, organizatorjev potovanj in s potovanii
povezanih dejavnosti (SKD 79), ki so v letu 2009 zaradi zmanjSanega obsega turizmas ter prevrednotenja
bilanc nekaterih vegjih potovalnih agencij ustvarile neto Cisto izgubo iz poslovanja v vrednosti 3,2 mio evrov,
so leto 2010 zakljucile z neto Cistim dobickom v vrednosti 0,9 mio evrov. Druzbe oddelka, ki se ukvarjajo z
varovanjem in poizvedovalnimi dejavnostmi (SKD 80) so v letu 2010 poslovale z neto €istim dobickom iz
poslovanja, ki pa je bil kar za 85,5 % manjsi kot v letu prej.

Slika 61: Poslovni izid druzb oddelkov drugih raznovrstnih poslovnih oddelkov, 2010

Vmio EUR

O Neto dobicekizdrugega delovanja

B Neto finanénaizguba

B Neto poslovni dobicek

Dajanje v najemin zakup
Zaposlovalne dej.
Dej. potoval.agencij, organizatorjev

potovanjins potovanjipovezanih dej.

Varovanjeinpoizvedovalne dej.

Dej. oskrbe stavbin okolice

Pisarniske in spremljajoce poslovne
storitvene de;j.

Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Povecana neto finan¢na izguba je bila posledica manjsih finanénih prihodkov. Finanéni prihodki so se v
letu 2010 zmanjSali za skoraj tretjino, od tega so se finanéni prihodki iz delezev zmanj$ali za dve tretjini oz.
6,5 mio evrov. Zmanj$anje je bilo posledica manjSih finanénih prihodkov iz delezev druzb zaposlovalnih
dejavnosti ter druzb, ki se ukvarjajo z oskrbo stavb in okolic (zaradi zmanj$anja finan¢nih prihodkov iz drugih
nalozb). V letu 2010 so se zmanj3ali tudi finanéni odhodki, vendar za manj kot finanéni prihodki, tako da se je
neto finan¢na izguba druzb celotne dejavnosti povecala za Cetrtino na 14,3 mio evrov. Z neto Cistim dobi¢kom
iz financiranja so leto 2010 zakljucile le druzbe oddelka, ki se ukvarjajo s pisamiSkimi in spremljajocimi
poslovnimi storitvenimi dejavnostmi.

Na poslabsanje gospodarnosti poslovanja je vplivalo predvsem relativno vecje povecanje stroskov
dela ter odpisov vrednosti v primerjavi s poslovnimi prihodki. Poslovni prihodki so bili za 1,85 %,
poslovni odhodki pa za 1,91 % visji kot leto prej. Gospodarnost poslovanja druzb dejavnosti se je tako zniZala

57V letu 2009 so slovenske potovalne agencije organizirale potovanja za 724 tiso¢ domacih turistov, za 215 tiso¢ domacih izletnikov in
za 174.000 tujih turistov. V primerjavi z letom 2008 se je zniZal obseg vseh potovanj, najbolj, za 16 %, obseg potovanj domacih
izletnikov.
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z 1,005 na 1,004. Na povi§anje poslovnih odhodkov so vplivali visji stroski dela, ki so se ob 0,9-odstotnem
znizanju zaposlenosti zvisali za 3,1 %, s Cimer se je povecala tudi obremenjenosti poslovnih prihodkov s
strodki dela (za 0,4 o.t. na 32,0 %). Prav tako so se moc¢no (za desetino) povecali odpisi vrednosti. StroSki
blaga, materiala in storitev so se povecali le za 0,8 % s Cimer se je zmanjSal tudi njihov deleZ v poslovnih
prihodkih druZb raznovrstnih poslovnih dejavnosti (za 0,7 o. t. na 59,3 %).

Slika 62: Gospodarnost poslovanja gospodarskih druzb raznovrstnih poslovnih dejavnosti, 2009 in 2010

20,0 1,120
® Rast poslovnih prihodkov [_
16,0 0 Rast poslovnih odhodkov r 1,100
¢ Gospodarnost poslovanja, 2010 (d. os) L 1.080
12,0 - — ’
x Gospodarnost poslovanja, 2009 (d. os)
- 1,060
8,0
R Q@
> L1040 S
40 A IS
0,0 T :
X X - 1,000
40 4 * L 0,980
8.0 L 0,960
-12,0 0,940
<% — ] = [0) = =
g g £ s : 2
N 2 = 9] 4 o S
< 5] £ o ) o
= g g g < 2 o
5 5 E § E 5 3
) 2 2 5 8 3 2 2
= -— >
c =2 235 & @ o °
s N 8% g 8 3 g
< N R = S 2 ®
<o c o o o c
S 53 = ey g’ @
2 g 8 © 3
=c <} = S
2 g g E 3
© o > =
o s = [}
T Q aQ =)
e @ )
> £ a
£ e
g 2
o

Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Neto dobicek iz drugega delovanja je bil v letu 2010 skoraj za polovico vecji kot v letu prej. Ob
zmanj$anju drugih odhodkov za 22,2 % in povecéanju drugih prihodkov za skoraj Cetrtino, se je neto dobicek iz
drugega delovanja povecal skoraj za polovico in dosegel 2,6 mio evrov. Pove€anje drugih prihodkov je bila
posledica tako povecanja subvencij, dotacij in podobnih prihodkov, ki niso povezani s poslovnimi uginki kot
tudi povecanja drugih finanénih in ostalih prihodkov v druzbah, ki se ukvarjajo z varovanjem in
poizvedovalnimi dejavnostmi ter v druzbah, ki dajejo v najem in zakup.

Zadolzenost druzb raznovrstnih poslovnih dejavnosti se je v letu 2010 zmanjSala. Delez dolga v virih
sredstev se je v povprecju vseh gospodarskih druzb raznovrstnih poslovnih storitev v letu 2009 zmanj$al za
1,3 0. 1. na 73,7 %. ManjSa zadolzenost druzb je bila posledica manjSih kratkoro¢nih obveznosti, ki so v letu
2010 predstavljali skoraj polovico dolga druzb dejavnosti. Ob povecanju kapitala za skoraj desetino se je
druzbam izboljSala tudi kapitalska pokritost dolgoroénih sredstev (povpreéno za 0,3 0. t. na 49,5 %).
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17 SKLEP

PoslabSevanje poslovnih rezultatov gospodarskih druzb, ki se je zacelo s financno in gospodarsko
krizo, se je nadaljevalo tudi v letu 2010, ko je bila prvi¢ po letu 2001 ustvarjena neto Cista izguba
obracunskega obdobja. Lansko poslab3anje poslovnega rezultata je bilo v glavnem posledica poglobitve
neto finanCne izgube, neto dobiéek iz poslovanja pa se je priblizno ohranil na ravni predhodnega leta, v
katerem se je zaradi gospodarske krize precej znizal. Upadanje zaposlenosti se je v letu 2010 nadaljevalo,
kar je ob rahlem zviSanju dodane vrednosti privedlo do znizanja stroSkov dela na enoto dodane vrednosti
gospodarskih druzb. S strodki dela na enoto proizvoda (deleZ stroSkov dela v dodani vrednosti) merjena
stroSkovna konkurencnost druzb, ki se je z gospodarsko krizo in upadom aktivnosti leta 2009 poslabsala v
vecini dejavnosti zasebnega sektorja, se je tako lani v dobri polovici dejavnosti izboljSala. V dejavnostih, kjer
se je negativen trend nadaljeval tudi lani, pa je pogosto na to precej vplival dvig minimalne place v zagetku
leta 2010. Zadolzenost gospodarskih druzb, ki se je zlasti v obdobju visoke gospodarske konjunkture med
letoma 2005 in 2008 moéno povecala, se je lani nekoliko znizala, a ostaja visoka. Pri tem je treba opozoriti, da
je k upadu deleza dolga v virih sredstev lani glavnino prispevalo visoko zmanjSanje v razmeroma majhnem
Stevilu dejavnosti. Na drugi strani se je v precejSnjem Stevilu nefinanénih dejavnosti zasebnega sektorja delez
dolga v virih sredstev Se nekoliko povecal.

Druzbe s podrocja dejavnosti kmetijstva, lova in gozdarstva ter ribistva (SKD A) so poslovno leto 2010
ponovno zakljucile z neto Cisto izgubo, vendar pa je bila ta precej niZja kakor v letu prej. Skupni
negativni izid je bil povezan predvsem z neto izgubo na ravni financiranja, na podro¢ju delovanja iz osnovne
dejavnosti pa so poslovanje izboljSali in ga na tej ravni po neto izgubi v letu prej zakljucili z neto dobiCkom.
Skupno poslovanije je bilo negativno v kmetijskih in v ribiskih druzbah, medtem ko so gozdarske druzbe tudi to
poslovno leto zakljuCile z neto Cistim dobi¢kom. Raven zaposlenosti se je v teh druzbah nekoliko znizala, ob
relativno visoki rasti dodane vrednosti pa se je hkrati pove€ala produktivnost dela.

Pri gospodarskih druzbah rudarstva (SKD B) je v zadnjem desetletiu uspesnost poslovanja zelo
nihala, v letu 2010 pa so zabelezili neto ¢isto izgubo. V rudarstvu premogovnistvo Se vedno ustvari dve
tretjini dodane vrednosti, ostalo pa neenergetski del. Ta ves ¢as posluje pozitivno, energetski del pa z izgubo.
Prav tako se tudi zmanjSevanje zaposlenosti v rudarstvu skoraj izklju¢no nanasa na premogovnistvo, s ¢imer
skuSajo ohranjati konkuren¢nost na liberaliziranem energetskem trgu. Medtem ko je prej$nja leta izgubo v
energetskem delu rudarstva najveckrat povzroilo premogovnistvo, je v letu 2010 najve¢ izgube izkazala
storitvena dejavnost za pridobivanje nafte in zemeljskega plina, to je dejavnost odkrivanja novih nahajalis¢
omenjenih energentov. V okviru neenergetskega dela rudarstva so vse dejavnosti dosegle dobicek, od tega
najvecjega proizvodnja kamna in proizvodnja soli. Le pri proizvodnji gramoza, peska in gline se je s
poslabSanjem poslovanja obCutila tesnej$a povezanost s krizo v gradbenistvu.

V predelovalnih dejavnostih (SKD C) so v letu 2010 poslovne rezultate izboljSale predvsem druzbe iz
bolj izvozno usmerjenih panog predelovalnih dejavnosti. Prihodki od prodaje na tujem trgu so, po
mocnem padcu v kriznem letu 2009, zrasli bolj kot na domacem trgu. V nizko tehnoloSko zahtevnih panogah,
ki so najbolj odvisne od domacega povpraSevanja, so prihodki od prodaje na domacem trgu celo znova padii.
Te panoge so $e zmanjSale ustvarjeno dodano vrednost. Nasprotno pa je, ob visjih poslovnih prihodkih, vegjo
dodano vrednost ustvarila vecina srednje nizko tehnolosko zahtevnih panog in tehnolosko zahtevnejSe
panoge, ki ve€ino prodaje ustvarijo na tujem trgu. Na poslovanje nizko tehnolodko zahtevnih panog, ki v
povpredju ustvarijo najnizjo dodano vrednost na zaposlenega, je vplival tudi dvig minimalne place. Njihova
stroSkovna ucinkovitost se je poslab3ala, predvsem v najmanj produktivnih panogah, ki so hkrati tudi med
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najbolj delovno intenzivnimi. Kljub nadaljnjemu zmanjSanju Stevila zaposlenih v teh panogah se je delez
stroskov dela v dodani vrednosti $e povedal. Ceprav so ustvarile polovico niZjo neto finanéno izgubo kot leto
prej, so nizko tehnoloSko zahtevne panoge leto zakljucile z neto €isto izgubo. Neto Cisto izgubo so, kljub
mocni rasti neto poslovnega dobicka (predvsem v kovinski industriji), imele tudi srednje nizko tehnoloSko
zahtevne panoge. Neto Cisti dobicek so tako lani ustvarile le tehnoloSko zahtevnej$e panoge, ki so prav tako
povecale neto Cisti dobiek iz poslovanja. Nekoliko nizji je bil, tudi zaradi geografske strukture izvoza le v
farmacevtski industriji, ki je sicer ostala najbolj dobickonosna panoga predelovalnih dejavnosti. V povpredju
predelovalnih dejavnosti se je zadolzenost e nekoliko povedala, a je ostala nizja kot v povprecju vseh
gospodarskih druzb. Z zaostrenimi pogoji financiranja so se soocale predvsem manjSe druzbe, ki so ve€inoma
iz tehnoloSko manj zahtevnih panog.

V dejavnosti oskrbe z elektriko, plinom in paro (SKD D) se je razmeroma ugoden poslovni rezultat iz
preteklih let v letu 2010 izboljSal Se za 30 %. DeleZ izvoznih prihodkov se je v zadnjih nekaj letih moéno
povecal, z manj kot 9 % v letu 2008 na prek 25 % v letu 2010. Trgovanje z elektriéno energijo se tako po
ustvarjeni dodani vrednosti uvrs¢a ze na tretie mesto v okviru dejavnosti D, za dejavnostima distribucije
elektriéne energije in za proizvodnjo termoelektrarn. Trgovanje z elektri¢no energijo je bila v letu 2010 dale¢
najuspesnej$a dejavnost, saj je ustvarila ve¢ kot polovico neto Cistega dobi¢ka dejavnosti D. Pri oskrbi z
elektriéno energijo so ustvarili Ze dobrih devet desetin dodane vrednosti dejavnosti D, preostanek pa man;si
dejavnosti oskrbe s plinom ter oskrbe s paro in vro¢o vodo, ki sta prav tako poslovali pozitivno, pri cemer se je
v prvi neto Cisti dobicek nekoliko zmanjsal, v drugi pa precej povecal.

Poslovni rezultati gospodarskih druzb oskrbe z vodo, ravnanja z odplakami in odpadki ter saniranja
okolja (SKD E) so se v letu 2010 mocno izboljsali, donosnost prihodkov teh druzb pa je bila med
najvisjimi v gospodarstvu. K izboljSanju poslovnih rezultatov je privedel visji dobiCek iz poslovanja, izguba iz
financiranja pa se je Se nekoliko poglobila. K visokemu poviSanju nominalnih prihodkov od prodaje je
pomembno prispevalo moéno poviSanje cen komunalnih storitev, pa tudi nizka osnova v letu pred tem. Po
drugi strani je bila zabelezena tudi relativno visoka rast stroSkov, povezana z okreplieno aktivnostjo in
povecanjem strodkov dela, deloma zaradi ustvarjanja novih delovnih mest v dejavnosti pa tudi kot posledica
povidanja stroSkov dela na zaposlenega. Ti so bili vi§ji kot v povprecju vseh gospodarskih druzb, dodana
vrednost na zaposlenega pa je lani zaostala za slovenskim povprecjem. Na gibanje kazalnikov aktivnosti in
uspesnosti poslovanja v letu 2010 je mocno vplivala tudi prilagoditev racunovodskih standardov in s tem
prenos izkazovanja sredstev iz bilanc teh druzb v poslovne knjige ob¢in, ki ga je bilo potrebno izvesti do
zaCetka leta 2010.

Gospodarske druzbe s podrocja gradbenistva (SKD F) so lani drugo leto zapored zniZale svojo
aktivnost, neto Cisti dobicek, ki se je po vecletni rasti v letih 2008 in 2009 zniZal, pa se je lani prelevil v
izgubo. Znizanje aktivnosti se kaze v zmanjSanju Stevila zaposlenih in dodane vrednosti in je bilo znacilno za
vse tri oddelke gradbenitva: gradnjo stavb, gradnjo inzenirskih objektov in specializirana gradbena dela.
Aktivnost v gradnji stanovanjskih stavb se je znizala zaradi intenzivne gradnje v preteklih letih in s tem
povezanih zalog neprodanih stanovanj, podobno kot na znizanje aktivnosti v gradniji nestanovanjskih stavb pa
je vplivala tudi finanCna kriza. V gradnji inzenirskih objektov je prilo do znizanja predvsem zaradi umiritve
gradnje infrastrukturnih objektov v povezavi z velikim javnofinanénim primanjkljajem in na¢inom zmanj$evanja
primanjkljaja v Casu gospodarske krize po letu 2008. Na zmanj$anje aktivnosti v gradbenitvu pa je lani vplival
tudi propad vecjega Stevila podjetij. Analiza poslovanja gradbenih gospodarskih druzb po velikosti podjetij
kaZe, da so lani aktivnost najbolj znizali v vecjih druzbah, manjSe druzbe pa so v povprecju man;j skréile svoje
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poslovanje. V letu 2010 se je zadolzenost gradbenistva sicer znizala, a relativno manj kot kapital, zato se je
deleZ dolga v virih sredstev ponovno povecal.

Gospodarske druzbe s podrocja trgovine ter vzdrzevanja in popravil motornih vozil (SKD G) so v letu
2010 ustvarile za vec¢ kot polovico nizji neto Cisti dobic¢ek kot leto prej. To je bila predvsem posledica
povecanja neto Ciste izgube iz financiranja ter zmanjSanja neto Cistega dobicka iz poslovanja. Na poslab$anje
poslovnega rezultata je najbolj vplivalo poslovanje druzb, ki se ukvarjajo s posredniStvom in trgovino na
debelo, saj je vedje podjetje iz te dejavnosti trenutno v prisilni poravnavi. DruZbe posrednistva in trgovine na
debelo so tako po relativno visokem neto Cistem dobicku v prejSnjem letu, leto 2010 zakljucile z neto Cisto
izgubo. Neto Cisti dobicek druzb drugih dveh oddelkov pa se je povecal (v trgovini na drobno za dobrih 60 %,
v trgovini z motornimi vozili in njihovimi popravili pa za dobro petino). Na ravni poslovanja so bile trgovinske
druzbe v letu 2010 manj uspesne kot v preteklih letih, saj se je neto poslovni dobiCek znizal v dveh oddelkih
dejavnosti, za najve€ v trgovini na debelo (delno posledica $e nadaljnjega zmanjSanja aktivnosti v
gradbenistvu) ter v trgovini z motornimi vozili (tudi zaradi nizjih cen novih avtov ob sicer vegji prodaji), v
trgovini na drobno pa se je, ob nadaljnjem povecanju pomena manjSih diskontnih trgovskih druzb, neto
poslovni dobicek povecal. Skoraj podvojena neto financna izguba trgovinskih druzb je bila rezultat visje neto
finan€ne izgube druzb posrednistva in trgovine na debelo (zaradi povecanja finan¢nih odhodkov iz oslabitve in
odpisov finanénih nalozb), medtem ko so druzbe ostalih dveh oddelkov v letu 2010 zmanjSale neto izgubo iz
financiranja. Lani se je po zniZanju v letu 2009 ponovno povecala tudi povpre¢na zadolzenost trgovskih druzb.

V dejavnosti prometa in skladiS¢enja (SKD H) se je v letu 2010 uspesnost poslovanja precej izboljSala,
¢eprav so Se vedno poslovali v rdecih Stevilkah. Na povpreéne vrednosti kazalnikov poslovanja dejavnosti
je mocno vplivalo zakonsko preoblikovanje druzbe DARS. S prenosom javne cestne infrastrukture v last
DARS kot posledica zakonskega preoblikovanja te druzbe se je kapital gospodarskih druzb mo¢no povecal,
zadolzenost se je zmanj$ala, dodana vrednost pa se je moéno okrepila. Medtem ko so v letu 2009 najslabSe
poslovale dejavnosti Spedicije, pretovarjanja in Zeleznikega prometa, so v letu 2010 najve¢ izgube ustvarili v
cestnem blagovnem prometu, e vedno pa tudi v Spedicijski dejavnosti in na Zeleznici. V letu 2010 so najbolje
poslovale spremljajoCe dejavnosti v kopenskem prometu, skladi¢enje ter dejavnost postnih storitev. Poslovni
rezultati so se najbolj izboljSali v dejavnosti pretovarjanja, najbolj poslab3ali pa v cestnem blagovnem
prometu, kjer je k poslab3anju precej prispevala tudi podrazitev goriv zaradi drazje nafte.

Rezultati poslovanja gostinskih druzb (SKD ) so se lani $e poslab$ali. Po zmanjSevanju neto dobicka iz
poslovanja v letu 2009, so druzbe leto 2010 zakljucile z neto izgubo iz poslovanja, Se nekoliko vecja pa je bila
lani tudi neto finanCna izguba. Z neto Cisto izgubo so leto 2010 zakljucile druzbe obeh oddelkov gostinstva, to
je gostinskih nastanitvenih storitev ter strezbe jedi in pijac, ki je bila v gostinskih nastanitvenih storitvah Se
obcutneje visja kot leto prej. Oba oddelka sta ustvarila neto izgubo iz poslovanja, ki je bila pri nastanitvenih
storitvah posledica visokega poveCanja poslovnih odhodkov zaradi odpisov vrednosti. Oba oddelka sta
ustvarila tudi neto finan¢no izgubo, ki pa je bila v druzbah, ki strezejo jedi in pijate, za ve¢ kot polovico manj$a
kot pred letom. Leta 2010 se je poslab3ala tudi finanCna struktura sredstev gostinskih druzb, saj se je
povecala njihova zadolzenost ter znizala kapitalska pokritost dolgoro¢nih sredstev. Zadolzenost se je mocneje
povecala v dejavnosti gostinskih nastanitvenih storitev, ki imajo sicer niZji delez dolga v virih sredstev kot
druzbe strezbe jedi in pijac.

Gospodarske druzbe, ki izvajajo informacijske in komunikacijske dejavnosti (SKD J), so leto 2010
zakljucile z neto Cisto izgubo, ki je bila v primerjavi z drugimi dejavnostmi tudi ena vecjih. Negativni

poslovni rezultat je bil posledica slabitev finanénih naloZb v druzbah, ki se ukvarjajo s telekomunikacijskimi
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dejavnostmi, v ostalih oddelkih pa je bil ustvarjen neto Cisti dobicek obracunskega obdobja. Po zmanjSanju
dodane vrednosti v predhodnem letu so v gospodarskih druzbah informacijsko-komunikacijskih dejavnosti v
letu 2010 zopet ustvarili ve¢jo dodano vrednost. Prav tako se je produktivnost ponovno povecala in $e napre;
ostaja viSja od povpreCja vseh gospodarskih druzb. Zaradi slabsih poslovnih rezultatov v letu 2010 so se
poslabsali tudi kazalniki gospodarnosti poslovanja ter donosnosti. Kratkoro€ne obveznosti so se v druzbah
informacijsko-komunikacijskih dejavnosti povecale, dolgorone pa zmanjSale.

Nepremicninski trg se je v letih pred gospodarsko krizo, ko je bilo povprasevanje po nepremicninah
razmeroma visoko, mocno razcvetel in dosegal visoke dobicke, z gospodarsko krizo in krizo v
gradbenistvu pa se je poslovanje nepremicninskih druzb (SKD L) poslabsalo. Tako so nepremi¢ninske
druzbe po precejSnjem poslab$anju (sicer pozitivnega) poslovnega rezultata Ze v letu 2009, leto 2010
zakljuCile z neto Cisto izgubo. Na poslabanje poslovnega izida je najpomembneje vplivala visoka neto
finan€na izguba predvsem zaradi visokih finanénih odhodkov druzb, ki trgujejo z lastnimi nepremi¢ninami. Te
so bile namre¢ povezane z gradbenimi druzbami, pri katerih je v &asu gospodarske krize prilo do
precejSnjega poslabanja polozaja. NiZji je bil tudi neto dobiCek iz poslovanja, predvsem zaradi precejSnjega
povecanja odpisov vrednosti v skupini druzb, ki trgujejo z nepremi¢ninami po pogodbi.

Neto poslovni rezultat strokovnih, znanstvenih in tehnicnih dejavnosti (SKD M) je ostal pozitiven tudi
v letu 2010, vendar se je ob¢utno zmanjsal. Po letih postopne rasti dodane vrednosti so gospodarske
druzbe lani ustvarile manjSo dodano vrednost kot v predhodnem letu. Prav tako se je zmanj3ala
produktivnost, ki pa ostaja Se naprej visja od povprecja vseh gospodarskih druzb. Zaradi slabSih poslovnih
rezultatov v letu 2010 sta se stopnji donosnosti prihodkov in sredstev znizali, gospodarnost pa se je ohranila
na ravni predhodnega leta. Ob tem so druzbe iz dejavnosti M dolgoroéne obveznosti povecale, kratkorocne
pa zmanjSale.

Gospodarske druzbe s podroc¢ja drugih raznovrstnih poslovnih dejavnosti (SKD N) so leto 2010
zakljucile s priblizno enako neto Cisto izgubo kot leto prej, vendar so mocno poslabsale redno
poslovanje. Neto dobicek iz poslovanja celotne dejavnosti je bil v letu 2010 za desetino man;j8i, na kar so
vplivali tudi visoki odpisi vrednosti. Ob precej$njem zmanj$anju finanénih prihodkov se je povecala tudi neto
finan€na izguba. Neto dobi¢ek iz drugega delovanja pa je bil ob visjih subvencijah, dotacijah in drugih
prihodkih skoraj za polovico vedji kot v letu prej. Med raznovrstnimi poslovnimi dejavnostmi so z neto Cistim
dobi¢kom lani poslovale druzbe zaposlovalnih dejavnosti; druzbe, ki se ukvarjajo z varovanjem in
poizvedovalnimi dejavnostmi (druzbe obeh oddelkov po neto Cisti izgubi v letu 2009) ter druzbe, ki se
ukvarjajo z oskrbo stavb in okolic (prepolovitev iz leta 2009). Z neto Cisto izgubo pa so poslovale druzbe, ki se
ukvarjajo z dajanjem v najem in zakup (mo¢no povecanje), potovalne agencije, organizatorji potovan
(podobno kot v letu 2009) ter druZbe pisarniskih in spremljajoCih poslovnih storitvenih dejavnosti (v letu prej so
imele Se neto Cisti dobicek). Druzbe raznovrstnih poslovnih dejavnosti so lani sicer v povpregju nekoliko
zmanjSale zadolZenost, ki pa je Se naprej relativno visoka, saj dolg predstavija skoraj 74 % vseh virov
sredstev.
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PRILOGA: OPREDELITEV KAZALNIKOV, UPORABLJENIH V ANALIZI POSLOVANJA GOSPODARSKIH
DRUZB

KAZALNIKA VELIKOSTI

Sredstva na podjetje
001/5tevilo podjetij

Stevilo zaposlenih na podjetje

188/Stevilo podjetij

KAZALNIK OPREMLJENOSTI DELA S SREDSTVI

Povpre¢na* sredstva na zaposlenega

((0011+ 0010)/2)/188

KAZALNIK GOSPODARNOSTI

Gospodarnost poslovanja = poslovni prihodki/poslovni odhodki
(126/127)

KAZALNIKI DONOSNOSTI

Donosnost sredstev = neto Cisti dobiek (izguba) obracunskega obdobja/povprecna* sredstva
(186-187)/((0011 + 0010)/2)

Donosnost prihodkov = neto Cisti dobicek (izguba) obratunskega obdobja/celotni prihodki
(186-187)/(126 + 153 + 178)

Donosnost kapitala = neto Cisti dobitek (izguba) obradunskega obdobja/povpreéni* kapital
(186-187)/((0561 + 0560)/2)

KAZALNIK PRODUKTIVNOSTI

Dodana vrednost na zaposlenega
(126-128-148)/188
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KAZALNIKA DELOVNE STROSKOVNOSTI

Stroski dela na zaposlenega
(139/188)

Delez stroskov dela v dodani vrednosti

(139/(126-128-148))

KAZALNIKI FINANCIRANJA IN PLACILNE SPOSOBNOSTI

Delez dolga (kratkorogne in dolgoro¢ne finanéne ter poslovne obveznosti, rezervacije in pasivne ¢asovne
razmejitve) v virih sredstev

((072 + 075 + 085 + 095)/055)

Delez kratkoro¢nih obveznosti (s pasivnimi Casovnimi razmejitvami) v virih sredstev
((085 + 095)/055)

Kapitalska pokritost dolgoro€nih sredstev
(056/002)

Dolgoro¢na pokritost dolgoro€nih sredstev in zalog
(056 + 072 + 075)/(002 + 034)

KAZALNIK IZVOZNE USMERJENOST!

Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih €istih prihodkih od prodaje
(115 +118)/110

KAZALNIKA STRUKTURE SREDSTEV

Delez dolgoroénih sredstev v sredstvih
(002/001)

Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolgoroc¢nih sredstvih
((013 + 014)/002)

Opombi: Stevilke v formulah pomenijo ustrezno $ifro AOP. * Pri izragunu povpreéne vrednosti sredstev in kapitala se uposteva podatek o vrednosti
sredstev/kapitala ob koncu teko¢ega in ob koncu preteklega leta za druzbe, ki so poslovale v tekocem letu.
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