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Povzetek

V delovnem zvezku na podlagi statistiCnih podatkov iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida analiziramo
poslovanje gospodarskih druzb v letu 2008. Po vec¢ letih izboljSevanja so se lani poslovni izidi druzb pod
vplivom svetovne gospodarske in finanéne krize poslabsali. Ve€ina znizanja neto dobicka je izhajala iz moéno
povecane neto financne izgube kot posledica vpliva finanéne krize na vrednosti delnic in drugih finan¢nih
nalozb, nizji kot leto prej pa je bil tudi dobiek iz poslovanja. Moéno upo€asnjena rast poslovnih prihodkov in s
tem tudi dodane vrednosti je bila posledica ohlajanja povpradevanja v tujini, pa tudi umiritve domace
gradbene konjunkture proti koncu leta, ki je v predhodnih letih dodatno spodbujala domace povpraSevanie.
Obenem so bila gibanja na trgu dela pod vplivom preteklih dobrih poslovnih izidov (deloma pa tudi zaradi
prilagoditve pla¢ visoki inflaciji v letu 2007) Se vecino leta relativno ugodna, tako da je rast stroSkov dela
precej presegla rast dodane vrednosti. S tem je bilo prekinjeno vecletno znizevanje deleza stroSkov dela v
dodani vrednosti. Na znizanje poslovnega dobitka so najbolj vplivale predelovalne dejavnosti (SKD C), v
katerih so se izidi najbolj poslab$ali v tehnoloSko manj zahtevnih panogah. Nizji dobi¢ek iz poslovanja so
dosegli Se v prometu s skladis¢enjem (SKD H), informacijsko-komunikacijskih dejavnostih (SKD J) in drugih
poslovnih storitvah (SKD N). V drugih dejavnostih zasebnega sektorja pa se je v povpredju lanskega leta
poslovni dobiCek Se povecal, vendar se je v veéini njegova rast Ze upo&asnila (gradbenidtvo — SKD F, trgovina
— SKD G, poslovanje z nepremi¢ninami — SKD L). Kljub slabdim poslovnim izidom se je lani zadolZevanje
druzb Se povecalo, drugo leto zapored pa se je povecala tudi obremenjenost poslovnih prihodkov s stroSki
obresti.

Summary

This working paper analyses the business results of Slovenian commercial companies using statistical data
from the companies’ balance sheets and profit and loss statements. During the world financial and economic
crisis, business results deteriorated considerably last year after having improved for several years. The
biggest part of the net profit decrease was due to larger financial losses as a result of the financial crisis’
impact on the value of shares and other financial investments. In addition, net operating surpluses were also
lower, compared to the previous year. Operating revenues and value added rose at a much slower pace than
the year before as a result of declining foreign demand and also due to lower domestic construction activity
(which boosted domestic consumption in previous years) in the last months of the year. At the same time,
labour market developments were still relatively favourable as they were affected by previous good business
results (and partly also because of wage increases related to high inflation in 2007), so that labour costs
increases exceeded the rise of value added. With this, the trend of lowering labour costs to value added ratio
was interrupted in 2008. The largest part of the operating surplus decrease came from the manufacturing
sector (NACE C) where the results deteriorated the most in low-tech industries. A smaller operating surplus
than a year before was also recorded in transport and storage (NACE H), in ICT industries (NACE J) and in
other business services (NACE N), while other business sector activities improved the operating surplus;
however, this was mainly at a slower pace as in 2007 (construction — NACE F, trade sector - NACE G, real
estate services — NACE L). Despite the deterioration of business results, the indebtedness of commercial
companies increased further last year and the financial charges (interest paid on loans) to operating revenues
ratio increased for the second year in a row.



1 UvOD

Strukturne statistike podjetij so pomemben vir podatkov o posameznih dejavnostih gospodarstva, saj
omogocajo analize na precej bolj razélenjeni ravni Standardne klasifikacije dejavnosti (v nadaljevanju SKD)
kakor na primer nacionalni raCuni, ki zagotavljajo predvsem tako imenovane makropodatke o nacionalnem
gospodarstvu. Njihova slabost pa je, da se objavljajo s precej$njim ¢asovnim zamikom, zato si za bolj tekoce
spremljanje gibanj v posameznih dejavnostih pomagamo z zadnjimi statistiénimi podatki o poslovanju
gospodarskih druzb, ki pa ne vkljuCujejo vseh poslovnih subjektov (samostojnih podjetnikov, zadrug, drustev,
pravnih oseb zasebnega in javnega prava). Z analizo podatkov o poslovanju gospodarskih druzb tako
zajamemo okoli 55 % dodane vrednosti celotnega slovenskega gospodarstva in 62 % vseh zaposlenih
oziroma priblizno dve tretjini dodane vrednosti zasebnega sektorja.

V tem delovnem zvezku analiziramo statisticne podatke iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida
gospodarskih druzb' predvsem z vidika posameznih dejavnosti slovenskega gospodarstva. Zanimajo
nas (i) glavne znacilnosti poslovanja in premoZenjsko-finan¢nega poloZaja druzb s poudarkom na dejavnikih,
ki vplivajo na ustvarjeno dodano vrednost in konkuren¢nost posameznih dejavnosti, in (i) pomembne;si
strukturni premiki. Tako dobimo podrobnejsi pogled v posamezne dejavnosti, kar uporabljamo na eni strani
kot podlago za napovedovanje bruto domagega proizvoda s strani proizvodnje (dodane vrednosti), ki je
sestavni del napovedi gospodarskih gibanj Urada za makroekonomske analize in razvoj, na drugi strani pa so
te analize ena od osnov za spremljanje napredka pri razvoju in konkurenénosti podjetniskega sektorja, ene od
petih prioritet Strategije razvoja Slovenije, katere uresnicevanje spremljamo letno v Poro€ilu o razvoju.

V letosnjem delovnem zvezku zaradi spremembe Standardne klasifikacije dejavnosti analiziramo le
obdobje zadnjih dveh let, to je leti 2007 in 2008. Ker se je leta 2008 zacela uporabljati nova klasifikacija
SKD (SKD 2008), ki se od do zdaj veljavne klasifikacije SKD 2002 prece;j razlikuje?, namre¢ podatki AJPES o
poslovanju gospodarskih druzb za leto 2008 na ravni posameznih dejavnosti niso primerljivi s podatki pred
tem letom. Ker so druzbe ob oddaji podatkov o poslovanju za leto 2008 po novi klasifikaciji porogale tudi o
poslovanju v predhodnem letu, smo lahko v analizo vkljuéili tudi leto 2007. Pri tem je treba opozoriti, da ima
taka analiza omejitev, saj so v podatke za leto 2007 vkljucene le tiste druzbe, ki so poslovale v letu 2008, in
torej ne vse druzbe, ki so delovale v letu 2007.

Delovni zvezek ima dvanajst poglavij in statisti¢cno prilogo. Uvodu sledi poglavie, v katerem
predstavljamo nekatere skupne znacilnosti poslovanja in premozenjsko-finanénega polozaja gospodarskih
druzb. Ve€ino prostora pa v nadaljevanju namenjamo analizi poslovanja druzb v posameznih dejavnostih
klasifikacije SKD. VkljuCene so dejavnosti zasebnega sektorja brez financnih in zavarovalniskih storitev (SKD
K), in sicer: kmetijstvo in z njim povezane dejavnosti (SKD A, 10, 11), rudarstvo (SKD B), predelovalne
dejavnosti (SKD C), oskrba z elektriko, plinom in paro (SKD D), oskrba z vodo, ravnanje z odpadki in
odplakami ter saniranje okolja (SKD E), gradbenistvo (SKD F), trgovina (SKD G), promet in skladi¢enje (SKD
H), gostinstvo (SKD ), informacijske in komunikacijske dejavnosti (SKD J), poslovanje z nepremi¢ninami
(SKD L), strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti (SKD M) ter druge raznovrstne poslovne dejavnosti

1 Objavlja jih AJPES na podlagi letnih poroil, ki jih enkrat letno predloZijo gospodarske druzbe.

2 Klasifikacija SKD 2008 je podrobno predstavljena na spletni strani Statistiénega urada RS (http://www.stat.si). Osnovna razdelitev
dejavnosti do ravni oddelkov (dvomestna $ifra) pa je razvidna tudi iz statistiCne priloge, ki je prilozena delovnemu zvezku v obliki
excelove datoteke.



(SKD N). Delovni zvezek koncujemo s sklepnimi ugotovitvami. ObseZnej$a statistiCna priloga k delovnemu
zvezku je na voljo v excelovi datoteki na spletni strani.



2 NEKATERE ZNACILNOSTI POSLOVANJA IN PREMOZENJSKO-FINANCNEGA POLOZAJA
GOSPODARSKIH DRUZB V LETU 2008

Po neprekinjenem izboljSevanju v zadnjih petih letih so se poslovni izidi gospodarskih druzb leta 2008
pod vplivom svetovne gospodarske in finanéne krize precej poslabsali. Skupni neto Cisti dobiCek
obracunskega obdobja gospodarskih druzb se je v primerjavi z letom prej prepolovil. Potem ko so se poslovni
izidi gospodarskih druzb do leta 2008 vrsto let izboljSevali, zlasti izrazito v letih 2006 in 2007, je lansko ve¢ kot
50-odstotno znizanje neto Gistega dobicka na 1,7 milijarde EUR pomenilo vrnitev na raven iz leta 2004. Se
izraziteje pa so se znizale vrednosti kazalnikov donosnosti, ki so se priblizale ravnem iz leta 2002. V razmerah
mednarodne finanéne in gospodarske krize so se poslovni izidi poslab3ali na ravni financiranja (predvsem v
druzbah iz finanénih dejavnosti) in na ravni poslovanja (predvsem v izvozno usmerjenih predelovalnih
dejavnostih).

Tabela 1: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v letih 2007 in 2008

2007 2008
Stevilo gospodarskih druzb 51.997 51.997
Stevilo zaposlenih? 491.508 510.754
Neto? Cisti dobicek/izguba (v EUR) 3.439 1.657
VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 1.817 2.006
Stevilo zaposlenih/podjetje 9,5 9,8
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre¢na sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | - | 195
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,05 | 1,04
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) - 17
Donosnost prihodkov (v %) 44 1,9
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) | 33.974 35.279
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 20.213 21.376
Delez stroSkov dela v dodani vrednosti (v %) 59,5 60,6
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
DeleZ dolga v virih sredstev (v %) 62,9 65,2
DeleZ kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 34,7 36,9
Kapitalska pokritost dolg. sredstev (v %) 61,8 56,8
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog (v %) 93,9 88,8
1ZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Eistih
prihodkih od prodaje (v %) 30,0 29,7
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 60,1 61,3
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg.

sredstvih (v %) 16,4 15,7

Vir podatkov: AJPES (statistini podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Opombe: 'Ker so zaradi spremembe klasifikacije SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti,
tokrat za leto 2007 uporabljamo podatke, ki se nanasajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008. 2 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo
povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja
SURS. ®Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obracunskega obdobja.



Slika 1: Neto Cisti dobi¢ek obra¢unskega obdobja ter donosnost prihodkov po dejavnostih zasebnega sektorja v
letih 20071 in 2008
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.
Opomba: 'Ker so zaradi spremembe klasifikacije SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti,
tokrat za leto 2007 uporabljamo podatke, ki se nanasajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008.

ZniZanje neto Cistega dobicka obracunskega obdobja je bilo v glavnem posledica velike neto izgube iz
finanénega delovanja. Po tem ko so leta 2007 vse druzbe skupaj realizirale presezek finan¢nih prihodkov
nad odhodki v visini 0,6 milijarde EUR, je bila leta 2008 ustvarjena izguba v visini 1,3 milijarde EUR. Ta je
pretezno nastala zaradi znizanja vrednosti delnic, delezev in drugih finanénih nalozb druzb kot posledica
mednarodne finan¢ne krize.

Na poslabSanje poslovnih izidov druzb v letu 2008 je vplival tudi nizji neto dobicek iz poslovanja. Ta je
sicer najpomembnejSi del celotnega neto Cistega dobicka, ki se je v preteklih letih hitro povecevala. Na
poslab3anje izidov poslovanja so najbolj vplivale druzbe predelovalnih dejavnosti, ki so se kot najbolj izvozno
usmerjen del slovenskega gospodarstva ob koncu lanskega leta sooCile s precejSnjim padcem tujega
povpradevanja zaradi svetovne gospodarske krize. Rast njihovih prihodkov na tujih trgih se je tako lani skoraj
ustavila, ob relativno visoki rasti poslovnih odhodkov, zlasti stroSkov dela in stroSkov ostalih storitevs, se je
tako ekonomi¢nost njihovega poslovanja poslabSala. Med vecjimi dejavnostmi zasebnega sektorja so niZji
neto dobiCek iz poslovanja lani ustvarili Se v prometu in skladis¢enju (SKD H), gostinstvu (SKD I),
informacijsko-komunikacijskih dejavnostih (SKD J) in drugih poslovnih storitvah (SKD N). Kar precej
dejavnosti pa je lani neto dobiCek iz poslovanja glede na predhodno leto Se povecalo, in sicer oskrba z
elektriko, plinom in paro (SKD D), gradbenistvo (SKD F), trgovina z vzdrzevanjem in popravili motornih vozil
(SKD G), poslovanje z nepremiéninami (SKD L) ter strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti (SKD M).
Kljub spremembi klasifikacije, ki otezuje med€asovno primerjavo poslovanja po dejavnostih, pa ocenjujemo,
da se je rast neto poslovnega dobicka lani v vecini teh dejavnosti lani ze upocasnila (v gradbenistvu, trgovini
in v dejavnosti poslovanje z nepremiéninami).

3 Vsi stro$ki storitev razen transportnih storitev in najemnin.



Pri poslovnih prihodkih se je glede na mednarodno gospodarsko krizo pri¢akovano najbolj upocasnila
rast prihodkov od prodaje na tujem trgu, precej niZja kot leto prej pa je bila tudi rast prihodkov od
prodaje na domacem trgu. Potem ko sta bili v letu 2007, za katero je bila znacilna visoka konjunktura doma
in v tujini, rasti prihodkov od prodaje doma in v tujini priblizno izenaCeni na ravni 15 %, se je leta 2008 rast
prodaje v tujini upo&asnila na 9,6 %, na domacem trgu pa na 11 %. Posledicno se je izvozna usmerjenost
gospodarskih druzb, merjena z deleZzem prihodkov od prodaje na tujem trgu v vseh prihodkih od prodaje,
znizala s 30 % na 29,7 %. Med dejavnostmi, ki so vsaj tretjinsko izvozno usmerjene, se je izvozna
usmerjenost izraziteje (za eno odstotno tocko) znizala v predelovalnih dejavnostih (SKD C), v prometu in
skladiséenju (SKD H) pa se je e precej povetala (za dobre 4 odstotne totke). Ceprav podatki o rasti
prihodkov v letu 2008 zaradi spremembe klasifikacije SKD po dejavnostih niso neposredno primerljivi s
podatki o njihovi rasti v letu 2007, ocenjujemo, da je na upoCasnitev rasti prodaje na domaéem trgu vplivala
predvsem umiritev rasti v gradbenistvu (SKD F), ki je v predhodnem letu najbolj pospesilo njihovo skupno
rast, v razmerah svetovne finanéne krize pa je bila precej niZja tudi rast prihodkov v finanénih storitvah (SKD
K).

Slika 2: Razmerje med stroski blaga, materiala in storitev ter poslovnimi prihodki v obdobju 2002-2008" 2
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Opombi: ' Leta 2006 so se spremenili slovenski raéunovodski standardi, a po nasi oceni spremembe niso bile toliksne, da bi popolnoma onemogocile
medletno primerjavo podatkov (gl. tudi pojasnila v uvodu v Kmet Zupanci¢ in drugi, 2007). 2 Podatki za vsa leta se nanasajo na gospodarske druzbe, ki
so dejansko poslovale v posameznem letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.

Analiza poslovnih odhodkov druzb pokaZe, da se je v letu 2008 nadaljevalo poslabSevanje razmerja
med stro$ki blaga, materiala in storitev ter poslovnimi prihodki. Stroski blaga, materiala in storitev so se
leta 2008 povzpeli na 77,1 % poslovnih prihodkov (v letu 2007 76,4 %¢). Glavni razlog je bilo precejSnje
povecanje obremenjenosti poslovnih prihodkov z nabavno vrednostjo trgovskega blaga (z 32,9 % na 34,5 %),
ki se je razen leta 2007 postopno povecevalo tudi v obdobju 2002-2006. Med dejavnostmi, v katerih je
nabavna vrednost blaga relativno pomemben del poslovnih odhodkov, so se povecali v trgovini (SKD G) ter v

4 Ce primerjamo z druzbami, ki so poslovale v letu 2008. Ce upostevamo druzbe, ki so dejansko poslovale v letu 2007, pa je bilo to
razmerje 76,5 %.



oskrbi z elektriko, plinom in paro (SKD D), vendar pa bi pri tej dejavnosti to lahko bila posledica razlike pri
knjizenju razli¢nih poslovnih odhodkov med obema letoma, saj se je v oskrbi z elektriko, plinom in paro hkrati
precej znizala obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski materiala. V letu 2008 se je ponovno povisalo tudi
razmerje med stroski storitev in poslovnimi prihodki, vendar precej manj kot v letu 2007. Med stroski storitev
glede na poslovne prihodke Ze vrsto let relativno najhitreje naradcajo tako imenovani stroski ostalih storitev
(vsi, razen transportnih storitev in najemnin). Izraziteje pa se je lani znizala obremenjenost poslovnih
prihodkov gospodarskih druzb s stroSki porabljenega materiala (na 21,4 %), ki je po letu 2002 sicer nihala
med 22,6 % in 23,4 %. Razmerje med strodki porablienega materiala in poslovnimi prihodki se je med
dejavnostmi, v katerih je material relativno velik del vseh poslovnih odhodkov, poleg oskrbe z elektriko, plinom
in paro, ki smo jo ze omenili, najbolj zniZalo v predelovalnih dejavnostih.

Gibanja na trgu dela so bila v povprecju leta 2008 Se ugodna, kar pa je ob upoéasnjeni rasti prihodkov
in dodane vrednosti slabo vplivalo na produktivnost dela in stroske dela na enoto proizvoda. Glede na
to, da se gibanja na trgu dela na spremembe v poslovanju odzivajo z zamikom, podatki o tevilu zaposlenih v
gospodarskih druzbah za leto 2008 $e ne kaZejo izrazitejsega poslabanja. Stevilo zaposlenih je bilo v
primerjavi z letom prej visje skoraj za 3,9 %, kar je le nekoliko niZja rast kot v rekordnem letu 2007 (4,3 %). Na
visoki ravni predhodnega leta pa se je v letu 2008 pod vplivom zelo dobrih poslovnih izidov iz leta 2007
ohranila tudi rast strodkov dela na zaposlenega. Na drugi strani sta bili rasti poslovnih prihodkov in dodane
vrednosti Zze dokaj nizji kot v letu prej, kar je veC kot prepolovilo rast produktivnosti dela, merjene z dodano
vrednostjo na zaposlenega. Po izrazitejSem zniZanju v letih 2006 in 2007 se je tako povecal tudi delez
stroSkov dela v dodani vrednosti. Razmerje med stroski dela in poslovnimi prihodki, ki se je pred tem vrsto let
hitro znizevalo, pa se je v povpreju vseh gospodarskih druzb sicer ohranilo priblizno na ravni predhodnega
leta, vendar se je zlasti v dejavnostih, ki so med prvimi Gutile vpliv svetovne gospodarske krize (predelovalne
dejavnosti — SKD C, gradbenistvo - SKD F, gostinstvo — SKD I, razliéne trzne storitve, ki so precej povezane z
industrijskimi in gradbenimi dejavnostmi — SKD |, J, K, L, M), Ze poslabsalo.

Slika 3: Razmerje med stroski dela in poslovnimi prihodki ter dodano vrednostjo v obdobju 2002-2008". 2
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombi: ' Leta 2006 so se spremenili slovenski raéunovodski standardi, a po nasi oceni spremembe niso bile toliksne, da bi popolnoma onemogocile
medletno primerjavo podatkov (gl. tudi pojasnila v uvodu v Kmet Zupanci¢ in drugi, 2007). 2Podatki za vsa leta se nana$ajo na gospodarske druzbe, ki
so dejansko poslovale v posameznem letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.



Za leto 2008 sta bili znacilni nadaljnje povecanje zadolZenosti druzb in izrazitejSe povecanje
obremenjenosti poslovnih prihodkov s stroski obresti. Povprena zadolZzenost gospodarskih druzb se je
lani povecCala Cetrto leto zapored, pri Cemer se je tempo rasti deleZa dolga v virih sredstev glede na leti 2006
in 2007, ko je bil ob visoki gospodarski aktivnosti precej visok (okoli 3 o. t. letno), nekoliko upocasnil (2,3 0. t.).
Delez dolga v virih sredstev je tako lani dosegel 65,2 %. Tako kot v letu 2007 se je ponovno zelo povecal
deleZ kratkoroénih obveznosti, ki je sicer postopno naras$¢al ze od leta 2003. DeleZ celotnega dolga v virih
sredstev se je povecal v vseh dejavnostih. NajviSjo raven dolga v virih sredstev, ve¢ kot 80 %, so imeli v
gradbenidtvu (SKD F) ter v prometu in skladi§¢enju (SKD H). Kljub rastotemu deleZu dolga se je ob dokaj
ugodnih posojilnih pogojihs in v razmerah visoke konjunkture razmerje med stro3ki obresti in poslovnimi
prihodki v obdobju 2002-2006 zniZevalo, v letu 2007 pa Ze nekoliko povedalo. Ob nadaljnji rasti obrestnih mer
in deleZa dolga v virih sredstev na eni strani ter upoasnjeni rasti poslovnih prihodkov na drugi strani pa smo
bili leta 2008 pri¢a izrazitejSemu poslabSanju razmerja med stroSki obresti in poslovnimi prihodki (z 0,9 % v
letu 2007 na 1,2 % v letu 2008, gl. tudi Sliko 4).

Slika 4: Razmerje med stroski financiranja za obresti in poslovnimi prihodki v obdobju 2002-2008" 2
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Vir: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombi: ' Leta 2006 so se spremenili slovenski ra¢unovodski standardi, a spremembe po nasi oceni niso bile tolikSne, da bi popolnoma onemogogile
medletno primerjavo podatkov (gl. tudi pojasnila v uvodu v Kmet Zupanci¢ in drugi, 2007). 2Podatki za vsa leta se nana$ajo na gospodarske druzbe, ki
so dejansko poslovale v posameznem letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.

5 Povprecna obrestna mera za posojila nad 1 milijon evrov se je nekoliko povecala ze v letu 2005, izraziteje pa v letih 2006-2008.



3 KMETIJSTVO IN Z NJIM POVEZANE DEJAVNOSTI

3.1 Kmetijstvo, lov in gozdarstvo ter ribistvo

Gospodarske druzbe s podrocja kmetijstva in lova, gozdarstva ter ribiStva (SKD A, v nadaljevanju
druzbe primarne dejavnosti) so v letu 2008 znizale skupno dodano vrednost in obracunsko obdobje
koncale z neto ¢isto izgubo. RaCunovodske izkaze je oddalo 356 gospodarskih druzb s 4022 zaposlenimi.
Skupna dodana vrednost je dosegla 108,5 mio EUR, kar je bilo za 3,3 % manj kot v letu prejé. Preraunano na
zaposlenega je zna$ala 27 tiso¢ EUR, to pa je skoraj za Eetrtino manj od povprecja v vseh gospodarskih
druzbah. Delez druzb primarne dejavnosti v vseh gospodarskih druzbah se je lani ponovno znizal po
ustvarjeni dodani vrednosti (z 0,67 % na 0,60 %) in po Stevilu zaposlenih (z 0,83 % na 0,79 %). Potem ko so v
letu 2007 druzbe primarne dejavnosti skupaj ustvarile neto Cisti dobiCek v viini 14,6 mio EUR, so leto 2008
koncale z neto Eisto izgubo v visini 10,05 mio EUR. Izidi so bili pozitivni le na ravni izrednih dogodkov, na
ravni poslovanja iz osnovne dejavnosti in financiranja (pri katerem je bil v letu prej prav tako izkazan neto
dobiéek) pa so bili negativni.

Skupni prihodki druzb primarne dejavnosti so bili lani le za 4,9 % visji kakor v letu 2007. Poslovni
prihodki, ki imajo med prihodki vecinski deleZ, so se zviSali za 8,6 %, drugi prihodki za 106,3 %, finanéni pa so
se znizali za 77,3 %. Cisti prihodki od prodaje so bili kakor obi¢ajno v veliki vecini dosezeni na domagem trgu,
vendar pa se je tudi v letu 2008 povecevala izvozna usmerjenost. Delez Cistih prihodkov od prodaje na tujem
trgu v celotnih Cistih prihodkih od prodaje se je z 19,8 % zviSal na 20,5 %, kar pa je Se vedno precej manj kot
v povpredju vseh gospodarskih druzb (29,7 %). Ponovno so se najbolj zviali Cisti prihodki od prodaje na trgu
EU, katerih delez v skupni vrednosti prodaje na tujem trgu se je povzpel Ze na 77,4 %. To je ve€ od povprecja
vseh gospodarskih druzb (66,6 %).

Izkazane subvencije, dotacije in podobni prihodki so se zviSali za 31,5 %. Vrednost teh izpladil je v
izkazu poslovnega izida prikazana z dvema postavkama. Na prvi so subvencije, dotacije, regresi,
kompenzacije in drugi prihodki, povezani s poslovnimi ucinki, in so del poslovnih prihodkov. Ti so v letu 2008
zna$ali 16,8 mio EUR (v letu 2007 12,7 mio EUR), kar je pomenilo 4,0 % poslovnih prihodkov (v letu 2007
3,3 %). Na drugi postavki so subvencije, dotacije in podobni prihodki, ki niso povezani s poslovnimi ucinki in
so del izrednih prihodkov. Ti so v letu 2008 znaSali 2 mio EUR (v letu 2007 1,6 mio EUR), kar je pomenilo
20,5 % drugih prihodkov (v letu 2007 34,3 %). Skupne subvencije, dotacije in podobni prihodki gospodarskih
druzb primarne dejavnosti so bili za 31,5 % visji kakor v letu prej in so k ustvarjenemu skupnemu prihodku teh
druzb prispevali 4,4 % (v letu 2007 3,5 %).

6 Delez ustvarjene dodane vrednosti kmetijskih druzb v skupni dodani vrednosti dejavnosti, ocenjeni po metodologiji nacionalnih
racunov, je razmeroma nizek. V letu 2008 je po naSi oceni znaSal okoli 15 % (pri tem v kmetijstvu, gozdarstvu in lovu 15 %, v ribiStvu
pa 29 %). Vecino dodane vrednosti dejavnosti namre¢ ustvarijo kmetje, ki pa racunovodskih izkazov ne izpolnjujejo.



Tabela 2: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti kmetijstva, lova in gozdarstva ter ribiStva

v letih 2007 in 2008

20071 2008
Stevilo gospodarskih druzb 356 356
Stevilo zaposlenih? 4.099 4.022
DeleZ v zaposlenosti vseh gosp. druzb (v %) 0,83 0,79
Delez v dodani vrednosti vseh gosp. druzb (v %) 0,67 0,60
Neto? isti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) 14.652 -10.052
VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 1.600 1.721
Stevilo zaposlenih/podjetje 11,5 11,3
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso EUR) | | 147
GOSPODARNOST
Gospodamost poslovanja | 1,023 | 0,994
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) -1,70
Donosnost prihodkov (v %) 3,57 2,34
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 27.380 26.985
DELOVNA STROSKOVNOST
Strodki dela/zaposlenega (v tiso¢ EUR) 18.622 20.077
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 68,0 74,4
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 51,7 55,4
DeleZ kratk. obveznosti v virih sredstev (v %) 30,9 32,8
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 76,6 70,0
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 92,1 90,5
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih istih prihodkih od prodaje (v %) 19,8 20,5
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 63,1 63,7
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 19,7 19,4

Vir podatkov: AJPES (statistini podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Opombe: 'Ker so zaradi spremembe klasifikacije SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti,
tokrat za leto 2007 uporabljamo podatke, ki se nana$ajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008. 2Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo
povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja
SURS. *Razlika med ¢istim dobickom in izgubo obracunskega obdobja.

Rast skupnih odhodkov druzb primarne dejavnosti je prehitela rast skupnih prihodkov za 7,5-odstotne
tocke. Poslovni odhodki, ki so najvisji, so se povecali za 11,7 %, finanéni odhodki za 39,9 %, drugi odhodki pa
so se znizali za 29,8 %. StroSki blaga, materiala in storitev, ki imajo med poslovnimi odhodki pomemben
delez, so se zvidali za 13,9 %; pri tem so se razmeroma precej zviSali predvsem stroSki materiala (za 17,7 %)
in stroSki energije (za 18,2 %). Stroski dela so se zviSali manj, za 5,8 %, vendar pa se je ob isto¢asnem
znizanju dodane vrednosti njinov delez v dodani vrednosti povzpel kar za 6,4 o.t. oziroma z 68,0 % na
74,4 %. S tem se je ob&utno povecala tudi razlika do povprecja vseh gospodarskih druzb po tem kazalniku (z
8,5 odstotne toCke v letu 2007 na 13,8 odstotne tocke v letu 2008), ki je sicer deloma tudi posledica dejstva,
da so primarne dejavnosti delovno intenzivne. V kosmatem donosu od poslovanja (poslovni prihodki) se je
deleZ strodkov dela nekoliko znizal (z 19,9 % na 19,4 %), hkrati pa se je zviSal deleZ stroSkov porablienega
materiala, ki je v teh dejavnostih sicer razmeroma visok (z 31,9 % na 34,4 %).



Financiranje in placilna sposobnost druzb primarne dejavnosti sta se po vseh opazovanih kazalnikih
poslabsali. Gospodarske druzbe s podro€ja primarne dejavnosti so v letu 2008 svoje financiranje poslab3ale,
vendar je bilo to po obeh opazovanih kazalnikih $e vedno boljSe kot v povpreéju vseh druzb skupaj. Povedale
so tako delez dolga v virih sredstev (z 51,7 % na 55,4 %, kar je pomenilo za 9,8 odstotne tocke manjSi delez
kot v povpregju vseh druzb skupaj) ter tudi delez kratkoro€nih obveznosti v virih sredstev (s 30,9 % na 32,8 %,
to pa je bil za 4,1 odstotne tocke manjSi delez kot v povprecju vseh druzb skupaj). Znizali sta se kapitalska
pokritost stalnih sredstev (s 76,6 % na 70,0 %), pa tudi dolgoro¢na pokritost dolgoroénih sredstev in zalog (z
92,1 % na 90,5 %).

Slika 5: Struktura dodane vrednosti in dodana vrednost na zaposlenega v gospodarskih druzbah v kmetijstvu,
lovu in gozdarstvu ter ribistvu, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izracuni.

Skupni povprecni negativni izid druzb primarne dejavnosti je ponovno posledica negativnega izida v
kmetijski proizvodniji in lovu, vendar pa so poslovni izid poslabsale tudi druzbe v gozdarstvu in v
ribistvu, ki so leto koncale z dobi¢kom. 1z oddelka kmetijska proizvodnja, lov ter z njima povezane storitve
(SKD A 01) je raunovodske izkaze oddalo 263 gospodarskih druzb s skupno 2.343 zaposlenimi, kar pomeni
za 3,6 % manj zaposlenih kakor v letu prej. Gospodarske druzbe s tega podroCja so ustvarile dodano
vrednost v viSini 55,7 mio EUR, kar je za 6,3 % manj kakor v letu prej in je pomenilo 51,3 % skupne dodane
vrednosti dejavnosti A. Poslovno leto 2008 so koncale z neto ¢isto izgubo v visini 13,3 mio EUR (v letu pre;
neto Cisto izgubo v viSini 1,2 mio EUR). Izidi so bili negativni na ravni poslovanja iz osnovne dejavnosti (v
visini 6,7 mio EUR, v letu prej so na tej ravni poslovali pozitivno) ter tudi na ravni finanénega poslovanja (v
viSini 13 mio EUR, kar je vecji negativni izid kot v letu prej), na ravni drugega delovanja pa so pozitivni izid iz
leta prej izboljSali. Skupni izid se je poslab3al v vseh skupinah oddelka, razen pri gojenju trajnih nasadov in v
lovstvu, kjer so neto izgubo iz leta prej znizali”. Dale€ najvi§ja izguba je bila v Zivinoreji, in sicer pri reji vseh

" Nadaljevalo se je povecevanje izgube v vinogradnistvu, ki se v Sloveniji in tudi v SirSem evropskem in svetovnem prostoru
spoprijema s precejSnjimi presezki zalog in nizkimi odkupnimi cenami vina. Sadjarske druzbe pa so poslovanje izbolj$ale, na kar je
verjetno vplivala tudi koli¢insko in kakovostno razmeroma bogata sadjarska letina.



vrst zivali, razen pri prireji mlekas. Leto so pozitivno konCale druzbe v skupinah pridelovanje netrajnih rastlin,
razmnoZevanije rastlin in storitve za kmetijsko proizvodnjo, a tudi v teh skupinah je bil izid slabi kot v letu pre;j.
Iz oddelka gozdarstvo (SKD A 02) je za leto 2008 raCunovodske izkaze oddalo 70 gospodarskih druzb s
skupno 1.609 zaposlenimi, kar je za 0,7 % ve¢ kakor v letu 2007. Te druzbe imajo ze vse od leta 2002, odkar
imamo na voljo metodolosko primerljive podatke, neto Cisti dobicek. V letu 2008 je znasal 3,28 mio EUR, kar
pa je za 64,5 % manj kakor v letu prej. Gozdarske druzbe so skupaj ustvarile dodano vrednost v visini 51,92
mio EUR, kar je pomenilo 47,8 % skupno ustvarjene dodane vrednosti dejavnosti A. Dodana vrednost na
zaposlenega je v gozdarstvu precej visja od povpreéne v kmetijstvu in lovu, v letu 2008 za 35,6 %, in je Ze
blizu povpre€ne dodane vrednosti na zaposlenega v vseh gospodarskih druzbah skupaje. 1z oddelka ribitvo in
gojenje vodnih organizmov (SKD A 03) je za leto 2008 raunovodske izkaze oddalo 23 gospodarskih druzb s
skupno 70 zaposlenimi, kar je enako Stevilo zaposlenih kakor v letu 2007. Prikazali so neto Cisti dobicek v
viSini 6,8 tiso¢ EUR, kar pa je precej manj kot v letu prej (6,6 mio EUR). Pozitivni izid je posledica finanénih
prihodkov iz delezev in izrednih dogodkov, ne pa tudi na ravni poslovanja, na kateri je bila 10-krat visja izguba
kot v letu prej. Ribiske druZbe so skupaj ustvarile dodano vrednost v visini 899,95 tiso EUR, kar je za 36,8 %
manj kot v letu prej in so k skupni dodani vrednosti gospodarskih druzb dejavnosti A prispevale manj kot 1 %
vrednosti. Ve€ kot polovico (57 %) so je ustvarile druzbe iz morskega ribiStva, v tem predvsem iz gojenja
morskih organizmov in manj iz morskega ulova, drugi del pa iz gojenja sladkovodnih organizmov‘e.

3.2 Proizvodnja zivil in pija¢

V Zivilskopredelovalni industriji (SKD C 10 in 11) se je tudi v letu 2008 nadaljevalo zmanjSevanje
Stevila zaposlenih, niZja kot v letu prej sta bila tudi dodana vrednost in neto Cisti dobicek.
Racunovodske izkaze je oddalo 532 gospodarskih druzb s 14.358 zaposlenimi. Povpre¢na druzba je
zaposlovala 27 delavcev (v letu prej 28,1 delavca), kar je bilo za 2,7 manj od povprecja predelovalnih
dejavnosti (v letu prej za 1,4 man;j). Ob nizji zaposlenosti se je dodana vrednost znizala s 493,3 mio EUR na
466,0 mio EUR™. PreraCunano na zaposlenega je znaSala 32 tiso¢ EUR (v letu prej 33 tiso¢ EUR), kar je Se
vedno nekoliko ve¢ kakor v povprecju predelovalnih dejavnosti (za 1,4 %, v letu prej za 4,7 %), a hkrati manj
kakor v povpreéju vseh gospodarskih druzb (za 8,0 %, v letu prej za 2,8 %). Ustvarile so neto Cisti dobicek v
viSini 11,9 mio EUR (v letu prej 84,2 mio EUR). Izidi so bili pozitivni na ravni poslovanja iz osnovne dejavnosti
(a se je na tej ravni neto dobiCek v primerjavi z letom prej znizal za 32,4 %) in na ravni izrednih dogodkov,
medtem ko je bila na ravni finanénega poslovanja izkazana neto izguba. Slab$i poslovni izidi so se pokazali
tudi v poslabSanju vrednosti kazalnikov donosnosti.

Skupni prihodki druzb v Zivilskopredelovalni industriji so bili leta 2008 za 3,8 % visji kakor v letu 2007.
Poslovni prihodki, ki imajo med prihodki visok delez, so se zviali za 4,8 %, finanCni so se znizali za 33,5 %,
drugi prihodki pa so bili visji za 72,8 %. Cisti prihodki so bili kakor obigajno ve¢inoma doseZeni na domatem
trgu, kjer so se povecali za 5,8 %. Pri tem se je znizala izvozna usmerjenost. DeleZ Cistih prihodkov od

8 Najvisjo izgubo v Zivinoreji so imele praicerejske druzbe. Ta dejavnost se Ze dalj ¢asa spoprijema s precej$njimi teZzavami zaradi
nara$€anja stroSkov reje, hkrati pa razmeroma nizkih cen prasi¢jega mesa. Poslovanje so poslab3ale tudi druzbe iz reje drugih vrst
zivali, vkljuéno s perutninskimi druzbami. Te so v prej$njih letih kazale pozitivni izid, leto 2008 pa so kon¢ale z izgubo.

9 Dodana vrednost na zaposlenega v gozdarstvu je sicer niZja kot v pridelovanju netrajnih kmetijskih rastlin (gl. Sliko 5).

10 Ribistvo je dejavnost, ki relativno zelo malo prispeva k skupni dodani vrednosti. To je razumljivo v morskovodnem ribistvu, ker so
moznosti za pridobivanje vodnih Zivali iz morja razmeroma skromne, ne pa tudi v sladkovodnem ribistvu, saj ima Slovenija
razmeroma veliko kakovostnih vodnih virov.

1 Gospodarske druzbe s podpodrocja proizvodnje Zivil in pija¢ ustvarijo veliko vecino skupne dodane vrednosti tega podpodrocja.



prodaje na tujem trgu se je z 19,1 % znizal na 18,6 %. lzvoz na trg EU, kamor je bilo usmerjenega 42,8 %
skupnega izvoza, se je nekoliko znizal (za 0,2 %), hkrati pa se je zviSal izvoz na druge tuje trge (za 4,5 %).

Tabela 3: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb za proizvodnjo zivil in pija¢ v letih 2007 in 2008

20071 2008
Stevilo gospodarskih druzb 532 532
Stevilo zaposlenih? 14.934 14.358
Delez v zaposlenosti vseh gosp. druzb (v %) 3,04 2,81
DelezZ v dodani vrednosti vseh gosp. druzb (v %) 2,95 2,59
Neto? ¢isti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) 84.218 11.898
VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 5.497 5.632
Stevilo zaposlenih/podjetje 28,1 27,0
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | | 206
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,044 | 1,028
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 0,40
Donosnost prihodkov (v %) 4,01 0,55
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 33.034 32.453
DELOVNA STROSKOVNOST
Stro3ki dela/zaposlenega (v tiso€ EUR) 19.312 19.646
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 58,5 60,5
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOS
Delez dolga v virih sredstev (v %) 53,1 58,6
DeleZ kratk. obveznosti v virih sredstev (v %) 32,1 36,6
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 70,1 64,3
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 90,1 87,5
IZVOZNA USMERJENOST
Delez &istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih istih prihodkih od prodaje (v %) 19,1 18,6
STRUKTURA SREDSTEV
DeleZ dolg. sredstev v sredstvih (v %) 66,9 64,4
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 15,7 16,1

Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Opombe: 'Ker so zaradi spremembe klasifikacije SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti,
tokrat za leto 2007 uporabljamo podatke, ki se nanasajo le na gospodarske druZbe, ki so poslovale v letu 2008. 2 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo
povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja
SURS. ¥Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obracunskega obdobja.

Rast skupnih odhodkov druzb v Zivilskopredelovalni industriji je prehitela rast prihodkov za 4,7
odstotne tocke. Poslovni odhodki so se zviali za 6,5 %, finanéni za 72,1 % in drugi za 15,7 %. Stroski blaga,
materiala in storitev so se povecali za 8,8 %. Njihov delez v poslovnih odhodkih se je s 77,8 % zviSal na
79,5 %, v poslovnih prihodkih pa s 74,5 % na 77,3 %. Najbolj so se povecali stroSki materiala (za 10,5 %), kar
je v veliki meri posledica realizirane rasti nabavnih cen, ki so se predelovaliz. Stroski dela so se ob niZji
zaposlenosti znizali le za 2,2 %, tako da se je njihov deleZ v dodani vrednosti zviSal z 58,5 % na 60,5 %.

12 Cene kmetijskih pridelkov pri pridelovalcih so se v letu 2008 povecale za 12,8 %.



Delovna strodkovnost, merjena s tem kazalnikom, se je tako dvignila Ze skoraj na raven povprecja vseh
gospodarskih druzb (60,6 %).

V letu 2008 se je ponovno poslab$ala tudi struktura financiranja Zivilskopredelovalnih gospodarskih
druzb. Nadaljevalo se je povecevanje deleza dolga in kratkoronih obveznosti v virih sredstev (vendar sta bila
oba $e vedno nizja od povprecja v vseh druzbah, za 6,5 oziroma 0,3 odstotne tocke) ter znizevanje kapitalske
pokritosti stalnih sredstev in dolgoro¢ne pokritosti dolgoroénih sredstev in zalog (prva je bila v primerjavi s
primerljivo pokritostjo v vseh druZbah nizja za 7,5 odstotne tocke, druga pa Ze vi§ja za 1,3 odstotne tocke).

Vecina gospodarskih druzb in zaposlenih, ki ustvarijo tudi vecji del dodane vrednosti, je v treh od
desetih skupin, in sicer pri proizvodnji pija¢, pekarskih izdelkov in testenin ter mesa in mesnih
izdelkov. Te tri skupine so v letu 2008 k Zivilskopredelovalni industriji prispevale 69,0 % Stevila druzb, 84,4 %
zaposlenih in 62,0 % dodane vrednosti (gl. Sliko 6). Najve¢ dodane vrednosti je bilo ustvarjene v skupini
proizvodnja pija¢ (104,6 mio EUR, to je 22,4 % dodane vrednosti Zivilskopredelovalne industrije), pri kateri je
bila dosezena tudi najviSja dodana vrednost na zaposlenega (62 tiso¢ EUR, kar je skoraj enkrat ve€ kot v
povpredju vseh druzb Zivilskopredelovalne industrije in tudi za 77,1 % ve¢ kot v povpreCju vseh druzb). Najve¢
gospodarskih druzb, ki imajo tudi najve¢ zaposlenih, je v skupinah proizvodnja pekarskih izdelkov in testenin
ter mesa in mesnih izdelkov. V teh dveh skupinah je bilo lani 55,6 % druzb, ki so zaposlovale 54,7 %
zaposlenih v vseh Zivilskopredelovalnih druzbah. Zaposlenost se je v veliki ve€ini skupin znizala, izjema sta le
mlinarstvo in predelava rib, v katerih pa je razmeroma nizka.

Slika 6: Struktura dodane vrednosti in dodana vrednost na zaposlenega v gospodarskih druzbah
proizvodnije Zivil in pijac, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izracuni.

Vse skupine, razen predelave mesa in mesnih izdelkov, so poslovno leto koncale z neto Cistim
dobickom, ki pa je bil v vecini niZji kot v predhodnem letu. Neto Cisti dobiCek se je najbolj znizal pri
proizvodnji pija (za 73,1 %), pa tudi pri predelavi sadja in zelenjave, proizvodnji pekarskih izdelkov in
proizvodnji drugih izdelkov (za 49,6 %, 48,5 % in 41,7 %). Poslovanje pa so najbolj poslab$ale druzbe v



predelavi mesa in mesnih izdelkov, ki so prikazale neto Cisto izgubo v viSini 20,0 mio EUR® (v letu prej
dobiéek v visini 12,7 mio EUR). Druge skupine druzb so poslovanje v primerjavi z letom prej izboljSale. To
velja predvsem za proizvodnjo rastlinskih in Zivalskih olj in masc¢ob ter predelavo mleka, ki so poslovno leto po
vedletnih izgubah koncale z neto Cistim dobic¢kom.

13V skupini meso in mesni izdelki so pozitivno poslovale druzbe za proizvodnjo perutninskega mesa.



4 RUDARSTVO

V letu 2008 se je dodana vrednost v gospodarskih druzbah rudarstva (SKD B) nekoliko zniZala, delez
stroskov dela v dodani vrednosti pa se je po veéletnem zniZevanju ponovno zelo povecéal. Dodana
vrednost v rudarstvu se je leta 2008 znizala za 0,7 % (v vseh druzbah je narasla za 7,9 %). V tem letu so
stroski dela dosegli 73,5 % dodane vrednosti in njihov delez se je v primerjavi z letom 2007 povecal kar za 6,1
0. t. Delez stroSkov dela je bil v letu 2008 za 12,9 o. t. viSji kot pri vseh druzbah skupaj. Visji deleZ stroSkov
dela v dodani vrednosti je sicer tudi posledica teZjinh delovnih razmer v rudarstvu. StroSke dela v dodani
vrednosti pa je treba znizevati zlasti zaradi nujnega izboljSevanja konkurenénosti slovenskega
premogovnistva na liberaliziranem energetskem trgu EU, vendar so se nasprotno v letu 2008 stroski dela v
rudarstvu povisali kar za 8,2 % kljub nadaljnjemu znizanju zaposlenosti.

Tabela 4: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb rudarstva v obdobju 2007-2008

20071 2008
Stevilo gospodarskih druzb 66 66
Stevilo zaposlenih? 3.464 3.321
DeleZ zaposlenih v vseh druzbah (v %) 0,7 0,7
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah (v %) 0,9 0,8
Neto? isti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) 12.311 -3.286
VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 7.157 7.333
Stevilo zaposlenih/podjetje 52,5 50,3
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso EUR) | | 144
GOSPODARNOST
Gospodamost poslovanja | 1,064 | 1,013
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 0,7
Donosnost prihodkov (v %) 4,0 -1,0
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) | 42.645 44147
DELOVNA STROSKOVNOST
Strodki dela/zaposlenega (v EUR) 28.747 32.426
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 67,4 73,5
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 471 49,4
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 22,3 24,7
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 69,6 67,1
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog (v %) 96,1 94,1
IZVOZNA USMERJENOST

Delez Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Cistih prihodkih od

. 7,7 9,2
prodaje (v %)

STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 76,0 754
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 29,4 32,2

Vir podatkov: AJPES (statistini podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: 'Ker so zaradi spremembe klasifikacije SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti,
tokrat za leto 2007 uporabljamo podatke, ki se nanasajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008. 2 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo
povpregno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja
SURS. 3Razlika med ¢istim dobic¢kom in izgubo obracunskega obdobja.




Slika 7: Struktura dodane vrednosti v gospodarskih druzbah rudarstva, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Slika 8: Dodana vrednost na zaposlenega in donosnost sredstev v gospodarskih druzbah rudarstva, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

V rudarstvu se je zmanjsevanje Stevila zaposlenih nadaljevalo tudi v letu 2008, produktivnost dela pa
je zaradi nizje dodane vrednosti to leto narasla manj kakor pri vseh druzbah. Stevilo zaposlenih se je od
leta 1995 do lani zniZalo z 8.732 na 3.321, to je za 62,0 % ali v povpre€ju po 7,2 % letno. Znizevanje je bilo v
zadnijih letih malo manj intenzivno, tako da se je v letu 2008 zaposlenost znizala za 4,1 %. Produktivnost dela,
merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, je v rudarstvu za Cetrtino vi§ja kakor pri vseh druzbah



gospodarstva skupaj (gl. Sliko 8), a se je v letu 2008 povisala le za 3,5 % (po vec letih spet manj kot v vseh
druzbah).

Gospodarske druzbe rudarstva so po dveh letih pozitivnega poslovanja lansko poslovno leto spet
koncale z neto izgubo. V rudarstvu so dolga leta, razen nekaj zadnjih, ve€inoma poslovali z izgubo, ki je
izhajala iz energetskega dela rudarstva, predvsem iz premogovni$tva, medtem ko so v dejavnostih rudarstva,
ki so vezane na gradbenidtvo in avtocestno gradnjo (pridobivanje kamna, gramoza, peska ...) poslovali z
dobi¢kom. Neto Eista izguba je bila v rudarstvu izkazana tudi v letu 2008, v vidini 3,3 mio EUR. Tudi lani je k
izgubi najve€ prispevalo pridobivanje rjavega premoga in lignita ter uranove in torijeve rude, pri katerem je bila
donosnost negativna v visini 2,8 % (gl. Sliko 8; v rudarstvu -0,7 %).

Kljub zmanjsevanju obsega poslovanja pridobivanje rjavega premoga in lignita ter uranove in torijeve
rude (SKD 05.20 + SKD 07.21)" ostaja najvecja dejavnost v rudarstvu, ki pa je lani ustvarila najvisjo
izgubo v zadnjih letih. Pridobivanje rjavega premoga in lignita ter uranove in torijeve rude je lani pomenilo
66,7 % rudarstva po Stevilu zaposlenih in 65,0 % po ustvarjeni dodani vrednosti*s (gl. Sliko 7). V letu 2002 je
zna$8al delez zaposlenih 3e 86,5 %, deleZ dodane vrednosti pa 85,7 %, kar kaZe, da se je dejavnost moéno
skréila, za okoli 20 0. t. Od leta 2002 se je dodana vrednost znizala za 14,5 % (pri vseh gospodarskih druzbah
se je povecala za ve¢ kot polovico). Pri pridobivanju rjavega premoga in lignita ter uranove in torijeve rude, pri
kateri so v letu 2007 imeli le 0,6 mio EUR neto Eiste izgube, se je v letu 2008 povecala na 7,6 mio EUR in bila
s tem najvi§ja vsaj po letu 2001. V t. i. energetski del rudarstva uvr§¢amo tudi storitve za pridobivanje nafte in
zemeljskega plina (SKD 06.1 in SKD 06.2), pri katerih so imeli v letu 2008 2,3 mio EUR neto Ciste izgube. V
letu 2008 je pridobivanje rjavega premoga in lignita ter uranove in torijeve rude prejelo 18,7 mio EUR
subvencij, kar je priblizno toliko kot leto prej.

Neenergetski del rudarstva (to je pridobivanje rudnin in kamnin, oddelek SKD 08) je v letu 2008 po
Stevilu zaposlenih in ustvarjeni dodani vrednosti pomenil Ze dobro tretjino rudarstva, poslovali pa so
z dobickom, ki je bil precej niZji kot v letu 2007. Med najveCje v neenergetskem rudarstvu se uvré&ajo
pridobivanje gramoza, peska in gline, drugo pridobivanje rudnin in kamnin ter pridobivanje kamna. V letu 2008
so omenjene dejavnosti ustvarile 14,6 %, 11,8 % in 6,2 % dodane vrednosti rudarstva (podobni so bili deleZi
zaposlenih). Neto Cisti dobicek teh dejavnosti je lani znaSal 3,5 mio EUR, 1,2 mio EUR in 1,6 mio EUR, kar je
bilo za 59,5 %, 49,8 % in za 24,8 % manj kot leto prej. Znizanje dobickov v rudarskih dejavnostih, ki
oskrbujejo gradbenistvo, je bilo priakovati, saj se je v letu 2008 po podatkih SURS industrijska proizvodnja v
pridobivanju rudnin in kamnin Ze znizala za 10,5 %, to je, Se preden je zaCela upadati gradbena aktivnost.

14 Pridobivanje rjavega premoga in lignita ter pridobivanje uranove in torijeve rude (SKD 05.20 + SKD 07.21) obravnavamo skupaj, saj
so zaradi premajhnega Stevila druzb v posamezni dejavnosti sicer podatki za te dejavnosti zaupni.

15V okviru te dejavnosti je najpomembnejSa druzba Premogovnik Velenje z okoli dvema tretjinama zaposlenih in z okoli tremi
Cetrtinami ustvarjene dodane vrednosti.

16V letu 2008 je bila pri pridobivanju gramoza, peska in gline registrirana na novo vegja druzba, ki je v predhodnem letu delovala v
gradbenistvu in je v letu 2007 v tej dejavnosti ustvarila najve¢ dobicka med vsemi druzbami.



5 PREDELOVALNE DEJAVNOSTI

Predelovalne dejavnosti so leta 2008 zaposlovale 38,8 % vseh zaposlenih v gospodarskih druzbah in
ustvarile 35,2 % dodane vrednosti, kar je manj kot v letu pred tem. Stevilo zaposlenih v gospodarskih
druzbah predelovalnih dejavnosti, ki so v letu 2008 Se poslovale, se je povecalo za 0,5 %' na 198.011.
Dobrih 40 % zaposlenih je bilo v treh panogah, in sicer v proizvodnji kovin in kovinskih izdelkov, kemicni in
farmacevtski industriji ter v proizvodnji racunalnikov in naprav. Te panoge so skupaj ustvarile 47,5 % dodane
vrednosti predelovalnih dejavnosti. Rast dodane vrednosti prvih dveh panog je bila v letu 2008 nad
povprejem predelovalnih dejavnosti (2,0 %), kar pomeni, da se je glede na leto 2007 e povecala
koncentracija proizvodnje v teh industrijah. Po drugi strani pa predelovalne dejavnosti Ze vrsto let izgubljajo
delez med vsemi druzbami slovenskega gospodarstva, in sicer predvsem med zaposlenimi. To je delno
posledica same strukture rasti slovenske predelovalne industrije, saj delovno intenzivne panoge, kot npr.
tekstilna in usnjarska ter z lesom povezana industrija, ze vrsto let izgubljajo svoj pomen. V letu 2008 pa je bilo
zmanjSanje deleza predelovalne industrije med vsemi druzbami Se vedje, saj so bile predelovaine dejavnosti
med prvimi, ki so zadutile posledice mednarodne finanéne in gospodarske krize.

Slika 9: Delez dodane vrednosti in zaposlenih posameznih panog v celotnih predelovalnih dejavnostih, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
Opomba: Podpodrocje proizvodnje koksa in naftnih derivatov pomeni 0,04 % dodane vrednosti predelovalnih dejavnosti in ga zaradi majhnosti v
nadaljnji analizi ne upostevamo.

17 Primerjava z druzbami, ki so izkaze uspeha oddale v letu 2007 za tekocCe leto, bi verjetno podobno kot podatki Statistiénega registra
delovno aktivnega prebivalstva, pokazala zmanj$anje Stevila zaposlenih v predelovalnih dejavnosti v letu 2008. Deloma lahko razliko
pojasnimo z druzbami, ki so v letu 2008 prenehale delovati ali pa so bile v ste¢ajnem postopku in tako poslovnih izidov za leto 2008
niso oddale, kar pomeni, da niso zajete v podatkih za leti 2007 in 2008, ki jih analiziramo v tem delovnem zvezku.



Tabela 5: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb predelovalnih dejavnosti v letih 2007 in 2008

20071 2008
Stevilo gospodarskih druzb 6.676 6.676
Stevilo zaposlenih? 197.011 198.011
DeleZ dejavnosti v zaposlenosti (v %) 40,1 38,8
DeleZ v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 37,2 35,2
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 947 .437 588.073
VELIKOST
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 3.270 3512
Stevilo zaposlenih/podjetie 29,5 29,7
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre¢na sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ ‘ 114
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,057 ‘ 1,046
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 2,60
Donosnost prihodkov (v %) 3,90 2,35
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 31.541 32.003
DELOVNA STROSKOVNOST
Stroski dela / zaposlenega (v EUR) 18.983 20.135
Delez strokov dela v dodani vrednosti (v %) 60,2 62,9
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 55,9 57,9
Delez kratkorognih obveznosti v virih sredstev (v %) 374 39,3
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 81,3 76,5
Dolgoro&na pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 91,1 87,3
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Cistih prihodkih od
prodaje (v %) 63,6 626
STRUKTURA SREDSTEV

DeleZ stalnih sredstev v sredstvih (v %) 54,3 55,0
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stainih sredstvih

v %) 30,5 30,1

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: 'Ker so zaradi spremembe klasifikacije SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti,
tokrat za leto 2007 uporabljamo podatke, ki se nana$ajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008.2 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo
povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja
SURS. ?Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obracunskega obdobja.

Druzbe predelovalnih dejavnosti, predvsem najbolj izvozno usmerjene, so med veéjimi v
gospodarstvu. V predelovalnih dejavnostih je leta 2008 delovalo 6.676 gospodarskih druzb. Med njimi Ze
nekaj let naras¢a Stevilo mikro in malih podijetij (6.158). Kljub temu pa so druzbe predelovalne industrije med
vedjimi v gospodarstvu, in sicer po $tevilu zaposlenih in po vrednosti v proizvodniji uporabljenih sredstev. V
povprecju gospodarska druzba predelovalnih dejavnosti zaposluje priblizno 30 delavcev, povpreéje za celotno
gospodarstvo pa je nekaj manj kot 10 zaposlenih na podjetje. Med panogami predelovalnih dejavnosti po



velikosti izstopata predvsem dve najbolj izvozno usmerjeni in tehnoloSko zahtevni panogi, ki na tujih trgih
izkori¢ata ekonomije obsega, in sicer proizvodnja vozil in plovil ter kemi¢na in farmacevtska industrija.

Slika 10: Povprecna velikost gospodarskih druzb po panogah predelovalnih dejavnosti, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
Opomba: Panoge so razvr§¢ene po izvozni usmerjenosti.

K nizki rasti prihodkov od prodaje v letu 2008 je najve¢ prispevalo zniZanje povprasevanja na trgu EU,
kar je zniZalo izvozno usmerjenost predelovalnih dejavnosti. VV letu 2008 se je delez prihodkov od prodaje
na tujih trgih v celotnih prihodkih znizal na 62,6 %. To je predvsem posledica znizanja vrednostne prodaje na
trgu EU (za 0,4 %), ki je s 46,0-odstotnim delezem najpomembnejsi trg slovenske predelovalne industrije.
Prodaja na trgu EU je bila glede na predhodno leto niZja v veéini panog predelovalnih dejavnosti, nasprotno
pa je, razen tekstilni industriji, vsem panogam lani Se uspelo poviSati prodajo zunaj enotnega evropskega trga.
K 7,2-odstotni rasti prihodkov na trgih zunaj EU so najve¢ prispevale druzbe za proizvodnjo kovin in kovinskih
izdelkov. Na domacem trgu so gospodarske druzbe v letu 2008 realizirale za 6 % ve¢ prodaje kakor leto pred
tem, prodaja pa je bila viSja v vseh panogah, razen v usnjarski industriji. Tako je bila na vseh trgih skupaj
prodaja druzb predelovalnih dejavnosti lani visja za 3,2 % v primerjavi z letom 2007. To je glede na prejSnja
leta precejSnja upoCasnitev rasti prodaje, predvsem na tujih trgih, kar je posledica vpliva zmanjSevanja tujega
povpraSevanja zaradi mednarodne gospodarske krize proti koncu lanskega leta. Po primerljivih podatkih
SURS se je namre¢ prihodek od prodaje predelovalnih dejavnosti na tujih trgih v zadnjem lanskem Cetrtletju,
torej med obcutno zaostritvijo gospodarskih razmer, nominalno znizal kar za 13,4 %. Predelovalne dejavnosti
kot najbolj izvozno usmerjen del slovenskega gospodarstva so tako lani najhitreje in v najveCjem obsegu
obCutile razseznosti mednarodne financne in gospodarske krize.
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Slika 11: lzvozna usmerjenost po panogah predelovalnih dejavnosti, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Stroski blaga, materiala in storitev so se poviSali bolj kot prihodki, tako da se je rast dodane vrednosti
v letu 2008 precej upocasnila. Pri druzbah predelovalnih dejavnosti so se v primerjavi z letom 2007 poviSale
vse postavke strodkov blaga, materiala in storitevs, in sicer skupaj za 3,6 %. Pri tem je bilo relativno poviSanje
stroSkov najvecje pri stroSkih najemnine, drugih stroskih storitev ter strodkih energije. Slednje je ob sicerSnjem
izboljSanju energetske ucinkovitosti proizvodnje predvsem posledica hitro rasto¢ih cen energentov v prvi
polovici lanskega leta. Ob niZji rasti poslovnih prihodkov v primerjavi s stroSki blaga, materiala in storitev se je
dodana vrednost'® poviala le za 2,0 %. Med vecjimi panogami je bila rast dodane vrednosti najviSja v kemicni
in farmacevtski industriji (8,0 %). Najbolj pa se je skréila v lesni industriji (8,5 %) ter v proizvodnji nekovinskih
mineralnih izdelkov (-6,2 %). Slednje je ob sicer nadpovpre¢nem poviSanju poslovnih prihodkov (za 5,3 %)
proizvodnje nekovinskih mineralnih izdelkov, ki je zelo odvisna od gradbenistva, posledica vecjega poviSanja
stroSkov, predvsem strodkov energije, ki je v tej energetsko intenzivni panogi relativno pomemben delez.
Podobno je tudi Zivilskopredelovalna industrija lani nadpovpre¢no povecala poslovne prihodke, a se je dodana
vrednost zniZala (-5,5 %), v glavnem kot posledica precejSnjega poviSanja stroSkov porabljenega materiala, ki
je bilo realizirano ob visoki rasti cen kmetijskih pridelkov na svetovnem in domagem trgu (ve¢ o poslovanju
Zivilskopredelovalne industrije v poglavju 3.2).

18 VKljucujejo: nabavno vrednost prodanega blaga in materiala, stroske materiala, stroske energije, druge stroske materiala,
transportne storitve, najemnine, povracila stroSkov zaposlencev v zvezi z delom in druge stroSke storitev.

19 Dodana vrednost je izracunana kot razlika med poslovnimi prihodki na eni strani in stro$ki blaga, materiala in storitev ter drugih
poslovnih odhodkov na drugi strani. Vrednost zadnjih je v primerjavi s stroSki blaga, materiala in storitev zanemarljiva.
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Slika 12: Rast dodane vrednosti, poslovnih prihodkov in stro§kov blaga, materiala in storitev v gospodarskih
druzbah predelovalnih dejavnosti, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Povecanje stroskov dela na zaposlenega je bilo vecje od povisanja produktivnosti. Produktivnost dela,
merjena kot dodana vrednost na zaposlenega, se je povecala za skromnih 1,5 % oziroma precej manj kot v
povpredju v vseh gospodarskih druzbah slovenskega gospodarstva (3,8 %), kar pomeni, da se je zaostanek
za povprecno ravnjo produktivnosti celotnega gospodarstva 8e povecal (gl. Sliko 13). Po drugi strani pa so se
v letu 2008 strodki dela na zaposlenega povisali za 6,1 %. Delno je tako visoka rast strodkov dela posledica
prilagoditve visoki produktivnosti in inflaciji v letu 2007, kljub temu pa je bila lanska rast stroSkov dela na
zaposlenega najvi§ja od leta 2003, odkar imamo primerljive podatkez. Slednje je privedlo do obCutnega
povedanja strodkov dela na enoto proizvoda. Ceprav so se poviali tudi v naSih najpomembnejsih
zunanjetrgovinskin partnericah, je bilo poslab$anje v Sloveniji vecje, kar slabo vpliva na konkurenénost
slovenske predelovalne industrije'. To Se posebej vpliva na panoge, ki so najbolj odvisne od prodaje na tujih
trgih. Gibanje njihovih stroSkov dela v razmerju do dodane vrednosti pa je bilo nekoliko ugodnejSe kot pri
panogah, ki veéino prodaje realizirajo doma. Pri izvozno usmerjenih panogah so se ob sicer nizki rasti
produktivnosti (0,6 %) strodki dela na zaposlenega povisali za 4,4 %. V panogah, ki ve¢ kot polovico prodaje
namenijo na domadi trg, pa se produktivnost v primerjavi z letom 2007 praktiéno ni spremenila (0,1-odstotna
rast), stroski dela na zaposlenega pa so bili vi§ji kar za 5,1 %.

20 Ceprav se od leta 2008 podjetja uvrséajo v panoge po spremenjeni Standardni klasifikaciji dejavnosti, ocenjujemo, da na agregat
predelovalnih dejavnosti sprememba ne vpliva bistveno.
21 GI. Ekonomsko ogledalo (marec 2009).
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Slika 13: Raven in rast produktivnosti dela ter rast stroSkov dela na zaposlenega v letu 2008

200 12,0
- 10,0
150 8,0
- 6,0
o
S 100 - 4,0
1]
: &
s 20 2
©
S 50 1 0,0
1%
>
()
2 2,0
e
S 0 - 4,0
o )
a
-6,0
B Dodana vrednost na zaposlenega, relativno glede na vse druzbe
-50 -8,0
= Rast produktivnostidela (desna os) i
- -10,0
= Rast stroskov dela na zaposlenega (desna os)
-100 -12,0

Kemi¢na in farmacevtska ind.
Proizv. nekovinskih mineralnih izd.
Proizv. vozilin plovil

Popravila in montaZza strojev in naprav
Prehrambena ind.

Papima ind. in tiskarstvo

Proizv. izd. iz gume in plasti¢énih mas
Proizv. kovin in kovinskih izd.

Proizv. drugih strojev in naprav
Proizv. IKT in elektriénih naprav
Pohistvo in dr. predelovalne dej.
Lesnaind.

Tekstilna ind.

Usnjarska ind.

Skupajpredelovalne dejavnosti

Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Ob hitrejsi rasti stroSkov blaga, materiala in storitev ter stroskov dela od rasti poslovnih prihodkov se
je precej zmanjsal dobicek iz poslovanja. Glede na konjunkturno sicer zelo ugodno leto 2007 se je dobicek
iz poslovanja gospodarskih druzb predelovalnih dejavnosti znizal za 17 % na 1.072,1 mio EUR. Med
posameznimi panogami se je neto dobiCek iz poslovanja povecal glede na leto 2007 v kemiéni in farmacevtski
industrijiz2 (za 8,8 %) ter v proizvodniji drugih strojev in naprav (4,6 %). Druge panoge so leto 2008 konéale s
slabSim poslovnim izidom kot v predhodnem letu. To velja predvsem za lesnopredelovalno (-77,2 %) in
papirno industrijo (61,2 %) ter za tekstilno (-52,3 %) in usnjarsko industrijo (57,3 %). Zanimivo je, da izrazito
izvozno usmerjene panoge, ki so v najveCjem obsegu obCutile padec naro€il, na koncu leta niso imele
najslabsih izidov, kar lahko v dologeni meri pojasnimo z racionalizacijo stroSkov proizvodnje (gl. prejsnii
odstavek).

Se precej bolj kot dobicek iz poslovanja se je lani poslabsal izid iz financiranja. Neto izguba iz
financiranja, ki je za dejavnost predelovalne industrije sicer povsem obi¢ajna, se je lani pove€ala za dvakrat v
primerjavi z letom 2007 in dosegla Ze 343,2 mio EUR, tako da je ze precej pomemben delez konénega
poslovnega izida predelovalnih dejavnosti. Po eni strani je bilo lani nizko poviSanje finanénih prihodkov kot
posledica znizanja finannih prihodkov iz delezev, po drugi strani pa visoko povisanje finanénih odhodkov.
Slednje predvsem zaradi visoke rasti finan¢nih odhodkov iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb ter finan¢nih

2 Medtem ko se je dobicek precej znizal v proizvodnji kemikalij, je to znizanje ve¢ kot nadomestilo 16,5-odstotno povi$anje dobicka
farmacevtske industrije.
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odhodkov iz posojil, prejetih od bank. PrecejSnje znizanje vrednosti naloZb na eni strani in poslab$anje
pogojev financiranja sta Ze delno posledici izbruha finanéne krize v drugi polovici leta 2008. Poleg tega pa so
se podjetja lani ponovno precej zadolzila. Delno je bilo zadolzevanje posledica pove€anja v proizvodnii
uporabljenih sredstev, pri ¢emer so se povecala dolgoro¢na (8,8 %) in kratkoroCna sredstva (5,6 %). Ker so
gospodarske druzbe povecano vrednost sredstev financirale bolj z zadolzevanjem kot s kapitalom, se je delez
dolga v virih sredstev povecal na 57,9 % (v letu 2007 je zna3al 55,9 %).

Slika 14: Rast poslovnih prihodkov in odhodkov skupin predelovalnih dejavnosti po izvozni usmerjenosti, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izra€uni.

Slab poslovni in financni izid se je pokazal v mo¢nem poslabsanju kazalnikov donosnosti. Zaradi
ob&utnega poslab3anja izgube iz financiranja, ki je k zniZzanju kon¢nega dobicka prispeval Se ve¢ kot dobicek
iz poslovanja, se je neto Cisti dobi¢ek obradunskega obdobja znizal za 37,9 % na 588,1 mio EUR. Neto
dobicek obraCunskega obdobja se je podobno kot dobiek iz poslovanja znizal v vseh panogah, razen v
kemicni in farmacevtski industriji. Kar sedem panog predelovalnih dejavnosti pa je leto 2008 zaklju€ilo z neto
Cisto izgubo (proizvodnja zivil, proizvodnja oblagil, proizvodnja usnja, obdelava in predelava lesa, proizvodnja
papirja, proizvodnja izdelkov iz gume in plasticnih mas, proizvodnja drugih vozil in plovil). Ob sicer$nji rasti
poslovnih prihodkov v veCini panog predelovalnih dejavnosti se je donosnost prodaje zmanjSala v vseh
panogah. Najvecje zniZzanje donosnosti je bilo v nekaterih tehnoloSko manj zahtevnih panogah, ki imajo Ze
tako relativno nizko donosnost, v letu 2008 pa je bila veginoma negativna (panoge so poslovale z izgubo).
NajmanjSe zniZanje donosnosti je bilo v kemicni in farmacevtski industriji, ki je tako ostala dale¢ najbolj
donosna panoga predelovalnih dejavnosti.
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Slika 15: Donosnost prodaje po panogah predelovalnih dejavnosti v letih 2007 in 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
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6 OSKRBA Z VODO; RAVNANJE Z ODPLAKAMI IN ODPADKI; SANIRANJE OKOLJA

Oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in odpadki ter saniranje okolja (SKD E) je dejavnost z malo
druzbami, v katerih je v povpreéju precej ve¢ sredstev in zaposlenih kot v povpre¢ju vseh
gospodarskih druzb skupaj, dodana vrednost na zaposlenega pa je v viSini povpreéja vseh
gospodarskih druzb. Dejavnost E je v letu 2008 zaposlovala 1,7 % zaposlenih v gospodarskih druzbah, prav
tak je bil tudi deleZ ustvarjene dodane vrednosti te dejavnosti v vsej ustvarjeni dodani vrednosti gospodarskih
druzb v letu 2008. V tej dejavnosti je sicer malo druzb (260), ki so imele v letu 2008 3,4-krat ve& zaposlenih in
pa 4,3-krat ve¢ sredstev na podjetie kot v povpredju vseh gospodarskih druzb. Ob povecanju Stevila
zaposlenih (za 3,5 %) se je produktivnost dela, merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, v letu 2008 le
rahlo povec€ala (na 35.927 EUR) in bila praktiéno na ravni povprecja vseh gospodarskih druzb.

V letu 2008 se je poslovni izid gospodarskih druzb v dejavnosti E poslab$al. Neto Cisti dobiek se je
skoraj prepolovil, pri ¢emer je bilo tri etrtine ustvarjenega samo pri zbiranju in odvozu odpadkov ter ravnanju
z njimi (oddelek 38). Gospodarnost poslovanja se je v letu 2008 znizala, tako da se je razlika do povpreéja
vseh druzb Se povecala; pri Cemer so poslovni prihodki (tako kot Ze v letu 2007) presegali poslovne odhodke
le v dejavnostih, ki se ukvarjata z odpadki in s saniranjem okolja (oddelka 38 in 39; pri oskrbi z vodo in
ravnanju z odplakami pa so bili manjsi). Tudi donosnost prihodkov se je v letu 2008 znizala in bila na ravni
povpredja gospodarskih druzb. Sicer je za druzbe v dejavnosti E v primerjavi s povpregjem gospodarstva ob
viji kapitalni intenzivnosti znacilna nizja donosnost sredstev. Glede kazalnikov financiranja je za te druzbe
znacilen precej vecji delez dolga v virih sredstev kot v povprecju vseh gospodarskih druzb, ki je predvsem
dolgorocni dolg; v letu 2008 se je zadolzenost povecala, vendar predvsem zaradi pove€anja kratkoroCnega
dolga. Za te dejavnosti so zna€ilni tudi visji delez stalnih sredstev v vseh sredstvih, nizji delez strojev in
opreme v stalnih sredstvih in pa nizja izvozna usmerjenost glede na povprecje vseh druzb; vrednosti vseh teh
kazalnikov so se v letu 2008 za dejavnost SKD E zmanjSale.

vivwv

V dejavnosti zbiranje, pre¢iS¢evanje in distribucija vode (oddelek 36) se je poslovanje v letu 2008
precej poslabsalo. Zbiranje, preiSCevanje in distribucija vode pomeni skoraj polovico ustvarjene dodane
vrednosti celotne dejavnosti E. Glede na povpredje celotne dejavnosti imajo druzbe v tej dejavnosti visja
sredstva in pa niZji delez kratkorocnih obveznosti, nizji sta tudi gospodarnost poslovanja in donosnost
sredstev. V letu 2008 so se v druzbah, ki se ukvarjajo z zbiranjem, preci¢evanjem in distribucijo vode,
sredstva na podjetie Se povecala, pove€ala sta se deleZ kratkoro€nih obveznosti in deleZ dolga v virih
sredstev. Gospodarnost poslovanja in donosnost prihodkov pa sta se $e poslabSali, saj je neto dobicek

dosegel le 40 % neto dobi¢ka iz leta 2007.

V dejavnosti ravnanje z odplakami (oddelek 37) je bila v letu 2008 donosnost prihodkov prakti¢no nic.
Dejavnost ravnanje z odplakami ustvari le 4 % ustvarjene dodane vrednosti celotne dejavnosti E. Glede na
povprecje celotne dejavnosti imajo podjetja v tej dejavnosti vi§ja sredstva na zaposlenega in visji delez dolga
v virih sredstev, nizji pa sta delez kratkoroénih obveznosti in kapitalska pokritost stalnih sredstev. Glede na
celotno dejavnost E je niZja tudi gospodarnost poslovanja in v letu 2008 tudi donosnost prihodkov, ki se je
praktiéno ob iznienju neto dobicka moéno zmanjSala. V letu 2008 se je zmanj8ala tudi dodana vrednost na
zaposlenega, ki je sicer visja kot v povprecju celotne dejavnosti E, deleZ stroSkov dela v dodani vrednosti pa
se je povidal. V letu 2008 sta se zmanjSala tudi kapitalska pokritost stalnih sredstev in delez dolgorocnih
sredstev v vseh sredstvih, povecal pa se je deleZ opreme in naprav v dolgoroénih sredstvih.
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Tabela 6: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb za oskrbo z vodo, ravnanje z odplakami in odpadki ter

saniranje okolja v letih 2007 in 2008

20071 2008
Stevilo gospodarskih druzb 260 260
Stevilo zaposlenih 2 8.395 8.693
DeleZ dejavnosti v zaposlenosti (v %) 1,7 1,7
Delez v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 1,8 1,7
Neto? ¢isti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 30.987 18.447
VELIKOST
Sredstva / podjetje (v tiso¢ EUR) 8.161 8.637
Stevilo zaposlenih / podjetie 32,3 33,4
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso€ EUR) ‘ ‘ 251,2
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,02 ‘ 1,00
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 08
Donosnost prihodkov (v %) 3,7 2,0
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) 35.265 35.927
DELOVNA STROSKOVNOST
Stroski dela / zaposlenega (v EUR) 21.346 22.909
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 60,5 63,8
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 78,9 79,6
Delez kratkorognih obveznosti v virih sredstev (v %) 12,7 13,6
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 252 24,6
Dolgoroéna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 103,0 102,7
IZVOZNA USMERJENOST

Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih €istih prihodkih od

prodaje (v %) 12.3 10,3
STRUKTURA SREDSTEV

Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 83,5 82,9
DeleZ proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih (v %) 16,4 13,8

Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Opombe: 'Ker so zaradi spremembe klasifikacije SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti,
tokrat za leto 2007, uporabljamo podatke, ki se nana$ajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008.2 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo
povpregno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja
SURS. ®Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obracunskega obdobja.

V dejavnostih, ki se ukvarjajo z odpadki (oddelek 38), se je poslovanje v letu 2008 nekoliko
poslabsalo, vendar je bilo boljse kot v povprecju celotne dejavnosti E. V dejavnosti zbiranje in odvoz
odpadkov ter ravnanje z njimi; pridobivanje sekundarnih surovin (oddelek 38) ustvarijo skoraj polovico dodane
vrednosti celotne dejavnosti E. V tem dobro polovico dodane vrednosti ustvarijo druzbe, ki se ukvarjajo z
zbiranjem in odvozom odpadkov, desetino druzbe, ki ravnajo z odpadki, in dobro tretjino druzbe, ki iz
odpadkov pridobivajo sekundarne surovine. Glede na povprecje celotne dejavnosti E imajo druzbe, ki se
ukvarjajo z odpadki, manj sredstev na podjetje in na zaposlenega in vedji delez kratkoronih obveznosti ter
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veCjo kapitalsko pokritost sredstev, vedji je tudi delez opreme in strojev v dolgoro¢nih sredstvih. Glede na
celotno dejavnost E te druzbe dosegajo tudi viSjo gospodarnost poslovanja, vi§jo donosnost prihodkov in
donosnost sredstev, mocno vi§ja pa je izvozna usmerjenost. V letu 2008 se je v tej dejavnosti dosezen neto
dobicek zmanjSal za Cetrtino, s tem sta se zmanj3ali tudi gospodarnost poslovanja in donosnost prihodkov.
Glede na leto 2007 sta se v teh druzbah zmanj$ali tudi izvozna usmerjenost in kapitalska pokritost stalnih
sredstev, povecala pa so se sredstva na podjetje in pa deleZ dolgorocnih sredstev v vseh sredstvih.

V letu 2008 se je donosnost prihodkov v dejavnosti saniranja okolja (oddelek 39) Se povecala.
Saniranje okolja in drugo ravnanje z odpadki predstavija le 1 % ustvarjene dodane vrednosti celotne
dejavnosti E. Glede na povpredje celotne dejavnosti imajo druzbe, ki sanirajo okolje, v povprecju bistveno
kapitalska pokritost stalnih sredstev. Precej nizji je tudi delez dolgoro¢nih sredstev v sredstvih, viji pa delez
opreme in strojev v dolgoroCnih sredstvih. Nizja kot v celotni dejavnosti E je tudi dodana vrednost na
zaposlenega in stroski dela na zaposlenega, moc€no visja pa donosnost sredstev, prihodkov in gospodarnost
poslovanja. V letu 2008 se je neto Cisti dobi¢ek v tej dejavnosti glede na leto 2007 rahlo povecal, s tem je bila
vi§ja tudi donosnost prihodkov, poslab3ala pa se je gospodarnost poslovanja.

Slika 16: Struktura dodane vrednosti in dodana vrednost na zaposlenega v gospodarskih druzbah v dejavnosti
oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in odpadki ter saniranje okolja, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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7 OSKRBA Z ELEKTRIKO, PLINOM IN PARO

Oskrba z elektriko, plinom in paro (SKD D) je kapitalno intenzivna dejavnost z majhnim Stevilom
druzb, ki pa so nadpovpreéno velike, njihova rast dodane vrednosti pa je bila lani dosti viSja kot v
celotnem gospodarstvu. V letu 2008 je imela povpreéna druzba v dejavnosti D 12-krat veC sredstev in
skoraj 4-krat ve€ zaposlenih od povpre¢ne druzbe v gospodarstvu. Dodana vrednost se je lani poveéala za
13,7 % (pri vseh druzbah za 7,9 %), v zadnjih Sestih letih pa za 43,7 %, kar je manj kot pri vseh druzbah. Zato
se je tudi deleZ ustvarjene dodane vrednosti te dejavnosti v vseh druzbah zniZal v tem obdobju za 0,3 0. 1., na
3,5 %. Produktivnost dela, merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, je bila tudi po zaslugi visoke
kapitalne intenzivnosti precej vi§ja (82,7 tiso¢ EUR), kakor znaSa povpreCje vseh druzb (35,3 tiso¢ EUR).

Tabela 7: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb za oskrho z elektriko, plinom in paro v obdobju 2007-
2008

20071 2008
Stevilo gospodarskih druzb 206 206
Stevilo zaposlenih? 7.563 7.542
DeleZ zaposlenih v vseh druzbah (v %) 1,5 1,5
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah (v %) 3,3 35
Neto? Cisti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) 109.020 104.895
VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 21.255 23.681
Stevilo zaposlenih/podjetje 36,7 36,6
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpreéna sredstva/zaposlenega (v tisoé EUR) | | 614
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,043 | 1,052
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 2,3
Donosnost prihodkov (v %) 45 3,6
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) | 72.534 82.690
DELOVNA STROSKOVNOST
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 29.168 31.831
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 40,2 38,5
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
DeleZ dolga v virih sredstev (v %) 26,6 28,5
DeleZ kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 14,3 15,1
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 90,4 88,5
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog (v %) 102,5 101,5
IZVOZNA USMERJENOST

Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih €istih prihodkih od

. 10,4 8,6
prodaje (v %)

STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 81,2 80,8
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 34,0 33,1

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Opombe: 'Ker so zaradi spremembe klasifikacije SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti,
tokrat za leto 2007 uporabljamo podatke, ki se nanasajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008. 2 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo
povpregno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja
SURS. ®Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obracunskega obdobja.
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Neto Cisti dobi¢ek v dejavnosti oskrba z elektriko, plinom in paro se je v letu 2008 malenkostno
zmanjsal, neto dobicek iz poslovanja pa je bil precej visji kot v predhodnem letu. V letu 2008 je neto
Cisti dobiCek znaSal 104,9 mio EUR in se je v primerjavi z letom 2007 zniZal le za 3,8 % (pri vseh druzbah
znizanje za ve¢ kot polovico). Neto dobicek iz poslovanja je zna3al kar 140,6 mio EUR oziroma 42,5 % ve¢
kot v letu 2007 (pri vseh druZzbah zniZanje za 3,1 %). Finan¢ni odhodki so presegli prinodke za 10,7 mio EUR
(v letu 2007 so bili prihodki visji za 7 mio EUR). Neto izguba zunaj rednega delovanja je znaSala 0,6 mio EUR
(leto prej neto dobicek v visini 8,6 mio EUR). Zlasti opazna je tudi sprememba pri davkih, saj se je njihova
viSina predvsem zaradi odlozenih davkov v letu 2007 v letu 2008 poviSala na 24,4 mio EUR. Gospodarnost
(ekonomicnost) poslovanja pri oskrbi z elektriko, plinom in paro v visini 1,052 je bila lani Ze viSja od povpre¢ne
vseh druzb skupaj (1,043). Prav tako je bila vi§ja kot pri druzbah skupaj tudi donosnost na sredstva in
prihodke (2,2 % in 3,6 %). ZadolZenost se z leti poveluije, a je delez dolga v virih sredstev z 28,5 % e vedno
ve€ kot pol manjsi kot pri vseh druzbah. Delez izvoznih prihodkov pa je bil v letu 2008 ve€ kot trikrat nizji kakor
pri vseh druzbah in je znasal 8,6 %.

Slika 17: Struktura dodane vrednosti v gospodarskih druzbah v dejavnosti oskrba z elektriko, plinom in paro,
2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

V okviru dejavnosti oskrba z elektriko, plinom in paro je najveéja dejavnost oskrba z elektriko
(skupina SKD 35.1), kjer so lani ponovno najbolj$i poslovni izid dosegli v proizvodnji hidroelektrarn.
Pri oskrbi z elektriko so v letu 2008 ustvarili skoraj devet desetin dodane vrednosti oskrbe z elektriko, plinom
in paro. Neto Cisti dobi¢ek je znaSal 88,7 mio EUR in se je glede na leto prej znizal za 12,0 %. V okviru
dejavnosti oskrba z elektriko so najve¢ neto Cistega dobicka, 47,1 mio EUR, ustvarili v proizvodnji
hidroelektrarn. Ta je bil za 13,8 % manjsi kot v letu 2007, vendar pa se je za 23,6 % povecal dobicek iz
poslovanja, kar je podobno pove€anju proizvodnje hidroelektrarn (merjeno v GWh) v letu 2008 (za 24,6 % po
podatkih ELES). V dejavnosti proizvodnja hidroelektrarn so manjSi celotni neto Cisti dobi¢ek lani izkazali
predvsem zaradi ve€ placanih davkov v tem letu. V letu 2007 je namre€ negativna postavka odlozenih davkov
povecCala neto Cisti dobiCek za 7,8 mio EUR, v letu 2008 pa so pozitivni odloZeni davki pomenili za 7,9 mio
EUR niZji neto Cisti dobiCek. Celotni dobi¢ek hidroelektrarn pred davki se je namre¢ s 50,3 mio EUR v letu
2007 povecal na 60 mio EUR v letu 2008, kar pomeni, da so v letu 2008 dejansko zelo uspesno poslovali.
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Drugi najvecji neto Cisti dobi¢ek v dejavnosti oskrba z elektriko, plinom in paro so v letu 2008 ustvarili v
dejavnosti proizvodnja termoelektrarn, 26,7 mio EUR (povecanje za 57,4 %). Najbolj, na le 1,2 mio EUR (z 19
mio EUR v letu 2007), se je znizal neto Cisti dobi¢ek v dejavnosti prenos elekiriéne energije. Distribucija
elektrike je s 6 mio EUR skoraj dosegla predlanski poslovni izid, trgovanje z elektricno energijo pa je bilo z
dobickom v visini 5,2 mio EUR ve¢ kot dvakrat uspesnejSe. Distribucija elektriCne energije, ki je v letu 2007
ustvarila manjSo izgubo, je v letu 2008 dosegla velik neto dobiCek v viSini 15,7. Na slab3i konéni poslovni izid
(neto Cisti dobicek) je vplivalo zlasti povecanje finanénih odhodkov (za 5 mio EUR), vezanih predvsem na
posoajila, prejeta od bank, in pove€anje drugih izrednih odhodkov (za 8,2 mio EUR).

Slika 18: Dodana vrednost na zaposlenega in donosnost sredstev v gospodarskih druzbah v dejavnosti oskrba z
elektriko, plinom in paro, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

V okviru dejavnosti oskrba z elektriko, plinom in paro sta oskrba s plinom (skupina SKD 35.2) in
oskrba s paro in vroco vodo (skupina SKD 35.3) sicer manjsSi dejavnosti, a sta lani obe mocno
izboljsali svoj poslovni izid. \/ dejavnosti oskrba s plinastimi gorivi se je neto Cisti dobiCek v letu 2008
povecal za dobrih dva in polkrat, na 4,9 mio EUR. Neto dobi¢ek iz poslovanja je bil $e viji, 8,4 mio EUR,
odhodki od financiranja pa so presegli prihodke za 2,3 mio EUR. V dejavnosti oskrba s paro in vro¢o vodo so
v letu 2008 dosegli 11,3 mio EUR neto Cistega dobicka, kar je za 79,5 % vecC kot leto prej. V obeh dejavnostih
je bila ekonomi¢nost poslovanja bolj8a kot pri druzbah skupaj, saj je pri oskrbi s plinom dosegla 1,075, pri
oskrbi s paro in vro¢o vodo pa 1,050.

23\ letu 2007 je bila v dejavnosti oskrba s plinastimi gorivi vkljuéena $e druzba Geoplin plinovodi, ki je po SKD 2008 registrirana v
dejavnost cevovodni transport. Podatki za dejavnost oskrba s plinastimi gorivi za leto 2008 torej zaradi spremembe klasifikacije SKD
niso primerljivi s podatki za to dejavnost v preteklih letih. Po starejSih podatkih je imela dejavnost oskrba s plinastimi gorivi predvsem
zaradi Geoplina v zadnjih nekaj letih do leta 2007 ve¢ kot 10 milijonov EUR dobicka.
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8 GRADBENISTVO

Gospodarske druibe s podrodja gradbenistva so leta 2008 e okrepile svojo aktivnost. Stevilo
zaposlenih se je povecalo kar za 13,9 %, kar je ista stopnja rasti kot leto pred tem in hkrati najvisja rast, odkar
razpolagamo s podatki (od leta 1995). Dodana vrednost se je povecala za 20,3 %. Iz mese¢nih podatkov
SURS o vrednosti opravljenih gradbenih del je razvidno, da se je aktivnost ob koncu leta sicer umirjala,
vendar je bila v povpreCju leta e vedno visoka. Podobno kot leto pred tem ocenjujemo, da je bila rast visoka
na vseh podrocjih gradbeniStva: pri gradnji inzenirskih objektov, gradnji stanovanjskih in tudi nestanovanjskih
stavb ter specializiranih gradbenih delih (napeljava, zakljuéna dela).

Tabela 8: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v gradbenistvu v letih 2007 in 2008

20071 2008
Stevilo gospodarskih druzb 6.746 6.746
Stevilo zaposlenih? 49.901 56.817
Delez dejavnosti v zaposlenosti (v %) 10,2 111
Delez v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 79 8,7
Neto? gisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 168.675 152.858
VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 930,8 1.119,8
Stevilo zaposlenih/podjetje 74 84
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre¢na sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | | 121.735
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,042 | 1,043
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 2,2
Donosnost prihodkov (v %) 2,6 2,0
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) | 26.200 27.685
DELOVNA STROSKOVNOST
Stro3ki dela / zaposlenega (v EUR) 17.228 18.195
Delez stroSkov dela v dodani vrednosti (v %) 65,8 65,7
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
DeleZ dolga v virih sredstev (v %) 80,5 81,6
DeleZ kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstev (v %) 62,6 64,4
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 61,3 58,8
Dolgoroéna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 74,8 67,3
1ZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Cistih prihodkih 5,6 55
od prodaje (v %)
STRUKTURA SREDSTEV

DeleZ stalnih sredstev v sredstvih (v %) 31,8 314
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih 254 23,6
sredstvih (v %)

Vir podatkov: AJPES (statistini podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Opombe: 'Ker so zaradi spremembe klasifikacije SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti,
tokrat za leto 2007 uporabljamo podatke, ki se nanasajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008. 2 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo
povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obradunskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja
SURS. ?Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obracunskega obdobja.

Kljub visji aktivnosti se je poslovni izid gradbenih druzb zaradi veéje financne izgube v letu 2008
poslabsal. Po nekajletni rasti neto Cistega dobicka se je lani znizal na 153 mio EUR, obenem se je znizala
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tudi donosnost sredstev, kapitala in prihodkov2. Znizanje je bilo posledica poveCane neto izgube iz
financiranja (lani se je ve¢ kot podvojila na 108 mio EUR), neto dobicek iz poslovanja pa se je povecal na 309
mio EUR.

Povecanje neto izgube iz financiranja je bilo povezano predvsem z visjimi odhodki za obresti. Odhodki
za obresti so se povecali za 26 mio EUR, kar je ve¢ kot polovica celotnega poslab$anja financnega izida.
Finanéni izid se je poslab3al tudi zaradi niZjih prihodkov »iz deleZev iz drugih nalozb« in povecanih oslabitev
in odpisov financnih nalozb. Povecanje odhodkov za obresti je povezano z intenzivnim zadolZzevanjem v
preteklih letih, hkrati pa tudi z niZjo rastjo aktivnosti in viSanjem obresti proti koncu lanskega leta.

V letu 2008 se je povecala zadolZzenost ob visjih zalogah. DeleZ dolga v virih sredstvih je bil lani vi§ji za
1,1 odstotne tocke, povecal se je sedmo leto zapored. Podobno kot leto pred tem so se povecCale kratkorocne
finanCne obveznosti do bank. Med sredstvi so se moéno povecale zaloge (v strukturi sredstev za 3,2 odstotne
tocke oziroma 475 mio EUR), predvsem v oddelku gradnja stavb (41).

Povecanje dobicka iz poslovanja je povezano z vecjo aktivnostjo v gradbenistvu, a so se lani prihodki
povecali tudi zaradi povecevanja zalog. Poslovni prihodki so se lani povecali za 17,2 %. Povec&anje je bilo
relativno enakomerno razporejeno po vseh treh oddelkih gradbenistva (gl. Tabelo 9). Rast je bila najvisja pri
gradniji stavb, a je bila v precejSnji meri realizirana iz pove€anja zalog (kar 5,0 odstotne toCke). Povecanje
zalog je bilo leta 2008 kar 4,5 % vseh poslovnih prihodkov druzb v gradbeniStvu (v vseh druzbah skupaj
0,8 %). Zaloge so bile konec lanskega leta ze 21,5 % vseh sredstev v gradbenistvu, v oddelku gradnje stavb
pa celo 32,8 % sredstev.

Tabela 9: Prihodki in zaloge v gradbenistvu

Rast poslovnih Prispevek povecanja zalog | Delez zalog v sredstvih, v
prihodkov, v % k rasti prihodkov, v o. t. %
Gradbenistvo 17,2 25 215
Gradnja stavb (SKD 41) 18,9 5,0 32,8
Gradnja inzenirskih objektov (SKD 42) 16,0 11 8,1
Specializirana grad. dela (SKD 43) 16,1 0,2 8,5

Vir: Lastni preracuni na podlagi podatkov AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb).

24 Podatki za prej$nja leta sicer niso neposredno primerljivi, ker se dejavnost gradbeniStva po stari SKD ne ujema popolnoma z
gradbeniStvom po novi SKD. Prve primerjave kaZejo, da je bilo 87,0 % druzb (s kar 96,2 % zaposlenih), ki so bile v letu 2008
registrirane v gradbenistvu, tudi v letu 2007 registriranih v gradbenistvu. 9,3 % vseh druzb, ki so bile leta 2008 v gradbeniStvu, so
»prisle« iz dejavnosti »poslovanje z nepremicninami«, ki pa so v celotni zaposlenosti pomenile le 1,7 % zaposlenih (»prisli« so
predvsem iz podrazreda 70.110 — Organizacija izvedbe nepremicninskih projektov za trg v 41.100 — Organizacija izvedbe stavbnih
projektov).
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Slika 19: Struktura dodane vrednosti gospodarskih druzb gradbenistva in dodana vrednost na zaposlenega,
2008
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Vir: Lastni preracuni na podlagi podatkov AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb).
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9 TRGOVINA, VZDRZEVANJE IN POPRAVILA MOTORNIH VOZIL

Gospodarske druzbe v dejavnosti trgovine ter vzdrzevanja in popravil motornih vozil (SKD G) so leta
2008 mocno povecale dodano vrednost, s Cimer se je nekoliko okrepil tudi njihov delez v skupni
dodani vrednosti gospodarskih druzb. Najvija rast dodane vrednosti v obdobju od leta 2002 (13,4 %) je
bila predvsem posledica visoke rasti poslovnih prihodkov, ki so v povpreju vseh trgovinskih druzb narasli za
skoraj petino (za 17,7 %). Dodano vrednost so najbolj povecale druzbe v trgovini z motornimi vozili in popravili
motornih vozil (SKD 45) (15,2 %), ki so edine izboljSale ekonomitnost poslovanja. Te druzbe ustvarijo le
dobro desetino dodane vrednosti dejavnosti (gl. Sliko 20) ter so najman;jSi oddelek dejavnosti tudi po Stevilu
zaposlenih (11 % dejavnosti) ter ustvarjenem neto poslovnem dobi¢ku (11 %). Na povecan deleZ trgovinskih
druzb v ustvarjeni dodani vrednosti vseh gospodarskih druzb najbolj vplivajo druzbe v trgovini na debelo,
razen z motornimi vozili (SKD 46), ki so ustvarile 14,3 % veCjo dodano vrednost, ter zaposlujejo dve petini
vseh zaposlenih v trgovini, ki so leta 2008 ustvarili skoraj dve tretjini neto poslovnega dobi¢ka dejavnosti.
Druzbe v trgovini na drobno, razen z motornimi vozili (SKD 47), v katerih je najve¢ zaposlenih (okoli 47 %) in
so leta 2008 ustvarile ve¢ kot petino neto poslovnega dobicka, so edine zmanjSale svoj delez v ustvarjeni
dodani vrednosti celotne dejavnosti (za 0,5 o. t.) kljub skoraj enkrat visji rasti dodane vrednosti kot leta 2007
(11,7 %).

Ob visoki rasti dodane vrednosti se je leta 2008 povecala tudi produktivnost dela, ki jo merimo z
dodano vrednostjo na zaposlenega. V povpreCju vseh druzb trgovinske dejavnosti je bila ob 6,3-odstotni
rasti Stevila zaposlenih vi§ja za 6,7 %, kar je skoraj enkrat vija rast kot v povprecju vseh gospodarskih druzb
(gl. tudi Sliko 21). Povecala se je bolj kot stroski dela na zaposlenega (za 4,7 %), tako da je deleZ stroSkov
dela v dodani vrednosti upadel za 1,0 0. t. na 56,2 %. Stroski dela v dodani vrednosti so se znizali v vseh treh
oddelkih dejavnosti. Znova se je zmanj$ala tudi obremenjenost poslovnih prihodkov s stro$ki dela (za 0,4 o. t.
na 6,5 %), saj so se stroki dela povpreéno povecali za 11,0 %, poslovni prihodki pa so narasli za slabo
petino. DeleZ stroSkov dela v poslovnih prihodkih je bil visji kot leta 2007 le v trgovini z motornimi vozili in
njihovimi popravili (za 0,3 0. t. na 5,2 %).

Ob desetino visjem neto poslovnem dobicku ter neto financni izgubi je neto Cisti dobicek trgovinskih
druzb leta 2008 upadel za vec kot tretjino, donosnost prihodkov pa se je znizala na raven iz leta 2002.
Rast neto dobic¢ka iz poslovanja je bila najniZja v obdobju zadnjih sedmih let (za 10,2 %). Ustvarjena neto
finanCna izguba pa je bila ve¢ kot polovica ustvarjenega neto dobicka oziroma vec€ kot tretjina neto dobicka iz
poslovanja trgovinskih druzb. BoljSi izid kot leta 2007 so trgovinske druZbe dosegle le pri drugem delovaniu,
ko so v primerjavi z letom 2007 imele neto dobicek, ki je le omilil znizanje neto Cistega dobicka, saj pomeni
manj kot desetino neto Cistega dobicka (6,9 % leta 2008). Ob precejSnjem zniZanju neto &istega dobi¢ka na
eni strani ter Se vedno relativno visoki rasti prihodkov od prodaje se je donosnost prihodkov trgovinskih druzb
znizala z 2,8 % leta 2007 na 1,5 % leta 2008.
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Tabela 10: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti trgovina, vzdrzevanje in popravila

motornih vozil, 2007 in 2008

20071 2008
Stevilo gospodarskih druzb 13.456 13.456
Stevilo zaposlenih? 84.955 90.311
DeleZ dejavnosti v zaposlenosti (v %) 17,3 17,7
Delez dejavnosti v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 18,9 18,0
Neto? isti dobicek/izguba poslovnega leta (v mio EUR) 701.123 443.546
VELIKOST
Sredstva / podjetje (v tiso¢ EUR) 1.198 1.356
Stevilo zaposlenih / podjetie 6,3 6,7
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ ‘ 190
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,034 ‘ 1,032
DONOSNOST
Donosnost sredstev, v % 2,6
Donosnost prihodkov, v % 2,8 15
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) 35.336 37.698
DELOVNA STROSKOVNOST
Stroski dela / zaposlenega (v EUR) 20.227 21170
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 57,2 56,2
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
DeleZ dolga v virih sredstev (v %) 65,2 66,0
Delez kratkorognih obveznosti v virih sredstev (v %) 47,5 48,7
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 78,1 73,1
Dolgoro¢na pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 83,4 794
IZVOZNA USMERJENOST
Delez gistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih &istih prihodkih od prodaje (v %) ‘ 14,8 17,2
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 44,6 46,6
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih (v %) 2,1 2,1

Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni. Opombe: 'Ker so zaradi spremembe klasifikacije
SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti, tokrat za leto 2007 uporabljamo podatke, ki se
nanasajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008.2 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podiagi
delovnih ur v obraéunskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 3 Razlika med €istim dobickom in

izgubo obracunskega obdobja.
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Slika 20: Struktura dodane vrednosti po oddelkih dejavnosti trgovina ter vzdrzevanje in popravila motornih vozil,
2008
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
Legenda: 45.1 — Trgovina z motornimi vozili, 46.1 — Posrednistvo, 46.4 — Trgovina na debelo z izdelki za Siroko rabo, 46.7- Druga specializirana
trgovina na debelo, 46.9 — Nespecializirana trgovina na debelo, 47.1 — Trgovina na drobno v nespecializiranih prodajalnah.
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Slika 21: Dodana vrednost ter stroski dela na zaposlenega v gospodarskih druzbah dejavnosti trgovina ter
vzdrzevanje in popravila motornih vozil, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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Slika 22: Donosnost prihodkov v najvecjih oddelkih ter skupinah trgovinske dejavnosti, 2007-2008
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Neto finanéna izguba trgovinskih druzb je bila izid visjih finanénih odhodkov, finanéni prihodki pa so
ostali priblizno na ravni leta 2007. Medtem ko so se finanéni prihodki v povpredju vseh trgovinskih druzb
povecali za 3,4 %, so bili finan¢ni odhodki vec kot enkrat visji kot leta 2007 (za 130 %). Finan¢ni prihodki iz
deleZev so se zniZali na le petino vseh finan¢nih prihodkov (za ve€ ve€ kot 60 % viSine iz leta 2007). Finan¢ni
odhodki pa so bili vi§ji predvsem na racun odhodkov iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb, ki so Getrtina
finanénih odhodkov (leto prej manj kot 5 %). K neto finan¢ni izgubi so najvec, okoli dve tretjini, prispevale
druzbe v trgovini na drobno (gl. Sliko 23). Te so bile sicer edine med druzbami trgovinske dejavnosti, ki so
imele visje financne prihodke (za 29,2 %), a so hkrati imele najvecje finanéne odhodke. Ti so bili ve€ kot trikrat
viji kot leta 2007, skoraj 90 % pa so bili financni odhodki nespecializiranih prodajaln (SKD 47.1) ter
specializiranih prodajaln z gorivom (SKD 47.3).

Zaradi slabega financnega poslovanja se je neto Cisti dobi¢ek najmoéneje znizal v druzbah trgovine
na drobno. Leta 2008 je bil neto ¢isti dobicek v trgovini na drobno skoraj 100 % niZji kot leto prej, k ¢emur so
najvec prispevale nespecializirane prodajalne, ki so ustvarile skoraj 90 % niZji neto Cisti dobiéek, ter druzbe v
trgovini na drobno z motornim gorivom z neto ¢isto izgubo skoraj v viSini neto Cistega dobicka iz leta 2007.
Druzbe v trgovini na drobno so tako leta 2008 ustvarile le 0,1 % neto Cistega dobicka celotne trgovske
dejavnosti (SKD G).

Zaradi neto finan¢ne izgube je bil neto Cisti dobicek niZji tudi v preostalih oddelkih trgovine. V trgovini
Z motornimi vozili in popravili je bil nizji za petino, v trgovini z motornimi vozili (SKD 45.1) pa za desetino. V
trgovini na debelo, ki je najveCji oddelek trgovinske dejavnosti, je bil 15,6 % nizji kot leta 2007, k Cemur so
najveC prispevale druzbe v drugi specializirani trgovini na debelo (SKD 46.7) s Cetrtino nizjim neto Cistim
dobickom kot leto prej. Neto Eisti dobicek je bil nizji tudi v druzbah preostalih dveh vegjih oddelkov trgovine na
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debelo, ki skupaj ustvarita okoli dve petini neto Eistega dobicka druzb trgovine na debelo. V druzbah, ki se
ukvarjajo s posrednistvom (SKD 46.1), se je znizal za 14,2 %, saj so te druZbe ustvarile viSjo neto finanéno
izgubo ter ohranile neto poslovni dobi¢ek na ravni preteklega leta. Druzbe v trgovini z izdelki za Siroko rabo
(SKD 46.4) pa so imele za 4,1 % niZji neto Cisti dobicek kljub neto dobicku iz financiranja, ki pa je bil ve¢ kot
96 % nizji kot leto pre;j.

Slika 23: Finanéno poslovanje gospodarskih druzb v dejavnosti trgovina ter vzdrzevanje in popravila motornih
vozil, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Slika 24: Poslovni izid trgovinskih druzb oddelka trgovine na drobno, razen z motornimi vozili, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
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Slika 25: Poslovni izid trgovinskih druzb oddelkov trgovine na debelo, razen z motornimi vozili, ter trgovine z
motornimi vozili in njihovimi popravili, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
Legenda: neto dobicek iz poslovanja (neto poslovni dobicek), neto dobicek iz finanénega delovanja (neto finanéna izguba), neto dobicek iz drugega
delovanja (neto drug dobicek).

Trgovinske druzbe so ustvarile skoraj petino visje poslovne prihodke, a se je predvsem zaradi njihove
vi§je obremenjenosti z nabavno vrednostjo prodanega blaga in materiala, ki pomenijo veéino
poslovnih odhodkov, neto poslovni dobicek povecal le za desetino. \V/ povpregju trgovinskih druzb so se
poslovni odhodki povecali za 18,0 %, najmanj druzbam v trgovini z motornimi vozili in njihovimi popravili (za
7,0 %), ki so tudi najbolj poveéale neto poslovni dobi¢ek (za 16,5 %). Te druzbe so znizale obremenjenost
poslovnih prihodkov z nabavno vrednostjo prodanega blaga in materiala, medtem ko se je to razmerje v
druzbah v trgovini na debelo ter na drobno $e povecalo, saj se je nabavna vrednost prodanega blaga in
materiala povecala bolj kot njihovi poslovni prihodki. Druzbe v trgovini na debelo so tako ustvarile za 7,8 %,
druzbe v trgovini na drobno pa za 13,3 % visji neto poslovni dobicek.

Trgovinske druzbe so leta 2008 povecale svojo zadolZenost, saj so imele veéje kratkorocne
obveznosti kot leta 2007. Kratkorocne obveznosti, ki pomenijo vecino deleZa dolga v virih sredstev, so bile
za 16,5 % viSje kot leto prej. Najbolj, za Cetrtino, so narasle druzbam v frgovini na drobno, od teh
nespecializiranim prodajalnam kar za 41,7 %. Trgovine na drobno so tudi najbolj povecale delez kratkorocnih
obveznosti v virih sredstev, ki je narasel za 4,0 o. t. na 41,9 %, in sicer predvsem zaradi 80 % viSjih
kratkoroénih finanénih obveznosti (v povprecju trgovinskih druzb za 38,1 %). Najbolj se je deleZ kratkorocnih
obveznosti v virih sredstev povecal nespecializiranim prodajalnam (za 6,7 o. t. na 39,5 %), pri katerih so
kratkoro¢ne finanéne obveznosti narasle za 145,1 %. Kljub temu ostajajo druzbe trgovine na drobno najmanj
zadolzene med druzbami trgovinske dejavnosti (gl. Sliko 27). Druzbe v trgovini na debelo so delez dolga v
virih sredstev ohranile na ravni preteklega leta, kar jim je uspelo tudi zaradi visoke rasti obsega kapitala (za
14,8 %, v povpredju vseh trgovinskih druzb za 10,5 %), medtem ko so druzbe v trgovini z motornimi vozili in
popravili ostale najbolj zadolzene (77,4-odstotni delez dolga v virih sredstev). Vse trgovinske druzbe so imele
tudi slabSo financno strukturo. Kapitalska pokritost stalnih sredstev ter dolgoro¢na pokritost dolgorocnih
sredstev sta bili nizji kot leto prej (gl. Tabelo 10).
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Slika 26: Obremenjenost poslovnih prihodkov z nabavno vrednostjo prodanega blaga in materiala v trgovinskih
druzbah, 2007-2008
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
Slika 27: Zadolzenost trgovinskih druzb, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
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10 PROMET IN SKLADISCENJE

Dejavnost prometa in skladis¢enja (SKD H) ustvari dobrih 7 % dodane vrednosti vseh gospodarskih
druzb. Podobno kot v zadnjih nekaj letih so tudi lani dodano vrednost in zaposlenost povisali bolj kot
pri vseh druzbah. Dodana vrednost v dejavnosti H je v letu 2008 znaSala 1.320,3 mio EUR in se je glede na
leto 2007 poviSala za 11,3 % (za 3,4 o. t. bolj kot pri vseh druzbah), v primerjavi z letom 2002 pa je bilo
poviSanje 71,7-odstotno (pri vseh druzbah rast 56,5 %). Zaposlenost se je lani povecala za 6,8 % (za 2,9 o. t.
bolj kot pri vseh druZbah). Od 2.394 ve¢ zaposlenih glede na prejsnje leto sta bili dobri dve tretjini v cestnem
blagovnem prometu.

Tabela 11: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti prometa in skladiséenja v obdobju
2007-2008

20071 2008
Stevilo gospodarskih druzb 2.253 2.253
Stevilo zaposlenih? 35.163 37.557
Delez zaposlenih v vseh druzbah, v % 7,2 74
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah, v % 71 73
Neto? ¢isti dobicek/izguba, v 1.000 EUR 187.877 109.870
VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podietje, v 1.000 EUR 4.265 4.689
Stevilo zaposlenih/podjetje 15,6 16,7
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre&na sredstvalzaposlenega, v 1.000 EUR | | 269
GOSPODARNOST
Gospodarmost poslovanja | 1,065 | 1,047
DONOSNOST
Donosnost sredstev, v % 11
Donosnost prihodkov, v % 57 2,8
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega, v EUR | 33.720 35.153
DELOVNA STROSKOVNOST
Stroski dela/zaposlenega, v EUR 21.885 23.003
Delez stroskov dela v dodani vrednosti, v % 64,9 65,4
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
DeleZ dolga v virih sredstev, v % 80,6 82,2
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev, v % 14,7 15,6
Kapitalska pokritost stalnih sredstev, v % 22,3 20,6
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog, v % 96,7 96,4
1ZVOZNA USMERJENOST

Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih €istih prihodkih od

. 38,5 42,8
prodaje, v %

STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih, v % 87,0 86,4
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih, v % 12,1 12,5

Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izracuni. Opombe: ' Ker so zaradi
spremembe Klasifikacije SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti, tokrat za leto 2007
uporabljamo podatke, ki se nana$ajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008. 2 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpre¢no Stevilo
zaposlencev na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. ® Razlika med
Cistim dobi¢kom in izgubo obracunskega obdobja.
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V letih 2006 in 2007 se je poslovanje v prometu in skladi$¢enju izbolj$alo bolj kot pri vseh druzbah,
lani pa se je neto Cisti dobi¢ek znizal malo manj kot pri druzbah skupaj. V letu 2008 je neto Cisti dobicek
dosegel 109,9 mio EUR in je bil za 41,5 % niZji kakor leto prej (pri vseh druzbah znizanje za 51,8 %).
Gospodarnost dejavnosti prometa in skladis¢enja je z 1,047 Se visja kot pri druzbah skupaj, a se je v zadnjem
letu bolj znizala. Z 2,8 % je malo vi§ja kot pri vseh druZbah tudi donosnost prihodkov, nekoliko niZja pa je
donosnost sredstev (1,0 %). Neto dobiéek iz poslovanja je zna3al 173,8 mio EUR, finanéni odhodki so za 45,1
mio EUR presegli finanéne prihodke, neto dobicek zunaj rednega delovanja je dosegel 11,5 mio EUR, vsi
davki pa 30,4 mio EUR. Dejavnost prometa in skladiSCenja je raznovrstna, poslovanje druzb pa razli¢no
uspesno. Druzbe s pozitivnim poslovanjem so dosegle 157,9 mio EUR ¢istega dobicka, druZbe z negativnim
poslovnim izidom pa 48,1 mio EUR ¢Eiste izgube.

Poslovanje oddelka kopenski promet in cevovodni transport (SKD 49), ki je najveja dejavnost
prometa in skladis¢enja, se je lani moéno poslabsalo, enako na Zeleznici in v cestnem tovornem
prometu. V okviru oddelka kopenski promet in cevovodni transport sta po Stevilu zaposlenih (10.371 in 8.070
v letu 2008) najpomembnejSi dejavnosti cestni tovorni promet in Zelezniski promet. V omenjenem oddelku je
bilo leta 2008 22.322 zaposlenih (59,4 % vseh zaposlenih v dejavnosti H), ki so ustvarili 664,4 mio EUR
dodane vrednosti, kar je polovica dodane vrednosti prometa in skladis¢enja. Celotna dejavnost kopenski
promet in cevovodni transport je lani dosegla le e 4,2 mio EUR neto Cistega dobicka (v 2007 Se 56,2 mio
EUR). Poslovni izid se je skoraj enako, za malo manj kot 25 mio EUR poslab3al v dejavnosti cestnega
tovornega kot ZelezniSkega prometa.

Slika 28: Struktura dodane vrednosti v gospodarskih druzbah za promet in skladiS¢enje, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
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Slika 29: Dodana vrednost na zaposlenega in donosnost sredstev v gospodarskih druzbah v dejavnosti promet
in skladiscenje, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

V letu 2008 so v zelezniskem prometu (skupina SKD 49.2) ustvarili le Se skromen neto Cisti dobicek.
Program sanacije slovenske Zeleznidke dejavnosti, ki naj bi potekal zadnjih nekaj let, ne daje pravih izidov, saj
je poslovanije Zeleznice e vedno moéno nestabilno. V letu 2009, ko je po nasih tirih Ze zapeljala tudi dolgo
napovedovana tuja konkurenca, bo trzni poloZaj domaemu prevozniku $e teZje zadrzati. Po solidnem
poslovanju ZelezniSke dejavnosti v letu 2007, ko so ustvarili 26,2 mio EUR neto Cistega dobicka, se je slednji
lani znizal na zgolj 2,1 mio EUR. Del poslab3anja seveda lahko pripiS§emo tudi u€inku svetovne gospodarske
krize. Neto dobicek iz poslovanja je dosegel 3,8 mio EUR (znizanje za §tiri petine), saldo finan¢nih prihodkov
in odhodkov je bil tokrat negativen v viSini 3,1 mio EUR (v letu 2007 pozitiven v viini 7,1 mio EUR), 1,7 mio
EUR je zna$al neto dobi¢ek zunaj rednega delovanja, vsi davki pa 0,3 mio EUR. Do leta 2005 se je Stevilo
zaposlenih na Zeleznici zaradi racionalizacije poslovanja znizevalo, od takrat pa spet rahlo narad¢a. V letu
2008 se je zaposlenost povecala za 1,0 %, v primerjavi z letom 2002 pa je bila nizja za 8,0 %. Dodana
vrednost se je lani poviSala za 8,7 %, stroski dela pa za 6,8 %, tako da se je delez slednjih v dodani vrednosti
znizal za 1,5 0. t., na 84,9 %, kar pa je 8e vedno visok delez (pri vseh druzbah 60,6 %). Na Zeleznici so lani
dobili 186,7 mio EUR subvencij, vezanih na poslovanje, medtem ko v letu prej Se dosti manj (59,1 mio EUR).
Prihodki od prodaje se lani prakti¢no niso povecali in so zna$ali 236,3 mio EUR. Obseg prevozov potnikov po
Zeleznici se je sicer v letu 2008 povecal za 2,7 %, blagovnih prevozov pa je bilo za 2,3 % manj kot leto prej
(Transport, 2009). Delez dolga v virih sredstev, ki je bil v letu 2002 zelo visok, 98,8-odstoten, in je potem
upadel do leta 2004 na 80,2 %, se je v naslednjih nekaj letih spet moéno povecal in tudi v letu 2008 vztraja pri
visokih 92,2 %.

V cestnem blagovnem prometu (razred SKD 49.41) so lani kljub rasti obsega prevozov ustvarili
negativni poslovni izid, e vedno mo¢no pa sta se povecala dodana vrednost in zaposlenost. V letu
2007 so v dejavnosti ustvarili $e 18,9 mio EUR neto Cistega dobi¢ka ali le malo manj kot v prejSnjih nekaj letih,
v letu 2008 pa je bila izguba v visini 6,0 mio EUR. Zgolj iz poslovanja so sicer ustvarili 13,6 mio EUR dobicka,
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saj se je obseg prevozov blaga v cestnem prometu v letu 2008 Se povecal za 18,4 % (Transport, 2009). Saldo
finanCnih prihodkov in odhodkov pa je bil negativen v visini 23,4 mio EUR. Neto dobi¢ek zunaj rednega
delovanja je znaSal 8,5 mio EUR, vsi davki pa 4,8 mio EUR. Dodana vrednost se je v letu 2008 v cestnem
blagovnem prometu povedala za 14,7 % ali skoraj dvakrat bolj kot pri druzbah skupaj. Se bolj, kar za 18,9 %,
se je v tej dejavnosti povecalo Stevilo zaposlenih, ki jih je bilo povpreéno v letu 2008 ze 10.371.

Mestni in primestni kopenski potnisSki promet (razred SKD 49.31) je lani poveéal izgubo, v
medkrajevnem in drugem cestnem potniSkem prometu (podrazred SKD 49.391) pa se je dobicek malo
zniZal. V mestnem potniskem prometu je bilo lani 3,3 mio EUR neto Ciste izgube, ki je bila tako ve¢ kot
dvakrat ve€ja kot v prejSnjem letu. V medkrajevnem potniskem prometu pa se je neto Cisti dobicek z 2,1 mio
EUR v letu 2007 lani znizal za 17,4 %, na 1,7 mio EUR. V mestnem prometu so imeli 1.043 zaposlenih, v
medkrajevnem prometu pa 2.423. Javni avtobusni prevozi so subvencionirani. V mestnem prometu so lani
dobili 7,5 mio EUR subvencij (1,3-odstotno povi$anje), v medkrajevnem prometu pa 17,2 mio EUR (26,0-
odstotno poviSanje). Sicer se je lani obseg prevozov potnikov z mestnimi avtobusi znizal za 0,7 %, prevozov z
medkrajevnimi avtobusi pa za 0,3 % (Transport, 2009).

Oddelek vodnega prometa (oddelek SKD 50) je v okviru prometa in skladiS¢enja manjSa dejavnost,
kjer konjunktura v panogi zadnja leta omogoc¢a dosegati zelo ugoden poslovni izid. Dejavnost vodnega
prometa je v letu 2008 ustvarila 1,4 % dodane vrednosti prometa in skladi$¢enja. V letu 2008 se je neto isti
dobicek v vodnem prometu sicer malenkost, za 6,5 %, znizal in dosegel 8,4 mio EUR, kar pa je pomenilo $e
vedno mo¢no nadpovprecno donosnost (glede na vse druzbe) na sredstva (11,1 %) in prihodke (8,6 %).
Obseg pomorskega blagovnega prometa (najpomembnejSa dejavnost v vodnem prometu) se je v letu 2005
mocéno povecal (za 41,7 %), v naslednjih dveh letih se je s te visoke ravni znizal za 6,4 % in potem $e za
5,2 %, lani pa se je zopet povisal za 17,4 % (Transport, 2009).

Po dveh letih solidnega pozitivnega poslovanja je imel letalski promet (oddelek SKD 51) v letu 2008
spet izgubo. To je manjSa dejavnost, ki dosega le nekajodstotne deleze zaposlenih, dodane vrednosti in
obsega sredstev v celotnem prometu in skladi¢enju. V letu 2007 so ustvarili $e relativno velik neto Gisti
dobicek v viSini 4,1 mio EUR, lani pa je izguba znaSala 1,0 mio EUR. Dobi¢ek iz poslovanja se v letu 2008 ni
dosti zmanjSal in je dosegel 7,6 mio EUR, precej pa se je povecal negativni saldo finan¢nih prihodkov in
odhodkov, ki je zna8al 8,6 mio EUR. Na slab8e poslovanje so v doloéenem obsegu vplivale tudi poveéana
konkurenca tujih prevoznikov in viSje cene goriva kakor tudi pove¢ane obveznosti za nakupe in najeme letal.
V letu 2008 se je obseg prevozov potnikov v zraénem prometu, merjeno v potnidkih kilometrih, povecalo za
13,8 % (Transport, 2009). Priblizno tolikSna visoka rast je bila sicer Ze tudi leto prej, v letu 2008 pa jo je
omogocilo tudi predsedovanje Slovenije Svetu EU z okrepljeno letalsko povezavo zlasti z Brusljem.

V oddelku skladi$¢enje in spremljajoce prometne dejavnosti (oddelek SKD 52), v katerem so lani
ustvarili tri cetrtine dobicka prometa in skladis¢enja, sta Se vedno najuspesnejsi dejavnosti
prekladalnih storitev in $pedicije. To je raznovrstna dejavnost, ki zajema poleg prekladalne in Spedicijske
dejavnosti Se skladiSCenje in spremljajoCe storitvene dejavnosti v kopenskem, vodnem in zraénem prometu.
Oddelek 52 pomeni priblizno petino prometa in skladis¢enja, ée upostevamo Stevilo zaposlenih, in ustvari
skoraj 30 % dodane vrednosti oddelka. V letu 2008 so dosegli 81,4 mio EUR neto Cistega dobicka ali 74,1 %
vsega v dejavnosti H. Poslovni izid se je sicer poslabsal za 21,0 %, predvsem zaradi slabSega poslovanja
Spedicijske dejavnosti (razred SKD 52.29). Tu je neto Cisti dobi¢ek lani znasal 21,2 mio EUR ali 44,5 % man;
kot v letu 2007. Najbolje je v oddelku 52 poslovala prekladalna dejavnost (razred SKD 52.24), doseZeni neto
Cisti dobiCek v viSini 29,5 mio EUR pa je bil za 16,3 % niZji kot leto prej. V oddelku 52 so zelo uspesne tudi
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spremljajoCe storitvene dejavnosti v kopenskem prometu (razred SKD 52.21), ki zajema ZelezniSke in
avtobusne postaje ter cestno infrastrukturo (vkljuéno z druzbo DARS). Lani so v tej dejavnosti neto Cisti
dobicek povecali za 30,6 %, na 15,1 mio EUR. Ceprav z 28,5 % nizjim poslovnim uspehom, pa so 12,1 mio
EUR neto Cistega dobicka lani $e vedno ustvarili v spremljajocih storitvenih dejavnostih zratnega prometa
(obratovanije letaliS¢). Obseg prometa potnikov v letaliSkem prometu je namre¢ tudi v letu 2008 ohranil visoko
9,6-odstotno rast (Transport, 2009).

Postna in kurirska dejavnost (oddelek SKD 53) je v zadnjih Stirih letih poslovala s solidnim dobickom.
V letu 2008 je neto Cisti dobicek poStne in kurirske dejavnosti znasal 17 mio EUR in je bil za 8,9 % visji kot v
letu 2007. Oddelek 53 sestavljajo izvajanje univerzalne postne storitve in druge postne in kurirske dejavnosti.
Na kurirsko dejavnost se nana3a le dvajsetina dodane vrednosti oddelka 53, lani pa je podobno kot v nekaj
prejsnijih letih poslovala z manj$o neto Cisto izgubo.
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11 GOSTINSTVO

Gospodarske druzbe dejavnosti gostinstva (SKD I) so leta 2008 ustvarile 10,2 % ve¢ dodane vrednosti
kot leto pred tem ter ohranile svoj delez v skupni dodani vrednosti vseh gospodarskih druzb. S
spremenjeno Standardno klasifikacijo dejavnosti so gostinske druzbe razdeljene na dva oddelka, in sicer na
gostinske nastanitvene storitve (SKD 55) ter na storitve strezbe jedi in pija¢ (SKD 56). K rasti dodane
vrednosti so bolj prispevale druZbe dejavnosti streZbe jedi in pija¢, ki so povecale tudi svoj deleZ v gostinstvu
(za 2 0. t. na 40,9 %). Najvedji del dodane vrednosti in zaposlenosti oddelka nastanitvenih storitev so hoteli in
podobni obrati (SKD 55.1), v oddelku strezba jedi in pijaC pa restavracije in druzbe druge strezbe jedi (SKD
56.1) (gl. Sliko 30).

Slika 30: Delez v dodani vrednosti ter zaposlenosti vseh gostinskih druzb, v % od vseh gostinskih druzb, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Gostinske druzbe so imele v letu 2008 neto Cisto izgubo, h kateri so skoraj tri Cetrtine prispevale
druzbe gostinskih nastanitvenih storitev, in sicer hoteli in podobni nastanitveni obrati, katerih
poslovanje se je lani precej poslabsalo. Po dveh letih neto Cistega dobicka je bila lanska neto Cista izguba
gostinskih druzb (gl. Tabelo 12) predvsem posledica dve petini nizjega dobicka iz poslovanja ter visje neto
finanCne izgube kot leta 2007. Neto dobicek iz poslovanja gostinskih druzb je bil najniZji po letu 2005 zaradi
59,4 % niZjega neto dobicka iz poslovanja druzb gostinskih nastanitvenih storitev. Najbolj se je znizal v hotelih
in podobnih obratih (za 61,5 %), ki ustvarijo skoraj celoten neto dobiCek iz poslovanja oddelka gostinskih
nastanitvenih storitev (okoli 92 % leta 2008). DruZbe oddelka streZbe jedi in pija¢ pa so imele 14,1 % vigji neto
poslovni dobi¢ek ter so ustvarile skoraj polovico neto poslovnega dobi¢ka dejavnosti (leta 2007 Cetrtino).
Gostinske druzbe so imele boljSi izid kot leta 2007 le iz drugega delovanja, pri katerem so ustvarile neto
dobicek, ki je bil posledica za 43,8 % vi§jih drugih prihodkov. Zaradi slabSega poslovnega izida sta se znizali

svar

obdobju od leta 2002 (gl. Tabelo 12).
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Tabela 12: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v gostinstvu v obdobju 2007-2008

20071 2008
Stevilo gospodarskih druzb 2318 2318
Stevilo zaposlenih? 16.082 17.255
DeleZ dejavnosti v zaposlenosti 33 34
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 2,3 2,3
Neto? isti dobicek/izguba poslovnega leta, (v mio EUR) 15.859 -27.620
VELIKOST
Sredstva / podjetje, (v tiso¢ EUR) 884 1.004
Stevilo zaposlenih / podjetie 6,9 74
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega, (v tiso EUR) ‘ ‘ 127
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,046 ‘ 1,022
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) -1,26
Donosnost prihodkov (v %) 1,57 2,43
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) 23.423 24.068
DELOVNA STROSKOVNOST
Stroski dela / zaposlenega (v EUR) 15.746 16.990
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 67,2 70,6
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 53,1 58,0
Delez kratkorognih obveznosti v virih sredstev (v %) 24,9 264
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 57,6 50,6
Dolgorocna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 90,3 86,2
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih €istih prihodkih od
prodaje (v %) 43 44
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 81,5 83,0
DeleZ proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih (v %) 3,6 3,1

Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni. Opombe: 'Ker so zaradi spremembe klasifikacije
SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti, tokrat za leto 2007 uporabljamo podatke, ki se
nana$ajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008. 2 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi
delovnih ur v obraunskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlia SURS. 3 Razlika med ¢istim dobi¢kom in
izgubo obracunskega obdobja.

Na niZjo gospodarnost poslovanja gostinskih druzb je lani vplivala relativno visoka rast stroskov dela
in storitev v primerjavi s poslovnimi prihodki. Na poslab3anje gospodarnosti poslovanja je sicer najbol]
vplival oddelek nastanitvene gostinske storitve, kjer so se poslovni odhodki poveéali za 17,4 %, poslovni
prihodki pa le za 11,9 %. Druzbam tega oddelka se je poveCala obremenjenost poslovnih prihodkov s stroki
blaga, materiala in storitev (z 48,3 % na 50,8 %), predvsem zaradi ve¢je obremenjenosti poslovnih prihodkov
s stroSki storitev (s 23,4 na 25,2 %). Ob 15,8-odstotni rasti stroSkov dela se je pove€ala tudi obremenjenost
poslovanja gostinskih druzb s stroski dela. V povprecju se je delez stroSkov dela v poslovnih prihodkih
povecal za 0,8 o. t. na 26,4 %. Stro3ki dela, ki pomenijo najvecje stroske gostinskih druzb v razmerju do
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poslovnih prihodkov, so mocneje narasli v druzbah dejavnosti streZbe jedi in pija¢ (za 19,7 %), ki so imele leta
2008 desetino ve¢ zaposlenih kot leto prej. Ker se je v povpredju vseh gostinskih druzb produktivnost dela,
merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, povecala manj kot stroski dela na zaposlenega, se je povecal
tudi deleZ strodkov dela v dodani vrednosti gostinske dejavnosti (s 67,2 % leta 2007 na 70,6 % leta 2008).

Slika 31: Gospodarnost poslovanja gostinskih gospodarskih druzb, 2007-2008
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Slika 32: Dodana vrednost ter stroski dela na zaposlenega v gostinskih gospodarskih druzbah, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
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Neto izguba iz financiranja, ki je bila skoraj trikrat visja kot neto poslovni dobicek, je bila posledica
najvisje rasti finanénih odhodkov v obdobju od leta 2002, finan¢ni prihodki pa so se priblizno ohranili
na ravni iz leta 2007. Enkrat vi§ji finanéni odhodki so bili v glavnem izid visjih odhodkov iz oslabitve in
odpisov finan€nih nalozb, ki so leta 2008 pomenili Cetrtino vseh financnih odhodkov (leto prej le 4 %), za ve¢
kot polovico pa so se povecali tudi financni odhodki iz finanénih obveznosti, ki so najvecji del finan¢nih
odhodkov. Tudi k neto finanéni izgubi so ve€ino prispevale druzbe gostinskih nastanitvenih storitev, ki so
ustvarile skoraj dve tretjini neto finan¢ne izgube dejavnosti (gl. Sliko 33).

Slika 33: Finanéno poslovanje druzb dejavnosti gostinstva, 2008

250 10

200 -

150 -

100 -

v %

vmio EUR

50 1

o L T

1

B Neto fin.izguba (desnaos) -—
= Rastfinanc¢nih prihodkov
= Rastfinanénih odhodkov

-50

-100 -60
Gostinske  Dej. hotelovin Dej. po¢itniSkin Dej. Dej. dijaskihin  Dejavnost  Dej. restavracij Prilozn. Strezba pija¢  Gostinstvo
nastanitvene podobnih domovin avtokampov, Studentskih streZbe jediin indruga priprava in
storitve obratov podobnih taborov domov ter pija¢ strezba jedi dostava jediter
nastanitvenih druge druga oskrba z
obratov nastanitve jedmi

Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Zadolzenost gostinskih druzb se je v letu 2008 povecala predvsem zaradi vecje zadolzenosti druzb
gostinskih nastanitvenih storitev (gl. Sliko 34). Tri Cetrtine obveznosti do virov sredstev so druzbe
gostinskih nastanitvenih storitev, ki so se, razen kapitala, leta 2008 tudi moéneje povecale. V povprecju
gostinskih druzb so narasle dolgoro¢ne (za 27,3 %) in kratkoroéne obveznosti (za 20,8 %), ki so skupaj leta
2008 pomenile veé kot polovico obveznosti do virov sredstev. PoviSale so se predvsem na ragun za tretjino
vi§jih financnih obveznosti. Dolgoroéne poslovne obveznosti so se namreé znizale za desetino, financne pa
poveCale za slabo tretjino, medtem ko so kratkoroéne poslovne obveznosti v povpre¢ju narasle za 5,5 %,
finanCne pa za 37,5 %. ViSje kot leta 2007 so bile tudi rezervacije in dolgorone pasivne ¢asovne razmejitve
(za 23,4 %) ter kratkoroCne pasivne ¢asovne razmejitve (za 11,2 %).

Kapital gostinskih druzb se je leta 2008 ohranil na ravni iz leta 2007, financna pokritost sredstev pa se
je poslabsala. Pokritost stalnih sredstev s kapitalom se je zmanjSala za 7,0 o. t. na 50,6 %. Ob v povpredju
za 0,5 % veCjem kapitalu kot leta 2007 se je kapitalska pokritost stalnih sredstev mocneje znizala druzbam
gostinskih nastanitvenih storitev (za 7,8 o. t. na 52,6 %), najbolj dijaskim in Studentskim domovom ter drugim
nastanitvam (SKD 55.9). Druzbe streZbe jedi in pijac so imele 7,9 % ve¢ kapitala kot leto prej, pokritost stalnih
sredstev s kapitalom pa je bila 42,6-odstotna (46,2-odstotna leta 2007).
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Slika 34: Delez dolga v virih sredstev v gospodarskih druzbah dejavnosti gostinstva, v %, 2007-2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
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12 INFORMACIJSKE IN KOMUNIKACIJSKE DEJAVNOSTI

Gospodarske druzbe podrocja informacijskih in komunikacijskih dejavnosti (SKD J) so leto 2008
koncale z nekoliko visjim neto Cistim dobickom ter dodano vrednostjio v primerjavi s predhodnim
letom. Podatke iz letnih poro€il za leto 2008 je oddalo 2.571 gospodarskih druzb, ki so zaposlovale 17.843
oseb. Gospodarske druzbe so konCale obracunsko obdobje s pozitivnim poslovnim izidom na vseh treh
ravneh delovanja, pri emer se je neto Cisti dobicek povecal za 5,165 mio EUR (za 2,5 %) na 214,9 mio EUR.
Neto dobiek iz poslovanja je zna3al 230,5 mio EUR, saldo finan¢nih prihodkov in odhodkov 43,2 mio EUR,
neto dobiCek zunaj rednega delovanja pa 8,3 mio EUR. Najbolj se je povecal neto dobicek iz financiranja, kar
za 79,2 %, medtem ko se je neto dobiéek iz poslovanja glede na leto 2007 znizal za 8,3 %. Druzbe podrocja J
so0 ustvarile dodano vrednost v obsegu 1.138,769 mio EUR, kar je pomenilo 6,9-odstotno rast na letni ravni.
Ker je rast Stevila zaposlenih relativno malo zaostajala za rastjo dodane vrednosti, se je produktivnost,
merjena kot razmerje med dodano vrednostjo in Stevilom zaposlenih, pove¢ala precej manj, le za 1,1 %. Ob
precej visji rasti stroSkov dela na zaposlenega (6,1 %) se je tako deleZ stroSkov dela v dodani vrednosti
povecal za 2,5 odstotne tocke na 52,6 %. Dodana vrednost na zaposlenega je sicer znaSala 63.823 EUR in je
predvsem zaradi visoke kapitalne intenzivnosti telekomunikacijskih dejavnosti precej visja kot v povprecju
vseh gospodarskih druzb (v letu 2008 za 80,9 %).

Slika 35: Struktura dodane vrednosti gospodarskih druzb informacijskih in komunikacijskih dejavnostih, 2008
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izraduni.
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Tabela 13: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v informacijskih in komunikacijskih dejavnostih v

letih 2007 in 2008

20071 2008
Stevilo gospodarskih druzb 2571 2.571
Stevilo zaposlenih? 16.881 17.843
Delez dejavnosti v zaposlenosti (v %) 34 3.5
Delez v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 6,4 6,3
Neto? ¢isti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 209.757 214.921
VELIKOST
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 1.513 1.699
Stevilo zaposlenih/podjetie 6,6 6,9
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ ‘ 231
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,098 ‘ 1,080
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 5,2
Donosnost prihodkov (v %) 7,2 6,6
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 63.107 63.823
DELOVNA STROSKOVNOST
StroSki dela / zaposlenega (v EUR) 31.642 33.565
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 50,1 52,6
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 514 52,5
Delez kratkorognih obveznosti v virih sredstev (v %) 29,6 34,0
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 70,0 69,4
Dolgorocna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 97,0 92,5
1ZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih €istih prihodkih od
prodaje (v %) 12,4 12,6
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih, v % 69,4 68,4
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih, v % 25,1 247

Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni. Opombe: 'Ker so zaradi spremembe klasifikacije
SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti, tokrat za leto 2007 uporabljamo podatke, ki se
nanas$ajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008. 2 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi
delovnih ur v obraunskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlia SURS. 3 Razlika med gistim dobi¢kom in

izgubo obracunskega obdobja.
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Slika 36: Dodana vrednost na zaposlenega in donosnost sredstev v gospodarskih druzbah informacijskih in
komunikacijskih dejavnosti, 2008
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Vir podatkov: AJPES (statistini podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izracuni.

Kazalniki gospodarnosti ter financiranja in plailne sposobnosti so se v letu 2008 poslabsali.
Gospodarnost poslovanja druzb informacijskih in komunikacijskih dejavnosti se je poslab$ala z 1,098 v letu
2007 na 1,080 v letu 2008. Medtem ko so se poslovni odhodki povecali za 12,5 % — med njimiz so se
zmanjsali le drugi poslovni odhodki — so bili poslovni prihodki visji le za 8,0 %. Cisti prihodki od prodaje so se
povecali za 10,6 %, pri tem pa je bila kljub izraziti usmerjenosti na slovenski trg? rast prihodkov od prodaje na
tujih trgih2” nekoliko viSja od rasti na domacem trgu (tujina: 12,1 %, domadi trg: 10,3 %). lzvozna usmerjenost
se je tako malenkostno povecala (gl. Tabelo 13). ZadolZenost gospodarskih druzb informacijskih in
komunikacijskih dejavnosti se je lani povecala, saj je bil deleZ dolga v virih sredstev velji za 1,1 odstotne
tocke. Pri tem so se kratkoro€ne obveznosti v virih sredstev povecale za 4,4 odstotne tocke, najbolj so se
poveCale kratkorone finanéne obveznosti do bank, kar za 50,8 %. Dolgoroéne obveznosti pa so se
zmanjSale. Kazalniki zadolZzenosti zagotovo izrazajo gospodarske razmere, povezane z vplivom finanéne
krize, ki se je zaCela poglabljati v drugi polovici lanskega leta. Kapitalska pokritost stalnih sredstev se je
nekoliko zmanj8ala zaradi zaostajanja rasti kapitala za rastjo dolgoro¢nih sredstev.

Najpomembnejsa oddelka podrocja informacijsko-komunikacijskih dejavnosti po Stevilu zaposlenih in
ustvarjeni dodani vrednosti sta telekomunikacijske dejavnosti (SKD 61), ki so lani izboljSale neto
poslovni izid, ter racunalnisko programiranje in svetovanje (SKD 62), pri ¢emer je bil doseZen nizji
neto dobicek kot leto prej. Druzbe racunalniSkega programiranja in svetovanja so zaposlovale 42,6 % oseb,
ki so ustvarile 30,7 % celotne dodane vrednosti podrocja J. Ravno nasprotno je zgolj 27,1 % zaposlenih oseb
v telekomunikacijskih dejavnostih prispevalo skoraj polovico, 48,7 %, k dodani vrednosti celotnega podrocja.
Dodana vrednost, preraunana na zaposlenega v telekomunikacijskih druzbah, je tudi najbolj, za 80,1 %,

25 Stroski blaga, materiala in storitev so se povecali za 13,5 %, stroski dela za 12,1 % ter odpisi vrednosti za 10,6 %.

% Druzbe informacijskih in komunikacijskih dejavnosti so na domacem trgu v povprecju ustvarile 87,4 % ¢istih prihodkov od prodaje.

27 Rast prihodkov od prodaje na trgih zunaj EU je bila za 16,3 odstotne tocke visja od rasti na trgu EU (zunaj EU: 22,5-odstotna, EU:
6,2-odstotna).
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presegala povprecno dodano vrednost na zaposlenega v informacijskih in komunikacijskih dejavnostih. Ne
preseneca, da je bila v tem oddelku najvi§ja donosnost prihodkov (9,0-odstotna) med vsemi oddelki, precej
vi§ja pa je bila tudi od donosnosti vseh gospodarskih druzb (za 7,1 odstotne tocke). Oddelka 61 in 62 sta
ustvarila skoraj devet desetin skupnega neto Cistega dobicka, prvi je prispeval 67,8 %, drugi pa 20,1 %.
Cetudi se je neto dobigek iz poslovanja v oddelku 61 na racun hitrej$e rasti poslovnih odhodkov (12,3 %) od
prihodkov (9,9 %) zmanjSal za 15,7 %, je delovanje druzb na preostalih dveh ravneh poslovanja to
zmanjSanje v celoti izni¢ilo. Neto dobi¢ek zunaj rednega delovanja se je namre¢ povecal za 76,3 %, neto
finan¢ni dobiCek pa kar za 210,6 % (2007: 16,067 mio EUR, 2008: 49,905 mio EUR). Neto Eisti dobicek
obragunskega obdobja se je tako povecal za 10,4 % in je zna$al 145,821 mio EUR. Na drugi strani se je neto
poslovni izid oddelka 62 lani glede na leto 2007 poslab3al, saj se je neto Cisti dobi¢ek zmanjSal za 14,5 % in je
zna$al 43,273 mio EUR. K takemu izidu je najve¢ prispevala neto finanéna izguba (v letu 2007 ustvarjen neto
finanCni dobicek) v obsegu 5,479 mio EUR, Cesar pa niso mogli nadomestiti izbolj$ani pozitivni izidi na
preostalih dveh ravneh poslovanija druzb.
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13 POSLOVANJE Z NEPREMICNINAMI

Gospodarske druzbe s podrocja poslovanja z nepremi¢ninami (SKD L) so s spremembo klasifikacije
SKD postale samostojna dejavnost, razdeljena v tri skupine (gl. tudi Sliko 37). Po Stevilu zaposlenih je
najvecja skupina poslovanje z nepremicninami za placilo ali po pogodbi (SKD 68.3), po ustvarjeni dodani
vrednosti pa skupina druzb, ki se ukvarjajo z oddajanjem in obratovanjem lastnih ali najetih nepremicénin (SKD
68.2). Tretja skupina so druzbe, ki trqujejo z lastnimi nepremicninami (SKD 68.1).

Tabela 14: Izbrani kazalniki poslovanja nepremiéninskih druzb v obdobju 2007-2008

20071 2008
Stevilo gospodarskih druzb 1725 1725
Stevilo zaposlenih? 3070 3463
DeleZ dejavnosti v zaposlenosti 0,6 0,7
DeleZ v dodani vrednosti vseh druzb 1,3 1,5
Neto? isti dobicek/izguba poslovnega leta (v mio EUR) 82.293 45528
VELIKOST
Sredstva / podijetje (v tiso¢ EUR) 1.903 2.280
Stevilo zaposlenih / podjetie 1,8 2,0
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ ‘ 1.042
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,175 ‘ 1,177
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 1,26
Donosnost prihodkov (v %) 10,16 5,26
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) 73.260 76.395
DELOVNA STROSKOVNOST
StroSki dela / zaposlenega (v EURO) 22.104 22,472
StroSki dela v dodani vrednosti (v %) 30,2 29,4
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
DeleZ dolga v virih sredstev (v %) 733 74,3
Delez kratkorocnih obveznosti v virih sredstev (v %) 35,3 35,9
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) an7 38,5
Dolgorocna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 85,5 814
IZVOZNA USMERJENOST
Delez Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih €istih prihodkih od
prodaje (v %) 19 26
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 64,0 66,8
DeleZ proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih (v %) 0,3 0,3

Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni. Opombe: 'Ker so zaradi spremembe klasifikacije
SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti, tokrat za leto 2007 uporabljamo podatke, ki se
nanasajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008. 2 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi
delovnih ur v obraéunskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 3 Razlika med €istim dobickom in

izgubo obra¢unskega obdobja.
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Druzbe dejavnosti poslovanje z nepremié¢ninami so razen skupine poslovanje z nepremi¢ninami za
placilo ali po pogodbi leta 2008 ustvarile ve¢ dodane vrednosti kot leto prej. Skupna dodana vrednost
vseh nepremicninskih druzb se je lani povecala za 17,6 %, kar je bila ve€ kot enkrat viSja rast kot v povprecju
vseh gospodarskih druzb, s ¢imer so nepremiéninske druzbe leta 2008 nekoliko povecale svoj delez v dodani
vrednosti vseh druzb (z 1,3% na 1,5%). Dodana vrednost je bila nizja le v druzbah, ki poslujejo z
nepremicninami za placilo ali po pogodbi (za 9,4 %), s Cimer se je njihov delez v dodani vrednosti dejavnosti
znizal kar za 10 o. t. (s 44 na 34 %). Druzbe preostalih dveh skupin pa so dodano vrednost povecale, najbol]
druzbe iz skupine oddajanje in obratovanje lastnih ali najetih nepremicnin (za 7,0 o.t. na 45,2 % celotne
dejavnosti poslovanje z nepremi¢ninami). Druzbe teh dveh skupin so okrepile tudi svoj deleZ v skupni
zaposlenosti dejavnosti. Leta 2008 so skupaj zaposlovale 32,5 % vseh zaposlenih v dejavnosti (leta 2007 Se
29,5 %).

Slika 37: Delez posameznih skupin v dodani vrednosti in zaposlenosti dejavnosti poslovanje z nepremiéninami,
2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Ob razmeroma visoki rasti dodane vrednosti se je nepremi¢ninskim druzbam v povprecju povecala
tudi produktivnost dela in zmanjsal delez stroskov dela v dodani vrednosti. Le druzbe, ki se ukvarjajo s
poslovanjem z nepremi¢ninami za plaéilo ali po pogodbi, so imele nizjo dodano vrednost na zaposlenega kot
leta 2007. Dodana vrednost na zaposlenega je v povprecju nepremiéninskih druzb narasla bolj kot stroski dela
na zaposlenega (gl. Sliko 38). Delez stroSkov dela v dodani vrednosti se je tako znizal za 0,8 o. t. na 29,4 %.
Ob 12,8-odstotni rasti Stevila zaposlenih pa se je povecala obremenjenost poslovnih prihodkov s stro$ki dela
(za 0,5 0. t. na 10,1 %), najmocneje druzbam, ki poslujejo z nepremiCninami za placilo ali po pogodbi (za 2,3
0. t. na 17,3 %), pri Cemer je deleZ stroSkov dela v poslovnih prihodkih med vsem druzbami dejavnosti tudi
najvecji (10,1-odstoten). Te druzbe so tudi edine povecale delez stroSkov dela v dodani vrednosti (s 46,7 %
na 58,5 %).
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Slika 38: Dodana vrednost na zaposlenega ter stros$ki dela na zaposlenega v dejavnosti poslovanje z
nepremic¢ninami, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Nepremicninske druzbe so imele leta 2008 vec kot dve petini nizji neto Cisti dobi¢ek kot leta 2007. Ob
29 % visjem neto poslovnem dobicku je bil niZji neto isti dobiCek predvsem izid trikrat viSje neto finanCne
izgube kot leta 2007 ter tudi polovico nizjega neto dobi¢ka iz drugega delovanja.

Neto dobicek iz poslovanja se je znizal le v skupini poslovanje z nepremi¢ninami za placilo ali po
pogodbi, v preostalih dveh skupinah nepremiéninske dejavnosti pa je bil visji kot v predhodnem letu.
Skoraj polovico neto poslovnega dobi¢ka so ustvarile druzbe, ki trgujejo z lastnimi nepremicninami. Njihov
neto dobicek iz poslovania je bil kar trikrat visji kot leta 2007. Visji neto dobicek iz poslovanja pa so ustvarile
tudi druzbe skupine oddajanje in upravljanje lastnih ali najetih nepremiénin. Neto poslovni dobiCek druzb, ki
poslujejo z nepremicninami za placilo ali po pogodbi, pa se je lani ob stagnaciji prihodkov od prodaje ter
relativno visoki (glede na poslovne prihodke) rasti stroSkov storitevs in strodkov dela ve¢ kot razpolovil. Pri
tem je v dejavnosti upravijanje nepremicnin za placilo ali po pogodbi (SKD 68.32), ki je lani ustvarila priblizno
tretjino neto poslovnega dobicka te skupine, neto poslovni dobiéek upadel za dve ftretjini. V dejavnosti
posrednistvo v prometu z nepremi¢ninami (SKD 68.31), kjer sta bili ustvarjeni preostali dve tretjini neto
poslovnega dobicka skupine, se je ohranil na ravni leta 2007 (0,1-odstotna rast). Pri tem so imele druzbe, ki
posredujejo z nepremiéninami, lani 3,5-odstotni padec Eistih prihodkov od prodaje, kar lahko povezujemo z
zmanjSanjem Stevila transakcij na slovenskem nepremiéninskem trgu lani, ki smo mu bili pri¢a zlasti v drugi
polovici leta, predvsem v zadnjem Eetrtletju, ko je bilo prodanih stanovanj in druZinskih hi§ okoli polovico manj
kot v primerljivem obdobju leta prej.

28 Obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski blaga, materiala in storitev se je leta 2008 povecala kar za 8,5 o. t. na 67,2 %, vecina
teh stroSkov pa so stroski storitev.
29 Ekonomsko ogledalo (februar 2009).
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Slika 39: Gospodarnost poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti poslovanje z nepremiéninami, 2007-2008
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Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
Slika 40: Financno poslovanje gospodarskih druzb v dejavnosti poslovanje z nepremiéninami, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Najvecji del neto financne izgube je nastal v skupini druzb, ki trgujejo z lastnimi nepremi¢ninami
(42,0 %). To so bile tudi edine druZbe dejavnosti, ki so leta 2008 imele niZje finanéne prihodke kot leto prej (gl.
Sliko 40), saj so imele skoraj tretjino niZje financne prihodke iz delezev, ki so v povpre¢ju nepremiéninskih
druzb vecina finan¢nih prihodkov (70,2 % leta 2008). Gledano relativno pa so neto finanéno izgubo lani najbolj
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povecCale druzbe iz skupine poslovanje z nepremi¢ninami za placilo ali po pogodbi (in sicer druzbe dejavnosti
posrednistvo v prometu z nepremic¢ninami — SKD 68.31).

Donosnost prihodkov nepremicninskih druzb se je ob niZjem neto ¢istem dobicku kot leta 2007
poslabsala, a je ostala na razmeroma visoki ravni. IzboljSala se je le druZzbam, ki oddajajo in obratujejo
lastne ali najete nepremicnine (SKD 68.2). Te druzbe so namre¢ edine povecale prihodke iz poslovanja in iz
financiranja, ki pomenijo vecino prihodkov dejavnosti, in tako izbolj3ale svoj poslovni izid glede na ustvarjene
prihodke in sredstva. Donosnost prihodkov od prodaje nepremiéninskih druzb je bila sicer kljub znizanju e
vedno nad povpre¢jem vseh gospodarskih druzb, donosnost sredstev pa je bila znova podpovpre¢na (gl. Sliko
41).

Nepremicninske druzbe so lani nekoliko poslabSale svojo finanéno strukturo, saj se je njihova
zadolZenost, razen druzb, ki trgujejo z lastnimi nepremicninami, povecala. Dolg je pomenil 74,3 % virov
sredstev in je bil izid petino vi§jih dolgoroénih in kratkoro¢nih obveznosti, ki sicer sestavljajo ve€ino dolga
(oziroma 72,9 % obveznosti do virov sredstev). Dolgorogne in kratkorone obveznosti so se najbolj povecale
druzbam, ki poslujejo z nepremicninami za placilo ali po pogodbi (za okoli tretjino), ki so tudi najbolj povecale
delez dolga v virih sredstev (za 4 o. t. na 75,8 %). Med posameznimi skupinami dejavnosti poslovanje z
nepremiéninami se je zadolZzenost zmanjala le druzbam, ki trgujejo z lastnimi nepremicninami. Te druzbe so
imele tako skoraj polovico ve¢ kapitala kot v letu 2007 ter bile edine, ki so izboljSale finanéno pokritost
sredstev (gl. Sliko 42).

Slika 41: Donosnost prihodkov od prodaje in sredstev v gospodarskih druzbah dejavnosti poslovanje z
nepremiéninami, 2007-2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
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Slika 42: Zadolzenost in financéna struktura gospodarskih druzb v dejavnosti poslovanje z nepremi¢ninami,
2007-2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.
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14 STROKOVNE, ZNANSTVENE IN TEHNICNE DEJAVNOSTI

Gospodarske druzbe strokovnih, znanstvenih in tehnicnih dejavnosti (SKD M) so leto 2008 koncale s
skoraj enakim neto poslovnim izidom ter precej viSjo dodano vrednostjo kot v predhodnem letu.
Podatke iz letnih poro€il za leto 2008 je oddalo 10.183 gospodarskih druzb, ki so zaposlovale 28.202 oseb.
Gospodarske druzbe so koncale obracunsko obdobje s pozitivnim poslovnim izidom na vseh ravneh
delovanja, pri éemer se je neto Cisti dobiek zmanjSal za 0,7 % na 278 mio EUR. Neto dobicek iz poslovanja
je znaSal 293,5 mio EUR, neto financni dobicek 12,4 mio EUR, neto dobi¢ek zunaj rednega delovanja pa 34,1
mio EUR. Neto finan¢ni dobicek se je zniZal kar za 86,1 %, poslovni izid na preostalih dveh ravneh delovanja
druzb pa se je glede na leto 2007 povecal (neto dobiéek iz poslovanja za 22,8 %, neto dobi¢ek zunaj rednega
delovanja za 11,4 %). DruZzbe podro¢ja M so ustvarile dodano vrednost v obsegu 1.193,8 mio EUR, kar je
pomenilo 16,4-odstotno letno rast. Ker je bila rast dodane vrednosti precej vija od rasti Stevila zaposlenih (za
9,1 odstotne tocke), se je tudi produktivnost, merjena kot razmerje med dodano vrednostjo in Stevilom
zaposlenih, precej povecala, za 8,5 %. Ob nekoliko manjsi rasti stroSkov dela na zaposlenega (7,1 %) se je
delez stroskov dela v dodani vrednosti zmanj$al za 0,8 odstotne tocke na 63,0 %. Dodana vrednost na
zaposlenega je tako znaSala 42.331 EUR in je bila za 20 % viSja kot v povpredju vseh gospodarskih druzb,
kar je glede na to, da gre za pretezno na znanju temeljeCe dejavnosti, pri€akovano.

Gospodarnost poslovanja se je v letu 2008 nekoliko izboljSala, kazalniki financiranja in placilne
sposobnosti pa so se poslabsali. Gospodarnost poslovanja druzb strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih
dejavnosti se je izboljSala z 1,079 v letu 2007 na 1,086 v letu 2008. Rasti poslovnih prihodkov (13,9 %) in
poslovnih odhodkov (13,2 %) sta bili precej izenaCeni. Rast Eistih prihodkov od prodaje na domagem trgu je
bila za 0,5 odstotne tocke vedja od rasti poslovnih prihodkov, rast Eistih prihodkov od prodaje na tujih trgih® je
za njo zaostajala za 7,0 odstotne tocke. Izvozna usmerjenosts' se je tako za malenkost zmanj$ala (gl. Tabelo
15). Med poslovnimi odhodki®? je bila edino rast stroSkov dela za 1,7 odstotne tocke visja od rasti poslovnih
odhodkov. Zadolzenost gospodarskih druzb strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnosti se je lani
poveCala, saj je bil delez dolga v virih sredstev vedji za 1,8 odstotne tocke. Pri tem so se kratkoroéne
obveznosti v virih sredstev poveéale za 3,6 odstotne tocke, kratkoroéne financne obveznosti do bank pa so
bile viSje za 8,7 %. Za prav toliko so se povecale tudi dolgoro¢ne finanéne obveznosti do bank, pri emer pa
je rast dolgoroCnih obveznosti zaostajala za 6,6 odstotne tocke. Kapitalska pokritost stalnih sredstev se je
zmanjSala za 4,3 odstotne tocke zaradi precej$njega zaostajanja rasti kapitala za rastjo dolgorocnih sredstev
v obsegu 7,3 odstotne tocke.

30 Rast prihodkov od prodaje na trgih zunaj EU je bila za 3,6 odstotne tocke vi§ja od rasti na trgu EU (zunaj EU: 8,9-odstotna, EU: 5,3-
odstotna).

31 Druzbe strokovnih, znanstvenih in tehniénih dejavnosti so v letu 2008 za skoraj 1 odstotno tocko povecale Ciste prihodke od prodaje
na domacem trgu, v povprecju so znasali 83,5 %.

32 Stroski blaga, materiala in storitev so se povecali za 12,9 %, odpisi vrednosti za 12,0 % ter drugi poslovni odhodki za 6,7 %.
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Tabela 15: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v strokovnih, znanstvenih in tehni€nih dejavnostih v
letih 2007 in 2008

20071 2008
Stevilo gospodarskih druzb 10.183 10.183
Stevilo zaposlenih? 26.287 28.202
Delez dejavnosti v zaposlenosti (v %) 5,3 9,5
Delez v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 6,1 6,6
Neto? ¢isti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 279.998 278.001
VELIKOST
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 589 658
Stevilo zaposlenih/podjetie 2,6 2,8
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ ‘ 225
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,079 ‘ 1,086
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 44
Donosnost prihodkov (v %) 7,8 6,9
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 39.021 42.331
DELOVNA STROSKOVNOST
Stro3ki dela / zaposlenega (v EUR) 24.900 26.670
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 63,8 63,0
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 64,9 66,7
Delez kratkorognih obveznosti v virih sredstev (v %) 42,6 46,2
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 66,6 62,3
Dolgorocna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 98,2 89,7
1ZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih €istih prihodkih od
prodaje (v %) 17,4 16,5
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 52,8 53,5
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih (v %) 7,2 71

Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izracuni. Opombe: ' Ker so zaradi
spremembe Klasifikacije SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti, tokrat za leto 2007
uporabljamo podatke, ki se nana$ajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008. 2 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpre¢no Stevilo
zaposlencev na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. ® Razlika med
Cistim dobi¢kom in izgubo obradunskega obdobja.

Najpomembnejsa oddelka podrocéja strokovnih, znanstvenih in tehnicnih dejavnosti po Stevilu
zaposlenih in ustvarjeni dodani vrednosti sta arhitekturno in tehniéno projektiranje (SKD 71), pri
katerih so se poslovni izidi lani precej izboljsali, ter dejavnost uprav podjetij; podjetnisko in poslovno
svetovanje (SKD 70), ki je leto 2008 koncala s slabsim poslovnim izidom kot leto prej. Druzbe
arhitekturnega in tehni¢nega projektiranja so zaposlovale 45,0 % oseb, ki so ustvarile 49,3 % celotne dodane
vrednosti podroéja M. Drugi najmocnejSi oddelek podrocja M glede Stevila zaposlenih, pa vendar precej
SibkejSi kot prvi, — oddelek podjetniSkega in poslovnega svetovanja — je zaposloval 18,0 % oseb, ki so
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prispevale skoraj petino, 19,2 %, k dodani vrednosti celotnega podroja. Dodana vrednost, preratunana na
zaposlenega v obeh oddelkih je bila po vrednosti precej podobna, saj se je razlikovala zgolj za 1.328 EUR
(71: 46.351 EUR, 70: 45.023 EUR). Pri tem sta edino ta dva oddelka presegla povpre¢no dodano vrednost na
zaposlenega podrogja M (71: za 9,5 %, 70: za 6,4 %). Donosnost prihodkov v oddelku podjetniskega in
poslovnega svetovanja je bila najvisja (9,7-odstotna) med vsemi oddelki, precej viSja pa je bila tudi od
povpreCne donosnosti celotnega podroja M (za 2,8 odstotne tocke) ter donosnosti vseh gospodarskih druzb
(za 7,8 odstotne tocke). Oddelka 71 in 70 sta ustvarila 80,0 % skupnega neto Cistega dobicka, prvi je
prispeval 47,1 %, drugi pa 32,9 %. Druzbe arhitekturnega in tehnicnega projektiranja (oddelek 71) so
obracunsko obdobje leta 2008 koncale z 39,2 % visjim neto Cistim dobi¢kom, ki je znasal 130,8 mio EUR. K
takemu izidu je zelo pripomogla precejdnja rast neto dobicka iz poslovanja®, kar 55,0 %, ter le za slabo
desetino man;jSi neto dobicek zunaj rednega delovanja. Na konéni poslovni izid je vplivala tudi neto izguba iz
financiranja v obsegu 23,2 mio EUR (v 2007 neto finan¢ni dobicek). Na drugi strani se je neto poslovni izid
oddelka 70 lani glede na leto 2007 poslab3al, saj se je neto Cisti dobiCek zmanj$al za tretjino in je znaSal 91,5
mio EUR. Gospodarske druzbe tega oddelka so sicer koncale obradunsko obdobje s pozitivnim poslovnim
izidom na vseh ravneh delovanja, vendar so se poslovni izidi na prvih dveh ravneh ob¢utno poslab3ali* glede
na predhodno leto. Tega poslabSanja pa v konéni fazi ni nadomestil niti za 61,2 % visji neto dobi¢ek zunaj
rednega delovanja.

Slika 43: Struktura dodane vrednosti gospodarskih druzb v strokovnih, znanstvenih in tehniénih dejavnostih,
2008
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Vir podatkov: AJPES (statistini podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izracuni.

33 Poslovni prihodki so se povecali za 18,0 %, med njimi pa zlasti Cisti prihodki od prodaje na trgu EU (za 34,2 %). Rast poslovnih
odhodkov je bila 15,1-odstotna, med njimi je bila najvecja predvsem rast drugih poslovnih odhodkov (31,4 %).
3 Neto dobicek iz poslovanja se je zmanj$al za 29,9 %, neto dobicek iz financiranja se je pa ve¢ kot prepolovil.
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Slika 44: Dodana vrednost na zaposlenega in donosnost sredstev v gospodarskih druzbah strokovnih,
znanstvenih in tehni€nih dejavnosti, 2008

140 14,0
mDodana vrednost na zaposlenega, relativno glede na vse druzbe
# Donosnost sredstev (desna os)
120 12,0
8 100 10,0
1l
R
g 80 80
© ) o\o
< >
d
>
& 60 6,0
o
Qo
>
g
40 4,0
20 2,0
0 0,0

Pravneinraéunov. Podjetniskoin Arhitektumo in teh. Znanstvena RRD Oglasevanjein Druge strokovnein Veterinarstvo
dejavnosti posl. svet. projektiranje raziskovanje trga  teh. dejavnosti

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izraduni.
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15 DRUGE RAZNOVRSTNE POSLOVNE DEJAVNOSTI

Druzbe, ki se ukvarjajo z drugimi raznovrstnimi poslovnimi dejavnosti (SKD N), so ustvarile za slabo
desetino ve¢ dodane vrednosti kot leta 2007 in s tem ohranile svoj deleZ v skupni dodani vrednosti
gospodarskih druzb. Tri Cetrtine dodane vrednosti dejavnosti ustvarijo druzbe oddelkov zaposlovalne
dejavnosti (SKD 78), varovanje in poizvedovalne dejavnosti (SKD 80) ter dejavnosti oskrbe stavb in okolice
(SKD 81), ki skupaj zaposlujejo ve€ kot 85 % vseh zaposlenih v dejavnosti. Najvisjo rast dodane vrednosti so
lani imele druzbe, ki se ukvarjajo z zaposlovalnimi dejavnostmi, zato se je tudi precej okrepil njihov delez v
skupni dodani vrednosti dejavnosti (za 1,3 0. t. na 23,6 %). Vi§jo rast kot v povpreCju vse druzbe dejavnosti
sta imela tudi preostala vecja oddelka raznovrstnih poslovnih dejavnosti, to je oddelek druzb, ki se ukvarjajo z
varovanjem in poizvedovalnimi dejavnostmi, ter oddelek druzb, ki se ukvarjajo z oskrbo stavb in okolice (gl.
Sliko 45).

Druzbe iz raznovrstnih poslovnih dejavnosti so leta 2008 ustvarile tudi ve¢ dodane vrednosti na
zaposlenega kot leto prej, vendar se je ob visji rasti stroSkov dela na zaposlenega delez stroskov dela
v dodani vrednosti povecal. Ob 9,2-odstotni rasti dodane vrednosti in 5,3-odstotni rasti Stevila zaposlenih se
je produktivnost dela, merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, pove€ala za 3,7 %, kar je na ravni rasti
produktivnosti v povpre¢ju vseh gospodarskih druzb v lanskem letu. Ker je bila rast strodkov dela na
zaposlenega $e vi§ja (8,4-odstotna), se je povecal deleZ strodkov dela v dodani vrednosti (za 3,7 o. t. na
85,4 %), nekoliko viSja pa je bila tudi obremenjenost poslovnih prihodkov s stroSki dela (za 0,5 o. t. na
29,8 %).

Neto cisti dobic¢ek dejavnosti raznovrstnih poslovnih storitev se je kot posledica financne izgube in
niZjega dobicka iz poslovanja zniZal na raven desetine neto Cistega dobicka iz leta 2007. Nizji neto Cisti
dobicek je bil izid 35 % nizjega neto dobicka iz poslovanja ter viSje neto finanCne izgube, neto dobicek iz
drugega delovanja pa je bil za polovico visji kot leta 2007. Vi§ji neto Cisti dobicek kot leta 2008 so ustvarile le
druzbe zaposlovalne dejavnosti (za 8,8 %), ki so poleg druzb, ki se ukvarjajo z oskrbo stavb in okolice, ter
druzb, ki zagotavljajo pisarniske in spremljajoce poslovne storitvene dejavnosti (SKD 82), edine ustvarile viji
neto poslovni dobiéek kot leta 2007. Druzbe varovanja in poizvedovalnih dejavnosti pa so ustvarile neto Cisto
izgubo, ki je bila izid visoke neto finan¢ne izgube, in polovico nizjega neto poslovnega dobicka kot leta 2007.
Ob slabih poslovnih izidih je bila donosnost prihodkov od prodaje celotne dejavnosti raznovrstnih poslovnih
storitev minimalna, nizka pa je bila tudi donosnost sredstev (gl. Sliko 47).

Na poslabsanje gospodarnosti poslovanja je vplivala predvsem relativno visoka rast stroskov storitev
ter stroskov dela v primerjavi s poslovnimi prihodki. Poslovni prihodki so bili 12,4 %, poslovni odhodki pa
14,1 % visji kot leto prej. Gospodarnost poslovanja druzb dejavnosti se je tako znizala z 1,035 na 1,019 (gl.
Sliko 48). Delez strodkov blaga, materiala in storitev v poslovnih prihodkih druzb raznovrstnih poslovnih
dejavnosti se je povecal (za 0,7 o. t. na 61,6 %) predvsem zaradi vi§jih stroSkov storitev (14,8 %), ki so se v
razmerju do poslovnih prihodkov kot edini med strodki blaga, materiala in storitev povecali v druzbah vseh
oddelkov raznovrstnih poslovnih dejavnosti. Stroski storitev v povpre€ju druzb vseh oddelkov pomenijo sicer
veé kot tri Cetrtine stroSkov blaga, materiala in storitev oziroma skoraj polovico teh stroSkov v razmerju do
poslovnih prihodkov (48,1 %). Obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski dela pa se je najbolj povecala v
druzbah oddelkov dajanje v najem in zakup, potovalne agencije, organizatorji potovanj in s potovanji
povezane dejavnosti ter varovanje in poizvedovalne dejavnosti.
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Tabela 16: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v drugih
obdobju 2007-2008

raznovrstnih poslovnih dejavnostih v

20071 2008
Stevilo gospodarskih druzb 1456 1456
Stevilo zaposlenih? 20732 21829
Delez dejavnosti v zaposlenosti 42 43
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 2,2 2,2
Neto? isti dobicek/izguba poslovnega leta (v mio EUR) 28.891 3.116
VELIKOST
Sredstva / podjetje (v tiso¢ EUR) 476 547
Stevilo zaposlenih / podjetie 14,2 15,0
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpreéna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ ‘ 34
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,035 ‘ 1,019
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 0,42
Donosnost prihodkov (v %) 2,80 0,27
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) 17.478 18.132
DELOVNA STROSKOVNOST
Stro3ki dela / zaposlenega (v EUR) 14.291 15.490
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 81,1 85,4
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 72,6 73,5
Delez kratkorognih obveznosti v virih sredstev (v %) 49,5 48,1
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 55,5 52,5
Dolgoro¢na pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 95,8 97,0
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih €istih prihodkih od
prodaje (v %) 12,1 12,3
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 494 50,4
I(Z\)/el/e)é proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih 38 37
o

Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni. Opombe: 'Ker so zaradi spremembe klasifikacije
SKD podatki za leto 2008 neprimerljivi s podatki iz bilanc druzb za pretekla leta na ravni dejavnosti, tokrat za leto 2007 uporabljamo podatke, ki se
nanasajo le na gospodarske druzbe, ki so poslovale v letu 2008. 2 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi
delovnih ur v obraunskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 3 Razlika med gistim dobi¢kom in
izgubo obracunskega obdobja.

Na izid iz finanénega delovanja so najbolj vplivali na eni strani niZji financni prihodki iz deleZev in na
drugi strani visji finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finanénih nalozb. Finanéni prihodki so se
povecali le za 6,2 %, na kar so vplivali predvsem niZji finanéni prihodki druzb, ki zagotavljajo pisarniske in
spremljajoce poslovne storitvene dejavnosti. V strukturi finanénih prihodkov so imeli najveciji vpliv petino nizji
finanéni prihodki iz deleZev, ki so leta 2008 pomenili 48,8 % vseh financnih prihodkov druzb dejavnosti
(64,2 % leta 2007). Finanéne prihodke so najbolj poveCale druzbe iz oddelka potovalnih agencij,
organizatorjev potovanj in s potovanji povezanih dejavnosti, ki so med vsemi druzbami oddelka edine imele
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vi§je finan¢ne prihodke iz delezev kot leta 2007. Te druzbe pa so bile tudi edine, pri katerih so se finanéni
prihodki povecali bolj kot finanéni odhodki. Financni odhodki so narasli na ra¢un vi§jih finanénih odhodkov iz
oslabitve in odpisov finanénih nalozb, ki so ve¢ kot podvaojili svoj delez v vseh financnih odhodkih (s 17,5 % na
39,7 %), ter vi§jih finanénih odhodkov iz finanénih obveznosti, ki ostajajo najvedji del finanénih odhodkov
(41,9-odstotni delez).

Slika 45: Dodana vrednost in zaposlenost gospodarskih druzb raznovrstnih poslovnih dejavnosti, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Slika 46: Dodana vrednost in stroski dela na zaposlenega v gospodarskih druzbah raznovrstnih poslovnih
dejavnosti, 2008
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Vir podatkov: AJPES (Statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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Slika 47: Donosnost prihodkov in sredstev gospodarskih druzb raznovrstnih poslovnih dejavnosti, 2007-2008

7,00

6,00 ’

5,00

4,00

3,00

2,00 H

R 1,00 H
7 | 4 —
0,00 T T ‘ . T T r
Dajanje v najemin Zaposlovalne Dejavnost potovalnih nje in Dejavnost oskrbe Pisarnigke in Druge raznovrstne
-1,00 zakup dejavnosti agencij, ovalne stavb in okolice spremljajoce poslovne dejavnosti
organizatorjev nosti poslovne storitvene
-2,00 potovanjin s dejavnosti
potovanjipovezanih

23,00 dejavnosti
-4,00

500 ® Donosnostprihodkov, 2008

‘ & Donosnost prihodkov, 2007
-6,00
@ Donosnostsredstev

-7,00

Vir podatkov: AJPES (Statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraCuni.

Slika 48: Gospodarnost poslovanja gospodarskih druzb raznovrstnih poslovnih dejavnosti, 2007-2008
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Zadolzenost druzb raznovrstnih poslovnih dejavnosti se je ohranila na podobni ravni kot leta 2007.
Delez dolga v virih sredstev se je najbolj pove€al druzbam, ki se ukvarjajo z varovanjem in poizvedovalnimi
dejavnostmi, medtem ko se je preostalim druzbam znizal ali ohranil na ravni preteklega leta. Vedja
zadolZenost druzb varovalnih in poizvedovalnih dejavnosti je bila posledica visjih kratkoro¢nih obveznosti, ki
pomenijo okoli polovico dolga druzb oddelka. DruZzbe tega oddelka so imele edine tudi manjsi kapital kot leta
2007 (za 17,1 %), zaradi Cesar se jim je tudi kapitalska pokritost stalnih sredstev poslab$ala najbolj med
vsemi druzbami dejavnosti (povpre¢no za 3,0 0. t. na 52,5 %).
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16 SKLEPNE UGOTOVITVE

Po neprekinjenem izboljSevanju v zadnjih petih letih so se poslovni izidi gospodarskih druzb leta 2008 pod
vplivom svetovne gospodarske in financne krize precej poslabsali, v strukturi financiranja pa se je e napre;
poveceval dolg. Znizanje neto Cistega dobitka obracunskega obdobja je bilo predvsem posledica velike neto
izgube iz finanénega delovanja, ki je pretezno nastala zaradi znizanja vrednosti delnic, delezev in drugih
financnih nalozb druzb kot posledica mednarodne finanéne krize. Na poslabanje poslovnih izidov druzb v letu
mednarodno gospodarsko krizo pri€akovano najbolj upoCasnila rast prihodkov od prodaje na tujem trgu,
precej nizja kot leto prej pa je bila tudi rast prihodkov od prodaje na domacem trgu, ki jo je v prejsnjih letih
dodatno spodbudila predvsem konjunktura v gradbenistvu. Glede gospodarnosti poslovanja se je v letu 2008
ponovno poslab3alo razmerje med strodki storitev in poslovnimi prihodki, po enoletni prekinitvi pa se je
nadaljevalo tudi nara$Canje razmerja med nabavno vrednostjo trgovskega blaga in poslovnimi prihodki.
Izraziteje pa se je znizala obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski materiala, ki je v prej$njih letih nihala
na nekoliko visji ravni od lanske. Gibanja na trgu dela so bila v povprecju leta 2008 $e ugodna, kar pa je ob
upocasnieni rasti prinodkov in dodane vrednosti slabo vplivalo na produktivnost dela. Ob $e relativno visoki
rasti stroSkov dela na zaposlenega je bilo lani prekinjeno tudi vecletno upadanje deleZa stroskov dela v
dodani vrednosti. Za leto 2008 je bilo znacilno nadaljnje pove€anje zadolzenosti druzb, pri ¢emer se je rast
deleza dolga v virih sredstev glede na leti 2006 in 2007, ko je bil ob visoki gospodarski dejavnosti prece;
visok, nekoliko upoc€asnila. Tako kot v letu 2007 se je ponovno zelo povecal deleZ kratkoro¢nih obveznosti, ki
je sicer postopno nara$cal Ze od leta 2003. Ob nadaljnji rasti obrestnih mer in deleza dolga v virih sredstev na
eni strani ter upoGasnjeni rasti poslovnih prihodkov na drugi strani pa smo bili leta 2008 pri¢a izrazitejSemu
poslab3anju razmerja med stroski obresti in poslovnimi prihodki.

Druzbe s podrodja kmetijstva, lova, gozdarstva in ribiStva (SKD A) ter povezanih dejavnosti (Zivilsko
predelovalna industrija SKD 10, 11) so v letu 2008 svoje izide poslovanja precej poslabSale. Kmetijske,
lovske, gozdarske in ribiSke druzbe so poslovno leto konéale z neto Cisto izgubo (leto prej dobiéek) in niZjo
dodano vrednostjo kot v predhodnem letu. Kljub niZji zaposlenosti se je zniZala tudi produktivnost, merjena z
dodano vrednostjo na zaposlenega. V kmetijskih druzbah so poslovanje poslab3ali v rastlinski pridelavi in
Zivinoreji, vendar so druzbe, ki se ukvarjajo s pridelavo rastlin, ohranile pozitiven neto poslovni izid, v reji Zivali
pa je bila precejsnja izguba. Podobno kot v preteklih letih so bolje kot kmetijske poslovale gozdarske druzbe,
ki so poslovno leto ponovno konéale z neto Cistim dobickom. Tudi ribiske druZbe, ki pa imajo v skupni dodani
vrednosti celotne dejavnosti le skromen delez, so leto konale s pozitivnim izidom, vendar so na ravni
poslovanja iz osnovne dejavnosti prikazale vecjo izgubo kot v letu prej. Druzbe Zivilskopredelovalnih
dejavnosti so ob niZjem Stevilu zaposlenih leta 2008 ustvarile neto dobiek obraunskega obdobja v viSini
14 %, dosezenega v letu prej. Ker se je ob niZjem Stevilu zaposlenih zniZala tudi dodana vrednost, se je
poslab3ala tudi delovna stroSkovnost (delez stroSkov dela v dodani vrednosti). Druzbe v skupini proizvodnje
mesa in mesnih izdelkov so poslovno leto konéale z neto Cisto izgubo, druzbe v vseh preostalih skupinah pa
so poslovale pozitivno, &eprav vedinoma z nizjim neto Cistim dobi¢kom kot v letu prej. Poslovanje pa so
izbolj$ali v skupini predelava mleka, saj so po daljSem obdobju negativnega poslovanja dosegli neto dobicek.

Gospodarske druzbe rudarstva (SKD B) so po dveh letih pozitivnega poslovanja v letu 2008 spet imele
izgubo, najslabsi izid pa so imeli pri pridobivanju rjavega premoga. V premogovni§tvu $e vedno poteka
racionalizacija pri Stevilu zaposlenih, nujna tudi zaradi izboljSevanja konkuren¢nosti na liberaliziranem
energetskem trgu. Lani se je v premogovnistvu Stevilo zaposlenih znizalo za 8 %, od leta 2002 za 46 %, od
leta 1995 pa Ze za 71 %. Znizevanje deleza stroSkov dela v dodani vrednosti v rudarstvu je bilo lani
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prekinjeno, saj so se kljub znizanju Stevila zaposlenih strodki dela precej poveéali, medtem ko se je dodana
vrednost nekoliko zniZala. Produktivnost dela je v rudarstvu za Cetrtino visja kot pri druZbah skupaj, lani pa se
ni dodatno povegala. Se vedno velja, da energetski del rudarstva vsa leta posluje z izgubo, neenergetski pa z
dobickom. Dejavnost pridobivanje rudnin in kamnin je tako tudi v letu 2008 s pozitivnim poslovanjem blaZila
izgubo v rudarstvu. Ta dejavnost je vezana na gradbenistvo, v katerem je v preteklih letih pomembno viogo
igrala gradnja cest.

Gospodarske druzbe predelovalnih dejavnosti (SKD C) so bile med prvimi, ki so Ze v letu 2008 obdutile
zaostritev gospodarskih razmer. Nizko povpradevanje, predvsem v zadnjem CGetrtletju, je privedlo do
skromnega povisanja prihodkov od prodaje (3,2 %). To velja predvsem za trg EU, posledi¢no pa se je znizala
povpreéna izvozna usmerjenost druzb predelovalnih dejavnosti. Stroski blaga, materiala in storitev so se
povisali bolj (3,6 %) kot prihodki, tako da se je nominalna rast dodane vrednosti v letu 2008 precej upo€asnila
(2,0 %). Ob rahlem povecanju Stevila zaposlenih (0,5 %) se je tako produktivnost dela glede na leto 2007
poveCala le za 1,5 %. Po drugi strani so se, deloma zaradi uskladitve pla¢ z lanskim ugodnim gibanjem
produktivnosti in visoko inflacijo, mo¢no poviSali stroSki dela na zaposlenega (6,1 %). Tako visoko poviSanje
poslovnih odhodkov v primerjavi s poslovnimi prihodki je precej zmanjSalo dobicek iz poslovanja druzb
predelovalnih dejavnosti (17,0 %). Mednarodna finanéna in gospodarska kriza je poleg znizanja
povpraSevanja in posledi¢no poslab3anja poslovnega izida moéno vplivala tudi na izgubo iz financiranja druzb
predelovalnih dejavnosti. Ta se je potrojila glede na leto pred tem in je bila na prihodkovni strani v glavnem
posledica zmanjSanja vrednosti nalozb, na odhodkovni strani pa predvsem poveéanja odhodkov iz posajil,
prejetih od bank. Na koncu obradunskega obdobja so druzbe predelovalnih dejavnosti izkazale neto Cisti
dobicek za 37,9 % niZji neto Cisti dobicek kot v letu 2007. Donosnost prodaje se je zmanjSala v vseh panogah.
NajveCje znizanje donosnosti je bilo v nekaterih tehnolosko manj zahtevnih panogah, ki imajo ze tako
relativno nizko donosnost, v letu 2008 pa je bila ve€inoma negativna (panoge so poslovale z izgubo).
NajmanjSe znizanje donosnosti je bilo v kemiéni in farmaceviski industriji, ki je tako ostala dale¢
najdonosnej$a panoga predelovalnih dejavnosti.

V dejavnosti oskrba z elektriko, plinom in paro (SKD D) se je v letu 2008 skupni neto poslovni izid nekoliko
poslab3al, vendar pa se je na ravni poslovanja neto dobiek mo¢no povecal. Gospodarnost poslovanja je tako
lani Ze presegla povprecno gospodarnost druzb v slovenskem gospodarstvu. Skoraj devet desetin dodane
vrednosti oskrbe z elektriko, plinom in paro so v letu 2008 ustvarili v oskrbi z elektriko, najuspesneje je spet
poslovala proizvodnja hidroelektrarn. Tu se je neto dobi¢ek iz poslovanja poveéal skoraj za Cetrtino ali
priblizno toliko, kot se je povecala proizvodnja elektrike hidroelektrarn. Kljub temu se je njihov celotni neto Gisti
dobicek znizal, in sicer predvsem kot posledica odlozenih davkov, ki so v letu 2007 dobiéek povecali, v letu
2008 pa zmanjSali. Pri oskrbi z elektriko se je sicer neto Cisti dobiCek najbolj povecal pri trgovanju z elektricno
energijo in proizvodnji termoelekirarn, najbolj pa je upadel prenos elekirike. Pri distribuciji elektrike so sicer
dosegli soliden neto dobicek iz poslovanja, a so precej poveéali finanéne odhodke iz posajil, prejetih od bank,
in druge izredne odhodke, tako da je neto Cisti dobiCek ostal na ravni iz leta 2007. V okviru dejavnosti oskrba
z elektriko, plinom in paro sta moc¢no izboljSali poslovanje tudi manjSi dejavnosti oskrba s plinastimi gorivi ter
oskrba s paro in vroco vodo.

Tudi v dejavnosti oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in odpadki ter saniranje okolja (SKD E) so se izidi
poslovanja v letu 2008 poslab3ali. Neto Cisti dobi¢ek se je skoraj prepolovil, najbolj zaradi zmanj$anja neto
dobicka pri oskrbi z vodo. NajmanjSi upad dobi¢ka je bil v dejavnosti, ki se ukvarja z odpadki, v kateri se je
tudi najbolj povecalo Stevilo zaposlenih. Relativno najbolj pa je neto dobiéek upadel pri ravnanju z odplakami,
saj je bila tudi ustvarjena dodana vrednost niZja kot leto prej. Tudi produktivnost dela, merjena z dodano
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vrednostjo na zaposlenega, se je ob niZji rasti dodane vrednosti kot v povpre¢ju vseh gospodarskih druzb
skupaj le rahlo povecala in bila prakti¢no na ravni povpre¢ja vseh gospodarskih druzb.

V gradbenistvu (SKD F) se je aktivnost v letu 2008 Se povecala, visji je bil tudi poslovni dobicek, kljub temu
pa se je zaradi poslab$anja finanénega izida celotni dobigek obradunskega obdobja nekoliko znizal. Ceprav
se je ob koncu leta gradbena aktivnost ze zaéela umirjati, je bilo v povpredju leta 2008 Stevilo zaposlenih Se
precej visje kot leto pred tem, visoko rast je dosegla tudi dodana vrednost. Pri tem je treba opozoriti, da je
relativno velik del rasti poslovnih prihodkov lani izhajal tudi iz pove€anja zalog, ki so se v strukturi sredstev
najbolj povecale v oddelku gradnja stavb. Hkrati se je lani ponovno, Ze sedmo leto zapored, povecal tudi
delez dolga v virih sredstev gradbenih druzb, in sicer tako kot leto pred tem zaradi vijih kratkoro€nih finan¢nih
obveznosti do bank. S poveevanjem zadolZenosti naras¢ajo odhodki za obresti, njihova rast je bila tako lani
glavni razlog poslab$anja neto finanénega izida gradbenih druzb.

Gospodarske druzbe s podrodja trgovine ter vzdrzevanja in popravil motornih vozil (SKD G) so v letu
2008 ustvarile ve¢ kot tretjino nizji neto Cisti dobicek kot leto prej. K temu je najvec prispevalo njihovo financno
poslovanije, saj so druzbe vseh oddelkov te dejavnosti ustvarile neto finanéno izgubo, ki je bila posledica
visokih finan¢nih odhodkov, predvsem iz oslabitev in odpisov finanénih nalozb. Trgovinske druzbe pa so bile
manj uspedne tudi na ravni poslovanja, saj se je neto poslovni dobiek poveCal le za desetino oziroma
najmanj v zadnjih sedmih letih. Na izid iz poslovanja je slabo vplivala pove€ana obremenjenost poslovnih
prihodkov s stro$ki blaga, materiala in storitev oziroma predvsem z nabavno vrednostjo blaga in materiala, ki
pomeni vecino poslovnih odhodkov trgovinskih druzb. Delez strodkov dela v dodani vrednosti in v poslovnih
prihodkih pa se je znizal. Poslovni izidi so se najbolj poslab$ali druzbam v frgovini na drobno, ki so ustvarile
najvecjo neto finanéno izgubo, h kateri so najvec prispevale nespecializirane prodajaine ter druzbe v trgovini z
motornim gorivom. NiZji neto Cisti dobiCek so ustvarile tudi druzbe v frgovini z motornimi vozili in njihovimi
popravili ter v trgovini na debelo, ki so prav tako imele precej$njo neto finanéno izgubo. Trgovinske druzbe so
bile leta 2008 tudi bolj zadolZene kot leto prej, saj se je povecal delez kratkoroénih obveznosti (najbolj v
trgovini na drobno), ki so najvecji del dolga v virih sredstev.

V prometu in skladiséenju (SKD H) se je v letu 2008 neto Cisti dobicek znizal za dobri dve petini. K znizanju
dobi¢ka na 109,9 mio EUR je precej prispevalo priblizno enako veliko poslab$anje poslovnega izida na
Zeleznici in v dejavnosti cestni tovorni promet (v tej dejavnosti je bila manj$a neto izguba). Na Zeleznici se
zaposlenost zadnja leta ni ve¢ zniZevala, v cestnem tovornem prometu pa se je tudi lani $¢ mocno okrepila,
za 18,9 % (od leta 2002 se je podvojila). V kopenskem prometu je bilo skoraj 60 % vseh zaposlenih prometa
in skladi$¢enja. Se vedno visok neto &isti dobicek so podobno kot od leta 2005 naprej ustvarili v pomorskem
manjSi kot v letu 2007 pa je bil neto Cisti dobicek Spediciiske dejavnosti. Dejavnost skladis¢enje in
spremljajoe prometne dejavnosti je ustvarila kar tri Cetrtine vsega neto Cistega dobicka prometa in
skladis¢enja. Tudi v postni in kurirski dejavnosti je poslovni izid Ze nekaj let stabilen in ugoden.

Poslovni izidi so se leta 2008 poslab3ali tudi v gostinstvu (SKD I). Neto Cisto izgubo so ustvarili v obeh
oddelkih dejavnosti, to je v gostinskih nastanitvenih storitvah in pri strezbi jedi in pija¢. Slabsi poslovni izidi v
gostinstvu so posledica za dve petini nizjega dobicka iz poslovanja, zlasti v oddelku gostinskih nastanitvenih
storitev, ter viSje neto finanéne izgube (v obeh oddelkih) zaradi enkrat visjih finanénih odhodkov glede na
predhodno leto. Leta 2008 se je poslab3ala tudi finanéna struktura sredstev gostinskih druzb, saj se je
poveCala njihova zadolZenost ter zniZala kapitalska pokritost stalnih sredstev. ZadolZzenost se je mocneje
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poveCala pri gostinskih nastanitvenih storitvah, ki imajo sicer niZji deleZ dolga v virih sredstev kot druZzbe
strezbe jedi in pijac.

V letu 2008 so gospodarske druzbe informacijskih in komunikacijskih dejavnosti (SKD J) obracunsko
obdobje koncale z visjim neto Cistim dobickom in dodano vrednostjo kot v predhodnem letu. Pozitiven
poslovni izid so dosegle na vseh treh ravneh delovanja, skupni neto Cisti dobicek pa je bil za 2,5 % visji kot
leto pred tem. Kljub razmeroma ugodnim poslovnim izidom so se poslab3ali kazalniki gospodarnosti,
financiranja in plagilne sposobnosti. Po Stevilu zaposlenih, dodani vrednosti in ustvarjenem dobicku sta
najveja oddelka informacijsko-komunikacijskih dejavnosti telekomunikacijske dejavnosti, ki so v letu 2008
poslovni izid e izboljSale, ter racunalniSko programiranje in svetovanje, ki sta zaradi finanéne izgube ustvarili
nekoliko nizji neto dobigek kot leto prej.

Gospodarske druzbe s podrocja poslovanja z nepremiéninami (SKD L) so leta 2008 ustvarile ve€ kot dve
petini nizji neto Cisti dobiCek. Na ravni poslovanja v osnovni dejavnosti so izide poslab$ali le v skupini
poslovanje z nepremiCninami za placilo ali po pogodbi. Ob stagnaciji prihodkov od prodaje, ki jo lahko
povezujemo z zmanj$anjem Stevila transakcij na slovenskem nepremicninskem trgu zlasti v drugi polovici
lanskega leta, se je namre¢ mocno poslab3ala obremenjenost poslovnih prihodkov te skupine druzb s strodki
blaga, materiala in storitev ter s strodki dela. Ob zniZanju dodane vrednosti pa se je povecal tudi deleZ
stroSkov dela v dodani vrednosti. K poslabanju skupnega poslovnega izida poslovanja z nepremi¢ninami pa
je pomembno prispevala tudi visoka neto finan¢na izguba skupine trgovanje z lastnimi nepremicninami, ki pa
je sicer lani povegala neto dobiCek iz poslovanja. IzboljSanje celotnega neto poslovnega izida so tako v letu
2008 imele le druzbe, ki oddajajo in obratujejo lastne ali najete nepremi¢nine. Nepremiéninske druzbe so leta
2008 nekoliko povecale delez dolga v virih sredstev, razen druzb, ki trgujejo z lastnimi nepremic¢ninami.

V letu 2008 so gospodarske druzbe strokovnih, znanstvenih in tehni€nih dejavnosti (SKD M) obracunsko
obdobje koncale z neto Cistim dobickom priblizno na ravni predhodnega leta in viSjo dodano vrednostjo kot
leto pred tem. Druzbe so obradunsko obdobje konCale s pozitivnim poslovnim izidom na vseh treh ravneh
delovanja. Gospodarnost poslovanja se je nekoliko izboljSala, kazalniki financiranja in placilne sposobnosti pa
so se poslab3ali. NajpomembnejSa oddelka strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnosti po Stevilu
zaposlenih in ustvarjeni dodani vrednosti sta arhitekturno in tehnic¢no projektiranje, kjer so se poslovni izidi lani
precej izboljSali, ter dejavnost uprav podjetij; podjetnisko in poslovno svetovanje, ki je leto 2008 koncala s
slab$im (vendar pozitivnim) poslovnim izidom kot leto prej.

Gospodarske druzbe s podro¢ja drugih raznovrstnih poslovnih dejavnosti (SKD L) so ustvarile desetkrat
nizji neto Cisti dobiCek kot leta 2007, kar je bila posledica nizjega neto dobicka iz poslovanja in vije neto
finanCne izgube. Poslovni izidi posameznih oddelkov so se precej razlikovali. Med vecjimi dejavnostmi po
izboljSanju neto poslovnega izida izstopajo druzbe zaposlovalnih dejavnosti, ki so ustvarile visji neto dobicek
iz poslovanja. Najslabi poslovni izid so ustvarile druzbe varovanja in poizvedovalnih dejavnosti, ki so
ustvarile visoko neto finanéno izgubo in polovico niZji dobicek iz poslovanja kot leta 2007. ZadolZenost druzb
raznovrstnih poslovnih dejavnosti se je v povprecju ohranila na podobni ravni kot leta 2007, povecala pa se je
v oddelku varovanje in poizvedovalne dejavnosti.
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PRILOGA: OPREDELITEV KAZALNIKOV, UPORABLJENIH V ANALIZI POSLOVANJA GOSPODARSKIH
DRUZB

KAZALNIKA VELIKOSTI

Sredstva na podjetje
001/3tevilo podietij

Stevilo zaposlenih na podjetje

188/5tevilo podjetij

KAZALNIK OPREMLJENOSTI DELA S SREDSTVI

Povprec¢na* sredstva na zaposlenega

((0014+ 0010)/2)/188

KAZALNIK GOSPODARNOSTI

Gospodarnost poslovanja = poslovni prihodki/poslovni odhodki
(126/127)

KAZALNIKI DONOSNOSTI

Donosnost sredstev = neto Cisti dobi¢ek (izguba) obratunskega obdobja/povpreéna* sredstva
(186-187)/((0011 + 0010)/2)

Donosnost prihodkov = neto Cisti dobiCek (izguba) obradunskega obdobja/celotni prihodki
(186-187)/(126 + 153 + 178)

Donosnost kapitala = neto Cisti dobicek (izguba) obradunskega obdobja/povpreéni* kapital
(186-187)/((0561 + 0560)/2)

KAZALNIK PRODUKTIVNOSTI

Dodana vrednost na zaposlenega
(126-128-148)/188
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KAZALNIKA DELOVNE STROSKOVNOSTI

Stroski dela na zaposlenega
(139/188)

Delez stroskov dela v dodani vrednosti

(139/(126-128-148))

KAZALNIKI FINANCIRANJA IN PLACILNE SPOSOBNOSTI

Delez dolga (kratkorocne in dolgoroéne finanéne ter poslovne obveznosti, rezervacije in pasivne ¢asovne
razmejitve) v virih sredstev

((072 + 075 + 085 + 095)/055)

Delez kratkoro¢nih obveznosti (s pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami) v virih sredstev
((085 + 095)/055)

Kapitalska pokritost dolgoro¢nih sredstev
(056/002)

Dolgorocna pokritost dolgoroénih sredstev in zalog
(056 + 072 + 075)/(002 + 034)

KAZALNIK IZVOZNE USMERJENOST!

Delez éistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih €istih prihodkih od prodaje
(115 + 118)/110

KAZALNIKA STRUKTURE SREDSTEV

Delez dolgoroénih sredstev v sredstvih
(002/001)

Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolgoroénih sredstvih
((013 + 014)/002)

Opombi: Stevilke v formulah pomenijo ustrezno $ifro AOP. * Pri izradunu povpreéne vrednosti sredstev in kapitala se uposteva podatek o vrednosti
sredstev/kapitala ob koncu tekocega in ob koncu preteklega leta za druzbe, ki so poslovale v tekocem letu.
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