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PREDGOVOR

PREDGOVOR

Jesensko poro~ilo prina{a oceno in prikaz gospodarskih gibanj in dejavnikov
rasti v letu 2000, napoved gospodarskih gibanj za leti 2001 in 2002 ter scenarij
gospodarskega razvoja do leta 2005. Jesensko poro~ilo pripravlja in izdaja Urad
RS za makroekonomske analize in razvoj (v nadaljevanju ZMAR) kot samostojno
publikacijo v slovenskem in angle{kem jeziku (Autumn Report). Vlada R
Slovenije poro~ilo obravnava kot eno izmed najpomembnej{ih strokovnih podlag
za pripravo prora~una in oblikovanje ukrepov ekonomske politike. Poro~ilo kot
osnovo uporablja podatke informacijskih slu`b (predvsem Statisti~nega urada
R Slovenije - SURS, Banke Slovenije - BS, Agencije za pla~ilni promet - APP)
ter ekspertne ocene drugih (tujih in doma~ih) in{titutov in mednarodnih ustanov.

Pri pripravi Jesenskega poro~ila 2000 so sodelovali: Maja Bedna{ (urednica,
vodja projekta, povzetek, mednarodno ekonomsko okolje, politika ekonomskih
odnosov s tujino), Branka Tav~ar (nacionalni ra~uni), Tanja ̂ esen (gradbeni{tvo),
Pavle Gmeiner (globalna nacionalna konkuren~nost, tehnolo{ki razvoj), Slavica
Juran~i~ (mednarodna konkuren~nost), Alenka Kajzer in [tefan Skledar (politika
trga dela), Andrej Kiauta (politika konkurence), Rotija Kmet (proizvodna
struktura bruto doma~ega proizvoda, predelovalne dejavnosti), Jasna Kond`a
(politika javnih financ), Mateja Kova~ (kmetijstvo), Sa{a Kova~i~ (pla~na
politika), Toma` Kraigher (zaposlenost in brezposelnost), Janez Ku{ar (gostinstvo
in trgovina), Ivo Lavra~ (izhodi{~e scenarija gospodarskega razvoja), Jo`e Marki~
(izvozno-uvozni tokovi in pla~ilna bilanca, zunanji dolg), Ana Murn (dr`avne
pomo~i), Jure Pov{nar (oskrba z elektriko, plinom in vodo, rudarstvo, promet
in zveze), Matija Rojec (neposredne tuje investicije), Janez [u{ter{i~ (uvod),
Ana Tr{eli~ (zasebna potro{nja, ̀ ivljenjsko zavarovanje), Bo{tjan Vasle (cene in
cenovna politika, denarna politika), Luka Vesnaver (finan~no posredni{tvo,
zadol`evanje in var~evanje prebivalstva in podjetij), Ivanka Zakotnik (nacionalni
ra~uni, izdatkovna in stro{kovna struktura bruto doma~ega proizvoda), Eva
Zver (nepremi~nine, najem in poslovne storitve, javna uprava, obramba in
obvezno socialno zavarovanje, izobra`evanje, zdravstvo in socialno varstvo, druge
javne in osebne storitve). Tehni~na podpora (grafi, statisti~na priloga, tabele):
Bibijana Cirman-Nagli~, Marjeta @igman, Dragica Kova~.

V Jesenskem poro~ilu 2000 so upo{tevani podatki, ki so bili na
razpolago do 30. 11. 2000.
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1. UVOD

@e v pomladanskem poro~ilu smo napovedali, da bo letos glavni dejavnik
gospodarske rasti tuje povpra{evanje, kar smo utemeljili z ugodnimi
gospodarskimi razmerami v glavnih evropskih trgovinskih partnericah in z
umirjanjem doma~e kon~ne porabe po lanskem izrazitem pove~anju zaradi
prilagajanja pri~akovanim u~inkom uvedbe davka na dodano vrednost. Napoved
se tudi uresni~uje, pri ~emer doma~a kon~na poraba nara{~a celo nekoliko
po~asneje, tuje povpra{evanje pa nekoliko hitreje od takratnih pri~akovanj.
Klju~na sprememba pa je, da je do umiritve rasti cen nafte in te~aja dolarja
pri{lo kasneje in na vi{ji ravni, kot smo pri~akovali spomladi, kar vpliva na
oceno osrednjih narodnogospodarskih agregatov.

Dra`itev uvoza najbolj neposredno vpliva na raven doma~ih cen. Izra~un osnovne
inflacije ka`e, da se je v drugi polovici leta okrepil prenos cen nafte in surovin
na ostale cene, posredno pa tudi opozarja na povi{ana in bolj negotova inflacijska
pri~akovanja. Zaradi tega bo leto{nja povpre~na inflacija zna{ala 8.9% in tako
za 1.3 odstotne to~ke presegla pomladansko napoved. Za prihodnje leto sicer
skladno z ve~ino tujih napovedi predvidevamo rahlo pocenitev nafte in oslabitev
dolarja, vendar pa zaradi visokih mese~nih stopenj inflacije ob koncu leta 2000,
rigidnosti prilagajanja cen navzdol, vi{jih in bolj negotovih pri~akovanj ter
nadaljevanja prenosa surovinskih v druge cene ocenjujemo, da se bo povpre~na
inflacija lahko le rahlo zni`ala. Ob najugodnej{ih predpostavkah glede svetovnih
cen in dinamike umirjanja doma~ih medletnih stopenj inflacije bi se povpre~na
inflacija zni`ala na 7.8%.

Vi{ja inflacija je tudi glavni razlog, da ob nominalno nespremenjenem dr`avnem
prora~unu in ob doseganju pri~akovane nominalne rasti pla~ letos vse sestavine
doma~e kon~ne porabe realno rastejo {e po~asneje od pomladanskih napovedi.
Skromna rast osebne porabe je tudi posledica zadol`enosti prebivalstva in
pove~anega var~evanja. K ni`ji nalo`beni aktivnosti je poleg pri~akovane cikli~ne
umiritve po lanski izjemno visoki rasti prispevala tudi ve~ja negotovost zaradi
slab{e predvidljivih inflacijskih gibanj ter volilnega leta, pa tudi omejevanje tako
imenovanih variabilnih izdatkov prora~una. Navkljub nominalno
nespremenjenemu obsegu dr`avnega prora~una in omejevanju izdatkov pa bo
celotni javnofinan~ni primanjkljaj letos vi{ji od predvidenega in bo zna{al
pribli`no 1.7% bruto doma~ega proizvoda. Do pove~anja primanjkljaja je pri{lo
zaradi ni`jih javnofinan~nih prihodkov v primerjavi z bruto doma~im proizvodom
(predvsem iz davka na dodano vrednost zaradi visokega izvoza, ki ni obdav~en,
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ter nizkega uvoza in doma~e kon~ne porabe), ter zaradi vi{je inflacije, ki je
letos spro`ila pred~asno uskladitev pla~ in ji je sledila ustrezna uskladitev pokojnin.

Dra`itev nafte in dolarja poslab{uje tudi pogoje menjave s tujino, letos naj bi se
poslab{ali kar za 4%. Zato bo kljub mo~nemu tujemu povpra{evanju ter izbolj{ani
cenovni in stro{kovni konkuren~nosti primanjkljaj teko~ega ra~una pla~ilne
bilance le nekoliko ni`ji od lanskega in bo ostal na ravni pribli`no 4% bruto
doma~ega proizvoda, ob nespremenjenih pogojih menjave pa bi bil za pribli`no
polovico manj{i. Med vzroki primanjkljaja ni ve~ nekaterih, ki smo jih lani
opredelili kot zunanje (recesija v trgovinskih partnericah, vojna na Balkanu)
oziroma za~asne (doma~a poraba pred uvedbo davka na dodano vrednost,
pospe{ena nalo`bena dejavnost), {e vedno pa se nadaljuje trend slab{anja razmerij
med stro{ki in izvoznimi cenami blaga v primerjavi s pomembnej{imi
trgovinskimi partnericami ter uvoz investicijskega blaga in storitev z vi{jo dodano
vrednostjo. V prihodnjem letu sicer ne pri~akujemo nadaljnjega slab{anja pogojev
menjave, vendar pa bo razlika med rastjo izvoza in uvoza manj{a kot letos, tako
da se bo vi{ina primanjkljaja v primerjavi z bruto doma~im proizvodom zmanj{ala
le za pribli`no polovico odstotne to~ke.

Kljub visokemu zunanjemu primanjkljaju in povi{ani inflaciji so trenutne
konjunkturne razmere {e vedno ugodne, zlasti za predelovalne dejavnosti kot
prete`ne izvoznike, pa tudi za gradbeni{tvo in nekatere storitvene dejavnosti
(gostinstvo, promet in zveze, finan~no posredni{tvo), zato se bo skupna dodana
vrednost v gospodarstvu letos realno pove~ala kar za 5 odstotkov. Ob tem pa bo
gospodarska rast, to je odstotek realnega pove~anja bruto doma~ega proizvoda,
letos dosegla 41/4 odstotka. Razlogi za zmanj{anje ocene glede na pomladansko
napoved (43/4 odstotka) so predvsem ni`je ocenjena doma~a poraba, manj{a
kupna mo~ zaradi poslab{anih pogojev menjave, pa tudi ni`je ocenjena vi{ina
prilivov posrednih davkov kot obra~unske kategorije izra~una bruto doma~ega
proizvoda.

Za gospodarske rezultate v prihodnjem letu bosta odlo~ilnega pomena ustrezna
dohodkovna in javnofinan~na politika. ^e bi v prihodnjem letu ostal v veljavi
sedanji mehanizem usklajevanja pla~ z inflacijo in pokojnin s pla~ami, bi rast
pla~ presegla predvideno rast bruto doma~ega proizvoda, javnofinan~ni
primanjkljaj pa bi presegel dva odstotka bruto doma~ega proizvoda. Posledica
tako spodbujene porabe bi bil znatno vi{ji primanjkljaj teko~ega ra~una in
povi{anje inflacije {e nad leto{njo. Tak{en razvoj dogodkov bi pomenil, da bi
ponovno vzpostavljanje makroekonomskih ravnovesij verjetno zahtevalo ve~letno
obdobje. Zato mora vlada v dogovoru s socialnimi partnerji pravo~asno sprejeti
ustrezne ukrepe dohodkovne politike, ki bodo rast pla~ obdr`ali pod predvideno
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rastjo produktivnosti in prepre~ili, da bi pokojnine nara{~ale hitreje od pla~.
Na{e ocene za prihodnje leto ̀ e vklju~ujejo predpostavko, da bodo tak{ni ukrepi
uveljavljeni, zato pri~akujemo le zmerno pove~anje doma~e kon~ne porabe.
Doma~e povpra{evanje bo zlasti v prvi polovici leta manj{e tudi zaradi manj{e
dr`avne in investicijske porabe v obdobju za~asnega financiranja prora~una.
Ob umirjeni rasti doma~ega in nekoliko upo~asnjeni dinamiki zunanjega
povpra{evanja zato v letu 2001 pri~akujemo {e dodatno rahlo umiritev gospodarske
rasti (na realno 4 odstotke).

Pri odlo~anju o ukrepanju ekonomske politike glede javnofinan~nega in
pla~ilnobilan~nega primanjkljaja je potrebno lo~iti med kratkoro~no nujnimi in
izvedljivimi ukrepi in tistimi, ki so nujni za zagotavljanje dolgoro~no vzdr`nega
ravnovesja. Na javnofinan~nem podro~ju bi morali prepre~iti nadaljnje padanje
vi{ine javnofinan~nih prihodkov v primerjavi z bruto doma~im proizvodom in
jih ohraniti na pribli`no nespremenjeni ravni (42 odstotkov), hkrati pa `e v
prihodnjem letu oblikovati prora~un tako, da bi javnofinan~ni odhodki nara{~ali
po~asneje od bruto doma~ega proizvoda in omogo~ili zni`anje javnofinan~nega
primanjkljaja. Za njegovo nadaljnje zmanj{evanje in za okrepitev razvojno
spodbudne vloge javnega financiranja pa bo potrebno v prihodnjih nekaj letih
ustrezno prilagoditi strukturo javnofinan~nih virov, zlasti z relativnim
zmanj{anjem obremenitve dela, pove~ati u~inkovitost porabe javnofinan~nih
sredstev in prilagoditi njihovo namensko strukturo s prena{anjem dela sedanjih
nalog dr`ave v zasebni sektor in z relativno okrepitvijo tistih namenov, ki
prispevajo k razvoju ~love{kih virov in znanja kot klju~nega razvojnega dejavnika.

Ob ohranjanju primanjkljaja teko~ega ra~una pla~ilne bilance se nadaljuje tudi
zadol`evanje podjetij in dr`ave v tujini. ^eprav vi{ina dolga nara{~a in sedanja
dinamika dolgoro~no ni vzdr`na, pa so kazalci sposobnosti odpla~evanja dolga
zaenkrat {e ugodni, zato vsaj kratkoro~no ni potrebno zaostrovanje ukrepov za
omejevanje uvozne porabe, kot bi bili {e hitrej{e razvrednotenje te~aja, {e bolj
omejevalna denarna politika ali {e ve~je povi{anje obrestnih mer, saj bi zlasti
slednje zaviralno vplivalo na gospodarsko aktivnost in dodatno spodbudilo
zadol`evanje v tujini. Zadol`evanje je mo`no vsaj delno omejiti s pospe{eno
privatizacijo finan~nega sektorja, ki bi okrepila njegovo konkuren~no sposobnost
v primerjavi s tujimi konkurenti, s hitrej{im odpiranjem finan~nega trga za
nalo`be v vrednostne papirje ter z aktivnej{o politiko do potencialnih neposrednih
tujih vlagateljev. Zlasti slednja v leto{njem letu kljub sprejetemu vladnemu
programu {e ni dala pri~akovanih rezultatov in bo zato potrebno pospe{iti
odpravljanje administrativnih ovir zlasti pri ustanavljanju podjetij, pridobitvi
zemlji{~ in zaposlovanju. Tuji nalo`beniki so lahko pomemben partner tudi pri
privatizaciji infrastrukturnih sektorjev in pri izhodnih investicijah slovenskih
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podjetij, zlasti na obmo~ju jugovzhodne Evrope. Vzporedno s tem bo potrebno
dose~i ve~jo koordiniranost industrijske politike in jo usmeriti zlasti v spodbude
za krepitev konkuren~ne sposobnosti gospodarstva, razvoj malih in srednjih
podjetij ter prevzemanje in razvoj sodobne tehnologije. S tak{nimi ukrepi bi se
okrepila konkuren~na sposobnost gospodarstva, kar bi postopno zmanj{alo
zunanje neravnovesje in omejilo njegovo prete`no financiranje z zadol`evanjem,
ki je dolgoro~no nevzdr`no.
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2. POVZETEK

Zmanj{evanje razvojnega zaostanka Slovenije za razvitimi dr`avami po
kazalcu bruto doma~ega proizvoda na prebivalca po kupni mo~i, ki je zna~ilno
za celo obdobje po letu 19951, se je v letu 1999 nadaljevalo. Po podatkih
Eurostata se Slovenija po tem kazalcu razvitosti med 13 dr`avami kandidatkami
uvr{~a v sam vrh, saj je bila v vseh petih letih druga najbolj razvita dr`ava
kandidatka (za Ciprom), razvojni zaostanek pa je zmanj{ala od 64% povpre~ja
EU v letu 1995 na 71% povpre~ja EU v letu 1999. Vrednost kazalca sicer pri
nobeni izmed preostalih dr`av kandidatk ne presega 60% povpre~ja EU. Po
gospodarski razvitosti, merjeni z bruto doma~im proizvodom na prebivalca po
kupni mo~i, je Slovenija `e prehitela Gr~ijo kot najmanj razvito ~lanico EU
(lani 67% povpre~ja EU), mo~no pa se je pribli`ala tudi Portugalski, ki je lani
po tem kazalcu dosegla 76% povpre~ja EU.

Tudi Poro~ilo o napredku za leto 2000, ki ga je v za~etku leto{njega novembra
predstavila Evropska komisija, ugodno ocenjuje makroekonomska gibanja
Slovenije ter sprejetje pokojninske reforme, ki bo srednjero~no prispevala k
ubla`itvi problemov na tem podro~ju. Pri izpolnjevanju koebenhavenskih meril
s podro~ja gospodarstva, ki zahteva vzpostavitev tr`nega gospodarstva in
sposobnost kosanja s konkuren~nimi in tr`nimi silami v EU, je Slovenija ocenjena
kot dr`ava, ki ima delujo~e tr`no gospodarstvo in bi se bila v bli`nji prihodnosti
sposobna soo~iti s konkurenco na skupnem evropskem trgu, pod pogojem, da
pospe{i sprejetje preostalih reform, ki vplivajo na pove~anje konkuren~nosti.
Izpolnjevanje drugega merila, ~eprav pogojno, je pomemben napredek v
primerjavi s preteklim letom. Evropska komisija pozitivno ocenjuje napredek,
dose`en na podro~ju okolja, kmetijstva, pretoka blaga in storitev ter energije,
opozarja pa na prepo~asnost sprememb na podro~ju prostega pretoka oseb,
telekomunikacij in avdiovizualne politike. [e vedno pa Evropska komisija dr`avi
o~ita preveliko prisotnost v gospodarstvu, zlasti glede lastni{tva obeh dr`avnih
bank, kar negativno vpliva na nadaljnji gospodarski razvoj in konkuren~nost.
Kriti~na je tudi do prepo~asne privatizacije in izvajanja strukturnih reform, kot
problemati~no pa izpostavlja nespodbudno podjetni{ko okolje, kar se po mnenju
Evropske komisije odra`a v skromnem prilivu neposrednih tujih investicij v
Slovenijo. Na podro~ju reforme sodnega sistema in javne uprave je prva ocenjena
pozitivno, ~eprav ukrepi za zmanj{evanje zaostankov {e niso celovito ocenjeni,

1 Eurostat je podatke o bruto doma~em proizvodu na prebivalca po kupni mo~i za dr`ave
kandidatke za vstop v EU prvi~ objavil za leto 1995. Pri tem kot merilo kupne mo~i uporablja
sestavljeno mero vrednosti, imenovano standard kupne mo~i (Purchasing power standard,
PPS).
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pri drugi pa Komisija opozarja na skromen napredek od lanskega poro~ila in
nujnost sprejetja zakonov, ki predstavljajo temelj reforme javne uprave. Opozorilo
velja tudi pospe{itvi postopka denacionalizacije in izpolnitvi obveze o zapiranju
prostocarinskih prodajaln.

2.1. GOSPODARSKA GIBANJA V LETU 2000 - Mo~an vpliv
dejavnikov mednarodnega okolja

Leto{nja gospodarska gibanja izrazito zaznamujejo dejavniki mednarodnega
okolja. O`ivljanje gospodarske rasti v najpomembnej{ih slovenskih trgovinskih
partnericah pozitivno vpliva na izvoz in krepitev predelovalnih dejavnosti.
Gospodarska rast v dr`avah EU, kamor je usmerjenega okoli 65% slovenskega
blagovnega izvoza, se bo letos po oceni Evropske komisije okrepila za pribli`no
1 odstotno to~ko (na 3.1%). Relativno se mo~neje krepi rast bruto doma~ega
proizvoda v tistih dr`avah EU, s katerimi Slovenija opravi najve~ji del
zunanjetrgovinske menjave (Nem~ija, Italija Avstrija). Za leto 2000 so ugodne
tudi napovedi gospodarske rasti v drugih pomembnih zunanjetrgovinskih
partnericah, poleg dr`av CEFTA in Rusije, zlasti na Hrva{kem, kjer bo po
lanski recesiji realna rast bruto doma~ega proizvoda letos zna{ala okoli 3%, ter
v drugih dr`avah nekdanje Jugoslavije, s katerimi nara{~a tako obseg blagovne
menjave kakor tudi razvitej{e oblike mednarodnega sodelovanja. Na drugi strani
pa visoke cene nafte, vi{ja inflacija v najpomembnej{ih partnericah in mo~an
dolar zvi{ujejo uvozne cene in preko poslab{anja pogojev menjave vplivajo na
ohranjanje visokega primanjkljaja teko~ega ra~una pla~ilne bilance in zmanj{evanje
doma~e kupne mo~i, hkrati pa krepijo tudi inflatorne pritiske, ki so letos, za
razliko od preteklega leta, prete`no eksternega zna~aja.

Po visoki gospodarski rasti v letu 1999, ki je po popravljenih ocenah SURS-a
zna{ala 5%, spodbujena pa je bila predvsem z notranjimi dejavniki (visoka doma~a
poraba pred uvedbo davka na dodano vrednost), je leto{nja gospodarska
aktivnost, tudi zaradi cikli~nega vpliva lanske visoke aktivnosti, v povpre~ju
manj dinami~na. Drug pomemben razlog, ki kljub ugodnim izvoznim gibanjem
vpliva na upo~asnitev leto{nje gospodarske rasti, zlasti v drugi polovici leta, pa
je poslab{evanje pogojev menjave s tujino zaradi rasti cen nafte, mo~nega dolarja
in vi{jih uvoznih cen, kar zmanj{uje realne doma~e dohodke (kupno mo~
rezidentov). V primerjavi s preteklim letom, ki tako po strukturi kot po dinamiki
rasti po posameznih komponentah precej odstopa od dolgoletnega povpre~ja
(predvsem zaradi enkratnega vpliva spremembe dav~nega sistema), je tako letos
precej spremenjena tudi struktura rasti bruto doma~ega proizvoda. Vpliv tujega
povpra{evanja se je mo~no okrepil, realna rast izvoza blaga in storitev bo letos
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po oceni zna{ala 8.7% (lani le 1.7%), realna rast doma~ega povpra{evanja pa se
bo v primerjavi s preteklim letom (6.6%) upo~asnila (3.8%). Upo~asnitev bo
izrazita v vseh komponentah doma~ega povpra{evanja, z izjemo
reprodukcijskega (5-odstotna realna rast), ki je vezano na o`ivljanje proizvodnje
v predelovalnih dejavnostih. Investicijsko povpra{evanje se bo po lanski 17-
odstotni realni rasti letos ustalilo pribli`no na ravni rasti bruto doma~ega
proizvoda, zasebna in dr`avna potro{nja pa naj bi se po oceni realno pove~ali za
1.4% oziroma 2.1%. Pri tem na umiritev zasebne potro{nje vpliva predvsem
visoka zadol`enost prebivalstva, saj je bilo lansko visoko tro{enje v precej{njem
delu financirano z ban~nimi posojili in leasingom. Hkrati se letos zaradi rasti
obrestnih mer in deviznih te~ajev razmeroma mo~no krepi tudi var~evanje
prebivalstva v bankah. Na podlagi ocenjenih gibanj tujega in doma~ega
povpra{evanja do konca leta se bo realna rast bruto doma~ega proizvoda, ki je v
prvi polovici leta 2000 na medletni ravni zna{ala 4.9%, v drugi polovici leta po
oceni upo~asnila (predvsem zaradi omenjenega vpliva poslab{anja pogojev menjave
na strukturo potro{nje), tako da bo realna rast bruto doma~ega proizvoda v
letu 2000 zna{ala okoli 41/4 odstotka.

Ugoden vpliv visokega izvoznega povpra{evanja na rast dodane vrednosti v
predelovalnih dejavnostih (7%) in krepitev nekaterih storitvenih dejavnosti
(gostinstvo, promet in zveze, finan~no posredni{tvo) bodo letos vplivali na visoko
rast skupne dodane vrednosti (4.8%). Razkorak med izra~unom rasti bruto
doma~ega proizvoda in dodane vrednosti je posledica ni`jih prilivov davkov na
proizvode in storitve (kot obra~unske kategorije bruto doma~ega proizvoda)
zaradi spremenjene strukture tro{enja. Doma~a potro{nja, ki je obdav~ena, nara{~a
po nizkih stopnjah, izvoz, kot najpomembnej{i dejavnik gospodarske rasti, pa
je pla~ila izstopnega davka na dodano vrednost opro{~en. Analiza dinamike
rasti po dejavnostih poka`e, da letos najhitreje nara{~ajo dejavnosti, na katere
vpliva ugodna konjunktura pri najpomembnej{ih zunanjetrgovinskih partnericah
(predelovalne dejavnosti, promet), poleg tega pa tudi tiste, katerih rast je posredno
povezana z leto{njo razmeroma visoko inflacijo (finan~no posredni{tvo; inflacija
preko revalorizacijskih mehanizmov namre~ vpliva na oblikovanje visokega
dobi~ka v bankah, ~eprav poslovanje po nekaterih drugih kazalcih ne ka`e
tak{nega izbolj{anja) oziroma nanje v veliki meri u~inkuje lanska sprememba
dav~nega sistema. Slednje velja zlasti za gostinstvo, ki je letos dodatno spodbujeno
tudi z bolj{o turisti~no sezono.

Izvoz blaga se je letos mo~no okrepil (lani 2.7%), tako da bo realna rast v celem
letu zna{ala okoli 9%, uvoz blaga pa bo bistveno po~asnej{i kot lani (8.8%),
realna rast bo po oceni zna{ala 5.1%. Regionalna struktura blagovnih tokov
ka`e na zaustavitev upadanja blagovne menjave z dr`avami na ozemlju nekdanje
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Jugoslavije, krepi se tudi obseg blagovne menjave z dr`avami CEFTA in Rusijo,
kjer slovenski tr`ni dele`i nara{~ajo. Menjava z najpomembnej{imi partnericami
(EU) letos realno sicer nara{~a (izvoz bistveno hitreje od uvoza), vendar strukturni
dele` teh dr`av v blagovni menjavi s tujino rahlo upada (lani 66.9% skupnega
izvoza in 69.5% skupnega uvoza, v prvih osmih mesecih letos 64.7% in 67.8%).
Kljub bistveno hitrej{i realni rasti izvoza blaga v primerjavi z uvozom pa se
leto{nji saldo trgovinske bilance v primerjavi s preteklim letom ne bo bistveno
zni`al, saj izvozne cene v dolarjih letos upadajo bistveno hitreje od uvoznih. Ob
nekoliko vi{jem storitvenem prese`ku zaradi ugodnej{ih gibanj na podro~ju
menjave poslovnih storitev, rahlem pove~anju izdatkov od kapitala in predvidenih
ve~jih prilivih transferov bo leto{nji primanjkljaj teko~ega ra~una nekoliko
ni`ji od lanskega, {e vedno pa bo presegal 700 milijonov USD, kar bo ob
leto{njih bistveno druga~nih medvalutnih razmerjih {e vedno predstavljalo
pribli`no 4% bruto doma~ega proizvoda.

Nekateri strukturni razlogi za visok primanjkljaj teko~ega ra~una pla~ilne bilance,
ki so prispevali k njegovemu nastanku v letu 1999 (slab{anje razmerja med
stro{ki in izvoznimi cenami blaga v primerjavi z dr`avami CEFTA in EU, uvoz
investicijskih dobrin in storitev z vi{jo dodano vrednostjo), se ohranjajo tudi v
letu 2000. Dodatno pa k ohranjanju primanjkljaja na podobni ravni kot v preteklem
letu, kljub visoki realni rasti izvoza, prispevajo {e drugi dejavniki, ki so ve~inoma
zunanjega izvora in na katere Slovenija ne more vplivati. Gre za visoke cene
nafte, ki po nagli pospe{itvi v drugi polovici leta 1999 v letu 2000 dosegajo
rekordne ravni zadnjih deset let, skupaj z mo~nim dolarjem in rastjo cen v
najpomembnej{ih dobaviteljicah pa vplivajo na mo~no poslab{anje pogojev
menjave s tujino, kar povi{uje stro{ke vmesne porabe in zmanj{uje realne doma~e
dohodke. Poleg tega na leto{nji visok primanjkljaj teko~ega ra~una pla~ilne bilance
vpliva tudi metodolo{ka sprememba zajemanja reinvestiranih dobi~kov tujih
vlagateljev med izdatke od kapitala, ki se pripi{ejo ob koncu leta in so se lani
gibali blizu 100 milijonov USD. Vsaj enak znesek lahko pri~akujemo tudi letos,
glede na to, da `e nekaj let k rasti stanja neposrednih tujih investicij najve~
prispeva predvsem krepitev aktivnosti obstoje~ih investitorjev.

[e vedno pa ostaja problemati~en nizek priliv novih tujih neposrednih
investicij (lani le 83.4 milijona USD, v prvih devetih mesecih letos 61.5 milijona
USD) ne le z vidika pokrivanja primanjkljaja teko~ega ra~una pla~ilne bilance
in posledi~no vzdr`nosti zunanjega neravnovesja, temve~ predvsem z vidika
izostanka pomembnega dejavnika, ki preko prenosa tehnolo{kega znanja in
upravljalskih ve{~in omogo~a krepitev konkuren~nosti, hkrati pa bi ugodno
vplival tudi na nadaljnje prestrukturiranje podjetni{kega sektorja, krepitev
investicijske dejavnosti in rast tr`nih dele`ev v najpomembnej{ih
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zunanjetrgovinskih partnericah. Ukrepi za spodbujanje neposrednih tujih
investicij, sprejeti v prvi polovici leta 2000, pomenijo sicer pozitiven premik, {e
vedno pa so bistveno premalo ambiciozno zastavljeni, da bi pritegnili ve~ji obseg
strate{kega tujega kapitala. Kot ovira neposrednim tujim nalo`bam vedno bolj
izstopa odlaganje privatizacije infrastrukturnih in finan~nih podjetij,
administrativne ovire ter skromna ponudba stavbnih zemlji{~. Na podro~ju
internacionalizacije slovenskih podjetij postaja vedno bolj aktualno tudi investiranje
slovenskih podjetij v tujini, zlasti v dr`avah nekdanje Jugoslavije in nekaterih
tranzicijskih dr`avah, kjer je predvsem za majhna podjetja prav tako nujno
potrebna aktivnej{a vloga dr`ave.

Ob visokem primanjkljaju teko~ega ra~una pla~ilne bilance in skromnih prilivih
tujih neposrednih in portfolio nalo`b mo~no nara{~a obseg zadol`evanja
zasebnega in javnega sektorja v tujini, ki v naslednjih letih lahko ogrozi
vzdr`nost pla~ilnobilan~nega primanjkljaja. Zunanji dolg bo letos do konca leta
najverjetneje presegel 6 milijard USD, pri ~emer relativno hitreje nara{~a zunanje
zadol`evanje zasebnega sektorja, zlasti podjetij, deloma zaradi ugodnej{ih
kreditnih pogojev v tujini, deloma pa tudi zaradi nerazvitosti doma~ega ban~nega
sistema. Kazalci zunanje zadol`enosti nakazujejo, da se utegne Slovenija ob
nadaljevanju obstoje~e dinamike zunanjega zadol`evanja `e v prihodnjem letu
uvrstiti med srednje zadol`ene dr`ave, nadaljevalo pa bi se tudi zmanj{evanje
pokritosti zunanjega dolga z deviznimi rezervami, ki je {e konec leta 1998
zna{ala 96.4%, lani se je spustila na 74.7%, po prvih osmih mesecih letos pa je
zna{ala 69.1%. Pri tem velja omeniti, da je dejanski tok zadol`evanja v tujini v
resnici {e vi{ji, saj zaradi mo~nega dolarja in prete`nega zadol`evanja v evropskih
valutah nastajajo pri izkazu stanja dolga v dolarjih precej{nje obra~unane negativne
te~ajne razlike2.

Mednarodni dejavniki mo~no zaznamujejo tudi leto{nja inflacijska gibanja.
Po lanskem povi{anju cen zaradi u~inka uvedbe davka na dodano vrednost smo
letos pri~akovali bolj umirjeno mese~no rast cen, ki bi vplivala na postopno
zni`evanje medletnih stopenj rasti cen `ivljenjskih potreb{~in, zlasti v drugi
polovici leta, in ohranjanje povpre~ne stopnje inflacije na ravni preteklega leta.
Vendar je visoka rast cen nafte in primarnih surovin na svetovnih trgih skupaj s
prenosom vi{jih uvoznih cen na doma~e cene proizvodov pri proizvajalcih in
cene `ivljenjskih potreb{~in ter vplivom mo~nega dolarja vplivala na ponovno
rast medletnih stopenj inflacije v septembru, kar je povpre~no stopnjo inflacije

2 Po oceni BS so medvalutne razlike v prvih osmih mesecih vplivale na ni`jo vrednost dolga,
izra`eno v USD, v vi{ini 578 milijonov USD ali pribli`no dve tretjini osemmese~nega toka
posojil iz tujine.
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dvignilo nad lansko in letos spomladi predvideno raven (6.1% oziroma 7.6%).
Inflacija bo letos v povpre~ju leta tako zna{ala pribli`no 8.9%. Mo~an vpliv
zunanjih dejavnikov, ki so enkratnega zna~aja, ka`e tudi izra~un osnovne (core)
inflacije, pri kateri so izlo~eni vplivi enkratnih dejavnikov, kratkoro~ni vplivi ter
vplivi slu~ajnostnih motenj na rast cen. Medletna osnovna inflacija (december
2000/december 1999) bo ob koncu leta po oceni zna{ala 6.9% in je v primerjavi
s preteklim letom vi{ja za 0.3 odstotne to~ke, kar opozarja na prenos vi{jih cen
nafte in surovin na druge cene, ki se je za~el v tretjem ~etrtletju leta 2000.

Cenovna in stro{kovna konkuren~nosti slovenskih predelovalnih dejavnosti
se bosta letos po oceni izbolj{ali. Tolar bo letos po oceni precej izgubil na
vrednosti v primerjavi s ko{arico valut, predvsem zaradi mo~nega dolarja3, tako
da se v povpre~ju leta pri~akuje realna depreciacija efektivnega te~aja tolarja v
vi{ini okoli 2%, ~e upo{tevamo relativne cene `ivljenjskih potreb{~in (lani 0.7-
odstotna realna depreciacija do ko{arice valut). Realno tolar letos depreciira
tudi do hrva{ke kune in valut dr`av CEFTA. K izbolj{anju stro{kovne
konkuren~nosti pa bo letos najve~ prispevala visoka rast produktivnosti dela,
povezana z o`ivljanjem proizvodnje v predelovalnih dejavnostih. Kljub
pri~akovanem umirjanju produktivnosti dela proti koncu leta in ustavitvi
trendnega padanja stro{kov dela na zaposlenega bodo slednji v povpre~ju leta po
oceni {e vedno precej zaostajali za rastjo produktivnosti dela. Padec relativnih
stro{kov na enoto proizvoda v ko{ari valut bo v letu 2000 okoli 2.5-odstoten.

^eprav so gibanja nominalne bruto pla~e na zaposlenega v skladu s
spomladanskimi predvidevanji, bo realna rast povpre~ne bruto pla~e na
zaposlenega za temi ocenami zaostajala, saj v drugi polovici leta (predvsem v
poletnih mesecih) ni pri{lo do pri~akovane umiritve rasti cen `ivljenjskih
potreb{~in. Na osnovi predvidenih nominalnih gibanj pla~ v zasebnem in javnem
sektorju ter ob predvideni zmerni rasti cen ̀ ivljenjskih potreb{~in do konca leta
bo bruto pla~a na zaposlenega v letu 2000 realno vi{ja za najve~ 2%. Osnovna
usmeritev dohodkovne politike o zaostajanju realne rasti pla~ za rastjo
produktivnosti bo tako tudi letos izpolnjena.

V letu 2000 se nadaljujejo pozitivna gibanja na podro~ju zaposlenosti, zlasti
nara{~a {tevilo delovno aktivnih v storitvenih dejavnostih, trendno pa je za~elo
nara{~ati tudi {tevilo zaposlenih v predelovalnih dejavnostih. Najbolj dinami~no
je zaposlovanje v drobnem gospodarstvu, konstantno nara{~a tudi zaposlovanje
v podjetjih in organizacijah. [tevilo delovno aktivnih letos raste tudi po podatkih

3 V primerjavi z nem{ko marko je tolar v desetih mesecih letos glede na enako lansko obdobje
realno celo rahlo apreciiral.
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anket o delovni sili. Rast zaposlenosti v ekvivalentu polnega delovnega ~asa
bo letos po oceni okoli 1-odstotna. Nadaljuje se tudi upadanje {tevila
registriranih brezposelnih, ~eprav s po~asnej{o dinamiko v primerjavi s preteklim
letom; osnovni vzrok za zni`evanje pa je tudi letos ~rtanje iz evidenc. Stopnja
registrirane brezposelnosti bo letos v povpre~ju zna{ala 12.2% (lani 13.6%),
ni`ja kot lani bo tudi stopnja anketne brezposelnosti (7.2%, lani 7.6%). Kljub
pozitivnim trendom na podro~ju zaposlovanja pa je potrebno programe politike
zaposlovanja {e bolj kot doslej usmeriti k zmanj{evanju dolgotrajne
brezposelnosti in odpravljanju neskladij na trgu dela.

Konsolidirani javnofinan~ni prihodki v letu 20004 se bodo po oceni realno
zmanj{ali za 1.5%. Dele` javnofinan~nih prihodkov v bruto doma~em proizvodu
bo letos po oceni zna{al 41.9%, kar je za 1.8 odstotne to~ke manj kot v letu
1999. K temu prispevajo predvsem ni`ji prihodki iz davka na dodano vrednost
od predvidenih ob pripravi prora~una kot posledica umirjenega doma~ega
tro{enja in vi{jega izvoza, ki vpliva na vi{ja vra~ila vstopnega davka. Ob
upo~asnjeni rasti javnofinan~nih prihodkov in pritisku na rast odhodkov za
pla~e ter pokojnine zaradi hitrej{e rasti cen je bila nujna omejitev rasti
javnofinan~nih odhodkov. Odhodki dr`avnega prora~una bodo letos po oceni
realno za 2% ni`ji kot lani in za 3% manj{i od sprejetega prora~una za leto
2000 (1,060 milijard SIT) zaradi omejevanja porabe sredstev iz dr`avnega
prora~una ob koncu leta. Konsolidirani javnofinan~ni odhodki se bodo letos
realno pove~ali za 1.1%, njihov dele` v bruto doma~em proizvodu bo po oceni
zna{al 43.6%. Zaradi relativno ve~jega zmanj{anja dele`a javnofinan~nih
prihodkov v bruto doma~em proizvodu v primerjavi z dele`em javnofinan~nih
odhodkov bo javnofinan~ni primanjkljaj, ki ga izkazuje konsolidirana bilanca
javnega financiranja, letos po oceni za dobro odstotno to~ko vi{ji od lanskega in
bo zna{al 1.7% bruto doma~ega proizvoda.

2.2.OBETI IN PRI^AKOVANJA V LETIH 2001 IN 2002 -
Umiritev mednarodnega okolja in odlo~ilna vloga
pla~ne in javnofinan~ne politike

V letu 2001 se bo realna rast bruto doma~ega proizvoda po oceni nekoliko
umirila in bo zna{ala okoli 4%. K bolj umirjeni dinamiki gospodarske rasti bo

4 V skladu z zakonom o izvr{evanju prora~una Republike Slovenije za leto 2000 se med
prihodke leta 2000 {tejejo prihodki iz davka na dodano vrednost in tro{arin, vpla~ani v
januarju 2001, ki se nana{ajo na promet v decembru 2000. Prihodki iz davka na dodano
vrednost in tro{arin, vpla~ani v januarju 2000, ki se nana{ajo na promet v decembru 1999, pa
so bili vklju~eni med javnofinan~ne prihodke za leto 1999.
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prispevala predvsem upo~asnitev rasti tujega povpra{evanja, skladno s
pri~akovanimi gibanji v mednarodnem okolju. Rast doma~ega povpra{evanja,
ki bo omejena z bolj restriktivno javnofinan~no politiko, se bo po izraziti umiritvi
v letu 2000 le rahlo okrepila in bo po oceni zna{ala 3.8%. Pri tem bo rast
kon~ne potro{nje vi{ja od leto{nje (2.9%, v letu 2000 1.6%), rast reprodukcijske
potro{nje pa se bo nekoliko upo~asnila skladno z upo~asnjeno proizvodno
aktivnostjo v predelovalnih dejavnostih. Realna rast investicij v osnovna sredstva
bo le nekoliko vi{ja od leto{nje (po oceni bo zna{ala okoli 5%), {e vedno pa bo
presegala rast bruto doma~ega proizvoda. Nekoliko bolj dinami~na rast nekaterih
komponent doma~ega povpra{evanja v letu 2001 bo deloma posledica cikli~nega
vpliva leto{nje izrazite umiritve investicijske in kon~ne doma~e potro{nje, deloma
pa tudi pri~akovanega izbolj{anja pogojev menjave s tujino (pri~akovano upadanje
cen nafte po koncu zimske sezone in postopna krepitev evra do dolarja), ki
bodo vplivali na krepitev doma~e kupne mo~i zlasti v drugi polovici leta. Po
drugi strani bodo rast doma~ega povpra{evanja, dr`avnega in v dolo~enem delu
tudi investicijskega, zavirali omejevalni ukrepi javnofinan~ne politike, {e posebej
v obdobju za~asnega financiranja prora~una. Upo{tevajo~ ocenjeno rast pla~ in
zaposlenosti se bo realna rast zasebne potro{nje v letu 2001 okrepila na 2.9%.
Zaradi ocenjenega rahlega umirjanja konjunkture v dr`avah EU in tudi visokega
leto{njega izvoza, ki dviguje izvozno raven in pomeni visoko primerjalno osnovo
za tokove v prihodnjem letu, se bo rast izvoza v prihodnjem letu po oceni
umirila (6.9%), {e vedno pa bo izvoz blaga in storitev realno nara{~al precej
hitreje od bruto doma~ega proizvoda. K nadaljevanju razmeroma ugodnih
izvoznih gibanj v letu 2001 bo prispevala tudi pri~akovana nadaljnja krepitev
gospodarske rasti na Hrva{kem in drugih dr`avah nekdanje Jugoslavije ter v
ve~ini tranzicijskih dr`av, s katerimi se bo krepilo zlasti sodelovanje preko
internacionalizacije slovenskih podjetij. V letu 2002 bo gospodarska rast ob
ohranjanju realne rasti tujega povpra{evanja na ravni okoli 7% in nadaljnji krepitvi
doma~ega povpra{evanja z vidika prispevka obeh nekoliko bolj uravnote`ena in
se bo okrepila na 41/4 odstotka. Ob pri~akovani vi{ji realni rasti zasebnega
(3.2%) in investicijskega povpra{evanja (5.4%) bo rast tujega povpra{evanja
tudi v letu 2002 ostala glavni dejavnik gospodarske rasti.

Zaradi rahle umiritve izvoznega povpra{evanja v letih 2001 in 2002 (izvoz blaga
se bo po oceni realno pove~al za 7.2 oziroma 7.3%) in vi{jega uvoza blaga
(realno 5.8 oziroma 6.3%) bodo v obeh letih realno hitreje nara{~ali tudi davki
od proizvodov in storitev, tako da bosta stopnji rasti dodane vrednosti in
bruto doma~ega proizvoda ponovno pribli`no izena~eni. Rast skupne dodane
vrednosti v letu 2001 bo zna{ala 4.1%, upo~asnila se bo predvsem rast
predelovalnih dejavnosti (4%), oskrbe z elektri~no energijo (1.5%), gradbeni{tva
(4.5%) in gostinstva (5.5%), rast kmetijstva pa bo po leto{njem ocenjenem
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realnem padcu po oceni relativno visoka (7%). Ve~ina storitvenih dejavnosti bo
po oceni ohranila podobno dinamiko rasti kot v letu 2000. Rast skupne dodane
vrednosti se bo v letu 2002 ponovno nekoliko okrepila (na 4.5%) predvsem
zaradi rahle ponovne krepitve realne rasti v predelovalnih dejavnostih ter
posledi~no transportu, kakor tudi v finan~nem posredni{tvu (pod predpostavko
konsolidacije ban~nega sistema in izpeljane privatizacije v ban~ni{tvu in
zavarovalni{tvu).

Blagovno-storitveni primanjkljaj se bo tudi v naslednjih dveh letih ohranjal na
relativno visoki ravni. Kljub relativni upo~asnitvi izvoza blaga in storitev (6.9%)
in krepitvi uvoza (5.6%) se bo v letu 2001 predvidoma zmanj{al za okoli 90
milijonov USD (na pribli`no 750 milijonov USD), deloma zaradi predvidenega
{ibkej{ega dolarja in upadanja cen nafte ter posledi~no ugodnej{ih pogojev
menjave, deloma pa bo k temu prispevala tudi rahla krepitev storitvenega prese`ka.
Na podobni ravni se bo blagovno-storitveni primanjkljaj gibal tudi v letu 2002,
ko se bo ob 7-odstotni realni rasti izvoza okrepil tudi uvoz (realno 6.2%),
spodbujen z ̀ ivahnej{o doma~o investicijsko in zasebno potro{njo. Primanjkljaj
teko~ega ra~una pla~ilne bilance se bo ob ocenjenih gibanjih blagovno-
storitvenih tokov, predvidenem ve~jem prilivu sredstev iz strukturnih skladov
EU in ohranjanju primanjkljaja faktorskih dohodkov na nekoliko vi{ji ravni od
leto{nje v naslednjih dveh letih le postopno zni`eval proti 3% bruto doma~ega
proizvoda.

V prihodnjih dveh letih se bo razvojna vsebina primanjkljaja teko~ega ra~una
pla~ilne bilance ohranjala oziroma celo krepila ob pri~akovanem relativno
hitrej{em uvozu kapitalnih dobrin. Razmeroma visoka investicijsko-var~evalna
vrzel ne bo problemati~na, ~e bodo uvo`ene investicijske dobrine prispevale
k pove~anju u~inkovitosti nalo`b. Glede na prevladujo~i dele` infrastrukturnih
investicij pa bodo pozitivni vplivi pove~anja u~inkovitosti in posledi~no vi{ji in
bolj konkuren~en izvoz vidni {ele v naslednjem srednjero~nem obdobju. Zato je
intenzivnej{e odpiranje slovenskega gospodarstva tujemu kapitalu, zlasti strate{kim
tujim vlagateljem, toliko bolj pomembno.

Pod predpostavko, da v prihodnjih mesecih ne bo ve~jih podra`itev nafte in da
se bo ob koncu zimske sezone za~elo postopno upadanje cen na svetovnih trgih,
ter ob relativni krepitvi evra do dolarja, bodo neposredni zunanji pritiski na rast
doma~ih cen ̀ ivljenjskih potreb{~in v letu 2001 bistveno manj{i od leto{njih. [e
vedno pa bo vsaj {e dve ~etrtletji po prenehanju rasti cen nafte prisoten prenos
na druge cene, zato lahko hitrej{e zni`evanje medletnih stopenj inflacije
pri~akujemo {ele v drugi polovici leta. Omenjena dejstva in visoke stopnje inflacije
v posameznih mesecih v drugi polovici leta 2000 bodo vplivali na ohranjanje
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relativno visoke povpre~ne stopnje inflacije v letu 2001, ki bi ob upo{tevanju
navedenih predpostavk zna{ala pribli`no 7.8%. Na podlagi pri~akovanega
umirjanja inflacijskih gibanj in nadaljevanja ugodnega trenda tudi v letu zatem
se bo povpre~na letna stopnja rasti cen v letu 2002 postopno pribli`evala 5-
odstotni.

Zaradi pritiska obstoje~ega mehanizma usklajevanja pla~ z rastjo cen ̀ ivljenjskih
potreb{~in na javnofinan~ne izdatke bi bilo potrebno `e pred iztekom leta
2000 postaviti okvirne pogoje nove pla~ne politike za obdobje od leta 2001
dalje. S tem povezana dogovarjanja med socialnimi partnerji so letos sicer `e
potekala, vendar je bila intenzivnost pogajanj s spremembami v vladi in nato
volitvami mo~no upo~asnjena. Osnovni elementi, ki jih bo potrebno dolo~iti v
okviru nove pla~ne politike, so: mehanizem usklajevanja, ki bo upo{teval bodo~e
gibanje cen `ivljenjskih potreb{~in, ter na~in pribli`evanja izhodi{~ne pla~e
minimalni pla~i. V oceni gibanja pla~ za leto 2001 je predvideno, da bo
sklenjen nov dogovor o pla~ah. Enaka predpostavka je upo{tevana tudi pri
oceni javnofinan~nih odhodkov. V oceni gibanja pla~ v javnem sektorju pa so v
pla~ah upo{tevani vsi do sedaj sprejeti dodatki, ki so se delno izpla~ali `e v letu
2000, delno se bodo {e v letu 2001. Na osnovi upo{tevanih gibanj pla~ v obeh
sektorjih bo realna bruto pla~a na zaposlenega v letu 2001 porasla med 2%
in 2.5% in bo {e vedno zaostajala za rastjo produktivnosti dela.

Ob zaostajanju rasti stro{kov dela za rastjo produktivnosti, nadaljevanju
sorazmerno dinami~ne gospodarske rasti in uspe{nem izvajanju {ir{e zastavljene
politike zaposlovanja se bodo ugodna gibanja na podro~ju zaposlovanja
nadaljevala tudi v letih 2001 in 2002. [tevilo zaposlenih v ekvivalentu polnega
delovnega ~asa se bo v obeh letih pove~alo za okoli 1%, ob ocenjeni rasti bruto
doma~ega proizvoda pa bi se v naslednjih dveh letih nekoliko okrepila rast
produktivnosti dela. V obeh letih se bo nadaljevalo tudi upadanje registrirane
brezposelnosti, pri tem se bo dinamika upadanja po oceni upo~asnila zaradi
vztrajanja strukturnih problemov brezposelnosti in pri~akovanega ve~jega priliva
iskalcev prve zaposlitve. Povpre~na stopnja registrirane brezposelnosti v letu
2001 bi tako zna{ala okoli 11.7%, v letu 2002 pa 11.3%. Mednarodno primerljiva
anketna stopnja brezposelnosti bo v prihodnjih dveh letih zna{ala okoli 7%
(letos 7.2%).

Projekcije javnofinan~nih virov v letu 2001 pri nespremenjenem dav~nem
instrumentariju ka`ejo na nadaljnje zmanj{evanje dele`a javnofinan~nih prihodkov
v bruto doma~em proizvodu. Za zmanj{anje javnofinan~nega primanjkljaja
pod leto{njo raven je v letu 2001 potrebno zagotoviti vzdr`evanje dele`a
javnofinan~nih prihodkov v bruto doma~em proizvodu pribli`no na leto{nji ravni
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(42%), pri oblikovanju in usklajevanju predloga dr`avnega prora~una pa bo
potrebno zagotoviti ustrezno prilagoditev dele`a odhodkov dr`avnega prora~una
v bruto doma~em proizvodu ocenjenim prihodkom.

2.3.PROJEKCIJE OSNOVNIH MAKROEKONOMSKIH
KATEGORIJ DO LETA 2005 - Prehajanje na nov
razvojni vzorec

Projekcije osnovnih makroekonomskih kategorij do leta 2005 bolj kot iz sedanjih
trendov izhajajo iz nove razvojne paradigme, ki jo zahteva pribli`evanje in vstop
Slovenije v EU. Razprava o strategiji gospodarskega razvoja Slovenije mora
pripeljati do razvojnega konsenza in hkrati dati osnovne usmeritve za pripravo
Dr`avnega razvojnega programa do leta 2006, od katerega bo odvisen obseg
sredstev, ki jih bo Slovenija kot ~lanica dobila iz strukturnih skladov EU.

Pri oblikovanju razvojnih ciljev mora nova strategija izhajati iz opredelitve za
trajnostni razvoj in iz enakovrednega obravnavanja treh sestavin blaginje, to je

Tabela 1: Nekateri makroekonomski kazalci v obdobju 1996-2002
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njene gospodarske, socialne in okoljske razse`nosti. Osnovni razvojni cilj je
pove~evanje blaginje, ki vklju~uje tudi nematerialne sestavine, kot so osebnostni
razvoj in samouresni~evanje, vklju~enost v dru`bo in varnost, sodelovanje, razvoj
individualne in kulturne identitete. Na podro~ju gospodarskega razvoja se cilj
pove~evanja blaginje konkretizira v (i) krepitvi konkuren~nosti dr`ave in
gospodarstva, (ii) razvoju ~love{kega dejavnika in socialne povezanosti, (iii)
izbolj{anju gospodarske infrastrukture in infrastrukturnih storitev, vklju~no s
storitvami obveznih lokalnih javnih slu`b varstva okolja, in v (iv) uravnote`enem
regionalnem razvoju. Uspe{nost razvoja bo v veliki meri odvisna od sposobnosti
prilagajanja novim izzivom (globalizacija, informacijska dru`ba, vklju~itev v
EU) in izkori{~anja prilo`nosti, sposobnosti ustvarjanja u~inkovitega socialnega
dialoga in razvojnega partnerstva. Za uspe{en razvoj bo nujno potrebno {e
pove~ati odprtost do okolja ob hkratni krepitvi sposobnosti za ofenzivno
izkori{~anje razvojnih prilo`nosti (krepitev konkuren~ne sposobnosti in
prilagodljivosti gospodarskih subjektov in dr`ave) in okrepiti sposobnosti za
vse`ivljenjsko u~enje in iskanje najustreznej{ih prilagoditev, pri ~emer ima glavno
vlogo predvsem razvoj ~love{kih virov. Znanje in prilagodljivost ter odprtost
namre~ postajajo vse bolj klju~en dejavnik gospodarskega razvoja.

Uveljavitev novega razvojnega vzorca skupaj z zaklju~kom preostalih {e
tranzicijskih reform bi po kvantitativnih ocenah pripeljala do zmerne pospe{itve
gospodarske rasti (v povpre~ju za 1 odstotno to~ko vi{je v naslednjih 5 letih v
primerjavi s preteklimi petimi leti) ob pove~anju dele`a storitvenih dejavnosti v
ustvarjeni dodani vrednosti, predvsem na ra~un hitrej{ega razvoja poslovnih
storitev. ̂ eprav se vloga makroekonomskih politik postopoma zmanj{uje in na
pomenu pridobivajo mikroekonomske politike spodbujanja razvoja, ostajata
makroekonomska stabilnost in zadostna ekonomska in socialna kohezija
pomembna predpogoja uspe{nega gospodarskega razvoja. V prihodnjih letih bi
za to moralo postopno priti do zmanj{evanja zunanjega neravnovesja (z okoli
4% bruto doma~ega proizvoda na okoli 2% bruto doma~ega proizvoda), ki bo
financiran predvsem s prilivom tujih investicij (neposrednih in portfolio), do
dolgoro~no uravnote`enih javnih financ in postopnega zni`evanja inflacije na
evropski primerljivo raven.

Razmere na trgu dela bodo v veliki meri odvisne tudi od uspe{nosti izvajanja
novega koncepta politike zaposlovanja, ki izhaja iz potrebe po pove~anju
zaposljivosti prebivalstva, spodbujanju podjetni{tva, spodbujanju ve~je
prilagodljivosti podjetij in posameznikov in po zagotavljanju enakih mo`nosti
in pogojev zaposlovanja. Ob uspe{nem izvajanju {ir{e zastavljene politike
zaposlovanja in uspe{ni politiki pla~ se bo v prihodnjih letih nadaljevala rast
zaposlenosti, ki bo v povpre~ju presegala letno 1%, in zmanj{evanje brezposelnosti

POVZETEK



ZMAR         JESENSKO PORO^ILO 2000

Stran 28

2

pod 6% (merjeno z anketo o delovni sili). Neugodna demografska gibanja in
potencialna neskladja na trgu dela bodo zahtevala bolj aktivno migracijsko
politiko, ki bo na eni strani selektivno spodbujala priseljevanje, na drugi strani
pa omogo~ala zadostne pogoje za "kro`enje" (delo izven Slovenije in vra~anje
domov) doma~ih usposobljenih kadrov.
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3. MEDNARODNO EKONOMSKO OKOLJE – Svetovna
gospodarska rast letos visoka, v letu 2001 postopno

umirjanje

Krepitev svetovne gospodarske rasti, ki se je za~ela v drugi polovici leta 1999,
se v letu 2000 pospe{eno nadaljuje. Leto{nja rast svetovnega bruto doma~ega
proizvoda naj bi presegla lansko (3.4%; IMF 2000b) za najmanj 0.7 odstotne
to~ke, {e bolj verjetno pa je, da bo lanska rast prese‘ena za ve~ kot eno odstotno
to~ko. Krepitev svetovne gospodarske aktivnosti v letu 2000 bo po zadnjih
ocenah tudi precej izrazitej{a, kot so mednarodne in{titucije napovedovale letos
spomladi. Po zadnjih napovedih Mednarodnega denarnega sklada bo svetovna
gospodarska rast letos v povpre~ju zna{ala 4.7%, kar je za 0.5 odstotne to~ke
ve~ od pomladanske napovedi. Nekoliko bolj zadr‘an je LINK5, ki za letos
napoveduje 4.1-odstotno krepitev svetovne gospodarske aktivnosti, pri tem je
svojo pomladansko oceno prav tako precej izbolj{al, in sicer za 0.6 odstotne
to~ke. Na visoko gospodarsko rast in popravke napovedi za leto 2000 navzgor
vplivajo ugodna gibanja, zlasti v tistih dr‘avah, ki so najve~ prispevale k o‘ivljanju
globalne gospodarske rasti ‘e v drugi polovici leta 1999: nadaljevanje visoke
konjunkture v ZDA, spodbujene z doma~o potro{njo in pozitivnim vplivom
razvoja informacijske tehnologije na produktivnost dela; okrevanje jugovzhodnih
azijskih in latinskoameri{kih gospodarstev po finan~nih krizah v letu 1998 in
za~etku leta 1999; hitrej{e o‘ivljanje gospodarske rasti v EU ter okrepljena
gospodarska rast v dr‘avah izvoznicah nafte. Letos sta izrazitej{a zlasti vpliv
visoke gospodarske rasti v ZDA, ki se je v prvi polovici leta nadaljevala z
nezmanj{anim tempom, in vpliv visokih cen nafte, ki so sredi septembra dosegle
najvi{jo raven v zadnjih desetih letih. Rast bruto doma~ega proizvoda se bo
letos po napovedih okrepila v vseh svetovnih regijah oziroma skupinah dr‘av, {e
najbolj izrazito v srednje- in vzhodnoevropskih tranzicijskih dr‘avah (v povpre~ju
z 2.9% v letu 1999 na 4.9% v letu 2000; IMF 2000b) in dr‘avah proizvajalkah
nafte (v arabskih dr‘avah Bli‘njega vzhoda v povpre~ju za 2 odstotni to~ki, v
Rusiji za 3.8 odstotne to~ke; IMF 2000b).

Vpliv rasti svetovnih cen nafte na leto{njo svetovno gospodarsko rast je preko
visoke rasti bruto doma~ega proizvoda v dr‘avah izvoznicah nafte letos {e
pozitiven, vendar pa hkrati ustvarja vse ve~je inflacijske pritiske, poslab{uje
pogoje menjave, pove~uje globalna pla~ilnobilan~na neravnote‘ja in spodbuja k
restriktivnim ukrepom denarnih politik, kar bo odlo~ilno vplivalo na umirjanje

5 Nevladni mednarodni raziskovalni konzorcij
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globalne gospodarske rasti v letu 2001. Inflacija v razvitih dr‘avah bo zaradi
vpliva vi{jih cen nafte na svetovnih trgih letos v povpre~ju vi{ja za vsaj 0.9
odstotne to~ke glede na leto 1999 (1.4%) in za vsaj 0.4 odstotne to~ke glede na
pomladanske napovedi (1.9%). Po septembrski oceni IMF-a bo inflacija v ZDA
najmanj 3.2-odstotna, v dr‘avah evro obmo~ja (EU-11) pa vsaj 2.1-odstotna.
Glede na gibanja cen nafte na svetovnem trgu in mese~no rast cen v teh dr‘avah
v jesenskih mesecih utegne biti njihova inflacija ob koncu leta tudi za kak{no
desetinko odstotne to~ke vi{ja. Zadnja cenovna gibanja ka‘ejo, da se je v ZDA
in dr‘avah EU za~ela rahlo pove~evati tudi osnovna inflacija (izra~unana po
metodologiji IMF-a, ki izlo~a vpliv rasti cen energentov in sve‘e hrane), kar
ka‘e na krepitev posrednega vpliva rasti naftnih cen, v EU-11 pa k temu dodatno
prispeva tudi {ibak evro.

Poleg omenjenega vpliva restriktivnih denarnih politik na umirjanje gospodarske
aktivnosti, zlasti v razvitih dr‘avah, bo na svetovno gospodarsko rast v letu
2001 vplivalo {e nekaj dejavnikov. Gre predvsem za nadaljnje spremembe cen
nafte na svetovnih trgih, dinamiko umirjanja ameri{ke gospodarske rasti, hitrost
prestrukturiranja v nekaterih dr‘avah, ki jih je v letu 1998 prizadela finan~na
kriza, razre{evanje problema globalnega pla~ilnobilan~na neravnote‘ja (rekordni
primanjkljaj teko~ega ra~una pla~ilne bilance v ZDA, nastanek primanjkljaja v
ve~ini dr‘av EU, prese‘ki na Japonskem in v dr‘avah izvoznicah nafte) in
gibanje deviznih te~ajev najpomembnej{ih svetovnih valut, ki za zdaj ne temeljijo
na realnih gospodarskih gibanjih. Ob predpostavki postopnega ohlajanja
ameri{kega gospodarstva, bolj usklajenega delovanja ekonomskih politik v
dr‘avah triade (ZDA, EU, Japonska) in zni‘anja povpre~ne letne cene nafte na
pribli‘no 25 USD za sod~ek (IMF 2000b) bo rast svetovnega bruto doma~ega
proizvoda v letu 2001 zna{ala med 3.6 in 4.2% (LINK 2000, IMF 2000b). Po
tak{nem scenariju bo upo~asnitev globalne rasti v primerjavi z letom 2000
predvsem posledica po~asnej{e rasti bruto doma~ega proizvoda v ZDA
(upo~asnitev s 5.2% na 3.2 do 3.7%; IMF 2000b, LINK 2000) in Rusiji (s 6.5
do 7% letos na 4% leta 2001). Rast v dr‘avah EU (3.3%), na Kitajskem (7.3%)
in v Indiji (6.5%) bi ob uresni~itvi omenjenih predpostavk v povpre~ju ostala
pribli‘no enaka leto{nji, okrepila pa bi se v tranzicijskih dr‘avah (brez Rusije; s
3.1 na 4.2%), v jugovzhodnih azijskih dr‘avah (s 4.5 na 5%), na Japonskem (z
1.4 na 1.8%), v Afriki in Ju‘ni Ameriki.

Po ocenah mednarodnih in{titucij bi se svetovna gospodarska rast v naslednjem
srednjero~nem obdobju (do leta 2004) pod predpostavko postopnega umirjanja
ameri{ke gospodarske rasti, krepitve evra in zni‘anja cen nafte na 22 do 28
USD za sod~ek lahko ustalila med 3 in 3.5% (LINK 2000). Poleg omenjenih
dejavnikov pa bo na dinamiko rasti svetovnega gospodarstva v prihodnjih letih
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mo~no vplival tudi nadaljnji razvoj informacijske tehnologije ter obseg in cikli~nost
gibanja investicij v “novo ekonomijo”, ne le v ZDA, temve~ po vsem svetu.

Z dinami~no gospodarsko rastjo mo~no nara{~a tudi obseg mednarodne
trgovine. Skladno s tendenco pribli‘no dvakrat hitrej{e rasti od gospodarske
aktivnosti, ki je zna~ilna za obdobje zadnjih deset let, se bo obseg svetovne
trgovine letos po oceni pove~al za okoli 10%, v prihodnjem letu pa za 7 do 8%.
Znotraj tega naj bi se krepili predvsem trgovinski tokovi znotraj regionalnih
grupacij in med dr‘avami triade ter znotrajpano‘na trgovina (intra-industry
trade). Nafta, ki se je lani na svetovnem trgu v povpre~ju podra‘ila za 36.4%
(povpre~na cena v letu 1999 je zna{ala 17.19 USD), se bo glede na sedanja in
pri~akovana gibanja cen letos v povpre~ju podra‘ila za 60 do 70%, povpre~na
cena nafte bi se letos po oceni tako gibala okoli 29 USD. V letu 2001, natan~neje
ob koncu zimske sezone, naj bi cena nafte po oceni za~ela upadati, tako da bi se
v povpre~ju spustila pod 25 USD. Surovine se bodo v letu 2000 po oceni v
povpre~ju podra‘ile za 4.5 do 6.4% (pri tem naj bi se relativno hitreje dra‘ile
kovine; LINK 2000, IMF 2000b), v letu 2001 pa za 4.8%. Pri napovedih

Tabela 2: Gospodarska rast, obseg svetovne trgovine ter gibanja cen nafte in
surovin (realna rast v %)

8991 9991 0002 1002

tevs-tsaraksradopsoG 6.2 4.3 7.4 2.4

enivogrtenvotevsgesbO 3.4 1.5 0.01 8.7

etfananecanvotevS 2.13- 5.63 0.25 0.31-

*nivorusenecenvotevS 5.31- 8.7- 4.6 8.4

riV 0002rebmetpes,FMI:
abmopO .uzovzimenvotevsve`eledanedelgej~erpvoponathet*:

Tabela 3: Gospodarska rast, inflacija in rast uvoza pri najpomembnej{ih
slovenskih trgovinskih partnericah (v %)

oturbtsaranlaeR
adovziorpage~amod

niagalbazovutsaranlaeR
vetirots ajicalfnI

9991 0002 1002 9991 0002 1002 9991 0002 1002

UE 4.2 4.3 1.3 *4.1 *9.5 *4.21 4.1 1.2 9.1

aji~meN 6.1 9.2 9.2 1.7 0.9 6.8 7.0 7.1 5.1

ajilatI 4.1 7.2 7.2 8.3 3.7 0.8 7.1 5.2 6.1

akšavrH 3.0- 0.3 3.3 *0.4 *1.8 *0.1- 4.4 3.6 0.4

ajirtsvA 2.2 2.3 0.3 2.3 9.7 1.6 5.0 9.1 1.2

ajicnarF 8.2 7.3 2.3 0.3 0.5 0.5 6.0 5.1 1.1

HIB 0.01 0.9 0.8 3.0- **0.2 **0.2

ADZ 2.4 2.5 2.3 7.01 8.21 6.7 2.2 2.3 6.2

*aksjloP 1.4 0.5 0.5 0.4 3.7 2.9 3.7 8.9 0.8

ebmopO .HIBajicaredeFotetitneanojašananeseneco**,agalbazovutsaranlaer*:
riV WIIWaksjloP,UIE-HIB,0002/7)FEC(tsaceroFcimonocEnaitaorC-akšavrH;b0002FMI:dovziorpi~amodoturb:

bergaZtutitsniiksmonokE,0002rebotko,KNIL:vetirotsniagalbazovutsar;UIE,FEC,b0002FMI:ajicalfni;b0002
.0002rebmetpes
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gibanja deviznih te~ajev IMF in LINK predvidevata, da se bo razmerje USD/
EUR v letu 2001 gibalo okoli 0.9, kar pa je glede na medvalutna razmerja v
oktobru in za~etku novembra te‘ko uresni~ljivo oziroma bi zahtevalo znatnej{o
krepitev evra do dolarja ‘e do konca leta 2000.

Rast bruto doma~ega proizvoda v Zdru‘enih dr‘avah Amerike se letos
pospe{eno nadaljuje in bo po najnovej{ih ocenah letos dosegla 5.2% (IMF 2000b,
LINK 2000), kar je za 0.8 odstotne to~ke nad pomladansko napovedjo. Podobno
kot v preteklem letu sta tudi letos glavna dejavnika gospodarske rasti zasebna
poraba in investicije (doma~e in tuje) na ameri{kem trgu kapitala, zlasti v podjetja
nove ekonomije. Omenjena gibanja skupaj z mo~nim dolarjem mo~no spodbujajo

Okvir 1: Alternativne mo‘nosti svetovnih gospodarskih gibanj v letu
2001

Neuresni~itev ene ali ve~ omenjenih predpostavk, na katerih temelji IMF-ova ocena 4.2-
odstotne svetovne gospodarske rasti v letu 2001, bi imela negativni vpliv na svetovno
gospodarsko aktivnost, ki bi se upo~asnila bistveno hitreje in mo~neje ter bila za vsaj eno
odstotno to~ko ni‘ja od sedanjih napovedi (IMF 2000b). Tako bi na dodatno upo~asnitev
svetovne gospodarske rasti v prihodnjem letu lahko vplivala zlasti morebitna nadaljnja rast
naftnih cen, nadaljnje upadanje razmerja med evrom in dolarjem ter prenaglo ohlajanje
ameri{kega gospodarstva.
Nadaljnja rast cen nafte oziroma njihova ohranitev nad 30 USD za sod~ek bi preko
pove~anih inflacijskih pritiskov vplivala na nadaljnje zaostrovanje denarnih politik v dr‘avah
uvoznicah nafte, kar bi imelo mo~an zaviralni u~inek na gospodarsko rast.
Tudi nadaljnja krepitev dolarja v primerjavi z evrom bi imela negativen vpliv na konkuren~nost
ameri{kega izvoza in ameri{ko gospodarsko rast, spodbudila pa bi {e ve~je odlive kapitala
iz Evrope v ZDA, kar bi dodatno poglobilo obstoje~a pla~ilnobilan~na neravnovesja.
Glede na razloge za podcenjenost evra (relativno po~asnej{a gospodarska rast v EU-11
v primerjavi z ZDA; razlike v obrestnih merah, ki vplivajo na odliv kapitala v ZDA; bolj{e
srednjero~ne napovedi gospodarske rasti v ZDA zaradi pri~akovanega ve~jega vpliva
razvoja informacijskih tehnologij na produktivnost dela; premajhna kredibilnost Evropske
centralne banke in posledi~no premajhno zaupanje v evro; IMF 2000b) je napoved
gibanja evra v prihodnjem letu precej negotova. Za zmanj{anje globalnega
pla~ilnobilan~nega neravnote‘ja bi bila smiselna bolj odlo~na skupna akcija denarnih
oblasti obmo~ij treh najpomembnej{ih svetovnih valut, ki bi vrednost evra okrepila vsaj do
te mere, da bi povpre~ni te~aj do dolarja v letu 2001 ostal na ravni leto{njega ter tako
medvalutna razmerja bolj pribli‘ala realnim gospodarskim osnovam.
Tretja mo‘nost t.i. “trdega” pristanka ameri{kega gospodarstva (naglo zmanj{anje
zaupanja v ameri{ko valuto, mo~an padec ameri{kega doma~ega povpra{evanja ter
naglo zmanj{anje vrednosti te~ajev delnic) je glede na gospodarska gibanja ZDA v
tretjem ~etrtletju (umirjanje gospodarske rasti, {e vedno ugodni trendi gibanja stopnje
brezposelnosti, padanje prenapihnjenih te~ajev delnic “nove ekonomije”) za zdaj {e
malo verjetna. ^e bi do tega vendarle pri{lo, bi se ameri{ka gospodarska rast v letu 2001
po oceni IMF-a upo~asnila na samo 1.3%, svetovna gospodarska rast bi v tem primeru bila
ni‘ja za 1.1 odstotne to~ke, v EU-11 pa za 1.3 odstotne to~ke.
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rast uvoza blaga in kapitala, kar se ka‘e v rekordno visokem primanjkljaju
teko~ega ra~una pla~ilne bilance, ki bo letos po oceni zna{al najmanj 4.2%
bruto doma~ega proizvoda. Nara{~anje neskladij in pregrevanje gospodarstva
opozarjata na nujnost postopnega umirjanja gospodarske rasti, k ~emur bo mo~no
prispevala tudi restriktivna denarna politika. Gospodarska gibanja v ZDA v
poletnih in jesenskih mesecih ‘e ka‘ejo, da se gospodarska aktivnost za~enja
umirjati (umirjanje zasebne porabe; ustavitev padanja brezposelnosti, ki je pri
4% dosegla t.i. naravno stopnjo, saj bi nadaljnje padanje ‘e za~elo pove~evati
pritisk na pla~e in cene), kar je bolj v skladu s scenarijem “mehkega” pristanka
ameri{kega gospodarstva. Ta scenarij predvideva umiritev gospodarske rasti na
3.2 do 3.7% v letu 2001, postopno zmanj{evanje vrednosti dolarja in posledi~no
krepitev izvoza, ki bi v dolo~eni meri nadomestila izpad sedanjega pozitivnega
vpliva uvoza in zasebne porabe na gospodarsko rast.

Gospodarska rast v dr‘avah EU se bo letos po oceni v povpre~ju precej okrepila
glede na leto 1999 (2.3%) in bo v povpre~ju zna{ala okoli 3.4% (IMF 2000b,
LINK 2000, EC 2000a), kar presega ve~ino pomladanskih ocen. Vlogo glavnega
dejavnika gospodarske rasti je letos prevzelo tuje povpra{evanje, spodbujeno s
{ibkim evrom in o‘ivljanjem svetovnega gospodarstva, v primerjavi z letom
1999 pa se krepi tudi investicijska potro{nja. Inflacija, ki je lani v povpre~ju
zna{ala 1.4%, se bo letos predvsem zaradi vpliva vi{jih cen nafte po oceni dvignila
na 2.1%. Le nekoliko ni‘ja rast cen je predvidena tudi v letu 2001 (1.9%), ki
bo spodbujena predvsem s pri~akovanim rahlim spro{~anjem denarne politike.
V letu 2001 se bo povpre~na gospodarska rast v EU upo~asnila na 3.1% (EC,
2000a) oziroma ostala na pribli‘no enaki ravni kot letos (IMF 2000b). Morebitno
hitrej{e upadanje dinami~ne gospodarske rasti v letu 2001 pa bi zahtevalo
mo~nej{e spro{~anje denarne politike in bolj ekspanzivno fiskalno politiko.
Manevrski prostor za izvajanje prvega ukrepa bo v veliki meri odvisen od
nadaljnje krepitve inflacijskih pritiskov. Za bolj ekspanzivno fiskalno politiko pa
glede na precej{nje zni‘anje javnofinan~nih primanjkljajev v letu 1999 (v EU je
v povpre~ju zna{al 0.6% bruto doma~ega proizvoda) in predvidoma tudi v letu
2000 (0.4% bruto doma~ega proizvoda) ostaja dovolj manevrskega prostora,
tako da ne bi povzro~ila ve~jih makroekonomskih neravnovesij.

Nem~ija bo letos dosegla okoli 3-odstotno gospodarsko rast, kar je precej{nje
izbolj{anje v primerjavi z letom 1999 (1.5%). Glavni dejavnik leto{nje
gospodarske rasti je izvoz, spodbujen z o‘ivljanjem izvoznih trgov in {ibkim
evrom. V primerjavi s preteklim letom se krepita tudi zasebna in investicijska
potro{nja. Visoko tuje povpra{evanje ugodno vpliva na rast industrijske
proizvodnje, ki pa se je po hitrem zagonu v drugi polovici lanskega in v prvi
polovici leto{njega leta v poletnih mesecih za~ela trendno umirjati. To je tudi v
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skladu z napovedanim umirjanjem tujega povpra{evanja in premikom k
notranjemu povpra{evanju kot glavnemu dejavniku gospodarske rasti v letu 2001,
ko bo gospodarska rast po oceni zna{ala med 2.9% (EC, 2000a) in 3.3% (LINK
2000, IMF 2000b).

Tudi v Italiji bo gospodarska rast letos precej vi{ja od lanske in bo po ocenah
zna{ala med 2.8 in 3.1%, kar je za pribli‘no 0.4 odstotne to~ke nad
pomladanskimi ocenami. Poleg izvoza bo na rast bruto doma~ega proizvoda
letos pozitivno vplivala tudi mo~nej{a investicijska aktivnost, ki bo med glavnimi
dejavniki gospodarske rasti tudi v prihodnjem letu (v veliki meri povezano z
uvedbo dav~nih olaj{av v letu 1999). V letu 2001 naj bi se dinamika gospodarske
rasti nekoliko umirila in bi zna{ala med 2.7 in 3% (EC 2000a, LINK 2000;
IMF 2000b). Rast avstrijskega bruto doma~ega proizvoda bo v letu 2001 po
oceni zna{ala med 3.2 in 3.4% (EC 2000a, IMF 2000b, LINK 2000), kar je za
pribli‘no 0.3 odstotne to~ke nad pomladanskimi ocenami, temeljila pa bo,
podobno kot lani, predvsem na izvoznem in investicijskem povpra{evanju. V
letu 2001 se bo rast po oceni mednarodnih institucij nekoliko upo~asnila, {e
vedno pa presegala 3%. Gospodarska rast v Franciji se bo letos gibala med 3.5
in 3.7% (IMF 2000b, EC 2000a), kar je pribli‘no v skladu s pomladanskimi
napovedmi, spodbujena pa bo z izvozom in investicijskim povpra{evanjem.
Relativno mo~an bo tudi vpliv zasebne porabe, ki je ‘e v letu 1999 vplivala na
razmeroma visoko stopnjo gospodarske rasti v primerjavi z ostalimi dr‘avami
EU. V letu 2001 se bo gospodarska rast po nekaterih ocenah nekoliko upo~asnila
(3.2%, EC 2000a) oziroma naj bi se ohranila na podobni ravni kot letos (okoli
3.5%; IMF 2000b), pri tem bo vpliv doma~e porabe izrazitej{i kot letos.

Rast bruto doma~ega proizvoda v dr‘avah CEFTA (brez Slovenije) bo letos v
povpre~ju zna{ala med 3.6 (WIIW 2000b) in 4.1% (IMF 2000b), kar je za
pribli‘no pol odstotne to~ke ve~ kot v spomladanskih ocenah in za vsaj 1.6
odstotne to~ke ve~ kot v letu 1999. Najvi{jo rast v letu 2000 bodo, tako kot lani,
zabele‘ile Mad‘arska, Poljska in Bolgarija, po oceni naj bi se kon~ala tudi recesija
na ̂ e{kem in v Romuniji. V letu 2001 se bo gospodarska rast dr‘av CEFTA po
oceni v povpre~ju {e okrepila in bo zna{ala med 4.2% (WIIW 2000b) in 4.6%
(IMF 2000b), v primerjavi z letom 2000 pa se bo najbolj okrepila v Romuniji,
na Slova{kem in ^e{kem, ki so v letu 1999 {e bile v recesiji oziroma so bele‘ile
nizke stopnje gospodarske rasti. Najvi{ji stopnji rasti v letu 2001 bosta dosegali
Poljska in Mad‘arska.

O‘ivljanje hrva{kega gospodarstva, ki se je za~elo v zadnjem ~etrtletju preteklega
leta, se letos pospe{eno nadaljuje. Rast bruto doma~ega proizvoda je v prvi
polovici leta 2000 zna{ala 4% glede na enako lansko obdobje, spodbujena pa je
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bila z dinami~nim izvozom in zasebno potro{njo. O‘ivljanje hrva{kih izvoznih
trgov (EU in CEFTA) je spodbudno vplivalo tudi na nadaljnjo rast dodane
vrednosti v industrijski proizvodnji. Priliv neposrednih tujih investicij (NTI) na
Hrva{ko je lani dosegel rekordnih 1.4 milijarde USD, povezan pa je bil s
stabilizacijo politi~nih razmer, vladnimi programi spodbujanja NTI in
privatizacijo velikih javnih podjetij ter bank. Ugodna gibanja na tem podro~ju
se nadaljujejo tudi letos (priliv NTI v vi{ini 371 milijonov USD v prvem ~etrtletju
2000), poleg pozitivnega u~inka na gospodarsko aktivnost pa visoki prilivi NTI
ugodno vplivajo tudi na stabilnost hrva{ke kune kljub nekoliko povi{ani inflaciji
zaradi vpliva naftnih cen in dviga tro{arin sredi leto{njega leta. Leto{nja inflacija
ob koncu leta bo po oceni zna{ala okoli 6.3% (lani je bila 4.2-odstotna). Na
podlagi gibanj v prvi polovici leta se ocene gospodarske rasti v letu 2000 gibljejo
med 3% in 3.5% (EIZ, Miljenovi}), podobne, oziroma {e nekoliko vi{je, so
tudi napovedi gospodarske rasti v letu 2001.

Gospodarska aktivnost v Bosni in Hercegovini (BIH) se po visokih stopnjah
rasti v prvih povojnih letih postopno umirja, {e vedno pa zaradi nizke primerjalne
osnove nara{~a relativno hitro in se bo letos in v letu 2001 realno okrepila za
pribli‘no 9% letno. ^eprav je BIH v ve~ji meri iz~rpala mednarodno denarno
pomo~ iz donatorskih konferenc (5.1 milijarde USD v zadnjih petih letih),
ostajajo tuji finan~ni viri v okviru aktivnosti Pakta stabilnosti za Jugovzhodno
Evropo in iz naslova posojil mednarodnih denarnih in{titucij glavni generator
gospodarske rasti v BIH. S stabilizacijo razmer na {ir{em obmo~ju Balkana in
privatizacijo dr‘avnega premo‘enja v BIH se pove~uje interes tujih vlagateljev
(tudi slovenskih, glej poglavje 4.3.2) za nalo‘be v bosansko gospodarstvo. Zasebni
tuji kapital bo tako v prihodnjih letih po oceni prevzel vlogo glavnega
investicijskega vira. Glede na strukturo industrijske proizvodnje, ki temelji
predvsem na energetiki, elektrogospodarstvu, rudarstvu, gozdarstvu in
prehrambeni industriji, je rast, ki bi temeljila na izvozu, v prihodnjih letih {e

Tabela 4: Gospodarska rast, inflacija in zunanje neravnovesje v dr‘avah
CEFTA

)%v(

oturbtsaranlaeR
*adovziorpage~amod ajicalfnI enli~alpnu~ari~okeT

PDBanedelg,ecnalib
,cnanifhinvajodlaS

**PDBanedelg

9991 0002 1002 9991 0002 1002 9991 0002 1002 9991 0002 1002

ajiragloB 4.2 3.4 6.4 1.2 9.7 5.4 4.5- 6.4- 9.3- 8.1- 2.1- 8.0-

akše^ 2.0- 1.2 1.3 1.2 1.4 4.3 6.2- 3.2- 1.2- 1.5- 8.4- 3.4-

aksra`daM 5.4 2.5 2.5 0.01 3.9 5.7 3.4- 5.4- 4.4- 3.3- 0.3- 1.3-

aksjloP 1.4 9.4 3.5 3.7 8.9 0.8 5.7- 4.7- 0.7- 1.3- 8.2- 8.2-

ajinumoR 2.3- 2.0 3.2 8.54 2.04 4.91 8.3- 9.3- 8.3- 8.3- 1.4- 0.4-

akšavolS 9.1 2.2 3.3 5.01 0.31 0.01 7.5- 7.4- 9.3- 2.5- 5.5- 0.4-

abmopO )0002rebmevon(ejisimokeksporvEoli~oroP**;ejisimokeksporvEnia-FMI,a-WIIWnecoej~erpvop*:
riV a0002CE,b0002FMI,b0002WIIW:

MEDNARODNO EKONOMSKO OKOLJE
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malo verjetna, nadaljnje pritekanje mednarodne pomo~i in tujih posojil pa bo
odvisno tudi od izvajanja gospodarskih reform in hitrosti prestrukturiranja
gospodarstva.

Gospodarska rast v Makedoniji bo leta 2000 po oceni zna{ala 4%, v letu 2001
pa 5% (WIIW, 2000). Temeljila naj bi predvsem na pri~akovanem ve~jem prilivu
tujega kapitala in okrepljenem gospodarskem sodelovanju s sosednjimi dr‘avami,
zlasti z Zvezno republiko Jugoslavijo, kar bo ugodno vplivalo na rast industrijske
proizvodnje. Ve~ji priliv posojil mednarodnih finan~nih institucij bo v veliki
meri odvisen od nadaljnjega prestrukturiranja gospodarstva, re{evanje
nakopi~enih strukturnih problemov (brezposlenost, nara{~anje prora~unskega
primanjkljaja in primanjkljaja teko~ega ra~una pla~ilne bilance, veliko {tevilo
podjetij, ki posluje z izgubami) pa bo v veliki meri dolo~alo dinamiko nadaljnjega
o‘ivljanja gospodarstva. Na gospodarska gibanja v Makedoniji bo ugodno vplivala
tudi pri~akovana nadaljnja stabilizacija politi~nih razmer v Zvezni republiki
Jugoslaviji (ZRJ). S ponovnim vklju~evanjem ZRJ v mednarodne gospodarske
in finan~ne tokove se tudi za Slovenijo odpirajo mo‘nosti za krepitev
gospodarskega sodelovanja, ki je bilo v zadnjih letih precej skromno in je temeljilo
le na blagovni menjavi. Ob predvideni tuji finan~ni in materialni pomo~i in
upo{tevajo~ izredno nizko izhodi{~no osnovo6 bo jugoslovansko gospodarstvo v
prihodnjih letih dosegalo visoke stopnje gospodarske rasti, gospodarska aktivnost
pa bo temeljila predvsem na obnovi poru{enih gospodarskih in infrastrukturnih
objektov.

Ob zaklju~ku redakcije Jesenskega poro~ila konec novembra 2000 so bile
objavljene nove ocene Evropske komisije o gospodarskih gibanjih v dr‘avah
EU v letih 2000 in 2001, ki ne odstopajo bistveno od omenjenih napovedi.
Ocena povpre~ne gospodarske rasti EU v letu 2000 (3.4%) je ostala
nespremenjena, pri tem je ocena rasti bruto doma~ega proizvoda v Nem~iji,
Italiji in Avstriji v letu 2000 popravljena rahlo navzgor (na 3.1%, 2.9% oziroma
3.5%), v Franciji pa je nekoliko ni‘ja kot v pomladanski oceni (3.3%). Ocena
povpre~ne gospodarske rasti v EU v letu 2001 tudi ostaja nespremenjena in
zna{a 3.1%, z izjemo Italije (2.8-odstotna rast bruto doma~ega proizvoda) so
ocene v vseh pomembnih zunanjetrgovinskih partnericah popravljene navzdol
za 0.1 odstotne to~ke (Nem~ija 2.8%, Avstrija 2.9%, Francija 3.1%), kar pa ne
vpliva na na{e napovedi slovenskih izvozno-uvoznih tokov v tem letu.

6 Samo v letu 1999 se je bruto doma~i proizvod v ZRJ zni‘al za skoraj ~etrtino, v obdobju
1990 do 1998 se je v povpre~ju zmanj{eval za okoli 7% letno (Gligorov 2000), tako da je leta
1998 po oceni dosegal komaj polovico tistega iz leta 1989.
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4. ANALIZA TEKO^IH GOSPODARSKIH GIBANJ IN
KRATKORO^NA PROJEKCIJA

4.1. BRUTO DOMA^I PROIZVOD – SURS je objavil nove
podatke o izdatkovni strukturi bruto doma~ega
proizvoda za obdobje 1995-1999

Zaradi metodolo{ke revizije podatkov pla~ilne bilance od leta 1994 do leta 1999
(glej poglavje 4.2.2.1.) je SURS za obdobje 1995-1999 objavil nove podatke o
izdatkovni strukturi bruto doma~ega proizvoda v teko~ih in stalnih cenah 1995.
Prilagoditev izdatkovne strukture bruto doma~ega proizvoda novim
pla~ilnobilan~nim podatkom ni vplivala na vi{ino doslej objavljenih podatkov o
skupnem obsegu bruto doma~ega proizvoda v teko~ih in stalnih cenah v obdobju
1995-1998, spremenili pa sta se struktura rasti v vseh letih (z izjemo 1995)7 in
vi{ina bruto doma~ega proizvoda za leto 1999. Zaradi popravkov podatkov
carinskih deklaracij o uvozu blaga in zadnjih ocen posameznih kategorij
izdatkovne strukture se je lanski bruto doma~i proizvod v stalnih cenah 1995 od

Tabela 5: Revizija pla~ilne bilance in podatki nacionalnih ra~unov, 1995 –1999
%vitsarejnpotsenlaeR

PDB a~amoD
ajnšortop

anbesaZ
ajnšortop

anva`rD
ajnšortop

vejicitsevnI
anvonso
avtsders

zovzI zovU

.marats5991 1.4 8.01 1.9 5.2 8.61 1.1 3.11

.mavon5991 1.4 8.01 1.9 5.2 8.61 1.1 3.11

akilzaR - - - - - - -

.marats6991 5.3 0.3 4.2 6.3 2.9 3.3 4.2

.mavon6991 5.3 7.2 0.2 4.3 9.8 6.3 1.2

akilzaR - 3.0- 4.0- 2.0- 3.0- 3.0 3.0-

.marats7991 6.4 1.5 3.3 3.4 3.11 3.11 2.21

.mavon7991 6.4 8.4 8.2 3.4 6.11 6.11 9.11

akilzaR - 3.0- 5.0- - 3.0 3.0 3.0-

.marats8991 8.3 7.5 9.2 9.5 1.11 2.7 4.01

.mavon8991 8.3 0.6 3.3 8.5 3.11 7.6 4.01

akilzaR - 3.0 4.0 1.0- 2.0 5.0- -

.marats9991 9.4 2.8 3.5 7.5 1.61 8.1 3.7

.mavon9991 0.5 9.8 2.6 8.5 0.71 7.1 2.8

akilzaR 1.0 7.0 9.0 1.0 9.0 1.0- 9.0

abmopO vonu~arhinlanoicanenecoenaridiverni)0002.9.7,SB(ecnalibenli~alpvoktadophinejlvarpopivonsoannu~arzi:
.)0002.01.72,SRUS(9991-5991

riV .SRUS:voktadop

7 Prilagoditev izdatkovne strukture bruto doma~ega proizvoda spremenjeni pla~ilni bilanci je
zahtevala dolo~ene popravke prej{njih ocen SURS-a pri zasebni potro{nji gospodinjstev,
dr‘avni potro{nji in bruto investicijah ob nespremenjenem nominalnem bruto doma~em
proizvodu v teko~ih in v stalnih cenah.
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prvotno ocenjenega pove~al za 3.2 milijarde SIT in zna{a 2,621.4 milijarde SIT.
S tem se je ocena stopnje gospodarske rasti v letu 1999 povi{ala za 0.1 odstotno
to~ko (s 4.9% na 5.0%).

V skladu z metodologijo ESA 95 je SURS na novo ocenil potro{njo gospodinjstev
po nacionalnem konceptu (skupna potro{nja rezidentov na doma~em trgu in
turisti~ni izdatki v tujini), ki temelji na podatkih pla~ilne bilance o izdatkih na
potovanjih rezidentov v tujino in izdatkih nerezidentov v Sloveniji, ob
nespremenjeni dosedanji oceni doma~e potro{nje gospodinjstev (izdatki za
potro{njo rezidentov in nerezidentov na teritoriju Slovenije). Pri tej novi oceni
dr‘avnih izdatkov za kon~no potro{njo je iz dr‘avnih izdatkov in uvoza storitev
izlo~il tiste zdravstvene storitve, ki jih v tujini rezidentom pla~uje dr‘ava. Te
transakcije so sedaj prikazane v postavkah teko~ih transferov s tujino. Za
prilagoditev kategorij izdatkovne strukture bruto doma~ega proizvoda revidirani
pla~ilni bilanci in za uskladitev z nespremenjenimi nominalnimi podatki o bruto
doma~em proizvodu v teko~ih in stalnih cenah je bila za celotno obdobje potrebna
tudi manj{a korekcija bruto investicij.

Z revizijo podatkov pla~ilne bilance so v teko~i ra~un pla~ilne bilance vklju~eni
tudi reinvestirani dobi~ki neposrednih tujih vlagateljev. S tem in z manj{imi
revizijami ostalih postavk primarnih dohodkov, se je dele‘ neto primarnih
dohodkov s tujino (od dela in kapitala) glede na bruto doma~i proizvod v tem
obdobju v primerjavi s prej{njo oceno precej zmanj{al. V letu 1999 je bil ta tok
celo prvi~ negativen. Zato je bil lani bruto nacionalni dohodek v tr‘nih cenah
(3,631.2 milijarde SIT) prvi~ za 0.2% manj{i od bruto doma~ega proizvoda.
Revizija pla~ilne bilance v celotnem obdobju in precej{nje pove~anje obsega
uvoza blaga po revidiranih podatkih carinskih deklaracij v letu 1999 sta spremenila

Tabela 6: Revizija pla~ilne bilance in podatki nacionalnih ra~unov, 1995 -1999

TIShadrajilimv

hinlatipaknihi~oketodlaS
:jickasnart

,)-(ejnave`lodazoten
)+(alijosopoten

kedohodinlanoicanoturB
enece~oket

e~oketdovziorpi~amodoturB
enec

.marats5991 9.2- 2.642,2 5.122,2

.mavon5991 5.31- 5.242,2 5.122,2

.marats6991 8.3+ 1.675,2 4.555,2

.mavon6991 3.2+ 9.275,2 4.555,2

.marats7991 2.2+ 0.829,2 3.709,2

.mavon7991 4.1+ 0.319,2 3.709,2

.marats8991 6.2- 9.772,3 8.352,3

.mavon8991 2.42- 8.852,3 8.352,3

.marats9991 9.401- 8,356,3 4.736,3

.mavon9991 8.441- 2.136,3 4.736,3

riV .SRUS:
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tudi dosedanjo oceno skupnega prese‘ka oziroma primanjkljaja v teko~ih in
kapitalnih transakcijah s tujino.

4.1.1. PROIZVODNA STRUKTURA BRUTO DOMA~EGA
PROIZVODA – Letos rast dodane vrednosti vi{ja od
rasti bruto doma~ega proizvoda

V prvi polovici leta 2000 je bil bruto doma~i proizvod realno vi{ji za 4.9%
glede na enako obdobje lani. Dinamika rasti po ~etrtletjih je v veliki meri odraz
dinamike v enakem lanskem obdobju, {e zlasti relativno visoke rasti v lanskem
drugem ~etrtletju, ki je zna{ala 7.4% na letni ravni (posledica pri~akovanj pred
uvedbo davka na dodano vrednost). Po 6.3-odstotni realni rasti na letni ravni v
prvem ~etrtletju letos se je rast bruto doma~ega proizvoda v drugem ~etrtletju
tako umirila na 3.6% na letni ravni, desezonirani podatki pa {e vedno ka‘ejo na
nadaljevanje rasti v drugem v primerjavi s prvim ~etrtletjem (za 1%). Dodana
vrednost je bila v prvi polovici leta za 5.8% vi{ja kot v enakem obdobju lani (v
prvem ~etrtletju za 6.3%, v drugem za 5.4%). Vi{ja rast dodane vrednosti v
primerjavi z rastjo bruto doma~ega proizvoda je rezultat nizke rasti davkov na
proizvode in storitve v prvi polovici leta (predvsem padca v drugem ~etrtletju)
kot posledica spremenjene strukture tro{enja v leto{njem letu. Uvoz, ki je
obdav~en, letos namre~ nara{~a bistveno po~asneje kot lani, na drugi strani pa
se velik del doma~e proizvodnje izvozi (o rasti izvoza glej poglavje 4.2.2.) in
zato ni predmet obdav~itve.

Glavni dejavnik leto{nje rasti dodane vrednosti je tuje povpra{evanje, kar se
odra‘a tudi v strukturi rasti dodane vrednosti po dejavnostih. K skupnemu
pove~anju dodane vrednosti so v prvem polletju najve~ doprinesle predelovalne
dejavnosti (neposredno 58%), ki so kot najbolj izvozno usmerjen del slovenskega
gospodarstva dosegle realno 10.6-odstotno pove~anje dodane vrednosti. Najbolj
dinami~no rast pa je v prvi polovici leta zabele‘ila dejavnost gostinstva (12.6%).
Visoka rast dodane vrednosti v gostinstvu sicer sovpada z ugodnimi kazalci na
podro~ju turizma, je pa deloma tudi rezultat enkratnega vpliva lanske dav~ne
reforme na zmanj{anje stro{kov podjetij. Visoko proizvodno in izvozno aktivnost
je v prvi polovici leta spremljala tudi dinami~na rast dodane vrednosti v dejavnosti
transporta, skladi{~enja in zvez (7.3%) ter oskrbi z elektriko, plinom in vodo
(5.9%).

V drugi polovici leta 2000 se bo rast skupne dodane vrednosti po oceni rahlo
upo~asnila, predvsem zaradi pri~akovane upo~asnjene rasti dodane vrednosti v
predelovalnih dejavnostih. Poleg lanske dinamike (krepitev proti koncu leta) bo
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na to vplivalo tudi pri~akovano postopno umirjanje izvozne aktivnosti proti
koncu leta ter nara{~ajo~i stro{ki podjetij zaradi manj ugodnih cenovnih gibanj
(doma in v tujini). V letu 2000 naj bi se tako dodana vrednost realno pove~ala
za 4.8%, bruto doma~i proizvod pa za 4¼ odstotka. V letu 2001 se bo
gospodarska rast po oceni rahlo umirila, bruto doma~i proizvod naj bi se
realno pove~al za 4%. Po leto{nji dinami~ni rasti se bo v primerjavi z letom
2000 najbolj umirila rast industrijskih podro~ij, predvsem predelovalnih dejavnosti
in oskrbe z elektriko, plinom in vodo. Rahlo se bo upo~asnila tudi rast v
gradbeni{tvu, ve~ina storitvenih dejavnosti pa bo ohranila podobno dinamiko
rasti kot v letu 2000. V letu 2002 naj bi se za~ela dinamika rasti dodane
vrednosti tako industrijskih kot storitvenih dejavnosti ponovno krepiti, bruto
doma~i proizvod bi se tako po oceni realno pove~al za 4¼ %.

Dejavnost kmetijstva, gozdarstva in lova bo v letu 2000 zabele‘ilo negativno
rast dodane vrednosti. Glavni razlog je huda su{a, ki je v poletnih mesecih
prizadela prete‘ni del Slovenije in je po prvih ocenah Uprave RS za pospe{evanje
kmetijstva prizadejala veliko {kodo, ki pa se precej razlikuje po podro~jih in
tipih tal (dokon~ne ocene vpliva na kmetijsko pridelavo {e ni). Razpolo‘ljivi

Tabela 7: Rast in struktura dodane vrednosti po dejavnostih v letih 1999-
2002 (v%)

,%vitsarejnpotsenlaeR
5991enecenlats enece~oket,%varutkurtS

9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco 9991 0002

aneco
1002
aneco

2002
aneco

vol,ovtsradzog,ovtsjitemKA 3.2 0.5- 0.7 0.2 2.3 9.2 0.3 9.2

ovtšibiRB 5.7- 0.5 0.2 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0

ovtsraduRC 7.0- 0.1- 5.0- 0.2- 0.1 9.0 9.0 8.0

itsonvajedenlavolederPD 0.4 0.7 0.4 5.4 8.32 3.42 8.32 7.32

odov,monilp,ojigrene.rtkelezabrksOE 5.2- 0.3 5.1 5.1 6.2 6.2 5.2 4.2

ovtšinebdarGF 4.41 0.5 5.4 0.6 3.5 3.5 2.5 3.5

lizovhinrotomalivarpop,anivogrTG 7.7 0.4 0.4 0.4 0.01 0.01 1.01 1.01

ovtsnitsoGH 5.1 0.9 5.5 5.5 6.2 7.2 7.2 8.2

ezevzniejne~šidalks,temorPI 2.3 0.5 5.4 0.5 0.7 1.7 2.7 3.7

ovtšindersopon~naniFJ 8.2 0.5 0.5 5.5 7.3 8.3 8.3 9.3

evtirotsenvolsopnimejan,enin~imerpeNK 2.5 0.4 0.4 0.5 5.01 4.01 5.01 6.01

ejnavoravaZ.cos,abmarbo,avarpuanvaJL 0.4 0.4 5.3 0.4 0.5 9.4 0.5 0.5

ejnave`arbozIM 5.3 5.3 0.3 3.4 9.4 8.4 8.4 8.4

ovtsravonlaicosniovtsvardZN 2.4 5.3 5.3 0.4 7.4 6.4 7.4 7.4

evtirotsenbesonienpuksegurDO 8.4 7.4 5.4 5.4 1.3 1.3 1.3 2.3

)SBP(evtirotsen~nabenasipirP 3.0 0.1 5.1 0.1 1.2- 0.2- 0.2- 0.2-

)SBP+O...A(TSONDERVANADOD.1 8.4 8.4 1.4 5.4 3.58 5.58 4.58 4.58

ekvatsopeksjickerokoteN.2
)ejicnevbus-evtirotsniedovziorpanikvad(

3.6 2.1 7.3 9.2 7.41 5.41 6.41 6.41

)2+1=3(DOVZIORPI^AMODOTURB.3 0.5 41/4 0.4 41/4 0.001 0.001 0.001 0.001

riV .RAMZaneco;SRUS:
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podatki SURS-a se nana{ajo na obdobje, ko ve~ji del vpliva su{e {e ni bil razviden.
V prvih osmih mesecih letos se je skupna vrednost odkupa kmetijskih proizvodov
glede na enako obdobje lani realno zni‘ala za 2.1%. V primerjavi z enakim
lanskim obdobjem je bila odkupljena ve~ja koli~ina jajc, mleka, jabolk in vina,
manj{a pa je koli~ina krompirja ter te‘a ‘ivine in perutnine za zakol. [tevilo
‘ivine na dru‘inskih kmetijah in v kmetijskih podjetjih je bilo ob popisu kmetijskih
gospodarstev junija letos po predhodnih podatkih za 1% ve~je pri govedu in za
6% ve~je pri pra{i~ih glede na vzor~ni popis decembra lani.

Menjava kmetijskih in ‘ivilskih proizvodov Slovenije z drugimi dr‘avami,
izra‘ena v ameri{kih dolarjih, je bila ob nadaljevanju mo~ne krepitve dolarja v
prvih osmih mesecih za 3% manj{a kot v enakem obdobju lani. V strukturi
menjave kmetijskih proizvodov je opazna predvsem krepitev strukturnega dele‘a
dr‘av CEFTA (z 12% v prvih osmih mesecih leta 1999 na 13% v prvih osmih
mesecih letos), saj se je vrednost menjave teh proizvodov s temi dr‘avami
pove~ala za 3%, z dr‘avami EU pa zmanj{ala za 8%. Na rast menjave s ~lanicami
CEFTA je vplivalo leto{nje spro{~anje trgovine s kmetijskimi proizvodi na podlagi
dolo~il srednjeevropskega prostotrgovinskega sporazuma.

Kljub ocenjenemu ni‘jemu fizi~nemu obsegu pridelave v letu 2000 zaradi posledic
su{e bodo vi{je cene kmetijskih pridelkov in pove~ane subvencije kmetijskim
pridelovalcem (v skladu s sprejeto reformo kmetijske politike, glej Pomladansko
poro~ilo 2000) nekoliko omilile realni padec dodane vrednosti, ki bo letos po

Okvir 2: Popis kmetijstva in finan~ne intervencije v kmetijstvu

V Sloveniji je bil junija letos izveden popis kmetijstva, ki je usklajen z mednarodnimi
priporo~ili FAO in Eurostat. Na podlagi podatka o ve~jem {tevilu kmetij z nad 10 ha
kmetijskih zemlji{~ v uporabi in manj{em {tevilu kmetij z manj kot 10 ha zemlji{~ v uporabi
(glede na vzor~ni popis leta 1997) lahko sklepamo, da se je proces koncentracije zemlji{~
`e pri~el.
Dve tretjini popisanih kmetij (62 tiso~) je na podlagi Uredbe o uvedbi finan~nih intervencij
za ohranjanje in razvoj kmetijstva in proizvodnje hrane oddalo vloge za izpla~ilo dr`avnih
subvencij za leto 2000, ki se letos prvi~ razdeljujejo preko Agencije za kmetijske trge in
razvoj pode`elja. Izvajanje ukrepov, opredeljenih z reformo kmetijske politike, ki se je na
nekaterih podro~jih za~elo `e v letu 1999, se letos utrjuje in raz{irja, neposredna pla~ila
pridobivajo na pomenu. Ukrep neposrednih pla~il na hektar polj{~ine je bil dopolnjen
tako, da se je med pridelovalci raz{iril krog upravi~encev, raz{irjene so bile premije
govedorejcem ter na novo uvedena ekolo{ka pla~ila v vinogradni{tvu, spremenjen pa je
tudi sistem podpor za pridelovalce v obmo~jih s te`jimi pridelovalnimi razmerami. Z
ve~anjem prora~unskih podpor posku{a kmetijska politika bla`iti vse bolj zaostren
ekonomski polo`aj kmetijstva, na katerega mo~no vpliva odpiranje slovenskega
gospodarstva. Ker pa samo to ni dovolj, je nujno vzpodbuditi hitrej{e strukturne spremembe
in rast produktivnosti v slovenskem kmetijstvu.
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oceni 5-odstoten. V letu 2001 se bo realna rast dodane vrednosti v kmetijstvu
okrepila na 7%, letu 2002 pa se bo ponovno vrnila pribli‘no na raven ve~letnega
povpre~ja (okoli 2%) .

V okviru rudarstva najve~ji dele‘ dodane vrednosti prispeva pridobivanje
energetskih surovin, tj. v glavnem pridobivanje lignita in rjavega premoga (85%
dodane vrednosti gospodarskih dru‘b v dejavnosti rudarstva, ki ustvarijo pribli‘no
{tiri petine dodane vrednosti sektorja). Po planu premogovnih podjetij naj bi se
letos odkop lignita pove~al za 1.2%, odkop rjavega premoga pa zni‘al za 2.4%.
Proizvodnja lignita naj bi se tudi v prihodnjih letih ohranila na sedanji ravni
(okoli 4 milijone ton), pri proizvodnji rjavega premoga pa je predvideno nadaljnje
zni‘evanje (710 tiso~ ton v letu 2001, po letu 2002 naj bi se proizvodnja ustalila
pri 600 tiso~ ton letno). Pribli‘no tolik{na proizvodnja bo pokrivala potrebe
trboveljske termoelektrarne do leta 2008, ko naj bi le-ta postopno prenehala
delovati, Termoelektrarna-toplarna Ljubljana pa naj bi ‘e do leta 2002 v celoti
pre{la na kurjenje okoljsko manj opore~nega - uvo‘enega - rjavega premoga. Na
osnovi predvidene dinamike proizvodnje v premogovni{tvu ter na osnovi podatka
SURS-a o 7.5-odstotnem zni‘anju obsega proizvodnje v »neenergetskem« delu
rudarstva v prvih devetih mesecih letos glede na primerljivo lansko obdobje
ocenjujemo, da se bo dodana vrednost dejavnosti rudarstva letos realno zni‘ala
za okoli 1%. V letih 2001 in 2002 naj bi k nadaljnjemu zni‘anju dodane
vrednosti v rudarstvu za 0.5% oz. 2% prispevalo ‘e omenjeno kr~enje
dejavnosti v Rudniku Trbovlje-Hrastnik.

Potem ko se je lani realna rast dodane vrednosti v predelovalnih dejavnostih
pod vplivom {ibkej{ega tujega povpra{evanja in posledi~no skromnej{ega
doma~ega izvoza umirila na 4.0% (leta 1998 4.6%), je v prvi polovici leta 2000
na letni ravni zna{ala kar 10.6% (v prvem ~etrtletju 10.3%, v drugem pa 10.8%).
Relativno visoko rast v prvi polovici leto{njega leta lahko delno pojasnjujemo z
mo~no upo~asnjeno dinamiko rasti v enakem obdobju lani, sicer pa je leto{nja
krepitev predvsem rezultat dinami~ne rasti izvoza blaga (glej poglavje 4.2.2.).
To potrjujejo tudi podatki o pove~anju obsega proizvodnje v predelovalnih
dejavnostih v prvih devetih mesecih letos, saj se je ob skupnem pove~anju obsega
proizvodnje za 8% glede na enako obdobje lani obseg proizvodnje pri prete‘nih
izvoznikih8 pove~al za 10.9% (lani se je v povpre~ju zmanj{al za 0.3%), pri

8 Podpodro~ja predelovalnih dejavnosti, ki na podlagi statisti~nih podatkov iz bilance stanja in
bilance uspeha ve~ kot polovico svojih poslovnih prihodkov ustvarijo na tujih trgih (proizvodnja
tekstilij, tekstilnih in krznenih izdelkov, proizvodnja usnja in usnjenih izdelkov, obdelava in
predelava lesa, proizvodnja kemikalij, kemi~nih izdelkov in umetnih vlaken, proizvodnja
gume in plasti~nih mas, proizvodnja kovin in kovinskih izdelkov, proizvodnja strojev in
naprav, proizvodnja elektri~ne in opti~ne opreme ter proizvodnja vozil in plovil).
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drugih, prete‘no na doma~i trg usmerjenih proizvajalcih, pa za 1.9% (v povpre~ju
lanskega leta 0.4-odstotna rast). Gibanja znotraj skupine prete‘nih izvoznikov
so podobna kot v preteklih letih. Tako najhitreje pove~ujejo obseg proizvodnje
panoge, za katere sta ve~inoma zna~ilni nadpovpre~na dodana vrednost na
zaposlenega ter nadpovpre~na donosnost sredstev in prodaj9. Najslab{e rezultate
med prete‘no izvozno usmerjenimi podpodro~ji pa dosegajo delovno intenzivne
panoge z relativno nizko dodano vrednostjo na zaposlenega in nadpovpre~nim
dele‘em stro{kov dela v prodajah (tekstilna in usnjarska industrija). Zaradi
ugodnih gibanj v mednarodnem okolju so v leto{njih devetih mesecih prav vsi
prete‘ni izvozniki pove~ali obseg proizvodnje v primerjavi z enakim lanskim
obdobjem. V okviru celotnih predelovalnih dejavnosti so v devetih mesecih
padec obsega proizvodnje glede na enako lansko obdobje tako zabele‘ila le tri
podpodro~ja, ki so prete‘no usmerjena na doma~i trg, in sicer: proizvodnja
koksa, naftnih derivatov in jedrskega goriva (za 15.6%), proizvodnja drugih
nekovinskih in mineralnih izdelkov (za 5.0%) ter proizvodnja pohi{tva, druge
predelovalne dejavnosti in recikla‘a (za 3.1%).

Dinami~no rast proizvodnje in dodane vrednosti spremlja letos tudi po~asnej{e
upadanje {tevila zaposlenih v predelovalnih dejavnostih kot lani. V prvih devetih
mesecih leta se je tako v primerjavi z enakim obdobjem lani {tevilo zaposlenih
(po mese~nih podatkih SURS) zmanj{alo za 2.4% (v povpre~ju leta 1999 za
3.5%), najbolj, podobno kot lani, v delovno intenzivnih dejavnostih: v proizvodnji
tekstilij in tekstilnih izdelkov za 7.3% (lani za 6.5%), v proizvodnji usnja in
usnjenih izdelkov za 5.9% (lani za 12.0%). Precej se je zaposlenost v devetih
mesecih letos zmanj{ala tudi v proizvodnji vozil in plovil (za 6.5%). V istem
obdobju se je {tevilo zaposlenih pove~alo edino v proizvodnji elektri~ne in opti~ne
opreme (za 4.9%), v proizvodnji gume in izdelkov iz plastike pa je ostalo na
ravni predhodnega leta.

Relativno visoka realna rast dodane vrednosti v predelovalnih dejavnostih v prvi
polovici leta se bo po ocenah v drugem polletju nekoliko umirila, kar ‘e ka‘ejo
tudi podatki o obsegu proizvodnje v predelovalnih dejavnostih v tretjem ~etrtletju
letos. Umirjanje rasti naj bi se zaradi vpliva krepitve dinamike rasti v enakem
obdobju lani ter ocenjenega rahlega upo~asnjevanja rasti izvoza blaga v drugi
polovici leta (glej poglavje 4.2.2.) nadaljevalo tudi v mesecih do konca leta, na
postopno umirjanje rasti izvoznih in skupnih naro~il ter obsega proizvodnje

9 V prvih devetih mesecih letos so glede na enako obdobje lani najbolj pove~ali proizvodnjo
elektri~ne in opti~ne opreme, kovin in kovinskih izdelkov, izdelkov iz gume in plasti~nih mas,
vozil in plovil ter kemikalij in kemi~nih izdelkov. Med temi podro~ji, z izjemo proizvodnje
kovin in kovinskih izdelkov ter proizvodnje vozil in plovil, vsa dosegajo nadpovpre~ne rezultate
tako pri dodani vrednosti na zaposlenega kot pri donosnosti sredstev in prodaj.
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proti koncu leta pa ka‘ejo tudi rezultati oktobrske ankete o poslovnih tendencah
v predelovalnih dejavnostih. Poleg upo~asnjene dinamike rasti proizvodnje bodo
na umiritev rasti dodane vrednosti v drugi polovici leto{njega leta vplivali tudi
rasto~i stro{ki podjetij kot posledica neugodnih cenovnih gibanj (doma~ih in
tujih). Dodana vrednost v predelovalnih dejavnostih bi tako letos v povpre~ju
leta po oceni dosegla okoli 7-odstotno realno rast. V letu 2001 naj bi se rast
tujega povpra{evanja in posledi~no doma~ega izvoza blaga (glej poglavje 4.2.2)
v primerjavi z leto{njim letom nekoliko upo~asnila, kar se bo odrazilo tudi v
ni‘ji rasti dodane vrednosti predelovalnih dejavnosti. Na izra~un povpre~ne
stopnje rasti dodane vrednosti v prihodnjem letu bo neugodno vplivala tudi
leto{nja dinamika rasti (upo~asnjevanje proti koncu leta). Upo{tevaje omenjene
dejavnike naj bi se dodana vrednost v predelovalnih dejavnostih v letu 2001
realno pove~ala za 4%, v letu 2002 pa pri~akujemo ponovno rahlo okrepitev.

V dejavnosti oskrba z elektriko, plinom in vodo najve~ji dele‘ dodane vrednosti
ustvarijo »energetske« gospodarske dru‘be10 s podro~ja oskrbe z elektriko,
plinom, paro in toplo vodo (najve~ oskrba z elektriko). Po podatkih ELES-a se
je proizvodnja elektri~ne energije v leto{njih prvih devetih mesecih glede na
primerljivo lansko obdobje pove~ala za 2.5%, po podatkih SURS-a pa se je
obseg proizvodnje dejavnosti oskrbe z elektriko, plinom, paro in toplo vodo
pove~al za 6.5%. Pri elektri~ni energiji blago pove~evanje proizvodnje omogo~ajo
tudi nekoliko pove~ane zmogljivosti (novi uparjalniki v nuklearki, novi plinski
agregati v Brestanici, obnova nekaterih hidroelektrarn). Kljub spodbudnim
devetmese~nim podatkom ra~unamo z umirjanjem dinamike v zadnjem
trimese~ju, za celotno dejavnost oskrba z elektriko, plinom in vodo pa za leto
2000 predvidevamo 3-odstotno realno rast dodane vrednosti. Za prihodnje
leto predpostavljamo, da vzpostavitev notranjega trga z elektri~no energijo, ki je
z Energetskim zakonom predvidena za sredino leta 2001, ne bo negativno vplivala
na doma~o proizvodnjo elektrike. Omenjeni zakon zagotavlja doma~im
proizvajalcem tudi pomo~ pri re{evanju nasedlih investicij, kjer lahko ‘e v letu
2001 pri~akujemo konkretne re{itve. V naslednjih dveh letih se bo ob
predvideni rahli umiritvi proizvodne aktivnosti tudi v dejavnosti oskrbe z
elektriko, plinom in vodo rast dodane vrednosti po oceni nekoliko umirila
(na pribli‘no 1.5% v povpre~ju leta).

Po izjemno visoki lanski rasti (14.4%) se konjunktura v gradbeni{tvu letos
umirja. V prvem polletju je bila dodana vrednost realno za 5.2% vi{ja kot v
enakem lanskem obdobju, pri ~emer se je dinamika rasti upo~asnila predvsem v

10 Te dru‘be ustvarijo {tiri petine dodane vrednosti gospodarskih dru‘b dejavnosti oskrbe z
elektriko, plinom in vodo, ki pa skupaj ustvarijo okoli 87% dodane vrednosti dejavnosti.
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drugem ~etrtletju (od 6.6% v prvem na 3.8% v drugem ~etrtletju). Slednje je v
veliki meri odraz izjemno visoke rasti dodane vrednosti v lanskem drugem
trimese~ju (realno za 26.2% na letni ravni), ko se je gradbena aktivnost pred
uvedbo davka na dodano vrednost mo~no pove~ala. Na leto{nje umirjanje
gradbene aktivnosti ka‘ejo tudi podatki o vrednosti opravljenih del v gradbeni{tvu,
ki je bila v prvih osmih mesecih letos realno za 2.6% ni‘ja kot v enakem lanskem
obdobju. Zni‘anje gradbene aktivnosti gre na ra~un visoke gradnje (vrednost
gradbenih del se je realno zni‘ala za 11.1%; v okviru tega se je stanovanjska
gradnja, ki predstavlja 19% visoke gradnje, realno okrepila za 40%), vrednost
gradbenih del v nizkih gradnjah pa je v tem obdobju realno porasla za 10%. Na
podlagi omenjenih gibanj ocenjujemo, da se bo umirjena rast dodane vrednosti
v drugem polletju leta 2000 nadaljevala, tako da bi v celem letu dosegla realno
5-odstotno rast. V letu 2001 naj bi se umirjanje gradbene aktivnosti nadaljevalo
(okoli 4.5-odstotno realno pove~anje dodane vrednosti), na kar bo vplival
predvsem manj{i obseg prora~unsko financiranih gradbenih del v obdobju
za~asnega financiranja. V letu 2002 se bo realna rast dodane vrednosti v
gradbeni{tvu po oceni ponovno okrepila in bo zna{ala okoli 6%.

V prvi polovici leto{njega leta je dejavnost trgovine, popravil motornih vozil
in izdelkov {iroke porabe zabele‘ila 0.3-odstotno rast dodane vrednosti glede
na enako obdobje lani. V prvem ~etrtletju se je dodana vrednost na letni ravni
pove~ala za 5.1%, v drugem pa zmanj{ala za 3.8%, pri ~emer je padec v drugem
~etrtletju v veliki meri posledica visoke osnove v enakem obdobju lani
(nakupovalna mrzlica pred uvedbo davka na dodano vrednost). Po mese~ni
raziskavi TRG-1011 so se prihodki v trgovini na drobno in prodaji motornih
vozil v prvi polovici leto{njega leta realno pove~ali za 5.7%. Relativno visoka
rast prihodkov v primerjavi z rastjo dodane vrednosti je predvsem posledica
spremembe metodologije, saj od 1. julija 1999 v prihodek, ki ne vklju~uje davkov,
spada tudi tro{arina. Gibanja v dejavnosti trgovine, popravil motornih vozil in
izdelkov {iroke porabe v prvi polovici leta - kljub relativno nizki rasti dodane
vrednosti in tudi prihodka lahko ocenimo kot razmeroma ugodna glede na
izredno visoko lansko osnovo (11.7-odstotna realna rast dodane vrednosti na
letni ravni v prvem polletju 1999). To potrjujejo tudi podatki o gibanju {tevila
zaposlenih v tej dejavnosti, ki je bilo v prvih osmih mesecih za 4.2% ve~je kot v
enakem obdobju lani. Lanska dinamika vpliva na dinamiko rasti v trgovini tudi
v drugi polovici leto{njega leta. Visoka rast prihodkov v trgovini na drobno in
prodaji motornih vozil v juliju in avgustu letos (14.2-odstotna oziroma 9.7-
odstotna realna letna rast na medletni ravni) je tako v veliki meri posledica

11 Podatki o prihodkih za podjetja, ki so po glavni dejavnosti razvr{~ena v dejavnost trgovina na
drobno, prodaja goriva in motornih vozil ter vzdr‘evanje in popravila motornih vozil.
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lanskega upada prihodka po uvedbi davka na dodano vrednost. Glede na ponovno
rahlo o‘ivljanje proti koncu lanskega leta zato ocenjujemo, da se bosta do konca
leta 2000 rast prihodka in dodane vrednosti ponovno umirila, tako da bo realna
rast dodane vrednosti v dejavnosti trgovine, popravil motornih vozil in izdelkov
{iroke porabe v povpre~ju leta 2000 zna{ala 4%. Podobna gibanja naj bi se
nadaljevala v naslednjih dveh letih, tako da bi se realna rast dodane vrednosti
ohranila na ravni 4% letno.

Dodana vrednost v gostinstvu se je v prvem ~etrtletju leta 2000 pove~ala za
14.2%, v drugem pa za 11% glede na enako obdobje lani. Relativno visoko rast
dodane vrednosti v prvem polletju (12.5%) je na eni strani posledica spremembe
dav~nega sistema sredi leta 1999, ki se je odrazila v ni‘jih stro{kih podjetij s
podro~ja gostinstva v primerjavi s prvim polletjem leta 199912. Na drugi strani
letos na rast prihodka (4.3-odstotna realna rast v prvih osmih mesecih leta na
medletni ravni) in dodane vrednosti v gostinstvu ugodno vpliva leto{nja dobra
turisti~na sezona. V prvih devetih mesecih letos smo v Sloveniji zabele‘ili za
11% ve~ turisti~nih preno~itev kot v enakem obdobju lani oziroma za 5.4% ve~
kot v enakem obdobju leta 1998 (primerjava z letom 1998 je smiselna zaradi
izjemno slabe turisti~ne sezone v letu 1999). Med turisti~nimi preno~itvami se
je {tevilo tujih turistov pove~alo (26.4-odstotna rast glede na enako lansko
obdobje), {tevilo preno~itev doma~ih turistov pa se je zmanj{alo za 1.4%. Leto{nja
ugodna gibanja v gostinstvu potrjujejo tudi podatki o {tevilu delovno aktivnih v
tej dejavnosti, ki je bilo v osmih mesecih leta za 3.9% vi{je kot v enakem obdobju
lani. Kljub temu se bo rast dodane vrednosti v drugi polovici leta po oceni
umirila, saj zgoraj omenjeni enkratni vpliv spremembe dav~nega sistema na
pove~anje dodane vrednosti v tem obdobju ne bo ve~ prisoten. Ocenjena realna
rast dodane vrednosti v letu 2000 naj bi tako dosegla 9%. Za leti 2001 in
2002 pri~akujemo nadaljevanje pozitivnih trendov v gostinstvu. [tevilo turisti~nih
preno~itev naj bi se pove~evalo predvsem izven glavne turisti~ne sezone, tem
gibanjem pa naj bi sledila tudi realna rast dodane vrednosti, ki naj bi se v
obeh letih gibala okoli 5.5%.

V dejavnosti prometa, skladi{~enja in zvez so lani zabele‘ili zni‘anje koli~inskega
obsega poslovanja v vseh vrstah kopenskega potni{kega in blagovnega prometa,
letos pa se zmanj{uje le {e obseg cestnega blagovnega in potni{kega prometa ter
mestni potni{ki promet. V prvih devetih mesecih letos se je {tevilo prepeljanih
potnikov v mestnem potni{kem prometu zni‘alo za 12.7% v primerjavi z enakim

12 Pred reformo so namre~ podjetja s podro~ja gostinstva pla~evala prometni davek na vmesno
porabo, po spremembi dav~nega sistema pa sicer pla~ujejo davek na dodano vrednost na
vmesno porabo, a jim je le-ta kasneje vrnjen oz. se jim {teje kot ‘e pla~an davek.
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obdobjem lani, v cestnem potni{kem prometu pa za 5.4%. Po ‘eleznici so v
istem obdobju prepeljali za 8.3% ve~ potnikov, v letali{kem prometu so zabele‘ili
za 14.4%, v zra~nem potni{kem prometu pa za 14.8% ve~je {tevilo potnikov. V
okviru blagovnega prometa se je obseg cestnih prevozov zni‘al za 7.1%, merjeno
v tonah, vendar podatek ne zajema prevozov samostojnih avtoprevoznikov ter
prevozov blaga za lastne potrebe podjetij, zato je reprezentativnost kazalca kot
merilca celotne dejavnosti cestnih blagovnih prevozov mo~no omejena. Po
‘eleznici so v omenjenem obdobju prepeljali za 7.1% ve~ blaga kot v enakem
obdobju lani, tako da so rezultati po devetih mesecih bolj{i od predvidenih v
poslovnem na~rtu Slovenskih ‘eleznic za leto 2000. Po ‘eleznici prepeljejo najmanj
90% tranzitnega tovora Luke Koper, slab{e, le okoli 20- do 30-odstotno pa je
‘eleznica udele‘ena pri prevozu blaga, uvo‘enega prek Luke Koper (na kraj{e
razdalje so konkuren~nej{i cestni prevozniki). Leto{nji bolj{i rezultati pri prevozu
blaga po ‘eleznici naj bi bili povezani tudi z zmanj{evanjem recesije v ~rni
metalurgiji, ki je v letu 1999 povzro~ila mo~an padec prevozov v kopenskem
tranzitu. V pristani{kem prometu se je v prvih devetih mesecih glede na enako
obdobje lani pretovor blaga pove~al za 1.3%, v celotni prekladalni dejavnosti
(vklju~no s pristani{ko) pa za 3.5%. Obseg prevozov so v istem obdobju relativno
najbolj pove~ali v pomorskem blagovnem prometu (za 20.3%, merjeno v tonah).
V po{tni dejavnosti se je {tevilo prevzetih po{tnih po{iljk, podobno kot lani,
mo~no pove~alo (za 16.5%), v telekomunikacijski dejavnosti pa {e vedno naglo
nara{~a {tevilo uporabnikov mobilne telefonije, {tevilo dostopov do interneta
ter {tevilo ISDN priklju~kov; dinamika priklju~evanja naro~nikov na fiksno
telefonsko omre‘je pa se upo~asnjuje. Na osnovi navedenih gibanj in ocen do
konca leta bo dejavnost prometa, skladi{~enja in zvez letos dosegla okoli 5-
odstotno realno rast dodane vrednosti, kar po 7.3-odstotni rasti na letni ravni
v prvem polletju pomeni rahlo umiritev v drugi polovici leta, v skladu z umirjanjem
proizvodne aktivnosti in izvoza. Nadaljnje spro{~anje konkurence ter predvidena
privatizacija v telekomunikacijski dejavnosti bo ugodno vplivala na nadaljnjo
rast dodane vrednosti v prihodnjih letih. V letu 2001 se bo rast zaradi umirjanja
mednarodne menjave sicer nekoliko upo~asnila (realno 4.5%), v letu 2002 pa
bi po oceni ponovno zna{ala okoli 5%.

V prvi polovici leta se je dodana vrednost v sektorju finan~nega posredni{tva
realno pove~ala za 4.4% na letni ravni, kar je izbolj{anje v primerjavi z enakim
obdobjem lani (2.8-odstotna realna rast na letni ravni). Bolj{i rezultati so predvsem
odraz gibanj v ban~nem sektorju, ki ima glede na ustvarjeno dodano vrednost
ve~ kot dvotretjinski dele‘ na podro~ju finan~nega posredni{tva. V prvi polovici
leta 2000 so skoraj vse banke zabele‘ile realno rast obsega poslovanja, dobi~ek
ban~nega sektorja pa je bil v prvem polletju realno za 13.1% ve~ji kot v enakem
obdobju lani. Na rast dobi~ka so najbolj vplivali vi{ji neto obrestni zaslu‘ki,
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vendar ne zaradi bolj{e kakovosti poslovanja, temve~ predvsem kot posledica
vpliva vi{je inflacije na TOM in posledi~no na obrestno mar‘o. Slab{i rezultat
pa je bil v prvem polletju dose‘en na podro~ju neto finan~nih poslov (prihodki
od trgovanja z vrednostnimi papirji), saj so banke predvsem zaradi neugodnih
gibanj na kapitalskem trgu realizirale vi{je odhodke kot lani. V septembru 2000
se je za~el prenos ra~unov pravnih oseb iz Agencije RS za pla~ilni promet v
banke in do konca leta naj bi banke prevzele ‘e okoli 4000 pravnih oseb, kar bo
ugodno vplivalo na rast dodane vrednosti finan~nega posredni{tva, ki bo
letos po oceni zna{ala okoli 5.3%. Z nadaljnjo liberalizacijo finan~nih in
kapitalskih tokov ter vstopom tuje konkurence na slovenski finan~ni trg se bo
nadaljevala konsolidacija in racionalizacija poslovanja ban~nega sektorja. Poleg
tega se bo z izvajanjem pokojninske reforme pove~al obseg poslovanja
pokojninskih skladov in zavarovalnic. Ob nadaljnji konjunkturi celotnega
gospodarstva ter pod predpostavko nadaljevanja pozitivnih gibanjih v ban~nem
sektorju, zavarovalni{tvu, dejavnosti pokojninskih skladov in na podro~ju
pomo‘nih dejavnosti bo realna rast dodane vrednosti finan~nega posredni{tva
tudi v prihodnjem letu ostala na ravni pribli‘no 5%, izrazitej{a krepitev rasti
tega sektorja pa bo v veliki meri odvisna od nadaljnjega prestrukturiranja
finan~nega sektorja in privatizacije bank ter zavarovalnic.

V prvi polovici leta je bila dodana vrednost v dejavnosti nepremi~nine, najem
in poslovne storitve za 3.2% realno vi{ja kot v enakem obdobju lani, kar pomeni
umirjanje v primerjavi s 5.2-odstotno letno realno rastjo v letu 1999. Podobna
so tudi gibanja v zaposlenosti. Lani se je {tevilo delovno aktivnih v povpre~ju
leta pove~alo za 6.3%, od januarja do avgusta letos pa le za 3.3% na medletni
ravni. V strukturi dodane vrednosti celotne dejavnosti predstavlja pomemben
dele‘ stanovanjska dejavnost oziroma ocenjena bruto renta (46% v letu 1999).
Ob ‘ivahni stanovanjski gradnji se bo letos in v letu 2001 po oceni bolj kot v
preteklih letih pove~al stanovanjski sklad, kar bo ugodno vplivalo na pove~anje
bruto rente oziroma dodane vrednosti stanovanjskih storitev. V dodani vrednosti
drugih dejavnosti tega sektorja (najrazli~nej{e hitro rasto~e poslovne storitve in
gospodarjenje z nepremi~ninami, ki so predstavljale 54% celotne dodane vrednosti
podro~ja v letu 1999) se v zadnjih letih hitro pove~uje dele‘ podro~ja obdelava
podatkov, podatkovne baze in s tem povezane dejavnosti (ra~unalni{ke storitve)13.
Pove~uje se tudi dele‘ ustvarjene dodane vrednosti podro~ja poslovanje z
nepremi~ninami, ki je v letu 1997 zna{al 4.7%, v letu 1999 pa ‘e 6.2%. Najve~ji
dele‘ (76.6% v letu 1999) v dodani vrednosti gospodarskih dru‘b v tej dejavnosti
pa ima podro~je drugih poslovnih dejavnosti, to so zlasti razne svetovalne

13 Z 9.6% (1997) dodane vrednosti gospodarskih dru‘b, ki ustvarijo 90% dodane vrednosti
sektorja na 13.1% (1999).
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dejavnosti (pravno, dav~no, podjetni{ko, informacijsko svetovanje). Dinami~na
rast podro~ja poslovanja z nepremi~ninami se bo letos in v prihodnjem letu po
oceni nadaljevala. Pri tem ima pomembno vlogo hitro rasto~a stanovanjska
gradnja, ki hkrati vpliva na rast storitev prostorskega na~rtovanja, projektiranja
in in‘eniringa. Trend povezovanja podjetij s podro~ja informatike, ra~unalni{tva
in telekomunikacij ter storitve nove ekonomije bodo vplivali na rast dodane
vrednosti celotnega podro~ja ra~unalni{kih storitev ter projektiranja in tehni~nega
svetovanja, ki vklju~uje projektiranje informacijskih sistemov. Ocenjena gibanja
potrjujejo tudi podatki o gibanju {tevila delovno aktivnih, saj se je {tevilo delovno
aktivnih v poslovanju z nepremi~ninami v prvih osmih mesecih letos, ob precej
ni‘ji rasti zaposlenosti celotne dejavnosti, pove~alo za 7.4% glede na enako
obdobje lani, na podro~ju ra~unalni{kih storitev pa za 17.9%. Upo{tevaje lansko
dinamiko rasti in leto{nja gibanja, ocenjujemo, da bo realna rast dodane
vrednosti dejavnosti nepremi~nine, najem in poslovne storitve letos 4-odstotna,
na podobni ravni se bo ohranila tudi v letu 2001, v letu 2002 pa bo ponovno
nekoliko vi{ja.

V dejavnosti javne uprave, obrambe in obveznega socialnega zavarovanja se
je v prvi polovici leta dodana vrednost realno pove~ala za 3.9% glede na enako
obdobje lani. [tevilo delovno aktivnih se je v prvih osmih mesecih pove~alo za
3.1% glede na enako obdobje lani in nara{~a hitreje kot v letu 1999 (2.7-odstotna
rast). Rast zaposlenosti se po ocenah tudi v naslednjem letu ne bo umirila, saj
bodo izvajanje regionalne razvojne politike in aktivnosti, povezane z vklju~evanjem
v EU, zahtevale dodatne zaposlitve. V letu 2000 bo realna rast dodane vrednosti
v dejavnosti javne uprave obrambe in obveznega socialnega zavarovanja okoli
4-odstotna, po rahli upo~asnitvi v letu 2001 (3.5%) pa naj bi se v letu 2002
ponovno vrnila na leto{njo raven.

Dodana vrednost v dejavnosti izobra‘evanja je bila v prvi polovici leta realno za
3.1% vi{ja kot v enakem obdobju lani. Rast povpre~ne bruto pla~e na zaposlenega
v tej dejavnosti bo letos po ocenah ponovno visoka, saj je bila v obdobju od
januarja do avgusta (glede na enako obdobje lani) realno 4.1-odstotna (izpla~ilo
druge polovice pove~anja dodatka k pla~am v dejavnosti izobra‘evanja). [tevilo
delovno aktivnih se je v tem obdobju pove~alo za 1.6%, (enako lanski povpre~ni
letni rasti), najbolj na podro~ju izobra‘evanja odraslih in drugega izobra‘evanja14

(5%). Visoka je bila v tem obdobju tudi rast {tevila delovno aktivnih na podro~ju
vi{jega in visokega {olstva (3.4% na letni ravni). Gibanja na podro~ju zaposlenosti
potrjujejo pri~akovanja o hitri rasti obeh podro~ij, ki ustvarita pribli‘no ~etrtino
skupne dodane vrednosti dejavnosti izobra‘evanja (vi{je in visoko {olstvo nekaj

14 Jezikovne, glasbene in umetni{ke {ole, te~aji ra~unalni{tva in informatike, seminarji itd.
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manj kot 20%, izobra‘evanje odraslih in drugo izobra‘evanje pa pribli‘no 5%).
Tudi ve~ina tr‘no usmerjenih javnih in zasebnih podjetij tega sektorja deluje na
omenjenih dveh podro~jih, vendar pa ve~ji del dodane vrednosti (okoli 95%) {e
vedno ustvarijo netr‘no usmerjeni zavodi (vrtci ter osnovne, srednje, vi{je in
visoke {ole). Upo{tevaje rast dodane vrednosti v prvi polovici leta ter gibanje
zaposlenosti in pla~, ki je pribli‘no enako kot lani, ocenjujemo da bo leto{nja
realna rast dodane vrednosti dejavnosti izobra‘evanja 3.5-odstotna. V
prihodnjih dveh letih se bo pomen omenjenih hitro rasto~ih dejavnosti po
oceni krepil, realna rast dodane vrednosti pa bi se gibala okoli 3% v letu 2001
in malo nad 4% v letu 2002.

V prvi polovici leta 2000 je bila dodana vrednost v dejavnosti zdravstva in
socialnega varstva realno za 3.7% vi{ja kot v enakem obdobju lani. Povpre~na
bruto pla~a na zaposlenega se je od januarja do avgusta letos glede na enako
obdobje lani realno zni‘ala za 0.7%. Kljub temu padcu, ki je v veliki meri odraz
lanske visoke rasti pla~ v tej dejavnosti (4.9%), bo rast povpre~ne bruto pla~e na
zaposlenega v tej dejavnosti glede na oktobrsko zvi{anje pla~ zdravnikov in
predvideno decembrsko povi{anje pla~ drugim zdravstvenim in socialnim
delavcem, vse leto pozitivna. [tevilo delovno aktivnih se je v prvih osmih mesecih
letos pove~alo za 3.1% glede na enako obdobje lani, leto{nja rast zaposlenosti
pa bo po oceni dosegla le pribli‘no tretjino lanske (9.4% v povpre~ju leta, v
veliki meri kot posledica obse‘nega vklju~evanja brezposelnih v programe javnih
del na podro~ju socialnega varstva). Podobno kot lani tudi letos nara{~a predvsem
{tevilo delovno aktivnih na podro~ju socialnega varstva. Na podlagi omenjenih
gibanj pla~ in zaposlenosti ocenjujemo, da bo realna rast dodane vrednosti v
dejavnosti zdravstvo in socialno varstvo v letu 2000 3.5-odstotna, na podobni
oziroma nekoliko vi{ji ravni pa se bo gibala tudi v letih 2001 in 2002 (3.5
oziroma 4%).

Dodana vrednost v dejavnosti druge javne skupne in osebne storitve se je v
prvi polovici leta 2000 na letni ravni realno pove~ala za 4.3%. Rast {tevila
delovno aktivnih pa je v prvih osmih mesecih zna{ala 3.8% na letni ravni in bo
po oceni letos za ve~ kot polovico ni‘ja kot v letu 1999, ko je bila 8.1-odstotna.
Nekaj manj kot dve tretjini skupne dodane vrednosti dejavnosti ustvarijo
gospodarske dru‘be, vendar pa je dele‘ tr‘nih storitev bistveno ve~ji, kar ka‘e
na veliko tr‘no usmerjenost zavodov in drugih javnih slu‘b, ki delujejo v tej
dejavnosti. Pri~akovano nadaljnje prehajanje javnega v zasebni sektor se bo
postopoma vse bolj odra‘alo tudi v ve~ji u~inkovitosti in postopni krepitvi rasti
dodane vrednosti celotnega podro~ja. Na podlagi omenjenih gibanj ocenjujemo,
da se bo dodana vrednost dejavnosti druge javne, skupne in osebne storitve
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letos realno pove~ala za 4.7%, podobno rast pri~akujemo tudi v prihodnjih
dveh letih.

4.1.2. IZDATKOVNA STRUKTURA BRUTO DOMA^EGA
PROIZVODA – Tuje povpra{evanje ponovno glavni
dejavnik gospodarske rasti

Za razliko od lani, ko je bilo doma~e povpra{evanje glavni dejavnik gospodarske
rasti, je leto{nja gospodarska rast spodbujena predvsem z mo~nim o‘ivljanjem
izvoznega povpra{evanja. Na leto{njo krepitev izvoza vpliva predvsem
nadaljevanje ugodne konjunkture v EU. Zaradi precej{nje upo~asnitve doma~ega
povpra{evanja bo rast skupnega povpra{evanja v letu 2000 po oceni (4.7%)
kljub visokemu izvozu nekoliko ni‘ja od dose‘ene v lanskem letu (5.6%). V
prihodnjih dveh letih pri~akujemo {e nekoliko ni‘jo rast agregatnega
povpra{evanja (v povpre~ju 4.6%), predvsem na ra~un umiritve rasti tujega
povpra{evanja, rast doma~ega povpra{evanja pa naj bi bila nekoliko hitrej{a.

Letos je pri{lo do premikov v strukturi agregatnega povpra{evanja. V primerjavi
z letom 1999 se bo letos bistveno okrepila rast tujega povpra{evanja (8.7%),
rast doma~ega povpra{evanja pa bo po~asnej{a (3.6%). Dele‘ izvoza v bruto
doma~em proizvodu, ki je v preteklih petih letih zna{al 55.5%, se bo letos tako
okrepil na 57.9%. V okviru doma~ega povpra{evanja letos najhitreje raste
reprodukcijsko povpra{evanje (4.8%) zelo skromna pa je, glede na pretekla
leta, rast zasebne porabe (1.4%); ni‘ja je tudi rast investicij v osnovna sredstva
(4.2%). Rast bruto doma~ega proizvoda bo letos ni‘ja od rasti dodane vrednosti
(4.8%; glej poglavje 4.1.1) in bo po oceni zna{ala 4¼ odstotka. V letih 2001
in 2002 bo rast doma~ega povpra{evanja po oceni bolj usklajena z rastjo bruto
doma~ega proizvoda (4 in 4¼ odstotka) in bo zna{ala 3.8% oziroma 4.2%;

Tabela 8: Rast komponent povpra{evanja

%vitsarejnpotsenlaeR

6991 7991 8991 9991 0002 1002 2002

ejnavešarpvopontagergaonpukS 6.3 2.6 0.5 6.5 7.4 4.4 8.4

:metv

)zovzi(ejnavešarpvopejuT 6.3 6.11 7.6 7.1 7.8 8.6 0.7

ejnavešarpvope~amoD 6.3 8.4 5.4 6.6 6.3 8.3 2.4

oksjickudorper- 4.3 6.4 6.3 8.4 8.4 1.4 5.4

obaroponbesazaziktadzi- 0.2 8.2 3.3 2.6 4.1 8.2 2.3

ojnšortoponva`rdaziktadzi- 4.3 3.4 8.5 8.5 1.2 0.3 8.3

oksjicitsevni- 9.8 6.11 3.11 0.71 2.4 0.5 4.5

riV .RAMZvonu~arhinlanoicanenecO,SRUS:
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pri tem bo rast kon~ne porabe nara{~ala (2.9 oziroma 3.3%), rast reprodukcijske
potro{nje (4.1 oziroma 4.5%) pa se bo prehodno nekoliko upo~asnila.

Realno gibanje agregata bruto doma~ega proizvoda daje vpogled v spremembo
obsega doma~e proizvodnje in je merilo za gospodarsko rast, vklju~uje pa tudi
davke na uvo‘ene proizvode in druge davke na proizvode in storitve, ki sicer
niso vklju~eni v bruto dodano vrednost rezidentnih proizvajalcev (glej poglavje
4.1.1). Zaradi ni‘je rasti zasebne porabe in vi{je rasti izvoza, pa tudi zaradi
dinamike vra~anja zbranih davkov in ni‘je rasti uvoza, bodo letos prihodki od
davka na dodano vrednost ni‘ji, obseg vra~il DDV pa vi{ji od prvotno
predvidenega. Rast tujega povpra{evanja bo letos vplivala na krepitev dele‘a
povpra{evanja, ki lahko zahteva vra~ilo vstopnega DDV nad izstopnim, zato bo
vi{ina neto davkov na proizvode (ki ra~unsko predstavljajo okoli 15% bruto
doma~ega proizvoda) ostala realno na nivoju predhodnega leta. Realni dohodki
rezidentov niso odvisni samo od porasta doma~e proizvodnje, temve~ tudi od
relativnih gibanj izvoznih in uvoznih cen. ̂ e rezidentni proizvajalci dosegajo v
izvozu vi{jo dinamiko rasti cen kot v uvozu, se jim zunanji pogoji gospodarjenja
izbolj{ujejo, kar se ka‘e v ve~jih realnih dohodkih oziroma porastu kupne mo~i
njihovih dohodkov in dohodkov nacionalnega gospodarstva kot celote v odnosih
z ostalim svetom, pozitivno pa vpliva tudi na izra~un bruto doma~ega proizvoda.
V letu 2000 se dogaja ravno obratno, saj se zunanji pogoji gospodarjenja
poslab{ujejo oziroma rast uvoznih cen znatno presega rast cen, ki jih dosegajo
izvozniki. Po oceni bo rast cen na uvozni strani letos za okoli 4 indeksne to~ke
vi{ja od rasti izvoznih cen (predvsem zaradi vpliva visokih cen nafte na svetovnem
trgu ter krepitve USD v primerjavi s ko{arico valut slovenskih najpomembnej{ih
zunanjetrgovinskih partneric; poleg tega so pospe{eni rasti cen nafte sledile tudi

Tabela 9: Temeljni agregati nacionalnih ra~unov, 1996-2002

5991enecenlats,%vitsarejnpotsenlaeR

6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

DOVZIORPI^AMODOTURB 5.3 6.4 8.3 0.5 41/4 0.4 41/4

KEDOHODI^AMODOTURBINLAER 7.3 0.5 2.5 5.5 3.2 1.4 0.4

KEDOHODINLANOICANOTURBINLAER 4.3 5.4 1.5 1.5 3.2 0.4 1.4

KEDOHOD.LOPZAR.CANOTURBINLAER 4.3 7.4 1.5 1.5 5.2 1.4 1.4

ajnšortopa~amoD 7.2 8.4 0.6 9.8 3.2 4.3 9.3

ojnšortopon~nokaziktadzI 3.2 2.3 9.3 1.6 6.1 9.2 3.3

ajnšortopanbesaZ 0.2 8.2 3.3 2.6 4.1 8.2 2.3

ajnšortopanva`rD 4.3 3.4 8.5 8.5 1.2 0.3 8.3

ejicitsevnioturB 9.3 4.01 4.21 0.71 0.4 7.4 4.5

avtsdersanvonsovejicitsevnI 9.8 6.11 3.11 0.71 2.4 0.5 4.5

EJNAVE^RAVOTURBONLAER 0.7 0.01 8.8 4.2 2.5 5.7 2.6

riV .RAMZaneco;SRUS:
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cene drugih primarnih surovin in rast cen proizvajalcev v najpomembnej{ih
dobaviteljicah). Z dohodki, ki izhajajo iz danega obsega doma~e proizvodnje,
je torej mogo~e financirati manj{i obseg nabav tujih proizvodov kot pred
poslab{anjem pogojev menjave, kar je tudi eden izmed razlogov za leto{njo
upo~asnjeno rast uvoza. Uvoz blaga in storitev, ki je v obdobju 1993-1999 rasel
po povpre~ni letni stopnji 10.8%, bo letos tako le za 4.9% ve~ji kot v predhodnem
letu.

Rast realnega bruto doma~ega dohodka (s katerim poleg sprememb v obsegu
bruto doma~ega proizvoda merimo tudi spremembe v kupni mo~i dohodkov
kot posledico sprememb pogojev gospodarjenja) je za leto 2000, pri gospodarski
rasti 4¼ %, ocenjena na 2.3%. Velika razlika v rasti navedenih agregatov ka‘e,
da teko~e spremembe v zunanjih pogojih gospodarjenja in kupni mo~i
nacionalnega gospodarstva lahko zelo pomembno vplivajo na dohodke faktorjev
in obna{anje ekonomskih subjektov, kar je glede na velikost, vklju~enost v
mednarodno trgovino ter strukturo uvoza in izvoza v slovenskem gospodarstvu
{e posebno izrazito. To je tudi pojasnilo za veliko razliko med predvideno inflacijo
v leto{njem letu (8.9%) in implicitnim deflatorjem bruto doma~ega proizvoda
(7.4%). Ob poslab{anju zunanjih pogojev poslovanja vsi temeljni agregati doma~e
potro{nje tako letos realno rastejo po~asneje kot zna{a ocenjena rast bruto
doma~ega proizvoda. Zaradi bistveno po~asnej{e rasti doma~e potro{nje bo
letos investicijsko-var~evalna vrzel v stalnih cenah leta 1995 za 2.6% manj{a kot
v preteklem letu, vendar bo vi{ina primanjkljaja teko~ega ra~una pla~ilne bilance
v teko~ih cenah, glede na bruto doma~i proizvod, med letoma ostala
nespremenjena (4% bruto doma~ega proizvoda).

Obseg skupne doma~e potro{nje se bo letos po oceni realno pove~al za 2.3%,
kar je za skoraj 2 odstotni to~ki manj od ocenjene realne rasti bruto doma~ega
proizvoda. Struktura doma~ega tro{enja je z razvojnega vidika ugodna, saj se
investicije v osnovna sredstva pove~ujejo bistveno hitreje (rast 4.2%) kot kon~na
poraba (rast 1.6%). Dele‘ investicij v osnovna sredstva se bo tako letos pove~al
na 27.8% bruto doma~ega proizvoda (lani 27.2 %). Tudi v prihodnjih dveh
letih pri~akujemo, da bodo investicije v osnovna sredstva rasle hitreje kot kon~na
poraba. Dele‘ kon~ne potro{nje v bruto doma~em proizvodu se bo letos zni‘al
(od lanskih 76.2%) na vi{ino iz leta 1998 (75.8%). Zaradi visoke rasti zasebne
potro{nje v letu 1999 (6.2%), ki so jo spodbudili pri~akovani u~inki uvedbe
DDV, je bila njena umiritev rasti v letu 2000 pri~akovana, saj prebivalstvo bremeni
odpla~evanje lani najetih posojil, poleg tega pa je bilo z vi{jimi obrestnimi merami
tudi spodbujeno, da del razpolo‘ljivega dohodka prelije v var~evanje. Glede na
to, da posledic leto{njega padca kupne mo~i dohodkov na kratek rok ne bo
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mogo~e povsem odpraviti, tudi v prihodnjem letu predvidevamo le zmerno rast
zasebne porabe (2.9%).

Izdatki za doma~o potro{njo ‘e od leta 1995 presegajo ustvarjeni bruto doma~i
proizvod. Primanjkljaj v menjavi blaga in storitev s tujino se je lani bistveno
pove~al in je zna{al po revidiranih podatkih pla~ilne bilance ‘e 4.4 % bruto
doma~ega proizvoda (leta 1998 1.5 % bruto doma~ega proizvoda). Kljub skromni
realni rasti v teko~em letu bo leto{nji obseg skupne doma~e potro{nje v teko~ih
cenah za 4.6 % ve~ji od bruto doma~ega proizvoda. Zaradi poslab{anja zunanjih
pogojev menjave bo torej leto{nji primanjkljaj v menjavi blaga in storitev s tujino
{e za 0.2 odstotne to~ke ve~ji kot lani. Pove~anje zunanjetrgovinskega
primanjkljaja, ki se je pojavilo lani, je posledica dejavnikov, ki so delno strukturnega
in trajnej{ega zna~aja, zato tudi v prihodnjih letih pri~akujemo njegovo ohranjanje
na sorazmerno visoki ravni.

Tabela 10: Izdatkovna struktura bruto doma~ega proizvoda

enece~oket,%varutkurtS

6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

DOVZIORPI~AMODOTURB 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001

)zovu-zovzi(onijutsodlasinevtirots/onvogalB 0.1- 8.0- 5.1- 4.4- 6.4- 9.3- 8.3-

japuksajnšortopa~amoD 0.101 8.001 5.101 4.401 6.401 9.301 8.301

ajnšortopanbesaZ- 5.75 4.65 7.55 7.55 4.55 1.55 9.45

ajnšortopanva`rD- 1.02 4.02 3.02 6.02 4.02 2.02 1.02

avtsdersanvonsovejicitsevnI- 5.22 4.32 6.42 2.72 8.72 6.72 8.72

itemderp.dervnigolaz.memerpS- 9.0 7.0 0.1 1.1 0.1 0.1 0.1

riV .RAMZaneco;SRUS:

Tabela 11: Oblikovanje in delitev bruto nacionalnega razpolo‘ljivega dohodka

enece~oket,%varutkurtS

7991 8991 9991 0002
anecO

1002
anecO

2002
aneco

DOVZIORPI^AMODOTURB 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001

onijutsikdohodinramirpoteN 2.0 2.0 2.0- 2.0- 3.0- 2.0-

KEDOHODINLANOICANOTURB 2.001 2.001 8.99 8.99 7.99 8.99

onijutsirefsnarti~oketoteN 7.0 6.0 6.0 8.0 8.0 8.0

KEDOHOD.LOPZAR.CANOTURB 9.001 8.001 5.001 6.001 5.001 6.001

ajnšortopan~noK 7.67 9.57 2.67 8.57 3.57 0.57

EJNAVE^RAVOTURB 1.42 9.42 2.42 8.42 3.52 6.52

onijutsjickasnarthi~oketodlaS 0.0 7.0- 0.4- 0.4- 3.3- 2.3-

EJICITSEVNIOTURB 1.42 6.52 2.82 6.82 6.82 8.82

avtsdersanvonsovejicitsevni:metv 4.32 6.42 2.72 8.72 6.72 8.72

EJICITSEVNIOTEN 1.6 7.7 8.01 4.11 0.11 8.01

riV .RAMZaneco;SRUS:
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Z vklju~itvijo reinvestiranih dobi~kov od neposrednih tujih investicij med odhodke
od kapitala in z manj{imi korekcijami drugih postavk primarnih dohodkov
(avgusta letos je bila pla~ilna bilanca za obdobje 1994-1999 revidirana v skladu
s peto izdajo priro~nika IMF za izdelavo pla~ilne bilance; glej tudi poglavje
4.2.2.1), so bili neto primarni dohodki s tujino (od dela in kapitala) leta 1999
prvi~ negativni, v obsegu 0.2% bruto doma~ega proizvoda; pribli‘no enako
vi{ino neto odliva iz tega naslova pri~akujemo tudi v obeh prihodnjih letih.
Glede na to, da se v letu 2000 - zaradi pritoka sredstev predpristopne pomo~i -
pri~akuje rahlo izbolj{anje salda teko~ih transferov s tujino, bo leto{nji bruto
nacionalni razpolo‘ljivi dohodek po oceni za 0.6 odstotne to~ke ve~ji od bruto
doma~ega proizvoda. Podobna razmerja med navedenima agregatoma
pri~akujemo tudi v prihodnjih dveh letih. Bruto var~evanje se bo letos po oceni
realno pove~alo za 5.2%, v prihodnjih letih pa bo njegova realna rast po oceni
{e vi{ja (leta 2001 bo zna{ala 7.5%, leta 2002 pa 6.2%). Dele‘ bruto var~evanja
glede na bruto doma~i proizvod se bo letos pove~al za 0.6 odstotne to~ke (na
24.8%) in sicer za 0.4, odstotne to~ke zaradi manj{ih izdatkov za kon~no
potro{njo in za 0.2 odstotne to~ke zaradi pove~anja neto teko~ih transferov s
tujino. Dose‘ena raven nacionalnega var~evanja pa tudi letos ne bo zado{~ala za
financiranje doma~ih bruto investicij. Rezultat bo primanjkljaj pla~ilne bilance
v vi{ini 4% bruto doma~ega proizvoda oziroma 730 milijonov USD, ki se bo
po oceni prete‘no pokril z zadol‘evanjem v tujini. Zaradi predvidene rasti bruto
var~evanja v letih 2001 in 2002 pa bo potreba po uvozu kapitala v obeh letih
nekoliko ni‘ja (3.3 % bruto doma~ega proizvoda oziroma 648 milijonov USD
in 3.2% bruto doma~ega proizvoda oziroma 676 milijonov USD).

Okvir 3: Vpliv poslab{anih razmer v mednarodnem okolju na
gospodarsko rast

Morebitno ve~je poslab{anje razmer v mednarodnem okolju v prihodnjem letu, ki bi ga
lahko povzro~ilo prehitro ohlajanje ameri{kega gospodarstva, nadaljevanje rasti cen
nafte na svetovnih trgih oziroma njihovo ohranjanje na sedanji visoki ravni, ali nadaljnja
slabitev evropske valute, bi zaradi odprtosti in majhnosti slovenskega gospodarstva
upo~asnilo tudi doma~o gospodarsko rast. Ob predpostavki mo~ne upo~asnitve
gospodarske rasti v ZDA v letu 2001 in 2002 (1.8% in 1.2%; IMF, 2000a) in posledi~no ni`je
rasti v EU (upo~asnitev za okoli 1.3 odstotne to~ke v dr`avah evro obmo~ja v obeh letih),
bi bila rast slovenskega bruto doma~ega proizvoda zaradi ni`jega obsega zunanje menjave
in vpliva na doma~o potro{njo in proizvodno aktivnost v letih 2001 in 2002 do 1 odstotne
to~ke ni`ja od napovedane.
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4.1.3. STRO[KOVNA STRUKTURA BRUTO DOMA^EGA
PROIZVODA – Pri~akovano rahlo zmanj{anje dele‘a
bruto poslovnega prese‘ka

Realna rast sredstev za zaposlene (3.4%) bo tudi letos zaostajala za realno rastjo
bruto doma~ega proizvoda (4¼ odstotka). Kljub temu se bo zaradi precej{njega
zaostajanja implicitnega deflatorja bruto doma~ega proizvoda za splo{nim
indikatorjem doma~e inflacije, predvsem kot posledica poslab{anih pogojev
menjave, in veljavnega na~ina usklajevanja pla~ dele‘ stro{kov dela v bruto
doma~em proizvodu v letu 2000 po oceni za~asno pove~al (za 0.3 odstotne
to~ke glede na leto 1999). V letu 2001 bodo sredstva za zaposlene predvidoma
realno porasla za 3.7%. Zaradi predvidenega zaostajanja nominalne rasti mase
sredstev za zaposlene za nominalno rastjo bruto doma~ega proizvoda in ob
izbolj{anju pogojev menjave ter spremenjenem na~inu usklajevanja pla~, se bo
dele‘ sredstev za zaposlene v bruto doma~em proizvodu v letu 2001 predvidoma
zni‘al na 52%. Glede na precej{nje zni‘anje subvencij iz dr‘avnega prora~una
zaradi omejevanja porabe sredstev iz dr‘avnega prora~una ob koncu leta 2000
bo dele‘ bruto poslovnega prese‘ka v bruto doma~em proizvodu nekoliko ni‘ji
kot v letu 1999; po predvidevanjih se bodo podobna gibanja nadaljevala tudi v
prihodnjem letu. Dele‘ subvencij v bruto doma~em proizvodu bo letos tako za
0.3 indeksne to~ke ni‘ji kot v letu 1999 in bo predvidoma zna{al 1.9%, kar je
najmanj po letu 1992. Podoben padec strukturnega dele‘a subvencij v bruto
doma~em proizvodu kot posledice za~asnega financiranja pri~akujemo tudi v
letu 2001.

Ocena v letu 2000 obra~unanih davkov na proizvodnjo in uvoz je za 2.5%
(okoli 19 milijard SIT) ni‘ja od spomladi predvidene. Razlogov za to je ve~.
Padec vi{ine davkov, obra~unanih na proizvodnjo in uvoz glede na pomladansko
oceno, je deloma posledica ve~je umiritve rasti zasebne potro{nje od prvotno
pri~akovane, kar izhaja iz padca kupne mo~i dohodkov v letu 2000. Spomladi
tudi {e ni bilo mogo~e zanesljivo oceniti zmanj{anja dav~ne osnove, do katerega
je pri{lo zaradi poslab{anja zunanjih pogojev poslovanja (vi{ja rast izvoza in
ni‘ja rast uvoza, kot sta bili prvotno na~rtovani). Poleg tega je bilo za za~etek
leta 2000 predvideno pove~anje tro{arin, ki ni bilo realizirano, zato bodo prihodki
od tro{arin letos na letni ravni ni‘ji od predvidenih za okoli 11 milijard SIT. Ob
uvedbi DDV sredi preteklega leta se je dele‘ davkov na proizvode in storitve v
bruto doma~em proizvodu pove~al (od 14.3% v letu 1998 na 15% v letu 1999),
kar je predvsem povezano z rastjo zasebne porabe, ki je lani precej presegla rast
bruto doma~ega proizvoda, pa tudi z vplivom uvedbe DDV na zmanj{anje dav~ne
evazije. Zato bo dele‘ davkov na proizvode in storitve v letu 2000 po oceni
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nekoliko ni‘ji kot lani (za 0.2 odstotne to~ke) in bo zna{al 14.8% bruto doma~ega
proizvoda. Ob predvideni strukturi potro{nje v prihodnjem letu pri~akujemo
pribli‘no podoben dele‘ davkov na proizvode in storitve kot v leto{njem letu.
Ob zmanj{evanju carin in uvoznih dajatev zaradi izvajanja pridru‘itvenega
sporazuma z EU in drugih prostocarinskih sporazumov ter sprejemanja pravil
Svetovne trgovinske organizacije se bo njihov dele‘ v bruto doma~em proizvodu
v letu 2000 zni‘al na 1%; v letu 2001 pa se bo {e zni‘al za 0.1 odstotne to~ke in
se na podobni ravni ohranil tudi v letu 2002.

4.2. EKONOMSKI ODNOSI S TUJINO

4.2.1. MEDNARODNA KONKUREN^NOST – Letos izbolj{anje
cenovne in stro{kovne konkuren~nosti slovenskih
predelovalnih dejavnosti

Izbolj{anje cenovne in stro{kovne konkuren~nosti slovenskih predelovalnih
dejavnosti v letu 2000 je posledica depreciacije tolarja in visoke rasti
produktivnosti dela zaradi o‘ivljanja proizvodnje. Rast realnih stro{kov dela na
zaposlenega bo v primerjavi s produktivnostjo dela relativno skromna. Pove~anje
slovenskega tr‘nega dele‘a v najpomembnej{ih srednje- in vzhodnoevropskih
trgovinskih partnericah bo v letu 2000 vsaj deloma nadomestilo padec iz leta
1999, v razvitih OECD trgovinskih partnericah pa je negotovo tudi ohranjanje
tr‘nega dele‘a na ravni preteklega leta.

Tabela 12: Stro{kovna struktura bruto doma~ega proizvoda

enece~oket,%varutkurtS

6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

ENELSOPAZAZAVTSDERS.1 8.45 6.35 3.25 9.15 2.25 0.25 8.15

ZOVUNIOJNDOVZIORPANIKVAD.2 4.71 0.71 6.71 3.81 0.81 9.71 9.71

evtirotsniedovziorpanikvad.a2 4.31 3.31 3.41 0.51 8.41 8.41 7.41

evtajadenzovu.b2 0.3 0.2 4.1 2.1 0.1 9.0 9.0

ojndovziorpanikvadigurd.c2 0.1 7.1 9.1 1.2 2.2 3.2 3.2

EJICNEVBUS.3 1.2 1.2 2.2 2.2 9.1 6.1 6.1

NIKE@ESERPINVOLSOPOTURB.4
)6+5=4(KEDOHODINTSRVONZAR

9.92 5.13 4.23 0.23 7.13 7.13 9.13

alatipakagenlatsabaroP.5 1.81 0.81 9.71 4.71 4.71 6.71 9.71

ke`eserpinvolsopoteN.6 7.11 5.31 5.41 6.41 2.41 1.41 9.31

)4+3-2+1=7(DOVZIORPI^AMODOTURB.7 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001

riV .RAMZaneco;SRUS:
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Efektivni te~aj tolarja je v prvih desetih mesecih leta 2000 nominalno depreciiral
za 8.3%, realno pa za 3.7%, merjeno z relativnimi cenami ‘ivljenjskih potreb{~in,
in za 5%, ~e upo{tevamo relativne cene industrijskih izdelkov pri proizvajalcih.
Nominalna depreciacija tolarja do ko{arice sedmih najpomembnej{ih OECD15

valut je bila glede na primerljivo lansko obdobje 7.8-odstotna, realna pa 1.9-
odstotna oziroma 4.7-odstotna. Z julijsko dvomese~no intervencijo Banke
Slovenije upo~asnjeno padanje vrednosti tolarja do evra na dinamiko nominalnega
efektivnega te~aja tolarja ni vplivalo, saj se je na mednarodnih valutnih trgih
isto~asno pospe{eno krepil ameri{ki dolar. Padanje realnega efektivnega te~aja
pa se je sredi leta kljub temu upo~asnilo oziroma celo prekinilo zaradi hitrej{e
rasti doma~ih cen.

Bistveno bolj{a je bila v prvih devetih mesecih letos cenovna konkuren~nost
slovenskega blaga na valutnem obmo~ju ameri{kega dolarja. Realni padec tolarja
do ameri{kega dolarja je bil glede na lanski december, merjeno z relativnimi
cenami ‘ivljenjskih potreb{~in, 15.4-odstoten, v povpre~ju prvih devetih mesecev
glede na primerljivo lansko obdobje pa 12.9-odstoten. V izrazito ugodnej{em
polo‘aju so bile zaradi leto{njih te~ajnih gibanj slovenske predelovalne dejavnosti
tudi v primerjavi s CEFTA-4. Tolar je do ~e{ke krone, mad‘arskega forinta,
poljskega zlota in slova{ke krone v povpre~ju realno padel za 7% oziroma 6.7%.
Do hrva{ke kune je tolar med lanskim decembrom in leto{njim septembrom
realno depreciiral za 8.9%, v relativno ugodnej{em polo‘aju v primerjavi s
Hrva{ko so bile slovenske predelovalne dejavnosti tudi glede na povpre~je prvih
devetih mesecev leta 1999 (za 2.1%). Cenovna konkuren~nost slovenskega blaga
v primerjavi z EU-15, s katero Slovenija v obdobju zadnjih petih let realizira
med 66% in 68% celotne blagovne menjave, je bila septembra tudi bolj{a kot
decembra (za 2.1%), v povpre~ju prvih devetih mesecev leto{njega leta pa se je
ohranila na primerljivi lanski ravni.

Na izbolj{anje stro{kovne konkuren~nosti slovenskih predelovalnih
dejavnosti je v prvih devetih mesecih leta 2000 odlo~ilno vplivala rast
produktivnosti dela, ki je bila, ob rahlem nara{~anju {tevila zaposlenih, posledica
rasti proizvodnje. Trendna rast produktivnosti dela se je postopno umirjala (od
2.5% v povpre~ju prvega na 1.2% v povpre~ju tretjega ~etrtletja), pritiski realnih
stro{kov dela na zaposlenega na mednarodno konkuren~nost slovenskih
predelovalnih dejavnosti pa so se okrepili (od 0.1% v prvem na 0.6% v drugem
in tretjem ~etrtletju). Trendno upadanje stro{kov dela na enoto proizvoda v
ko{ari valut se je zato od 3% v prvem upo~asnilo na 0.2% v tretjem ~etrtletju.

15 Do nem{ke marke, avstrijskega {ilinga, italijanske lire, francoskega franka, ameri{kega dolarja,
britanskega funta in {vicarskega franka.
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^eprav se je upadanje stro{kov dela na enoto proizvoda v ko{ari valut umirjalo
tudi na medletni ravni, pa je bilo izbolj{anje stro{kovne konkuren~nosti v
povpre~ju prvih devetih mesecev, glede na primerljivo lansko obdobje, {e vedno
izrazito. Medletna rast realnih stro{kov dela na zaposlenega (2.1%) je bila v
primerjavi s produktivnostjo dela (8.5%) kar za 6.4 odstotne to~ke ni‘ja. Stro{ki
dela na enoto proizvoda v ko{ari valut so bili tako v prvih devetih mesecih leta
2000 {e vedno za 5.4% ni‘ji kot pred letom. Nekoliko ni‘je je bilo po podatkih
za prvih {est mesecev izbolj{anje stro{kovne konkuren~nosti v primerjavi s
CEFTA-4 (2.6%), tako reko~ v celoti pa je bilo posledica {ibkej{ega tolarja.
Letna rast produktivnosti dela slovenskih predelovalnih dejavnostih je bila v
primerjavi s povpre~jem ~e{kih, mad‘arskih, poljskih in slova{kih kar za 4.7%
ni‘ja, realna rast slovenskih bruto pla~ pa je za povpre~jem CEFTA-4 zaostajala
le za 0.7%.

Slovenski tr‘ni dele‘ v najpomembnej{ih razvitih OECD trgovinskih
partnericah16 se je od 0.368% v povpre~ju leta 1999 zni‘al na 0.353% v povpre~ju
prvih osmih mesecev leta 2000 (pri tem v EU-7 od 0.422% na 0.412%), v
srednje- in vzhodnoevropskih trgovinskih partnericah17 pa se je od 1.997% pove~al
na 2.054% (najbolj v Ruski federaciji, manj v CEFTA-4 in na Hrva{kem).
Izrazitej{e zni‘anje agregatnega dele‘a slovenskega izvoza v uvozu vseh 15-ih
trgovinskih partneric od 0.525% na 0.495% je zaradi na~ina izra~unavanja
posledica lanskih sprememb v strukturi slovenskega izvoza. Dele‘i lanskega
izvoza v dr‘ave OECD, ki so ute‘i za prera~un leto{njega agregatnega dele‘a,
so se namre~ pove~ali, dele‘i slovenskega izvoza v srednje- in vzhodnoevropske
dr‘ave pa zmanj{ali. Upo{tevati pa je tudi treba, da na leto{nje visoke rasti
uvoza trgovinskih partneric poleg vi{je gospodarske rasti vpliva tudi visoka rast
cen nafte in drugih primarnih surovin.

Upo~asnjeno padanje tolarja do evra se bo po oceni do konca leta 2000 nadaljevalo.
Ob verjetni realni okrepitvi tolarja v zadnjih mesecih bo v vsem letu 2000 tolar
do ko{arice valut nominalno depreciiral za 8.0%, realno pa za 2.1%, ~e
upo{tevamo relativne cene ‘ivljenjskih potreb{~in. Glede na to, da se bo do
konca leta 2000 medletna rast produktivnosti dela po oceni umirila na okoli
6.6%, bo tudi izbolj{anje stro{kovne konkuren~nosti slovenskih predelovalnih
dejavnosti v povpre~ju leta 2000 manj izrazito, kot ka‘ejo podatki za prvih
devet mesecev. Ob 2.8-odstotnem pove~anju realnih stro{kov dela na delavca bo

16 Nem~iji, Avstriji, Italiji, Franciji, Veliki Britaniji, Belgiji in Nizozemski (EU-7) ter ZDA in
[vici.

17 ^e{ki, Mad‘arski, Poljski, Slova{ki (CEFTA-4), Hrva{ki in Ruski federaciji
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padec relativnih stro{kov dela na enoto proizvoda v ko{ari valut v letu 2000
zna{al okoli 2.5%.

Nadaljevanje trenda izbolj{evanja stro{kovne konkuren~nosti slovenskih
predelovalnih dejavnosti v letu 2001 je manj verjetno. Rast produktivnosti dela
se bo upo~asnila na okoli 4%, saj se bo po oceni trend umirjanja rasti proizvodnje
nadaljeval, na letni ravni pa bo prekinjeno tudi upadanje zaposlenosti. Tudi ~e se
bo rast realnih stro{kov dela na zaposlenega umirila na 2.2%, bodo, ob ocenjeni
rasti produktivnosti dela in predpostavljeni rahli depreciaciji tolarja do ko{are
valut (0.3%), relativni stro{ki dela na enoto proizvoda v ko{ari valut stagnirali
na leto{nji ravni.

4.2.2. PLA^ILNA BILANCA IN ZUNANJI DOLG

4.2.2.1. IZVOZNO-UVOZNI TOKOVI IN PLA^ILNA BILANCA –
Ohranjanje primanjkljaja teko~ega ra~una pla~ilne bilance
na relativno visoki ravni kljub dinami~ni rasti izvoza

Banka Slovenije je avgusta letos revidirala pla~ilno bilanco Slovenije za obdobje
1994-1999 v skladu s peto izdajo priro~nika za izdelavo pla~ilne bilance (Fifth
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Edition, 1993)18 in s tem izbolj{ala statisti~no zajetje pla~ilnobilan~nih podatkov.
Spremembe, ki zmanj{ujejo statisti~no napako in bolje odra‘ajo pla~ilnobilan~ne
tokove z nerezidenti, zajemajo: (i) vklju~itev reinvestiranih dobi~kov kot vse
pomembnej{e sestavine neposrednih nalo‘b, (ii) metodolo{ke dopolnitve postavk
izvoza in uvoza potovanj v okviru obstoje~ih virov, (iii) vklju~itev kon~nih
podatkov o blagovni menjavi s precej{njim popravkom za leto 1999, (iv) nekatere
druge manj{e dopolnitve (dohodki od dela, zavarovalne storitve, upo{tevanje
podatkov enotne carinske listine). Omenjene spremembe so najbolj vplivale na
saldo teko~ega ra~una v letih 1998 in 1999, saj se je primanjkljaj teko~ega
ra~una, merjen v dele‘u bruto doma~ega proizvoda (po statistiki nacionalnih
ra~unov), pove~al za 0.6 oziroma 1.1 odstotne to~ke (glej tabelo 13).

18 Mednarodni denarni sklad (IMF) je zasnoval sistem mednarodnih finan~nih statistik
(International Financial Statistics), ki omogo~ajo enotno statisti~no zajemanje in obdelovanje
finan~nih podatkov dr‘av ~lanic. Med ~etrto izdajo priro~nika za izdelavo pla~ilne bilance
(Fourth Edition of Manual, 1977) in peto izdajo (Fifth Edition, 1993) so se zgodile opazne
spremembe na podro~ju mednarodne trgovine in financ (hiter razvoj storitev, odprava nadzora
dotokov kapitala, uvedba novih finan~nih instrumentov in novi vidiki restrukturiranja zunanjega
dolga). Omenjenim spremembam se je morala prilagoditi tudi metodologija zajetja za zapis
posameznih transakcij pla~ilne bilance.

Tabela 13: Spremembe metodologije pla~ilne bilance za obdobje 1994-1999
(saldi po stari in novi metodologiji)

anvogalB
avajnem evtirotS do.dohoD

.tipaknialed
i~okeT
irefsnart

nu~ari~okeT 1,
DSUoimv

nu~ari~okeT 1,
PDB%v

.marats4991 5.733- 8.576 6.961 2.29 1.006 2.4

.mavon4991 4.633- 0.346 8.961 6.69 0.375 0.4

akilzaR 1.1 8.23- 2.0 4.4 1.72- 2.0-

.marats5991 3.459- 1.136 5.902 8.09 8.22- 1.0-

.mavon5991 0.359- 2.875 4.971 2.69 4.99- 6.0-

akilzaR 3.1 9.25- 1.03- 4.5 6.67- 5.0-

.marats6991 7.188- 2.407 9.451 6.16 0.93 2.0

.mavon6991 9.428- 4.336 2.231 6.09 4.13 1.0

akilzaR 8.65 8.07- 7.22- 0.92 6.7- 1.0-

.marats7991 6.177- 0.095 6.031 6.78 6.63 2.0

.mavon7991 3.677- 3.036 4.93 1.811 4.11 0.0

akilzaR 7.4- 3.04 2.19- 5.03 2.52- 2.0-

.marats8991 9.477- 7.315 5.541 9.111 8.3- 1.0-

.mavon8991 3.987- 5.294 9.72 8.121 2.741- 7.0-

akilzaR 4.41- 2.12- 6.711- 9.9 4.341- 6.0-

.marats9991 7.651,1- 6.563 1.09 6.911 4.185- 9.2- 2

.mavon9991 2.542,1- 1.463 5.42- 0.321 6.287- 0.4- 2

akilzaR 5.88- 5.1- 6.411- 4.3 2.102- 1.1- 2

abmopO : 1 .ecnalibenli~alpanu~arage~oketodlaS 2 ,SB(ecnalibenli~alpvoktadophinejlvarpopivonsoannu~arzi
.)0002.01.72,SRUS(9991-5991vonu~arhinlanoicaneneconi)0002.9.7

riV .SB:
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Tuje povpra{evanje oziroma izvoz je letos glavni dejavnik gospodarske rasti.
V osmih mesecih leto{njega leta se je izvoz blaga v primerjavi z enakim obdobjem
lani realno pove~al za 11.5%, uvoz blaga pa je bil realno ve~ji za 3.9%. Hitrej{a
izvozna dinamika je v glavnem posledica ve~jega povpra{evanja industrijskih
proizvajalcev v dr‘avah EU, ki najbolj povpra{ujejo po slovenskih proizvodih za
vmesno porabo in investicije. Izvoz teh proizvodov se je v primerjavi z enakim
lanskim obdobjem realno pove~al za 13.3%, prispevek omenjenih proizvodov k
celotni rasti realnega izvoza blaga pa je bil 82-odstoten. Na uvozni strani se je
realno najbolj pove~al uvoz repromateriala (10.0% glede na enako obdobje lani),
povezan z visoko aktivnostjo predelovalnih dejavnosti, uvoz investicijske opreme
pa je bil v prvih osmih mesecih realno za 5.8% vi{ji kot v enakem lanskem
obdobju. Uvoz investicijske opreme na medletni ravni se je mo~no pove~al v
juliju (za 43%) in avgustu (za 35.5%), kar je predvsem posledica lanskega
nizkega uvoza po uvedbi DDV. Na dinamiko uvoza investicijske opreme mo~no
vpliva predvsem lanska dinamika oziroma visok uvoz v lanskem drugem ~etrtletju
pred uvedbo davka na dodano vrednost, deloma pa tudi nekoliko bolj umirjena
investicijska aktivnost v leto{njem letu. Vpliv lanskega u~inka uvedbe DDV je
opazen tudi v leto{nji dinamiki uvoza proizvodov za {iroko potro{njo. Zaradi
visoke primerjalne osnove, umirjanja zasebne potro{nje in tudi vpliva realne
depreciacije tolarja je uvoz proizvodov za {iroko potro{njo v prvih osmih mesecih
letos v primerjavi z enakim obdobjem lani realno upadel za 7.4%.

Regionalna struktura blagovnih tokov ka‘e na zaustavitev trenda upadanja
blagovne menjave z dr‘avami na ozemlju nekdanje Jugoslavije, ki se je za~el leta
1997 in je postal izrazitej{i zlasti po prekinitvi dobave elektri~ne energije na
Hrva{ko sredi leta 1998. Zaradi postopnega stabiliziranja kriznih ‘ari{~ na
Balkanu, tradicionalnega poznavanja trgov in prizadevanj za ohranjanje oziroma
krepitev tr‘nih dele‘ev na tem obmo~ju je letos opazen mo~an porast slovenskih
izvoznih blagovnih tokov v BIH, Makedonijo in Zvezno republiko Jugoslavijo,
Hrva{ka pa ostaja (za Nem~ijo in Italijo) na{a tretja najpomembnej{a izvozna
partnerica. V osmih mesecih letos se je izvoz blaga v dr‘ave na ozemlju nekdanje
Jugoslavije v primerjavi z enakim obdobjem lani realno pove~al za 17.4%, uvoz
blaga pa je bil ve~ji za 4.4%. Glede na lansko povpre~je so se v istem obdobju
pove~ali tudi slovenski tr‘ni dele‘i v Rusiji in v dr‘avah CEFTA. Najpomembnej{e
trgovinske partnerice ostajajo dr‘ave EU, kamor se je blagovni izvoz v primerjavi
z enakim obdobjem lani realno pove~al za 7.9% (vpliv konjunkture evropskega
gospodarstva), uvoz blaga iz EU pa se je realno pove~al le za 1.6%. Izvoz v
dr‘ave EU je v leto{njih osmih mesecih predstavljal 64.7% skupnega slovenskega
blagovnega izvoza (lani v enakem obdobju 66.9%), uvoz blaga pa 67.8%
skupnega uvoza blaga (lani v enakem obdobju 69.5%).
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Skupni blagovni primanjkljaj po pla~ilnobilan~ni statistiki je v leto{njih osmih
mesecih zna{al 777.2 milijona USD, kar je za 9.6% manj kot v enakem obdobju
lani. Prese‘ek v menjavi z dr‘avami na ozemlju nekdanje Jugoslavije se je v
primerjavi z enakim obdobjem lani pove~al za 63.7 milijona USD (na 529.6
milijona USD), primanjkljaj v menjavi z dr‘avami EU pa se je zni‘al za 36.5
milijona USD (na 706.4 milijona. USD). V blagovni menjavi z drugimi dr‘avami
pa smo zabele‘ili pove~anje primanjkljaja za 17.2 milijona USD (na 600.4
milijona USD). Zni‘anje skupnega trgovinskega primanjkljaja je ve~inoma
posledica delovanja ugodnega dohodkovnega u~inka (merjenega z rastjo izvoznih
trgov), ki je ve~ kot kompenziral poslab{anje zunanjetrgovinskega cenovnega
u~inka (merjenega s pogoji menjave). Pogoji menjave so se v prvih osmih mesecih
poslab{ali za 5.2 odstotne to~ke glede na enako obdobje lani kot posledica
hitrej{ega padca izvoznih od uvoznih dolarskih cen, kar je tudi eden izmed
glavnih razlogov za razmeroma visok blagovni primanjkljaj kljub bistveno hitrej{i
realni rasti izvoza od uvoza.

Realne stopnje rasti menjave storitev v osmih mesecih leto{njega leta ka‘ejo v
primerjavi z enakim obdobjem lani ugodnej{o sliko, vendar kljub temu zaostajajo
za realno rastjo blagovne menjave. Izvoz storitev se je namre~ realno pove~al za
8.2%, uvoz storitev pa je bil realno ve~ji za 4.5%. Izvoz transportnih storitev se
je v skladu z visokim izvozom blaga realno pove~al za 6.6%, najni‘ja realna
izvozna rast pa je bila zabele‘ena pri potovanjih (6.2%), kar je glede na lansko
slab{o sezono (negativni vpliv kosovske krize) in dobre leto{nje trende na podro~ju
turizma, nekoliko presenetljivo. To je delno posledica manj{ih prihodkov
prostocarinskih prodajaln in igralnic. Pozitiven premik v smeri sodobnih tendenc
gibanja storitev v Evropi pa je zaznati pri izvozu drugih storitev, ki se je realno
pove~al za 14.6%. Gre predvsem za ostale poslovne storitve (posredovanje,
razne poslovne, profesionalne in tehni~ne storitve) z vi{jo dodano vrednostjo,
pri katerih je bolj kot cena predvsem pomembna njihova kvaliteta. Na uvozni
strani se je najbolj pove~al odliv zaradi potovanj in transporta, uvoz drugih
storitev pa je stagniral. Porast prese‘ka v storitveni menjavi, izra‘enega v teko~ih
USD, je v glavnem rezultat za 28.7 milijona USD ni‘jega primanjkljaja v menjavi
ostalih poslovnih storitev, rahlo se je zni‘al tudi primanjkljaj pri konstrukcijskih
storitvah. Prese‘ek v saldu faktorskih dohodkov pa se je v primerjavi z enakim
obdobjem lani zni‘al za 18.9 milijona USD (na 26.4 milijona USD), kar gre
pripisati ve~jim pla~ilom obresti za zadol‘itve v tujini, kot pa so bile prejete
obresti na stanje deviznih rezerv. Saldo teko~ih transferov nominalno ostaja
pribli‘no na enaki ravni kot v enakem obdobju lani. Pove~ane prilive v vladni
sektor (tudi iz naslova predpristopne pomo~i Sloveniji) zni‘ujejo ve~ji odlivi
transferov iz drugih sektorjev. Predvsem zaradi ni‘jega blagovnega primanjkljaja
je bil primanjkljaj teko~ega ra~una pla~ilne bilance v prvih osmih mesecih
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letos za 16.4% ni‘ji v primerjavi z enakim obdobjem lani in je zna{al 415.6
milijona USD.

Kapitalski in finan~ni ra~un pla~ilne bilance je v obdobju osmih mesecev
izkazoval prese‘ek v vi{ini 407.2 milijona USD. Glavni vir leto{njih prilivov
kapitala je pove~anje obveznosti iz naslova najetih posojil v tujini za 514.7 milijona
USD, in sicer s strani ban~nega, vladnega in drugih sektorjev. Struktura
zadol‘evanja omenjenih sektorjev poka‘e, da je zadol‘evanje podjetij predstavljalo
63.1% vseh najetih tujih posojil (lani v enakem obdobju 49.4%). Ve~je
zadol‘evanje doma~ih podjetij v tujini spodbuja {e vedno ni‘ja obrestna mera v
tujini in tudi la‘ji dostop do ve~jih kreditov za financiranje uvoza kapitalnih
dobrin (repromateriala in opreme). Odlive kapitala v opazovanem obdobju pa
ve~inoma zaznamujejo predvsem neto dani kratkoro~ni komercialni krediti v
vi{ini 120.2 milijona USD, ki pa so ni‘ji kot v primerljivem lanskem obdobju
(259.6 milijona USD). Primanjkljaj na teko~em ra~unu pla~ilne bilance se tako
financira predvsem z zadol‘evanjem v tujini, prilivi neposrednih tujih in portfolio
nalo‘b (neupo{tevajo~ izdajo evroobveznic v vi{ini 400 milijonov USD) pa ostajajo
na nizki ravni.

Na osnovi ocene gospodarskih razmer do konca leta 2000, tako doma~ih
(spremenjena struktura tro{enja, rast obsega proizvodnje v predelovalnih
dejavnostih) kot zunanjih (visoko tuje povpra{evanje in poslab{anje pogojev
menjave, na katere vplivajo cene nafte in ostalih primarnih surovin, tuje domicilne
cene in medvalutna razmerja), ocenjujemo, da se bo v tem obdobju ohranila
bistveno hitrej{a dinamika izvoznih tokov v primerjavi z uvoznimi. Celotni
izvoz v letu 2000 bo po oceni tako realno vi{ji za 8.7% (izvoz blaga za 9.0%,
izvoz storitev za 7.1%), celotni uvoz pa za 4.9% (uvoz blaga za 5.1%, uvoz
storitev za 3.9%). Zaradi ocenjenega poslab{anja pogojev menjave za okoli 4
odstotne to~ke v letu 2000 pa se blagovno-storitveni primanjkljaj, izra‘en v
teko~ih USD, v primerjavi s preteklim letom ne bo bistveno zmanj{al in bo po
oceni letos zna{al 840 milijonov USD (lani 881 milijonov USD). Blagovni
primanjkljaj bo zna{al okoli 1,230 milijonov USD (1,245 milijonov USD v letu
1999), prese‘ek v storitveni menjavi pa bo zna{al 390 milijonov USD in bo
zado{~al za pokritje pribli‘no tretjine blagovnega primanjkljaja. Predvsem zaradi
upo{tevanja reinvestiranih dobi~kov od neposrednih tujih nalo‘b v izdatkih od
kapitala v skladu s spremenjeno metodologijo bo pri faktorskih dohodkih
ponovno zabele‘en primanjkljaj v vi{ini 35 milijonov USD (lani 24.5 milijona
USD), saldo teko~ih transferov pa naj bi se v primerjavi z letom 1999 rahlo
pove~al (na 145 milijonov USD, lani 123 milijonov USD). Saldo teko~ega
ra~una pla~ilne bilance bi letos tako izkazoval primanjkljaj v vrednosti 730
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milijonov USD in bi v primerjavi z bruto doma~im proizvodom ostal na
ravni preteklega leta (4%).

Nadaljevanje razmeroma ugodnih gibanj v doma~em in mednarodnem okolju v
letu 2001 bo kljub rahli upo~asnitvi gospodarske rasti v dr‘avah EU (ocenjena
rast uvoznega povpra{evanja v sedmih najpomembnej{ih zunanjetrgovinskih
partnericah je 7.3%) {e vedno ugodno vplivala na rast blagovno-storitvene menjave
slovenskega gospodarstva. Realna rast izvoza blaga in storitev bo po oceni 6.9-
odstotna (realna rast izvoza blaga 7.2-odstotna, realna rast izvoza storitev pa
5.5-odstotna). Uvoz blaga in storitev se bo po oceni realno pove~al za 5.6%, od
tega uvoz blaga za 5.8% (relativno naj bi {e naprej hitreje nara{~al uvoz kapitalnih
dobrin), uvoz storitev, povezan predvsem z vi{jo ravnijo gospodarske razvitosti,
pa za 4.5%. Blagovno-storitveni primanjkljaj bo kljub relativni upo~asnitvi izvoza
in krepitvi uvoza v letu 2001 predvidoma ni‘ji kot letos in bo zna{al okoli 750
milijonov USD, saj se bodo pogoji menjave pod predpostavko postopnega zni‘anja
cen nafte in umiritve rasti te~aja dolarja oziroma krepitve evra izbolj{ali za okoli
0.5%. Doma~i producenti blaga in storitev bi v tem primeru dosegali vi{je
dolarske izvozne (indeks 102.4) kot uvozne cene (indeks 102.0), tako da bi se
kupna mo~ njihovih realnih dohodkov v primerjavi z letom 2000 nekoliko
pove~ala. Ob ni‘jem blagovnem primanjkljaju, nekoliko vi{jem storitvenem
prese‘ku (400 milijonov USD), nekoliko vi{jem primanjkljaju faktorskih
dohodkov (50 milijonov USD, predvsem zaradi vi{jih odpla~il obresti in
predvidenega nara{~anja reinvestiranih dobi~kov tujih vlagateljev) ter nadaljnjem
rahlem pove~anju pozitivnega salda teko~ih transferov (155 milijonov USD) bi

Vir: SURS, BS, prera~uni in ocena ZMAR.

Slika 2: Vpliv pogojev menjave (zunanjetrgovinskega cenovnega u~inka) na
blagovni saldo v obdobju 1993-2001
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saldo teko~ega ra~una pla~ilne bilance v letu 2001 po oceni izkazoval {e
vedno relativno visok primanjkljaj v vi{ini okoli 650 milijonov USD ali
3.3% bruto doma~ega proizvoda. V primeru nadaljevanja njegovega financiranja
prete‘no z zadol‘evanjem v tujini se ‘e v prihodnjem letu postavlja vpra{anje
njegove vzdr‘nosti in obvladljivosti (glej poglavje 4.2.2.2.)

V letu 2002 predvidevamo ponovno rahlo okrepitev izvoza blaga (7.3-odstotna
realna rast), ki bi bila dose‘ena pod predpostavko izbolj{anja izvozne
konkuren~nosti in {e vedno ugodnih u~inkov mednarodnega okolja. Zaradi
pri~akovanega nadaljnjega razmeroma visokega uvoza kapitalnih dobrin
(proizvodov za vmesno porabo in investicijskih proizvodov) pa bi realna rast
uvoza blaga presegla 6%. V tem primeru bi se dele‘ investicijske opreme (oprema
in tehnologija) v strukturi uvoza blaga po ekonomskem namenu okrepil, zmanj{al
pa bi se dele‘a blaga za {iroko potro{njo. Primanjkljaj trgovinske bilance, izra‘en
v dolarjih, bi ostal pribli‘no na ravni leto{njega in prihodnjega leta, postopno pa
bi se zmanj{eval njegov dele‘ v bruto doma~em proizvodu, ki bi v letu 2002 ob
ocenjeni gospodarski rasti zna{al okoli 5.7%. Prese‘ek v storitveni bilanci bi
ostal pribli‘no na ravni 2% bruto doma~ega proizvoda, tako da bi se primanjkljaj
teko~ega ra~una pla~ilne bilance lahko postopno zni‘al proti 3% bruto
doma~ega proizvoda.

4.2.2.2. ZUNANJI DOLG - Kazalci zunanje zadol‘enosti se
poslab{ujejo, vendar so {e pod kriti~no mejo

V prvih osmih mesecih leta 2000 se je zunanji dolg Slovenije pove~al za 293
milijonov USD in je konec avgusta zna{al 5,784 milijonov USD. Dele‘
dolgoro~nega dolga v skupnem zunanjem dolgu se je v primerjavi z letom 1999
{e malo okrepil in je konec avgusta zna{al ‘e 98.3% (konec leta 1999 97.8%).
V okviru tega sta dele‘ javnega in javno garantiranega (48%) ter zasebnega
dolga (52%) ostala na pribli‘no enaki ravni kot konec leta 1999. Letos na
stanje zunanjega dolga mo~no vplivajo predvsem medvalutne spremembe. Po
oceni Banke Slovenije so tako transakcije iz naslova neto zadol‘evanja v tujini v
prvih osmih mesecih zna{ale 871 milijonov USD, vendar pa je bilo pove~anje
stanja, izra‘eno v dolarjih, zaradi prete‘nega zadol‘evanja v evrih bistveno manj{e
(negativne te~ajne razlike so po oceni BS zna{ale kar 578 milijonov USD).
Neto tok dolgoro~nih posojil v zasebni sektor je v obdobju osmih mesecev
zna{al 461 milijonov USD (v enakem obdobju lani 455 milijonov USD), okoli
70% teh posojil je bilo najetih v tujih komercialnih bankah. Podobno kot v letu
1999 so se znotraj zasebnega sektorja tudi v prvih osmih mesecih letos v tujini
relativno mo~neje zadol‘evala doma~a podjetja kot banke, ~eprav se utegne
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razmerje do konca leta bistveno spremeniti zaradi pri~akovanega najemanja
posojil v tujini s strani doma~ih bank. Ne glede na to je letos opazno okrepljeno
zadol‘evanje podjetij v tujini, saj je bil tok tujih posojil v podjetja (izra‘en v
USD) v obdobju od januarja do avgusta letos pribli‘no za ~etrtino ve~ji v
primerjavi z enakim obdobjem lani. Neto zadol‘evanje javnega sektorja, kamor
poleg javnega sodi tudi javnogarantirani dolg, je v istem obdobju zna{alo 435
milijonov USD in je bilo v glavnem posledica izdaje evroobveznic v vrednosti
400 milijonov USD v marcu 2000.

Krepitev dolarja v primerjavi s ko{arico valut je v istem obdobju prispevala tudi
k zni‘anju stanja skupnih deviznih rezerv, izra‘enih v teko~ih USD, ~eprav
so bili neto prilivi iz tujine v prvih osmih mesecih pozitivni (254 milijonov
USD). Konec avgusta so skupne devizne rezerve zna{ale 3,998 milijonov USD,
kar je za 117 milijonov USD manj kot konec leta 1999. Pokritost celotnega
zunanjega dolga s skupnimi deviznimi rezervami, ki je konec leta 1998 zna{ala
96.4%, je konec leta 1999 padla na samo 74.7% in se v prvih osmih mesecih
leta 2000 v povpre~ju {e poslab{uje (konec avgusta je zna{ala 69.1%). Skupne
devizne rezerve, ki so leta 1998 {e zado{~ale za pokritje 4.9-mese~nega uvoza
blaga in storitev, so lani pokrile 4.2 meseca uvoza blaga in storitev. Na podlagi
gibanj uvoznih tokov in deviznih rezerv v prvih osmih mesecih ostaja pokritost
uvoza z deviznimi rezervami v osmih mesecih letos pribli‘no na ravni preteklega
leta.

Po vseh kazalcih zadol‘enosti v skladu z merili Svetovne banke se Slovenija {e
uvr{~a med nizko zadol‘ene dr‘ave, vendar se vrednosti kazalcev iz leta v leto
poslab{ujejo. Stopnja servisiranja dolga (dele‘ glavnice in obresti v primerjavi s
celotnimi izvoznimi dohodki) se je lani v primerjavi z letom 1998 sicer zni‘ala
za 5.6 odstotne to~ke, vendar pa je visok odstotek v letu 1998 predvsem posledica
pred~asnega odpla~ila dra‘jih kreditov. Sicer se je koeficient servisiranja dolga v
obdobju od 1994 do 1997 gibal med 5.3% in 8.5%.

Tabela 14: Stanje zunanjega dolga v obdobju 1995-avgust 2000, v mio USD

5991 6991 7991 8991 9991 0002.8.13

AGLODEJNATSONTOLEC 079,2 010,4 671,4 959,4 194,5 487,5

glodin~orogloD 619,2 069,3 140,4 948,4 473,5 786,5

glodinaritnaragonvaj,invaJ 734,1 520,2 760,2 073,2 245,2 037,2

glodinaritnarageninbesaZ 974,1 539,1 479,1 974,2 238,2 759,2

FMIavtsdersanejlbaropU 4 1 - - - -

glodin~oroktarK 05 94 531 011 711 79

AGLODEJNARISIVRESJAPUKS 937 639 129 635,1 648 856
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Ob nara{~ajo~em zadol‘evanju v tujini se postavlja vpra{anje, do katere meje se
zunanji dolg {e lahko pove~a, ne da bi bila ogro‘ena solventnost dr‘ave oziroma
njena sposobnost rednega servisiranja dolga. Vrednost primanjkljaja v teko~ih
transakcijah se bo v letu 2000 gibala na ravni okoli 730 milijonov USD, njegovo
financiranje pa bo po oceni, ki temelji na osemmese~nih gibanjih na finan~nem
ra~unu pla~ilne bilance in skromnem prilivu neposrednih tujih in portfolio nalo‘b,
ponovno mo~no temeljilo na zunanjem zadol‘evanju javnega in zasebnega sektorja.
Ob teh predpostavkah bi se dele‘ zunanjega dolga v bruto doma~em proizvodu
v primerjavi z letom 1999 letos pove~al za 3.1 odstotne to~ke (na 30.5%), s
~imer bi bila Slovenija po tem kazalcu konec leta 2000 ‘e na pragu srednje
zadol‘enih dr‘av. Pri ostalih treh pokazateljih pa bi bila {e vedno mo~no pod
ravnijo njihovih kriti~nih mej. Sinteti~na ocena vseh {tirih kazalcev zadol‘enosti
tako poka‘e, da bo ocenjeni leto{nji primanjkljaj na teko~em ra~unu pla~ilne
bilance letos vzdr‘en. Vpra{ljiva pa postaja njegova vzdr‘nost v prihodnjih letih,
~e se bo primanjkljaj teko~ega ra~una pla~ilne bilance {e naprej financiral prete‘no
z najemanjem posojil v tujini.

4.2.3. NEPOSREDNE TUJE INVESTICIJE - Padajo~ trend
prilivov NTI v Slovenijo se nadaljuje, krepijo se
neposredne nalo‘be Slovenije v tujino

Prilivi NTI v dr‘ave srednje in vzhodne Evrope (skupaj z dr‘avami nekdanje
Jugoslavije) so se v letu 1999 pove~ali za 1,775 milijard USD, od 21,149 milijard
USD v letu 1998 na 22,924 milijard USD v letu 1999 (UNCTAD 2000). Dr‘ave
v tranziciji kot celota se torej o~itno vedno uspe{neje vklju~ujejo v mednarodne
tokove neposrednega tujega investiranja. To {e posebej velja za ̂ e{ko in Poljsko,
ki sta pobrali dale~ najve~ji del lanskih pove~anih prilivov NTI v regijo; na
tradicionalno visoki ravni pa so bili tudi prilivi NTI na Mad‘arsko. Prilivi NTI
na Hrva{ko prav tako hitro rastejo in so tudi relativno visoki, povezani pa so

Tabela 15: Kazalci zadol‘enosti po merilih Svetovne banke, zadol‘enost
Slovenije v letih 1998 in 1999 ter ocena za leto 2000, v %

iclazaK akhaL ajnderS an~itirK 8991 9991 .co0002

PDG/TDE 03 05-03 05 3.52 4.72 5.03

SGX/TDE 561 572-561 572 9.24 2.25 7.55

SGX/SDT 81 03-81 03 3.31 7.7 1.9

SGX/TNI 21 02-21 02 1.2 3.2 4.2

abmopO aglodagejnanuzagentolectsondervesrejk,ajnatsajletazakopats)SGX/TDE,PDG/TDE(aclazakavdavrP:
avdagurD.)SGX(vetirotsniagalbazovziojtsondervzni)PDG(adovziorpage~amodoturbojtsondervzajremirp)TDE(

tsondervomajremirp)SGX(vetirotsniagalbmozovzizrejk,akotajletazakopatsap)SGX/TNI,SGX/SDT(aclazak
.)TNI(glodijnanuzanitserboamorizo)SDT(aglodajnarisivres
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predvsem z vklju~evanjem tujih vlagateljev v privatizacijo doma~ega finan~nega
in telekomunikacijskega sektorja. Leta 1998 so prilivi NTI na Hrva{ko zna{ali
893 milijonov USD, leta 1999 pa so se povzpeli na 1.382 milijonov USD.

Iz tabele 16 je razvidno, da je Slovenija pri vhodnih NTI dale~ na zadnjem
mestu med dr‘avami kandidatkami t.i. luksembur{ke skupine za vklju~itev v
EU, tako v absolutnem kot v relativnem smislu (glede na pomen NTI v bruto
doma~em proizvodu). Stanje NTI v Sloveniji je ob koncu leta 1999 zna{alo
2,683.6 milijona USD, kar je za 219.9 milijona USD manj kot konec leta 1998.
^eprav je padec stanja, izra‘enega v ameri{kih dolarjih, v letu 1999 predvsem
posledica mo~ne krepitve ameri{kega valute v primerjavi z evrom in se je stanje
NTI merjeno v evrih v letu 1999 dejansko pove~alo za 198.7 milijona evrov, se
prilivi NTI v Slovenijo vse od leta 1997 naprej vztrajno zmanj{ujejo, tako da so
v letu 1999 padli na zares marginalne zneske. To je {e posebej o~itno, ~e prilive
razdelimo na dejanske prilive NTI iz tujine in na reinvestirane dobi~ke obstoje~ih
tujih investitorjev v Sloveniji. Reinvestirani dobi~ki se iz leta v leto namre~
pove~ujejo, vendar pa so {e vedno prenizki, da bi lahko odtehtali vztrajno in
mo~no padanje prilivov novih NTI iz tujine.

Padajo~ trend prilivov NTI se letos {e nadaljuje, celo glede na skromne vrednosti
v letu 1999. Tako je priliv NTI iz tujine v obdobju januar-avgust 2000 zna{al le
42.8 milijona USD, v istem obdobju lani pa je dosegel 58.9 milijona USD.
Leto{nji skromni prilivi NTI opozarjajo, da se tuji investitorji {e vedno izogibajo
Slovenije in da so bili pravna liberalizacija (Zakon o deviznem poslovanju, ki jo
je sprejela Vlada leta 1999) in nekateri ukrepi za spodbujanje NTI iz leta 2000
nezadostni. Slednji so bili po svoji naravi tudi preve~ prehodnega zna~aja, da bi
lahko pritegnili tuje investitorje ali celo odlo~ilneje preobrnili negativen trend
na podro~ju vhodnih NTI. [tevilo in vrednost novih tujih investicij tako ostaja
ve~ kot zanemarljivo, rasto~i zneski reinvestiranih dobi~kov pa vendarle potrjujejo
krepitev aktivnosti obstoje~ih tujih investitorjev v Sloveniji. To je {e en razlog
ve~ za to, da bi morala politika spodbujanja NTI temeljiti na ustvarjanju dodatnih

Tabela 16: NTI v dr‘avah prvega kroga vklju~evanja v EU

8991vvilirP
)DSUoim(

8991ejnatS
)DSUoim(

9991vvilirP
)DSUoim(

9991ejnatS
)DSUoim(

tokITNejnatS
PDBv`eled
)%,8991(

akše^ 027,2 573,41 801,5 642,61 1.62

ajinotsE 185 228,1 603 144,2 6.53

aksra`daM 630,2 268,51 449,1 590,91 2.33

aksjloP 563,6 974,22 005,7 979,92 1.51

ajinevolS 842 409,2 181 486,2 8.41
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zmogljivosti in ne na delitvi med novimi (»greenfield«) NTI in akvizicijami,
kar je sedanja praksa.

V Pomladanskem poro~ilu 2000 smo zapisali, da je Vlada s sprejemom Programa
za spodbujanje NTI za leto 2000 in z naro~ilom poro~ila o administrativnih
ovirah za investitorje v Sloveniji pri Foreign Investment Advisory Service (FIAS)
Svetovne banke naredila dva koraka v pravi smeri. Pol leta kasneje se zdi, da je
program Vlade premalo ambiciozen, poro~ilo FIAS-a pa tudi {e ni bilo uradno
predstavljeno. Za resni~ni premik naprej na podro~ju NTI bi bilo potrebno
veliko ve~, predvsem: (i) {iroko in transparentno odpreti vrata za privatizacijo
dr‘avnega premo‘enja s strani tujih investitorjev in isto~asno pospe{iti
privatizacijski proces; (ii) takoj odpraviti zakonske omejitve, ki zmanj{ujejo
u~inkovitost spodbud za investicije, in sprejeti zares atraktiven in transparenten
program spodbujanja NTI; (iii) takoj za~eti s pripravo komunalno opremljenih
industrijskih con. Za izbolj{avo ponudbe stavbnih zemlji{~ za industrijo ne bo
dovolj le izbolj{ava administrativnega okvira, ampak bo potrebno intervenirati
na trgu s pove~anjem ponudbe stavbnih zemlji{~; (iv) sprejeti ambiciozen
program odstranjevanja administrativnih ovir za investiranje. Ob vsem tem bi
bilo smiselno in potrebno za~eti tudi agresivno promovirati Slovenijo kot
investicijsko lokacijo.

Investicijska aktivnost slovenskih podjetij v tujini, ki se je po osamosvojitvi
za nekaj let prakti~no ustavila, v zadnjem ~asu ponovno nara{~a, predvsem v
dr‘ave nekdanje Jugoslavije. V obdobju 1993-1999 se je stanje slovenskih investicij
v tujino pove~alo od 280.6 milijona USD na 621.1 milijona USD, pri tem je le

Tabela 17: Tokovi, stanje in spremembe stanja vhodnih NTI1 v Sloveniji v
1993-1999

3991 4991 5991 6991 7991 8991 9991

DSUoimv,ITSONDERV

japuks-atelcenokejnatS 2 3.459 9.523,1 4.367,1 8.260,2 7.744,2 5.309,2 6.386,2

ik~ibod.tsevniernilatipakikšintsaL 7.907 5.669 5.302,1 7.933,1 7.218,1 7.851,2 5.000,2

.tsevni.jutod.zevbooteN 4.442 4.953 8.955 1.327 0.536 8.447 0.386

japukstsonderv-ajnatsabmemerpS 2 .p.n 6.173 5.734 4.992 9.483 8.554 9.912-

japuks-vilirpinteL 6.211 1.821 4.771 0.491 2.573 9.742 2.181

enijutziivilirP 6.211 1.821 0.671 5.581 8.023 4.561 4.38

ik~ibodinaritsevnieR .p.n .p.n 4.1 5.8 4.45 5.28 8.79

%v,ITSAREJNPOTS

japukstsonderv-atelcenokejnatS 2 .p.n 9.83 0.33 0.71 7.81 6.81 6.7-

japuks-vilirpinteL 4.1 7.31 5.83 4.9 4.39 9.33- 9.62-

RUEvjapukstsonderv-atelcenokejnatS .p.n 8.080,1 0.673,1 8.366,1 6.712,2 4.774,2 1.676,2

ebmopO : 1 ;ulatipakv`eledijšivila%01rotitsevniijutinzemasopamihiretakv,ajtejdoP 2 itsonzevbo+latipakikšintsal
.ajrotitsevniagejutodevtajret-ajrotitsevniagejutod
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v dveh letih pri{lo do omembe vrednih odlivov NTI v tujino, in sicer leta 1997
(35.6 milijona USD) in leta 1999 (37.5 milijona USD). V obdobju od januarja
do avgusta 2000 je odliv slovenskih NTI v tujino zna{al 24.2 milijona USD (v
istem obdobju lani 31.4 milijona USD). Pove~anje stanja, ki je bilo zlasti mo~no
v letih 1995 in 1998, pa ni bilo toliko posledica visokih odlivov NTI, temve~
predvsem pove~evanja neto terjatev slovenskih investitorjev do njihovih podjetij
v tujini ter deloma tudi posledica reinvestiranja. Najpomembnej{e panoge
slovenskega investiranja v tujini so proizvodnja kemikalij in kemi~nih izdelkov
(20.8% stanja slovenskih NTI v tujini konec leta 1999), ki mu sledijo finan~no
posredni{tvo (12.1%), proizvodnja hrane, pija~ in krmil (11%), druge poslovne
dejavnosti (10.6%), oskrba z elektriko in plinom (7.5%) ter proizvodnja strojev
in naprav (6.9%).

Medtem ko je za NTI v Slovenijo o~itna rasto~a koncentracija na Avstrijo (41.8%
stanja NTI v Sloveniji konec leta 1999), je pri slovenskih NTI v tujini {e o~itnej{e
stalno in mo~no pove~evanje NTI na Hrva{ko. Na Hrva{ko je konec leta 1999
odpadlo ‘e 51.7% vseh slovenskih NTI v tujini, medtem ko je bil leta 1993
dele‘ Hrva{ke {e 24.9-odstoten. Poleg Hrva{ke se kot lokacija slovenskih NTI
vse bolj uveljavljajo Makedonija, Bosna in Hercegovina, ZR Jugoslavija, Poljska
in Ukrajina. Mo~no pa se je po osamosvojitvi zmanj{alo stanje slovenskih NTI
v Nem~ijo in Avstrijo. ̂ eprav je intenzivnej{a investicijska aktivnost slovenskih
podjetij v dr‘avah nekdanje Jugoslavije in v dr‘avah v tranziciji pri~akovana in
v skladu z napovedmi samih podjetij kot tudi z ekonomsko teorijo, pa je na
drugi strani zaskrbljujo~e, da se v ~asu, ko podjetja v tujini postajajo vse
pomembnej{i na~in prodora na tuje trge, slovenske firme iz teh podjetij v Nem~iji
in Avstriji umikajo ali ohranjajo svojo prisotnost na izredno skromni ravni,
investiranje v tujini pa vsaj za zdaj mo~no koncentrirajo na eno samo dr‘avo
(Hrva{ka).

Tabela 18: Tokovi, stanja in spremembe stanj (NTI)1 iz Slovenije v razdobju
1993-99

DSUoimvitsonderv 3991 4991 5991 6991 7991 8991 9991

)-(vilirp/)+(vildooteninteL 3.1 9.2- 1.5- 3.6 6.53 7.1- 5.73

japuks-atelcenokejnatS 2 6.082 0.453 9.984 4.874 4.254 7.995 1.126

ik~ibod.tsevnierni.tipakikšintsaL 7.142 4.243 2.663 9.163 7.133 7.773 4.153

inijutvajtejdopodevtajretoteN 9.83 7.11 7.321 5.611 7.021 0.222 6.962

japuks-ajnatsabmemerpS .p.n 4.37 9.531 5.11- 0.62- 3.741 4.12

.tsevniernilatipakikšintsaL .p.n 7.001 8.32 3.4- 2.03- 0.64 3.62-

inijutvajtejdopodevtajretoteN .p.n 2.72- 0.211 2.7- 2.4 3.101 6.74

ebmopO : 1 ;inijutvajtejdopulatipakv`eledijšivila%01rotitsevniijutamihiretakirp,ejicitsevniejuT 2 ikšintsaL=japuks
aktadopin=.p.n;inijutvajtejdopoditsonzevbo-inijutvajtejdopodevtajret+latipak
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Okvir 4: Anketa o NTI slovenskih podjetij v tujino

Na podlagi ankete, opravljene v letu 1999 med slovenskimi podjetji (Svetli~i~, Rojec,
Trtnik, 1999), je ohranjanje oziroma odpiranje trgov, predvsem lokalnega trga dr‘ave
prejemnice investicije, dale~ najpomembnej{i motiv za investicije v tujino. Poleg tr‘nega
se kot pomemben motiv za investiranje v tujini pojavljajo {e strate{ki razlogi in pove~anje
u~inkovitosti delovanja oziroma poslovanja podjetja-investitorja. Stro{kovni motiv (cenej{i
oziroma la‘je dostopni proizvodni dejavniki), kjer so pravzaprav edini relevantni stro{ki
dela, je na podlagi ankete ocenjen kot najmanj pomemben. Med ovirami za investiranje
v tujino so anketirani investitorji izpostavili pomanjkanje znanja, informacij, kadrov in
kapitala, tveganje, velik pomen pa pripisujejo tudi te‘avam v zvezi z nadzorom in
upravljanjem podjetja v tujini, neprepoznavnim blagovnim znamkam investitorja, visokim
stro{kom tr‘enja, te‘avnosti prodora, neprijaznemu dav~nemu, pravnemu in
administrativnemu okolju, neustreznim odnosom Slovenije s posami~nimi dr‘avami ter
oddaljenosti.
Po rezultatih ankete se bodo tokovi neposrednega investiranja v tujino v prihodnje {e
okrepili. Med na~rtovanimi lokacijami za nove neposredne investicije v tujini, anketirani
investitorji najpogosteje navajajo dr‘ave nekdanje Jugoslavije. Trenutno najbolj aktualna
je Bosna in Hercegovina, kamor namerava v prihodnosti investirati dobra ~etrtina anketiranih
investitorjev, sledijo ZR Jugoslavija (18.5%), Hrva{ka (11%) in Makedonija (7.4%). Dr‘ave
vzhodne in srednje Evrope se kot na~rtovana destinacija za investicije pojavljajo bolj
pogosto kot dr‘ave zahodne Evrope oz. dr‘ave EU, pri tem je najpogosteje omenjena
Poljska. V naslednjih treh letih namerava v tujini investirati tudi 53% najve~jih slovenskih
izvoznikov in najhitreje rasto~ih podjetij v Sloveniji, ki se te aktivnosti za zdaj {e niso lotili.
Omenjeni premiki v smeri intenzivnej{e internacionalizacije podjetij nedvomno zahtevajo
ustrezno podporo ekonomske politike, oziroma dr‘ave (Svetli~i~, Rojec, Trtnik 1999),
pri ~emer omenjeni seznam ovir pri neposrednem investiranju v tujini lahko slu‘i kot
svojevrstno napotilo pri na~rtovanju ukrepov za pospe{evanje slovenskega neposrednega
investiranja v tujini. Internacionalizacija je postopen proces, ki ga niti velika podjetja ne
morejo obvladati kar s preskokom od izvoza na ustanavljanje enostavnej{ih oblik
internacionalizacije in prehajanja na zahtevnej{e oblike. Ve~ja podjetja z mo~nim
kadrovskim potencialom lahko tak{en proces v dalj{em ~asovnem intervalu obvladujejo
sama, majhna podjetja pa potrebujejo podporo dr‘ave. Odpravljanje ovir, ki prepre~ujejo
izhodno internacionalizacijo, je zato potrebno nadgraditi z aktivno politiko spodbujanja
internacionalizacije dejavnosti podjetij. Po mnenju anketiranih slovenskih investitorjev v
tujino bi jim dr‘ava lahko pomagala predvsem na naslednje na~ine: (i) zbiranje in nudenje
informacij o mo‘nostih investiranja v tujini in konkretnih projektih, (ii) navezovanje prvih
stikov s potencialnimi tujimi partnerji, (iii) izbolj{anje slovenske klime in regulative za
neposredno investiranje v tujini, (iv) sofinanciranje dolo~enih aktivnosti v zvezi s projekti
neposrednega investiranja v tujini, (v) sofinanciranje kapitala ali/in olaj{evanje dostopa
(pogojev) do komercialnih virov sredstev, (vi) pomo~ pri izobra‘evanju ustreznih kadrov,
(vii) zavarovanje investicij v tujini in s tem zmanj{anje tveganja, (viii) lobiranje za izbolj{anje
pogojev investiranja v dr‘avah prejemnicah, (ix) ve~ja pomo~ diplomatsko-konzularnih
predstavni{tev. Pri tem je potrebno upo{tevati, da vseh ‘elenih na~inov interveniranja
dr‘ava ne bo mogla realizirati, ker jo bodo pri tem omejevala ‘e za leto 2001 sprejeta
evropska pravila varstva konkurence in dr‘avnih pomo~i.
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4.3. ZASEBNA POTRO[NJA – Umirjanje zasebne
potro{nje po lanski visoki rasti

Potro{nja gospodinjstev je bila v letu 1999 realno za 6.2% ve~ja kot v letu 1998
in je tako prvi~ po letu 1995 presegla stopnjo rasti bruto doma~ega proizvoda.
Spodbujena je bila z visokim tro{enjem pred uvedbo davka na dodano vrednost,
ko so se pove~ali predvsem nakupi trajnih dobrin. ^eprav so se prejemki
gospodinjstev lani pove~ali le za 4.3%, so del sredstev za pove~ano tro{enje
~rpala iz privar~evanih sredstev, {e zlasti pa iz posojil in leasinga. Po lanski
visoki rasti in tudi zaradi obremenjenosti z lani najetimi posojili (glej poglavje
4.7.) bo potro{nja gospodinjstev letos in tudi v nekaj naslednjih letih po oceni
bolj umirjena. Prav tako se pri~akuje postopno pove~evanje dele‘a storitev v
potro{nji19, predvsem osebnih storitev in storitev s podro~ja zdravstva in
izobra‘evanja, ob hkratnem zmanj{evanju dele‘a poltrajnih in trajnih dobrin.
Tudi gibanja makroekonomskih agregatov, ki izkazujejo najve~jo korelacijo s
potro{njo gospodinjstev, to so bruto pla~a na zaposlenega, zaposlenost, uvoz
potro{nih dobrin, gibanje dodane vrednosti ter vrednosti prodaje v trgovini na
drobno (zlasti prodaja avtomobilov), ka‘ejo, da se zasebna potro{nja v letu 2000
umirja. Ob umirjanju leto{nje rasti razpolo‘ljivega dohodka gospodinjstev (glej

19 Sode~ po strukturi tro{enja iz leta 1997 (zadnji razpolo‘ljivi podatek) storitve predstavljajo
slabih 38% porabe, kar je manj kot zna{a dele‘ v razvitih evropskih dr‘avah (okrog 43%).

ANALIZA TEKO^IH GOSPODARSKIH GIBANJ IN KRATKORO^NA PROJEKCIJA

Vir: SURS, ocene ZMAR

Slika 3: Stopnje rasti zasebne potro{nje in nekaterih zanjo pomembnih
agregatov, 1995-2002
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okvir 4) in predvidenem pove~anju njihovega nagiba k var~evanju bo realni
obseg zasebne potro{nje letos po oceni realno porasel za 1.4%.

Okvir 5: Razpolo‘ljivi dohodek gospodinjstev

se je v letu 1999 realno pove~al za 4.6%, kar je najve~ v obdobju zadnjih petih let, v letu
2000 pa se njegova rast po oceni upo~asnjuje. Rast zaposlenosti se letos sicer nadaljuje,
prav tako tudi rast bruto pla~e na zaposlenega, vendar slednja nara{~a precej po~asneje
kot v letu 1999. V strukturi prejemkov gospodinjstev letos ne bo pri{lo do bistvenih
sprememb. Bruto pla~e s 50-odstotnim dele‘em {e vedno predstavljajo najve~ji vir
dohodkov gospodinjstev (masa bruto pla~ bo letos, zlasti na ra~un rasti zaposlenosti,
realno porasla za 3.5%). Pokojnine, ki prav tako predstavljajo pomemben vir dohodkov
gospodinjstev (okrog ~etrtina prebivalstva je upokojencev), bodo letos realno ve~je za
2.2%. Slednje je delno posledica predvidenega 0.7-odstotnega pove~anja {tevila
upokojencev od decembra lani, delno pa dvakratne leto{nje uskladitve pokojnin z rastjo
pla~. Dru‘inski prejemki in star{evska nadomestila imajo takoj za pokojninami najve~ji
dele‘ znotraj socialnih prejemkov (9.1%), v strukturi vseh prejemkov pa le 1.8%.
Nadomestila za ~as brezposelnosti bodo ‘e tretje leto zapored kot posledica manj{ega
{tevila prejemnikov realno upadla. Nasprotno so prilivi od obresti ve~ji kar za 51%, predvsem
na ra~un vi{jih obrestnih mer, deloma pa tudi ve~jega var~evanja prebivalstva (glej poglavje
4.7). Na drugi strani so se {e bolj (za 57%) pove~ali odlivi od obresti, kar je ob visokem
dolgoro~nem zadol‘evanju v preteklem letu posledica rasti aktivnih obrestnih mer. Prihodki
in odhodki iz naslova ne‘ivljenjskih zavarovanj ‘e ve~ let bele‘ijo mo~an porast, letos naj
bi se premije pove~ale realno za 0.6%, zavarovalnine pa celo za 6.6%. Davki na dohodke
se bodo po predvidevanjih pove~ali realno za 3.8%, raznovrstni teko~i transferi, kamor
spadajo razli~ne upravne, sodne in komunalne takse, kazni, ~lanarine in podobno pa za
18.3%. Upo{tevajo~ vsa omenjena gibanja se bo razpolo‘ljivi dohodek gospodinjstev
letos po oceni realno pove~al za okoli 3.4%.

Vir: SURS, ocena ZMAR.

Slika 4: Razpolo‘ljivi dohodek, potro{nja in var~evanje gospodinjstev
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Ob uresni~itvi sedaj zastavljene dohodkovne in socialne politike bo rast prejemkov
gospodinjstev tudi v naslednjih dveh letih bolj umirjena, saj bo, kljub precej{nemu
{tevilu drugih virov dohodkov gospodinjstev, odvisna predvsem od gibanja
zaposlenosti, bruto pla~e na zaposlenega in socialnih prejemkov. Zaposlenost
(po statistiki nacionalnih ra~unov) bo predvidoma nara{~ala za okoli 1% letno,
realna rast bruto pla~e na zaposlenega pa naj bi se gibala okoli 2.5% letno, kar
bi zadostovalo za pribli‘no 2.7-odstotni porast prejemkov gospodinjstev v
naslednjih dveh letih. Ob predvidenem pove~anju obsega var~evanja
gospodinjstev predvsem v obliki ‘ivljenjskih in dodatnih pokojninskih zavarovanj
in ob upo{tevanju drugih omenjenih dejavnikov ocenjujemo, da se bo v letu
2001 zasebna potro{nja realno pove~ala za 2.9%, v letu 2002 pa za 3.2%.

4.4. CENE IN CENOVNA POLITIKA – Zunanji vplivi letos
mo~no spodbujajo rast cen ‘ivljenjskih potreb{~in
in industrijskih proizvodov pri proizvajalcih

Cene ‘ivljenjskih potreb{~in so se v prvih desetih mesecih letos povi{ale za
7.6%, kar je za 1 odstotno to~ko ve~ kot v enakem obdobju lani, povpre~na
inflacija pa je v oktobru dosegla 8.6%. Poleg nivoja cen se je letos pove~alo tudi
nihanje cen, mese~ne stopnje rasti so se gibale med 0.3% in 1.4%. Gibanje cen
‘ivljenjskih potreb{~in letos v najve~ji meri zaznamujejo podra‘itve nafte in
drugih primarnih surovin, ki so neposredno vplivale na dvig cen energentov v
Sloveniji, v tretjem ~etrtletju pa je postal mo~nej{i tudi njihov posredni vpliv. K
dvigu cen ‘ivljenjskih potreb{~in so najve~ prispevali proizvodi in storitve iz
skupine stanovanje, ki so se v prvih desetih mesecih letos v povpre~ju podra‘ili
16.7% (od tega najve~ goriva in energija, za 22.1%) ter proizvodi in storitve iz
skupine prevoz, ki so se v istem obdobju podra‘ili za 12.9% (goriva in maziva
za 25.5%). Za poletne mesece je bil zna~ilen izostanek sezonskega zni‘anja cen
nepredelanih prehrambenih artiklov. Povi{ane cene nafte in primarnih surovin
so povzro~ile rasti cen v dr‘avah, s katerimi opravimo najve~ji del zunanje
menjave, kar je preko dra‘jega uvoza dodatno vplivalo na rast doma~ih cen.
Nadaljevala se je tudi nadpovpre~na rast cen proizvodov in storitev iz skupine
zdravje, predvsem zdravil in medicinskih izdelkov, ki so se v leto{njem letu
podra‘ili za 12.9%, ter proizvodov in storitev iz skupine rekreacija in kultura,
ki so se v leto{njem letu v povpre~ju podra‘ili za 6.6%.

Kljub razli~ni mese~ni dinamiki rasti cen blaga in storitev so bile prve v oktobru
v primerjavi z decembrom lanskega leta vi{je za 7.8%, druge pa za 7.1%. Tak{no
razmerje je predvsem posledica povi{anih cen surovin in s tem vhodnih cen
prete‘no menjalnega sektorja. V skupini storitev pa so se najbolj povi{ale cene
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finan~nih in zavarovalnih storitev. Ob upo{tevanju relativno manj{ega dele‘a
storitev v indeksu cen ‘ivljenjskih potreb{~in je bil njihov prispevek k skupni
inflaciji 24.1%, preostanek pa so prispevale cene blaga.

Dele‘ proizvodov in storitev, ki so pod razli~nimi oblikami cenovnega nadzora
dr‘ave, se je v zadnjih letih postopoma zmanj{eval in dosegel v za~etku leto{njega
leta 13.7% vseh proizvodov in storitev, vklju~enih v indeks cen ‘ivljenjskih
potreb{~in. Konec marca letos je Vlada z uvedbo modela spremenila re‘im
nadzora cen motornih bencinov, v oktobru pa {e dizelskega goriva in kurilnega
olja. Po modelu, oblikovanem v sodelovanju s prodajalci omenjenih proizvodov,
se prodajna cena teh energentov na doma~em trgu oblikuje v skladu s ceno na
svetovnem trgu, gibanjem deviznega te~aja in dogovorjeno mar‘o pri prodaji.
Oktobra je bila sprejeta tudi uredba o oblikovanju povpre~ne prodajne cene
zemeljskega plina iz transportnega omre‘ja, ki je vezana na gibanje cen kurilnega
olja in nafte tipa brent ter na gibanje ko{arice ameri{kega dolarja in evra.
Prioritetna naloga na podro~ju nadzora cen v naslednjem letu ostaja dokon~na
ureditev cen na podro~ju energetike, predvsem pri proizvodih in storitvah, kjer
{e niso uveljavljeni modeli za njihovo oblikovanje, liberalizacija pa {e ni
predvidena. Poglavitni kriterij pri nadaljnjem spro{~anju cen pa {e naprej ostaja
dose‘ena relativna cenovna raven nadzorovanih proizvodov in storitev ter stopnja
konkuren~nosti v njihovi ponudbi.

Nadzorovane cene so se v prvih desetih mesecih letos povi{ale za 14.5% in
ponovno prehitele rast cen ‘ivljenjskih potreb{~in. Poleg sprejetja mehanizmov

Vir: SURS, prera~uni ZMAR

Slika 5: Prispevek podra‘itev posameznih skupin proizvodov in storitev k
inflaciji
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za oblikovanje cen energentov in posledi~nega spreminjanja njihovih cen je Vlada
v prvih desetih mesecih letos povi{ala cene osnovnih po{tnih storitev, RTV
naro~nine in ‘elezni{kega potni{kega prometa. Oblikovanje cen komunalnih
storitev se je v drugem polletju leto{njega leta preneslo na lokalno raven, ob~ine
pa oblikujejo cene v skladu z navodili o metodologiji za oblikovanje cen obveznih
lokalnih javnih slu‘b za posamezno podro~je. Vpliv nadzorovanih cen na
inflacijo je v prvih desetih mesecih leto{njega leta mo~an predvsem zaradi
podra‘itev motornih bencinov. V prvih desetih mesecih so nadzorovane cene
namre~ k rasti cen ‘ivljenjskih potreb{~in prispevale 28%, k ~emur so preko
60% prispevale povi{ane cene motornih bencinov. ^e pa pri oceni vpliva ne
upo{tevamo cen motornih bencinov, ugotovimo, da so nadzorovane cene k rasti
cen ‘ivljenjskih potreb{~in v posameznih mesecih prispevale med 4.3% in 30.4%.

Rast cen kmetijskih pridelkov letos ne zaostaja bistveno za rastjo cen ‘ivljenjskih
potreb{~in, kar je bilo zna~ilno za pretekla leta, predvsem zaradi su{e in ob~utno

ANALIZA TEKO^IH GOSPODARSKIH GIBANJ IN KRATKORO^NA PROJEKCIJA

Okvir 6: Osnovna inflacija

Indeks cen ‘ivljenjskih potreb{~in, s katerim v Sloveniji v zadnjih {tirih letih merimo inflacijo,
zajema spremembe cen proizvodov in storitev, ki v skladu z anketo SURS-a predstavljajo
potro{ni{ke navade povpre~nih gospodinjstev, zato vsebuje tudi cene proizvodov in storitev,
ki so odvisne od kratkoro~nih vplivov (kot na primer trenutne sezone), enkratnih dejavnikov
(kot na primer sprememb cen zaradi ponudbenega {oka) ter slu~ajnostne motnje, kar
pove~uje nihanje celotnega indeksa, {e posebej pri zajemanju sprememb cen v kratkih
intervalih. ^eprav tudi omenjeni vplivi determinirajo nivo in dinamiko spreminjanja cen,
nanje ni mogo~e vplivati z ukrepi makroekonomske politike. Zato je smiselno oceniti
osnovno inflacijo (core inflation), ki teh vplivov ne vklju~uje.
Pri oceni osnovne inflacije s pomo~jo metode optimalnega odrezanega povpre~ja se v
vsakem mesecu posebej dolo~ijo skupine z ekstremnimi spremembami cen, ki so nato
izpu{~ene iz izra~una ponderiranega povpre~ja preostanka. Dele‘ izpu{~enih proizvodov
je dolo~en v procesu minimizacije razlik med sredinskimi drse~imi povpre~ji in vrednostjo
odrezanega povpre~ja. Pri oceni osnovne inflacije s z uporabo metode optimalnega
odrezanega povpre~ja je tako izlo~enih pribli‘no 12% proizvodov in storitev, med njimi
najve~krat, v 78.7%, nepredelani prehrambeni artikli, energenti pa so pri izra~unu
optimalnega odrezanega povpre~ja izpu{~eni v 22.2%.
Gibanje osnovne inflacije, ocenjene na podlagi metode optimalnega odrezanega
povpre~ja, je prikazano na sliki 6. Po izklju~itvi vplivov davka na dodano vrednost ter
najvi{jih in najni‘jih cen v posameznem mesecu je tudi osnovna inflacija v leto{njem letu
pri~ela nara{~ati. V oktobru je medletna stopnja rasti osnovne inflacije dosegla 6.7% in
bila tako za 2.6 odstotne to~ke vi{ja od osnovne inflacije v decembru lanskega leta.
Razkorak med dejansko in osnovno inflacijo pa se je v oktobru zmanj{al na 2.3 odstotne
to~ke, kar po na{ih ocenah odseva pospe{en prenos vi{jih cen primarnih surovin na
ostale cene. Predvidevamo, da bo osnovna inflacija na medletni ravni ob koncu leta
2000 dosegla 7.1%, povpre~na osnovna inflacija pa 5.6%. V letu 2001 se bo po na{ih
ocenah razlika med osnovno in dejansko inflacijo {e naprej zmanj{evala in ob koncu leta
zna{ala malo nad 1 odstotno to~ko.
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Vir: SURS, ZMAR

Slika 6: Dejanske in osnovne medletne stopnje rasti cen ‘ivljenjskih
potreb{~in
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ni‘jega kmetijskega pridelka ne le pri nas, temve~ tudi v najpomembnej{ih dr‘avah
dobaviteljicah, pa tudi zaradi posrednega vpliva nara{~ajo~ih cen energentov.
Zaradi ni‘je doma~e ponudbe lahko nadaljevanje rasti cen in dra‘jega uvoza
pri~akujemo tudi do konca leta. V okviru neposrednega nadzora cen kmetijskih
pridelkov dr‘ava trenutno nadzira le odkupno ceno kravjega mleka ter dolo~a
tr‘ni red za p{enico in r‘, v okviru katere je dolo~ena intervencijska cena.
Drobnoprodajne cene mleka in kruha se na trgu oblikujejo prosto. Dr‘ava, v
prej{njih letih glavni odkupovalec ‘it, se je letos z dolo~itvami tr‘nega reda
umaknila tudi s tega trga in tako izgubila vpliv na oblikovanje odkupnih cen, v
zameno pa tr‘nim pridelovalcem p{enice in r‘i, tako kot lani, zagotovila
neposredna pla~ila. Ob vi{jih uvoznih cenah p{enice (rast cen na svetovnih
trgih) so vi{je odkupne cene ‘it (za okoli 30% glede na povpre~ne lanske odkupne
cene) vplivale na rast drobnoprodajnih cen izdelkov iz ‘it v prvih devetih mesecih
leta, ki so se glede na enako obdobje lani v povpre~ju povi{ale za 14%. Poleg
vi{jih cen moke so na to posredno vplivale tudi vi{je cene elektrike, nafte in
embala‘e ter vi{ji stro{ki dela. Z uveljavitvijo Uredbe o dolo~itvi elementov
odkupne cene kravjega mleka pa se je 1. julija njegova izhodi{~na cena povi{ala
za 7.5%, kar je vplivalo predvsem na rast drobnoprodajne cene mleka.

Cene industrijskih proizvodov pri proizvajalcih so se v prvih desetih mesecih
leto{njega leta povi{ale za 7.9%, njihova rast na medletni ravni pa je v oktobru
zna{ala 9.1%. Vi{jo rast cen pa je spremljalo tudi pove~ano nihanje med
posameznimi meseci. Pri raz~lenitvi indeksa na posamezna podro~ja izstopajo
podra‘itve v skupini proizvodnja koksa, naftnih derivatov in jedrskega goriva,
kjer so se cene povi{ale za 54.8%, kar je pribli‘no 9-krat ve~ od povpre~nega
povi{anja cen industrijskih proizvodov pri proizvajalcih.
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V letu 1998, ko je cena nafte (in s tem tudi borzne cene naftnih derivatov)
upadala, so se, podobno kot v Evropi, tudi pri nas prodajne cene vseh naftnih
derivatov brez davkov zni‘evale. Vlada je izkoristila ugodne razmere tako, da je
v skladu s strate{kimi opredelitvami o pribli‘evanju evropskim cenam pove~ala
znesek celotne obdav~itve, pri motornih bencinih in plinskem olju za prek 20
SIT, pri kurilnem olju pa za prek 10 SIT pri litru (v EU se je obdav~itev za
nekaj tolarjev zni‘ala). V letu 1998 so zato pri nas maloprodajne cene derivatov
nara{~ale, v EU pa upadale. V letu 1999, ko so cene nafte ‘e nara{~ale, so se
razlike med doma~o in povpre~no evropsko obdav~itvijo naftnih derivatov spet
pove~ale, tako merjeno v tolarjih kot v odstotkih, in te razlike so se do danes
pove~ini ohranile. Res pa je tudi, da pri nekaterih derivatih tudi nekaj ~lanic
(zlasti manj{ih in manj razvitih) v tem pogledu precej zaostaja za povpre~jem
EU. Leta 1999 so v Sloveniji del bremena poslab{anja razmer na trgih nafte in
naftnih derivatov nosili tudi doma~i distributerji naftnih derivatov, o ~emer
pri~ajo lani mo~no pove~ani zaostanki pri cenah derivatov brez davka za EU.
Letos so se z uvedbo modelov oblikovanja cen, najprej motornih bencinov, kasneje
pa tudi plinskega in kurilnega olja, razmere na tem podro~ju uredile, tako da so
bile v za~etku novembra 2000 cene derivatov brez davka prakti~no izena~ene s
povpre~nimi v EU.

Gibanje cen do konca leta 2000 bodo po na{ih predvidevanjih zaznamovali isti
dejavniki kot v predhodnih mesecih. Povpre~na stopnja inflacije v letu 2000
se bo tako povzpela na 8.9% in bo za 2.8 odstotne to~ke presegla povpre~no
inflacijo v letu 1999.

Po ocenah tujih analitikov se v letu 2001 po koncu zimske sezone pri~akuje
njihov padec, kar pa bo imelo na cene v Sloveniji po~asnej{i vpliv kot predhodna
povi{anja. Poleg tega se bo vsaj {e nekaj ~asa preko menjalnega sektorja nadaljeval
prenos vi{jih tujih cen. Med notranjimi dejavniki, ki bodo pomembneje vplivali
na gibanje inflacije, pa je predvsem okrepljen prenos vi{jih cen primarnih surovin
na druge cene ter s tem povezana povi{ana inflacijska pri~akovanja. Inercijski
u~inek vi{je inflacije v leto{njem letu bo prisoten {e v vsaj dveh ~etrtletjih po
prenehanju nara{~anja cen nafte. Po drugi strani bo na umiritev inflacijskih
pri~akovanj vsaj nekoliko vplivalo tudi zmanj{ano tro{enje dr‘ave v obdobju
za~asnega financiranja prora~una. Ob upo{tevanju navedenih predpostavk pri
oceni rasti ‘ivljenjskih potreb{~in v letu 2001 in ocenjenemu u~inku zunanjih in
enkratnih vplivov ter njihovemu prenosu na ostale cene bi se razkorak med
dejansko in osnovno inflacijo v letu 2001 lahko postopno zmanj{eval. V drugi
polovici leta bi se lahko za~ela hitreje zmanj{evati tudi medletna inflacijska stopnja,
ki bi se tako z leto{nje visoke ravni (ocenjene na 9.5%) lahko zni‘ala na pribli‘no
{est odstotkov, ob najrestriktivnej{ih predpostavkah celo nekoliko pod to raven.
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Povpre~na stopnja inflacije bi tako v letu 2001 zna{ala pribli‘no 7.8%. Na
podlagi pri~akovanega umirjanja inflacijskih gibanj in nadaljevanja ugodnega
trenda tudi v naslednjem letu naj bi se povpre~na letna stopnja rasti cen v letu

Tabela 19: Primerjava cen nekaterih naftnih derivatov brez davka,
maloprodajnih cen in zneska davkov pri nekaterih naftnih derivatih med
Slovenijo in povp. EU, v SIT/liter

retil/TISv

8991.I.5 9991.I.4 0002.I.3 0002.IX.6

akvadzerbvotaviredhintfanhiretakeneneC

nicnebinrotom.tko-59ine~nivsoeN

ajinevolS 89.24 31.13 10.54 32.97

UE 91.44 09.43 97.95 66.97 1

%v,UE/OLS 3- 11- 52- 1-

ejlooksnilP

ajinevolS 20.93 25.03 04.15 60.68

UE 57,24 11.43 58.06 14.58 1

%v,UE/OLS 9- 11- 61- 1

ejloonliruK

ajinevolS 53.73 2 00.82 2 06.44 50.97 2

UE 53.53 14.62 91.05 20.77 1

%v,UE/OLS 6 6 11- 3

votaviredhintfanhiretakenenecenjadorpolaM

nicnebinrotom.tko-59ine~nivsoeN

ajinevolS 04.49 05.301 07.911 06.261

UE 11.851 50.841 65.581 86.712

%v,UE/OLS 04- 03- 63- 52-

ejlooksnilP

ajinevolS 02.68 05.001 07.821 02.361

UE 61.421 80.411 86.251 37.681

%v,UE/OLS 13- 21- 61- 31-

ejloonliruK

ajinevolS 06.74 2 04.84 2 03.86 03.901 2

UE 21.56 28.45 64.48 93.711

%v,UE/OLS 72- 21- 91- 7-

hitaviredhintfanhiretakenirpvokvadkesenZ

nicnebinrotom.tko-59ine~nivsoeN

ajinevolS 24.15 73.27 96.47 73.38

UE 19.311 51.311 77.521 20.831

%v,UE/OLS 55- 63- 14- 04-

ejlooksnilP

ajinevolS 81.74 89.96 03.77 41.77

UE 14.18 69.97 38.19 23.101

%v,UE/OLS 24- 31- 61- 42-

ejloonliruK

ajinevolS 52.01 2 04.02 2 17.32 52.03 2

UE 77.92 14.82 82.43 73.04

%v,UE/OLS 66- 82- 13- 52-

ebmopO : 1 ;ajtejdopantfanarinoicnevbusik,ekslagutroPzerbonanu~arziUEej~erpvoP 2 hiksni~ilokzerbaneca~amoD
.)%05(azoverpekšortsanu~arazjebesoplortePrek,otazuktadopmejndazirp,votsupop
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2002 postopno pribli‘evala 5%, tej ravni pa bi se pribli‘ale tudi medletne
stopnje.

4.5. VAR^EVANJE IN TRG KAPITALA – Var~evanje
prebivalstva se krepi, podjetja se vedno bolj
zadol‘ujejo v tujini; doma~i trg kapitala nujno
potrebuje spodbudo.

Z razvojem slovenskega finan~nega trga se spreminjajo var~evalne navade
prebivalstva. Poleg tradicionalnih oblik var~evanja (ban~ne vloge in ‘ivljenjska
zavarovanja) in nalo‘b v nepremi~nine v zadnjih letih nara{~ajo tudi alternativne
mo‘nosti investiranja prihrankov, to so predvsem nalo‘be v doma~e in tuje
vrednostne papirje ter v nove oblike var~evanja (stanovanjska var~evalna shema,
prostovoljno pokojninsko zavarovanje). Sode~ po anketi o var~evalnih navadah
slovenskih gospodinjstev iz leta 1999 (Simoneti, 1999), je dinamika sprememb
var~evalnih navad slovenskih gospodinjstev relativno po~asna in ne sledi sicer
nizki dinamiki sprememb slovenskega finan~nega sistema z vidika nudenja novih
var~evalnih mo‘nosti. Po tej anketi se za nalo‘be v vrednostne papirje (nakup
delnic, vzajemni skladi, obveznice doma~ih in tujih vlagateljev) {e vedno odlo~a
zelo majhen dele‘ populacije , {e zlasti ~e od{tejemo tiste, ki so delnice kupili v
notranjem odkupu in jih ne moremo {teti med tipi~ne vlagatelje. Zaradi
nepopolnosti podatkov o nalo‘bah prebivalstva v nepremi~nine in vrednostne
papirje v nadaljevanju podrobneje predstavljamo trende gibanj var~evanja
prebivalstva v bankah in zavarovalnicah (‘ivljenjska zavarovanja), ki so po ZMAR-
ovi oceni v letu 1999 predstavljale pribli‘no polovico bruto var~evanja prebivalstva.
Dele‘ omenjenega var~evanja v bruto doma~em var~evanju se po na{i oceni v
obdobju od leta 1995 po~asi trendno zni‘uje, pri tem se rahlo pove~uje dele‘
nalo‘b prihrankov v zavarovalnice.

Obseg var~evanja prebivalstva v bankah je v prvih devetih mesecih letos (11.3-
odstotna realna rast od lanskega decembra do konca septembra) nara{~al
relativno hitreje kot v enakem obdobju lani (6.4-odstotna realna rast), ko je
na rast vlog prebivalstva v bankah, zlasti v prvi polovici leta, vplivalo pove~ano
tro{enje in zadol‘evanje prebivalstva pred uvedbo DDV ter relativno ni‘je realne
pasivne obrestne mere za vezane vloge v primerjavi z letom 1998. Valutna in
ro~nostna struktura vlog prebivalstva v bankah se je letos precej spremenila, na
kar je vplivala dinamika rasti TOM in deviznih te~ajev v leto{njem letu. Tolarsko
var~evanje (brez sredstev na ‘iro in teko~ih ra~unih) je v prvih devetih mesecih
letos zabele‘ilo 8.9-odstotno realno rast, pri tem je rast kratkoro~nega (realno
9.8%) mo~no presegla rast dolgoro~nega var~evanja (realno 3.5%). Dele‘
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dolgoro~nih tolarskih vlog v tolarskem var~evanju, ki se ‘e vse leto zmanj{uje,
se je do konca septembra tako zmanj{al za 0.9 odstotne to~ke v primerjavi z
lanskim decembrom in je zna{al 17.8%. Delno je vzrok temu preknji‘ba pribli‘no
10% dolgoro~nih vlog prebivalstva v kratkoro~ne vloge zaradi spremenjene
metodologije Banke Slovenije pri izra~unavanju obveznih rezerv v za~etku leta,
v veliki meri pa je na rast kratkoro~nih tolarskih vlog vplivala leto{nja relativno
visoka raven TOM. Vi{jo realno rast kot tolarsko var~evanje je v prvih devetih
mesecih letos zabele‘ilo devizno var~evanje (13.5%; v enakem obdobju lani
pribli‘no enake realne stopnje rasti tolarskega in deviznega var~evanja), kar je
vplivalo na rahlo zmanj{anje dele‘a tolarskih prihrankov (brez sredstev na ‘iro
in teko~ih ra~unih) v celotnih sredstvih prebivalstva v bankah (konec septembra
49%; decembra 1999 49.8%). Letos se je v okviru deviznega var~evanja mo~no
pove~alo predvsem dolgoro~no devizno var~evanje (46.7-odstotna realna rast),
tako da se je dele‘ dolgoro~nih vlog v deviznem var~evanju pove~al od 10.1%
ob koncu leta 1999 na 13.1% ob koncu septembra. Tak{ne spremembe strukture
var~evanja verjetno odra‘ajo pri~akovanje, da bo dolgoro~no rast nominalnega
deviznega te~aja vi{ja od doma~e inflacije oziroma TOM.

@ivljenjska zavarovanja v zadnjih letih pridobivajo na pomenu. Od leta 1991
se je njihova ponudba precej spremenila in raz{irila20, poleg tega bele‘ijo, zlasti
po letu 1994, izrazit porast, tako v zbranih premijah kot v strukturi zavarovanj.
Od leta 1990 do leta 1999 se je dele‘ premij ‘ivljenjskih zavarovanj21 v bruto
doma~em proizvodu pove~al z 0.09% na 0.8% bruto doma~ega proizvoda,
letos pa naj bi se ta dele‘ pribli‘al 0.9%22. S pobranimi premijami v vi{ini 31
milijard SIT in 18-odstotnim dele‘em med vsemi premijami so se v lanskem
letu uvrstila na drugo mesto med vsemi zavarovalnimi vrstami, takoj za
prostovoljnim zdravstvenim zavarovanjem (leta 1998 so bila {e na tretjem mestu),
vendar pa je odstotek, v primerjavi z dr‘avami EU, kjer se giblje primerljiv
dele‘ okrog 58%, {e vedno skromen.

20 Najbolj pogosti obliki zavarovanj, ki ju ponuja ve~ina slovenskih zavarovalnic, sta zavarovanje
za nevarnost smrti in za do‘ivetje ter dodatno nezgodno zavarovanje. Poleg tega v portfelju
‘ivljenjskih zavarovanj najdemo: rentna zavarovanja, zavarovanja za izpla~ilo ob poroki oziroma
rojstvu, zavarovanja nevarnosti smrti, do‘ivetja ali rente, za katera se prevzema nalo‘beno
tveganje, zavarovanja z enkratnim ali obro~nim vpla~ilom in dogovorjenim izpla~ilom,
prostovoljno pokojninsko in invalidsko zavarovanje in druga ‘ivljenjska zavarovanja.

21 V podatkih so zajeta tako zavarovanja fizi~nih (gospodinjstev) kot pravnih oseb, vendar je
dele‘ slednjih v strukturi tako premij (v letu 1998 je zna{al 0.2%) kot zavarovalnin (3.3%)
zanemarljiv (SURS, 1999).

22 Po dinamiki zbranih premij v prvem polletju leto{njega leta (glede na enako obdobje lani so
porasle realno za 9.2%) ocenjujemo, da bo realna rast bruto premij iz naslova ‘ivljenjskih
zavarovanj v letu 2000 zna{ala okoli 10%, dele‘ le teh v BDP bi se tako po ocenah letos
povzpel na 0.89%.
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Ocenjujemo, da se bo struktura dele‘ev zavarovanj v Sloveniji spremenila v prid
‘ivljenjskim zavarovanjem, saj bosta nova zavarovalna23 in pokojninska
zakonodaja24 ‘ivljenjskim zavarovanjem dali nove razvojne vzpodbude in
mo‘nosti. Tako zavarovancem za ‘ivljenjska zavarovanja z zavarovalno dobo
dalj{o od 10 let ne bo treba pla~evati davka od prometa zavarovalnih poslov
(6.5% premije). Glede na to, da je z novim Zakonom o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju predvideno zni‘anje starostne pokojnine z dosedanjih
85% na 72.5% pokojninske osnove, bo vedno bolj na pomenu pridobivalo tudi
prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje, namenjeno predvsem
nadome{~anju zmanj{anja socialne varnosti, ki jo je doslej v polni meri zagotavljalo
obvezno pokojninsko zavarovanje. Poleg tega prostovoljno pokojninsko
zavarovanje omogo~a tudi uveljavljanje dav~nih olaj{av, kar bo v prihodnosti {e
dodatno spodbudilo potencialne zavarovance. V naslednjih letih zato pri~akujemo
postopno vklju~evanje delovno aktivnega prebivalstva v shemo dodatnega
pokojninskega zavarovanja, s tem pa bodo ‘ivljenjska in pokojninska zavarovanja
postajala vse pomembnej{a alternativna oblika dolgoro~nega var~evanja
gospodinjstev.

Po letu 1999, ko se je razmerje med zadol‘enostjo prebivalstva in povpre~nimi
evidentiranimi mese~ni prejemki (zajete so neto pla~e, drugi prejemki iz
delovnega razmerja in transferni prejemki) mo~no pove~alo, je bila rast
kreditiranja prebivalstva v leto{njem letu zmernej{a. Trend nara{~anja zadol‘enosti
prebivalstva se je ustavil po februarju, ko je razmerje med zadol‘enostjo
prebivalstva in povpre~nimi evidentiranimi mese~ni prejemki zna{alo 3.01, in
do avgusta se je razmerje zni‘alo na 2.87.

23 Zakon o lastninskem preoblikovanju zavarovalnic in Zakon o zavarovalni{tvu. Uradni list RS
{t. 13/2000.

24 Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju. Uradni list RS {t. 106/1999, ki je za~el
veljati 1. januarja 2000.

Tabela 20: Razmerje med krediti in evidentiranimi mese~nimi prejemki
prebivalstva v obdobju 1995 do avgusta 2000

ejbodbO
ejnatson~esemon~erpvoP

knabhinvolsoplijosop
)TISdrlmv(uvtslaviberp

in~eseminaritnedivein~erpvoP
avtslaviberpikmejerp

)TISdrlmv(
ikmejerp/alijosoP

5991 9.321 9.88 93.1

6991 9.291 4.601 18.1

7991 6.422 8.911 78.1

8991 7.272 8.131 70.2

9991 2.093 8.841 26.2

)gva(0002 3.874 5.661 78.2
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Prakti~no celotno pove~anje ban~nih posojil gospodarstvu je v prvih devetih
mesecih letos predstavljala rast kratkoro~nih posojil, ki je zna{ala realno 8%
glede na enako obdobje lani. K temu je najve~ prispevala uveljavitev Zakona o
spremembah in dopolnitvah Zakona o finan~nem poslovanju podjetij v februarju,
ki ne dopu{~a dalj{ega vztrajanja nelikvidnih podjetij na trgu. Podjetja tako
najemajo kratkoro~ne likvidnostne kredite, da bi se izognila prisilni poravnavi.
Poleg tega so na zadol‘evanje po oceni vplivale tudi likvidnostne potrebe za
pla~ilo davka na dodano vrednost (pla~ilo davka je vezano na izdane ra~une
neodvisno od pla~ila kupca) ter rast deviznih te~ajev, ki je kratkoro~no slab{ala
pogoje zadol‘evanja v tujini. Pri dolgoro~nih posojilih podjetjem pa tuje banke
vedno bolj izrivajo doma~e banke, tako da je neto tok dolgoro~nih kreditov iz
doma~ih bank v podjetja in druge finan~ne organizacije v prvih osmih mesecih
zna{al samo 344 milijonov SIT (v enakem obdobju lani 20,983 milijonov SIT).
Na drugi strani se je tok kreditov, ki so jih podjetja najela v tujini v enakem
obdobju mo~no pove~al (iz 45,990 milijonov SIT v prvih osmih mesecih leta
1999 na 69,584 milijonov SIT v enakem obdobju letos ali realno za ve~ kot
40%).

Rast zadol‘evanja podjetij v tujini je v prvih osmih mesecih letos tako {e bolj
dinami~na kot lani kljub razmeroma slab{im finan~nim mo‘nostim za najemanje
deviznih posojil v tujini v primerjavi s preteklim letom (vi{je obrestne mere,
relativno hitrej{a rast deviznih te~ajev). Pogoji kreditiranja v tujini so ostali
bistveno ugodnej{i kot doma, izbolj{ala se je tudi dostopnost tujih kreditov, saj
so tuje banke zni‘ale stopnje tveganja za slovenske posojilojemalce zaradi bolj{ega
splo{nega ratinga Slovenije. Poleg tega so doma~e banke ob pove~anem
povpra{evanju doma~ih podjetij po dolgoro~nih kreditih bile premalo likvidne
in omejene s predpisi glede kreditne izpostavljenosti pri odobravanju visokih
posojil posameznim posojilojemalcem. Tudi najemanje ugodnih sindiciranih
posojil v tujini s strani bank za kreditiranje doma~ega gospodarstva problema
premajhne likvidnosti ban~nega sistema dolgoro~no ne more re{iti. Cena teh
posojil je vi{ja od cene doma zbranih virov (depozitov), poleg tega pa ostaja
smer finan~nih tokov v tem primeru v globalu nespremenjena in problem
pove~anega zadol‘evanja v tujini nere{en.

Obrestne mere so letos zaradi razli~nih vzrokov precej nihale. Vi{ina nominalnih
obrestnih mer za posojila in vloge je bila v veliki meri pogojena z gibanjem
TOM, ukrepi omejevalne denarne politike in gibanja na denarnem trgu pa so
dodatno vplivali tudi na nihanje realnega dela obrestne mere nad TOM. V prvih
devetih mesecih so se povpre~ne obrestne mere nad TOM za kratkoro~na posojila
zvi{ale s 6.2% na 6.5%, povpre~ne obrestne mere nad TOM za dolgoro~na
posojila so ostale na ravni 8%, vendar so se pri tem od januarja do septembra
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realne obrestne mere za dolgoro~na posojila prebivalstvu zvi{ale za 0.2 odstotne
to~ke. Depozitne obrestne mere nad TOM se do avgusta niso bistveno
spreminjale, v tem mesecu pa je pri~elo veljati novo priporo~ilo Zdru‘enja bank
Slovenije o dvigu pasivnih obrestnih mer za vezane vloge, kar je vplivalo na dvig
obrestnih mer za vloge nad 91 dni (za 0.25 odstotne to~ke za 3 do 6 mese~ne
depozite, za 0.5 odstotne to~ke pri depozitih, vezanih za dobo od 6 mesecev do
1 leta, in za 0.2 odstotne to~ke za vloge nad 1 letom).

Prvih devet mesecev leta 2000 je na slovenskem trgu kapitala minilo predvsem
v znamenju padanja splo{nih te~ajev delnic, saj je v tem ~asu padla vrednost vseh
desetih delni{kih indeksov, ki jih izra~unava in objavlja Ljubljanska borza.
Temeljnega razloga za ve~ji upad splo{nih te~ajev delnic ne gre iskati v
makroekonomskih gibanjih ali poslovnih rezultatih izdajateljev. Kljub precej{nji
zaprtosti slovenskega trga kapitala gre leto{nji upad deloma pripisati negativnim
dogajanjem na tujih trgih kapitala25, deloma pa tudi odsotnosti doma~ega
povpra{evanja. V zadnjem letu namre~ ni pri{lo niti do pomembnej{ega razvoja
doma~ih institucionalnih investitorjev (pokojninski skladi, ki naj bi zagotovili
najstabilnej{i vir povpra{evanja po doma~ih vrednostnih papirjih, na trgu {e
vedno niso aktivni), niti do pomembnej{ih sprememb v var~evalnih navadah
slovenskih gospodinjstev (Kleindienst, 2000). Tudi aktivnosti tujih investitorjev
na Ljubljanski borzi v letu 2000 niso imele vidnej{ega vpliva na gibanja te~ajev
delnic, saj je bil dele‘ tujih investitorjev v celotnem prometu tudi v tem obdobju
majhen (v posameznih mesecih se je gibal med 2 in 8%). Upad te~ajev delnic
poobla{~enih investicijskih dru‘b (PID) pa je predvsem posledica premajhne
aktivnosti dr‘ave pri zapolnitvi privatizacijske vrzeli26. Dogajanja na slovenskem
trgu kapitala so tako {e v najve~ji meri zaznamovale konsolidacijske aktivnosti
izdajateljev delnic v poletnih in jesenskih mesecih (prevzemi, ponudbe za odkupe).

Promet z vrednostnimi papirji je v prvih devetih mesecih v primerjavi z enakim
obdobjem lani prakti~no stagniral (0.6-odstotna rast), po oceni se bo tak{no
stanje ohranilo do konca leta 2000. Drugi indikator likvidnosti trga, {tevilo
sklenjenih poslov, pa ka‘e na nadaljnje upadanje likvidnosti slovenskega trga
kapitala. [tevilo sklenjenih poslov v prvih devetih mesecih je namre~ doseglo

25 V prvih devetih mesecih leta 2000 so namre~ upadli te~aji delnic na ve~ini kapitalskih trgov
v svetu. Vrednost svetovnega borznega indeksa, ki ga izra~unava institucija MSCI, se je v tem
~asu zmanj{ala za 3.7%, splo{ni te~aji delnic na evropskih kapitalskih trgih pa so upadli za
0.7%. V {e ve~ji meri so upadli te~aji delnic na srednjeevropskih trgih kapitala, ki imajo na
dogajanja na Ljubljanski borzi tudi najve~ji vpliv. Borzni indeks MSCI, ki meri donosnost
delnic na ~e{kem, mad‘arskem in poljskem trgu kapitala, je v prvih devetih mesecih leta 2000
upadel za skoraj 9%.

26 Konec junija 2000 je vrednost neizkori{~enih lastninskih certifikatov {e vedno predstavljala
31% knjigovodske vrednosti vseh nalo‘b PID-ov.
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le 62% vrednosti poslov iz leta 1999 in zelo verjetno je, da bo celotno {tevilo
sklenjenih poslov v letu 2000 za {tevilom sklenjenih poslov v letu 1999 zaostalo
za 5 do 15%. Tr‘na kapitalizacija delnic se je kljub splo{nemu padcu te~ajev
delnic od konca leta 1999 do konca septembra letos pove~ala za 8.9%, tr‘na
kapitalizacija obveznic in delnic PID-ov za 14.6 oziroma za 11.3%, celotna
tr‘na kapitalizacija dolgoro~nih vrednostnih papirjev pa se je pove~ala za 10.4%.
Pove~anja tr‘ne kapitalizacije gre pripisati predvsem dejstvu, da se je v prvih
devetih mesecih leta 2000 na organizirani trg uvrstilo 18 novih izdaj delnic,
{tevilo izdaj obveznic pa se je pove~alo za 11. Tudi v tem obdobju so vse nove
kotacije izhajale iz naslova procesa lastninskega preoblikovanja, pravih javnih
ponudb delnic pa tudi v tem obdobju ni bilo.

Dele‘ tr‘ne kapitalizacije delnic, ki so v lasti tujcev, se je v prvih devetih mesecih
letos zmanj{al za nadaljnjo odstotno to~ko in je konec septembra zna{al 7%, kar
je bistveno manj kot v primerljivih dr‘avah srednje Evrope. Tuji investitorji so
na organiziranem trgu tudi v prvih devetih mesecih leta 2000 neto prodajali
vrednostne papirje (vrednost neto prodaje je dosegla 81 milijonov SIT), vendar
bistveno manj kot v letu 1999 (2.269 milijonov SIT). Tudi omilitev re‘ima
skrbni{kih ra~unov z zni‘anjem njihovega stro{ka na letni ravni z 2 na 1.6% v
zadnjem ~etrtletju najverjetneje ne bo zadostovala za pritegnitev tujih investitorjev,
saj {e vedno prispeva k ohranjanju podobe zaprtosti slovenskega organiziranega
trga kapitala.

Razmere na trgu kapitala v letu 2001 bodo odvisne od hitrosti nadaljnjega
izvajanja procesa privatizacije oziroma uvrstitve delnic Telekoma in obeh
poslovnih bank v dr‘avni lasti na borzo. Zlasti kotacija delnic prvega bi vsaj na
kratek rok na trg utegnila delovati zelo spodbudno. Na dogajanja na trgu v
prihodnjem letu bo vplivala tudi re{itev problema privatizacijske vrzeli ter
preoblikovanje poobla{~enih investicijskih dru‘b v eno izmed predpisanih oblik.
Glede prihodnjega razvoja slovenskega trga kapitala pa je ~edalje ve~
pokazateljev, da bo v primeru, ~e ne pride do pomembnih sistemskih sprememb
v okolju, v katerem deluje ta trg, njegova vloga postopoma upadala. Doma~e

Tabela 21: Tr‘na kapitalizacija dolgoro~. vrednostnih papirjev na Ljubljanski
borzi (v mio SIT)

naD ecinleD ecinzevbO DIP inobiksninjokoP japukS

69.21.13 4.099,421 0.291,25 0.0 0.0 4.281,771

79.21.13 6.449,513 9.993,38 0.0 0.0 5.443,993

89.21.13 3.730,384 4.801,541 0.601,28 0.0 7.152,017

99.21.13 5.164,665 6.850,122 7.853,521 1.901,7 8.789,919

00.90.03 5.876,616 5.732,352 5.865,931 6.133,5 2.618,410,1

riV .azrobaksnajlbujL:
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povpra{evanje po vrednostnih papirjih tudi v primeru uspe{nega zbiranja sredstev
s strani pokojninskih skladov ne bo zadostnega obsega, da bi se likvidnost trga
pove~ala na sprejemljivo raven. Pri~akovanja, da se bo povpra{evanje doma~ih
zasebnih in institucionalnih investitorjev po delnicah in drugih vrednostnih
papirjev postopoma pove~evalo, je sicer utemeljeno, vendar pa se bo ~edalje
pomembnej{i del tega povpra{evanja usmerjal v tuje vrednostne papirje. Likvidnost
trga bo verjetno postopoma upadala tudi zaradi ~edalje ve~je konsolidacije
lastni{tva v slovenskih podjetjih in poobla{~enih investicijskih dru‘bah, kakor
tudi zaradi konsolidacije samih izdajateljev vrednostnih papirjev. Del likvidnosti
se bo verjetno postopoma preselil na tuje trge kapitala tudi v obliki globalnih
potrdil o lastni{tvu. Na pomembnej{i porast likvidnosti slovenskega trga kapitala
bi lahko imela ve~ji vpliv okrepljena vloga tujih investitorjev, ki pa jih za zdaj
poleg objektivnih dejavnikov majhnosti trga in zamud pri privatizaciji finan~nega
sektorja ter infrastrukture omejuje tudi obstoje~i re‘im skrbni{kih ra~unov.

4.6. ZAPOSLENOST IN BREZPOSELNOST – Nadaljevanje
ugodnih trendov letos in v prihodnjih letih

Pozitivna gibanja na podro~ju zaposlovanja se letos nadaljujejo. Rast zaposlenosti
(po mese~nih podatkih SURS), ki se je za~ela leta 1999 po ve~letnem upadanju
ter stagnaciji v letih 1997 in 1998, je v prvih devetih mesecih letos zna{ala
1.6%. Po ob~utnem januarskem zmanj{anju, ko je poteklo delo za dolo~en ~as
preko {tiri tiso~ osebam, zmanj{alo pa se je tudi {tevilo kmetov, je {tevilo delovno
aktivnih od februarja do junija nara{~alo po povpre~ni mese~ni stopnji 0.3%, z
isto dinamiko je v tem obdobju nara{~alo tudi {tevilo zaposlenih v podjetjih in
organizacijah. Najbolj dinami~na je bila rast {tevila zaposlenih pri drobnih
zasebnikih (za 1.1% povpre~no mese~no), nara{~ati pa je za~elo tudi {tevilo
oseb s samostojnim poklicem, ki je upadalo ali stagniralo ‘e od januarja 1998,
in {tevilo samostojnih podjetnikov posameznikov, ki se je zmanj{evalo od oktobra
1997. Na dinamiko gibanja {tevila delovno aktivnih mo~no vpliva ocena {tevila
samostojnih kmetov na podlagi ~etrtletnih anket o delovni sili, za katero je
zna~ilno precej{nje nihanje27. Ob~utno zmanj{anje {tevila kmetov je bilo tako
tudi glavni razlog za upad {tevila delovno aktivnih v juliju. V poletnih mesecih

27 SURS v mese~nih poro~ilih o aktivnem prebivalstvu kot {tevilo samostojnih kmetov upo{teva
oceno iz ankete o delovni sili za povpre~je preteklih treh ~etrtletij. [tevilo samostojnih
kmetov v mese~nih poro~ilih je tako prikazano s trimese~nim zamikom, poleg tega pa iz
~etrtletja v ~etrtletje mo~no niha, kar bolj ka‘e na metodolo{ke pomanjkljivosti anketnih
podatkov kot na dejansko dinamiko {tevila kmetov. [tevilo samostojnih kmetov letos sicer
verjetno upada zaradi spremenjene cenovne in dav~ne politike na podro~ju zasebnega
kmetijstva, vpra{anje pa je, ali je tako mo~en padec, kot ga prikazuje mese~na evidenca
SURS, realen.
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se je nekoliko zmanj{alo tudi {tevilo zaposlenih v podjetjih in organizacijah, kar
pa je bilo bolj sezonskega zna~aja. To potrjujejo tudi septembrski podatki.

[tevilo delovno aktivnih letos nara{~a tudi po podatkih anket o delovni sili,
za razliko od preteklega leta, ko je zaradi kr~enja obsega neformalnega
zaposlovanja upadalo, kljub pove~evanju {tevila formalno zaposlenih. Anketna
stopnja delovne aktivnosti, merjena po metodi SURS, to je pri prebivalstvu,
staremu 15 let in ve~, je bila v drugem ~etrtletju letos (53.6%) sicer nekoliko
ni‘ja kot v enakem obdobju lani, vendar nekoliko vi{ja od lanskega povpre~ja
(53.5%)28. Stopnja delovne aktivnosti ‘ensk (47.9%) se je v drugem leto{njem
~etrtletju popravila glede na enako obdobje lani in lansko povpre~je, poslab{ala
pa se je stopnja delovne aktivnosti mo{kih (59.6%), ki je bila ni‘ja od vseh
lanskih stopenj (~etrtletnih in letne). Iz tega je mo‘no sklepati, da se torej nekoliko
pove~uje neformalno zaposlovanje ‘ensk, neformalno zaposlovanje mo{kih pa
se kr~i.

Devetmese~ni podatki o {tevilu delovno aktivnih po sektorjih dejavnosti
ka‘ejo, da se je {tevilo delovno aktivnih zmanj{alo samo v agrarnem sektorju
(predvsem zaradi upadanja {tevila samostojnih kmetov). [tevilo delovno aktivnih
v industriji in gradbeni{tvu se je (kljub rahlemu zmanj{anju poleti) od decembra
1999 do septembra 2000 pove~alo za 1.2%, v predelovalnih dejavnostih pa za
1.3%. V obdobju januar-september je bilo tako za 0.2% vi{je kot v enakem
obdobju lani: v gradbeni{tvu se je pove~alo za 5.4%, upadlo pa je v rudarstvu,
oskrbi z elektri~no energijo, plinom in vodo ter v predelovalnih dejavnostih. Do
junija se je pove~evalo {tevilo delovno aktivnih na vseh storitvenih podro~jih
dejavnosti (skupaj za 1.6%), vendar je v poletnih mesecih v nekaterih dejavnostih
ponovno upadlo. Od decembra do septembra se je tako najbolj pove~alo v »drugih
storitvenih dejavnostih«, javni upravi, zdravstvu in socialnem varstvu ter
finan~nem posredni{tvu, v primerjavi z istim obdobjem lani pa {e v trgovini in
gostinstvu. Med panogami predelovalnih dejavnosti se je letos do septembra v
primerjavi z decembrom {tevilo delovno aktivnih zmanj{alo le v proizvodnji
motornih vozil (-4.8%), tekstilni industriji (-3.0%), papirni{tvu in zalo‘ni{tvu
(-1.3%) ter proizvodnji koksa in naftnih derivatov (-1.0%), pove~alo pa v vseh
drugih panogah, najbolj v elektroindustriji (5.1%), proizvodnji usnja in usnjenih
izdelkov (4.9%) ter kovinski industriji (4.5%).

28 Stopnja delovne aktivnosti, merjena v prebivalstvu v starosti 15-64 let (kar je primerljivo z
metodologijo Eurostata), je v prvem leto{njem ~etrtletju zna{ala 64.2% (lansko povpre~je
64.1%). Stopnja aktivnosti ‘ensk po metodi Eurostata je bila v drugem ~etrtletju letos
60.2% (lansko povpre~je 59.4%), mo{kih pa 68.2% (lansko povpre~je 68.5%).
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Pod predpostavko, da bo dinamika rasti zaposlenosti do konca leta podobna
dinamiki zadnjih nekaj let (rast v jesenskih mesecih in padec decembra), bo
leto{nja rast {tevila delovno aktivnih zna{ala okrog 1.5%. Rast zaposlenosti v
ekvivalentu polnega delovnega ~asa bo v letu 2000 po oceni zna{ala okrog
1% in bo zaradi zmanj{evanja neformalne delovne aktivnosti ni‘ja od rasti {tevila
delovno aktivnih po podatkih SURS. Ob ocenjeni rasti bruto doma~ega
proizvoda (4¼ odstotka) bi to pomenilo okrog 3.3-odstotno rast globalne
produktivnosti dela v letu 2000, kar je nekoliko manj kot lani. Ob nekoliko
vi{ji rasti bruto doma~ega proizvoda v letih 2001 in 2002 ter pove~anju
zaposlenosti v ekvivalentu polnega delovnega ~asa za okrog 1%, bi se rast
produktivnosti dela v naslednjih dveh letih nekoliko okrepila. Rast {tevila
delovno aktivnih po mese~nih virih bi {e vedno nekoliko presegala rast {tevila
zaposlenih v ekvivalentu polnega delovnega ~asa, v obeh letih za okrog 0.2
odstotne to~ke.

V prvih desetih mesecih leta 2000 se nadaljuje upadanje {tevila registriranih
brezposelnih oseb, ki je bilo zna~ilno ‘e za vse preteklo leto. Osnovni vzrok
upadanja v letu 1999 je bilo ~i{~enje evidenc, delno tudi statisti~na
prekategorizacija oseb, vklju~enih v javna dela, iz brezposelnih v zaposlene

Tabela 22: Struktura in gibanje {tevila delovno aktivnih po podro~jih
dejavnosti

)%v(tsaranteL )%v(arutkurtS

/9991
8991

0002XI-I
9991XI-I/

/0002XI
9991IIX 9991 0002XI-I

JAPUKS 8.1 6.1 9.0 0.001 0.001

A ovtsradzog,vol,ovtsjitemK 8.8- 6.1- 4.8- 0.6 7.5

B ovtšibiR 8.1- 7.51- 4.4- 0.0 0.0

C ovtsraduR 6.5- 6.81- 4.41- 9.0 8.0

D itsonvajedenlavolederP 6.1- 3.0- 3.1 9.03 4.03

E odov,monilp,.grene.rtkelezabrksO 6.0 3.2- 7.0- 5.1 5.1

F ovtšinebdarG 1.4 4.5 0.3 3.7 5.7

G lizovhinrotomalivarpop,anivogrT 4.3 0.4 4.1 4.21 7.21

H ovtsnitsoG 0.7 7.3 9.0 7.3 8.3

I ezevz,ejne~šidalks,temorP 8.4 2.1 8.0 2.6 2.6

J ovtšindersopon~naniF 0.9 5.3 2.2 5.2 5.2

K evtirotsenvolsop,mejan,enin~imerpeN 3.6 3.3 4.1 9.5 0.6

L ejnavoravazonlaicos,avarpuanvaJ 7.2 1.3 2.3 6.5 7.5

M ejnave`arbozI 6.1 6.1 1.1 9.6 9.6

N ovtsravonlaicos,ovtsvardZ 5.9 1.3 6.2 9.6 0.7

O evtirotsenbesonienpuks,envajegurD 1.8 7.3 2.3 2.3 3.3

P avtsjnidopsoganbesaZ 2.7 5.9 9.51 1.0 1.0

B+A rotkesinrargA 8.8- 6.1- 4.8- 0.6 7.5

FodC ovtšinebdargniajirtsudnI 6.0- 2.0 2.1 6.04 2.04

PodG evtirotS 1.5 0.3 7.1 4.35 1.45

riV RAMZinu~arerp,SRUS:
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(posledica zakonskih sprememb jeseni 1998). Sicer je bil v letu 1999 priliv
oseb, ki so izgubile delo, ve~ji kot leta 1998, odliv brezposelnih v zaposlitev pa
manj{i. Ta trend se nadaljuje tudi letos. Od januarja do konca oktobra je delo
izgubilo 51 tiso~ oseb, kar je za 5.2% ve~ kot v istem obdobju lani, v istem
obdobju pa je dobilo delo (skupaj z vklju~enimi v javna dela) ve~ kot 52 tiso~
brezposelnih, kar je za 2.2% manj kot v enakem lanskem obdobju. Osnovni
vzrok za zmanj{evanje brezposelnosti so tudi letos predvsem visoka ~rtanja iz
evidenc. Od januarja do oktobra je bilo iz evidenc ~rtanih ‘e skoraj 26,000
oseb, kar je za 13.3% ve~ kot v istem obdobju lani. Priliv iskalcev prve zaposlitve
pa je bil do konca oktobra letos za 5.2% ve~ji kot v enakem obdobju lani.

[tevilo registriranih brezposelnih je v obdobju januar-september upadalo v vseh
mesecih, razen v januarju in juliju, tako da se je od decembru 1999 do septembra
2000 zmanj{alo s 114.348 na 102.198. Oktobra pa se je zaradi obi~ajnega
sezonskega priliva iz {ol ponovno pove~alo na skoraj 105 tiso~. Stopnja
registrirane brezposelnosti se je zmanj{ala od 13% v decembru 1999 na 11.7%
septembra 2000, pri tem je stopnja registrirane brezposelnosti ‘ensk ostala precej
vi{ja (septembra 13.1%) od stopnje registrirane brezposelnosti mo{kih (10.5%;
v letu 1999 je bila povpre~na stopnja registrirane brezposelnosti 13.6-odstotna,
12.4-odstotna za mo{ke in 15-odstotna za ‘enske). Kljub zni‘evanju {tevila
brezposelnih in {iritvi programov aktivne politike zaposlovanja se strukturni
problemi brezposelnosti ne zmanj{ujejo. Dele‘ brezposelnih, starej{ih od 40 let,
je ‘e presegel polovico vseh brezposelnih, dele‘ brezposelnih, starej{ih od 50
let, zna{a ve~ kot eno ~etrtino vseh brezposelnih, strukturni dele‘ dolgotrajno
brezposelnih pa presega 60%. Dele‘ brezposelnih brez izobrazbe ostaja na ravni
okrog 47%, med njimi je okoli 70% tak{nih, ki so brezposelni ‘e ve~ kot eno
leto (lani 72%). V ve~ kot polovici primerov so brezposelne ‘enske. Ob
upo{tevanju obi~ajne sezonske dinamike gibanj brezposelnosti do konca leta, bi
bilo ob koncu leta 2000 okoli 104 tiso~ registriranih brezposelnih ali 11.8%
aktivnega prebivalstva, v povpre~ju pa 106.600 ali 12.2% aktivnega
prebivalstva. Ob predvideni rasti zaposlenosti se bo brezposelnost v letih 2001
in 2002 {e naprej zni‘evala (102.700 ali 11.7% aktivnega prebivalstva oziroma
100.600 ali 11.3%), pri ~emer bi se nadaljevalo po~asno ponovno pove~evanje
aktivnosti delovno sposobnega prebivalstva.

Podatki za prvih osem mesecev ka‘ejo, da v regionalni porazdelitvi
brezposelnosti ni pri{lo do bistvenih sprememb. Stopnja registrirane
brezposelnosti ostaja {e naprej zelo visoka v Podravski in Pomurski regiji (20.6
oziroma 18.2%), kjer se le po~asi zmanj{uje, vi{ja od dr‘avnega povpre~ja pa je
{e v Savinjski in Posavski regiji (16 oziroma 14.6%). Brezposelnost najhitreje
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upada v Severnoprimorski regiji, kjer je stopnja registrirane brezposelnosti letos
‘e padla pod 7%.

V letu 2000 upada tudi {tevilo brezposelnih po anketi o delovni sili. Stopnja
anketne brezposelnosti je bila v prvem ~etrtletju 7.5-odstotna, v drugem pa 7.2-
odstotna (lansko povpre~je 7.6%, zadnje ~etrtletje pa 7.7%). V prvem ~etrtletju
2000 je bila stopnja anketne brezposelnosti ‘ensk (7.4%) prvi~ po letu 1996
ni‘ja od stopnje brezposelnosti mo{kih (7.5%), vendar je v drugem ~etrtletju
anketna brezposelnost mo{kih upadla (na 7.0%), pri ‘enskah pa je ostala
nespremenjena. Med anketno brezposelnimi {e vedno ni zajetih preko 50 tiso~
oseb, ki so sicer zajeti med registriranimi brezposelnimi, ve~inoma (v prvem
~etrtletju letos 77.6%) zato, ker v zadnjih 4 tednih niso iskali dela. Anketna
brezposelnost mladih ostaja {e naprej visoka in se celo pove~uje (19% v prvem
~etrtletju letos, lansko povpre~je 18.1%), pri tem se pove~uje predvsem
brezposelnost mladih ‘ensk (21.1% v prvem ~etrtletju letos).

[tevilo prostih delovnih mest ostaja letos v povpre~ju pribli‘no enako lanskemu,
zaradi upadanja brezposelnosti pa se razmerje med brezposelnimi in prostimi
delovnimi mesti {e naprej izbolj{uje. Letos tako pride na eno prosto delovno
mesto 8.5 brezposelnih (lani 9.6). Tudi razmerja glede na stopnjo izobrazbe se
izbolj{ujejo za vse stopnje izobrazbe, najslab{i rezultati pri brezposelnih z nizko
stopnjo izobrazbe pa opozarjajo na probleme pri njihovem zaposlovanju in torej
na strukturne probleme brezposelnosti. Na eno prosto delovno mesto z vi{jo ali

Slika 7: Stopnja registirane brezposelnosti po obmo~nih enotah
Republi{kega zavoda za zaposlovanje

Vir: SURS
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visoko izobrazbo tako pride v povpre~ju okrog 2.5 registrirano brezposelnih
oseb z enako izobrazbo (lani 2.6), na prosto delovno mesto s poklicno ali srednjo
izobrazbo 7.8 brezposelnih s tako izobrazbo (lani 8.8), na nekvalificirana in
polkvalificirana prosta delovna mesta pa 12.9 brezposelnih brez izobrazbe (lani
14.4).
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5. GLAVNE USMERITVE EKONOMSKE POLITIKE

5.1. DENARNA POLITIKA – Nadaljevanje restriktivne
denarne politike

Temeljna usmeritev denarne politike, zni‘evanje inflacije na raven, primerljivo
z dr‘avami Evropske unije, ki jo je Banka Slovenije za~rtala na za~etku svojega
delovanja, ostaja nespremenjena tudi v leto{njem letu. Banka Slovenije je kot
bli‘nji cilj denarne politike v letu 2000 dolo~ila rast denarnega agregata
M3 v razponu med 12% in 18%, pri tem glede na dopustnost trenutnih
gibanj denarnega agregata M3 odpravlja nesorazmerja na deviznem trgu ter
skrbi za ~im manj{a nihanja deviznega te~aja. Na podro~ju denarne politike v
letu 2000 ni pri{lo do bistvenih sprememb. Banka Slovenije je nadaljevala z
vodenjem zmerne omejevalne politike, kljub dejstvu, da so leto{nji inflatorni
pritiski posledica zunanjih dejavnikov, predvsem podra‘itev nafte na svetovnem
trgu.

Za dosego svojih ciljev je Banka Slovenije uporabljala razli~ne instrumente denarne
politike in deviznega te~aja. Zaradi primanjkljaja v teko~em ra~unu pla~ilne
bilance in pove~anih finan~nih tokov v Slovenijo je ‘e v letu 1999 pri~ela prilagajati
instrumente spremenjenim razmeram, v prvih devetih mesecih letos pa je z
njihovo uporabo nadaljevala. V letu 2000 so bili po obsegu najpomembnej{i
tolarski instrument denarne politike posojila bankam in tolarski blagajni{ki zapisi
ter odkup deviz od bank. Za uravnavanje deviznega te~aja pa je Banka Slovenije
uporabljala instrumente za~asnega in dokon~nega nakupa in prodaje deviz na
deviznem trgu, repo posle z blagajni{kimi zapisi v tujem denarju, spreminjala
pa je tudi devizni minimum in v dogovoru z bankami limitirala rast te~ajev. Do
konca leto{njega leta in v letu 2001 bo temeljna usmeritev denarne politike
Banke Slovenije po pri~akovanju ostala nespremenjena. Glede na
makroekonomske razmere tudi ni pri~akovati, da bo Banka Slovenije spreminjala
svoje kratkoro~ne cilje ali izbor instrumentov za njihovo uresni~itev.

Banka Slovenije je v prvi polovici leta 2000 pove~evala obrestne mere svojih
klju~nih aktivnih in pasivnih instrumentov. Zaradi povi{anih stopenj rasti cen je
junija povi{ala osnovne obrestne mere za eno odstotno to~ko (eskontno obrestno
mero na 9% in lombardno obrestno mero na 10%). Nara{~anje obrestnih mer
se je v naslednjih mesecih nadaljevalo, v za~etku septembra in sredi novembra
so se tako ponovno povi{ale tudi obrestne mere klju~nih instrumentov Banke
Slovenije (7-dnevni repo posli, tolarski blagajni{ki zapisi), temu pa je decembra
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sledilo {e eno povi{anje splo{ne eskontne obrestne mere na 10% in lombardne
obrestne mere na 11%. Pri dolo~anju obrestnih mer tolarskih blagajni{kih zapisov
je Banka Slovenije upo{tevala predvsem gibanje inflacije; obrestne mere
blagajni{kih zapisov v tujem denarju pa je prilagajala gibanju obrestnih meram
na evro trgu. Gibanje obrestne mere na medban~nem trgu je bilo v najve~ji meri
dolo~eno z gibanjem temeljne obrestne mere ter z likvidnostnimi gibanji na
denarnem trgu. Medban~na obrestna mera, ki je v za~etku leta zna{ala 6.9%, je
do maja narasla na 8.1%, v avgustu pa se je zni‘ala na 5.3%. Dvig obrestnih
mer za blagajni{ke zapise in likvidnostna posojila Banke Slovenije v septembru
je vplival na dvig medban~ne obrestne na povpre~no 6.3%, vendar je bila
septembrska medban~na obrestna mera {e vedno med najni‘jimi povpre~nimi
mese~nimi stopnjami letos, kar ka‘e, da likvidnostna situacija bank ostaja dobra.
K dobri likvidnostni situaciji bank prispevata predvsem nizko kreditno
povpra{evanje ter sezonsko pove~ani prilivi na trgih tujega denarja in mo‘nost
njihove monetizacije.

Banka Slovenije je zlasti v prvi polovici leta 2000 izdajala primarni denar predvsem
s tolarskimi transakcijami, v tretjem ~etrtletju pa je zaradi pove~anja deviznih
vlog in konverzije deviz MF pri BS v juliju ponovno bolj intenzivno izdajala
primarni denar s pomo~jo neto tuje aktive. Rast denarnega agregata M3 se
letos giblje v mejah zastavljenega cilja. Najni‘ja je bila v prvem ~etrtletju (13.8%
na medletni ravni), nato je v drugem ~etrtletju za~ela nara{~ati (15.2% na

Vir: BS, prera~uni ZMAR

Slika 8: Gibanje denarnih agregatov (povpre~je ~etrtletja / povpre~je
zadnjega ~etrtletja preteklega leta)
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medletni ravni), v tretjem pa se je {e okrepila (mese~na rast je v povpre~ju
zna{ala 1.6%; v prvi polovici leta 1.1%) in je na letni ravni dosegla 15.7%. Ob
nadaljevanju dinamike rasti agregata M3 iz tretjega ~etrtletja bi bila ob koncu
leta prebita zgornja meja denarnega cilja, zato ocenjujemo, da se bo njegova rast
v zadnjem ~etrtletju zmanj{ala. Rast denarnega agregata M2 se je v prvem ~etrtletju
zmanj{ala z 11.2% na medletni ravni v januarju na 11% v marcu, na podobnem
oziroma nekoliko ni‘jem nivoju pa je ostala do septembra. Najbolj se je v prvih
devetih mesecih leta upo~asnila rast denarnega agregata M1, ki je januarja na
letni ravni zna{ala 18.5%, do septembra pa se je zmanj{ala na 6.9%. Razli~na
dinamika rasti denarnih agregatov je v veliki meri posledica sprememb strukture
ban~nih vlog in njihove ro~nosti. Zaradi hitre rasti te~aja in upadanja temeljne
obrestne mere ob koncu lanskega in v prvi polovici leto{njega leta so se namre~
pri~ele pove~evati devizne vloge prebivalstva. Sprememba zakonodaje na
podro~ju deviznega poslovanja podjetij septembra lani pa je omogo~ila podjetjem
odprtje ra~unov v tujem denarju. Zaradi prestrukturiranja njihovih denarnih
imetij so bile letos devizne vloge najhitreje rasto~a komponenta M3, v prvih
devetih mesecih so se pove~ale za 25.2%, v septembru pa je medletna rast
dosegla 31.1%. Dejstvo, da na izpolnjevanje denarnega cilja v tolik{ni meri
vpliva struktura vlog, opozarja na {ibkost transmisijskega mehanizma med
doseganjem bli‘njega cilja in stabilnostjo cen kot kon~nim ciljem denarne politike.

Po postopnem zmanj{evanju prese‘ne ponudbe deviz na deviznem trgu v zadnjih
letih je v letu 1999 povpra{evanje prvi~ preseglo ponudbo. Zaradi primanjkljaja
v teko~em ra~unu pla~ilne bilance in prestrukturiranja hranilnih vlog v korist
deviznih se je tak{no stanje v povpre~ju nadaljevalo tudi letos. V prvih devetih
mesecih leta 2000 je povpra{evanje po devizah na deviznih trgih preseglo
ponudbo za 406 milijonov DEM, od tega 86.9% na podjetni{kem trgu,
preostanek pa v menjalnicah. Ob upo{tevanju napovedi o gibanju primanjkljaja
v teko~em ra~unu pla~ilne bilance v naslednjih mesecih se razmere na deviznih
trgih do konca leta ne bodo bistveno spremenile. Banka Slovenije v letu 2000
vodi te~ajno politiko, ki je na eni strani determinirana z njenim denarnim ciljem,
na drugi pa z gibanji na deviznem trgu. Tako je v prvem ~etrtletju s prodajo
deviz bankam upo~asnjevala rast te~aja. Te~aj nem{ke marke je v tem obdobju
nominalno porasel za 2.2%. V drugem ~etrtletju je BS s podpisom dogovora s
poslovnimi bankami o sodelovanju pri posegih na trgih tujega denarja spremenila
na~in interveniranja in v juliju dolo~ila najvi{ji te~aj, po katerem so banke,
podpisnice dogovora, odkupovale devize na podjetni{kem trgu. Ukrep je bil v
veljavi dva meseca, rast te~aja nem{ke marke pa je v tem obdobju v povpre~ju
zna{ala 0.6% mese~no. Po prenehanju intervencije se je rast te~aja {e nekoliko
umirila in v septembru zna{ala 0.3%.
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Medletna rast te~aja nem{ke marke se je v prvih devetih mesecih letos gibala
med 5.1% in 6.2% in je za inflacijo zaostajala med 2.6 in 4.1 odstotne to~ke.
Te~aj ameri{kega dolarja je v prvih devetih mesecih porasel za 20.6%, medletna
stopnja rasti pa je septembra zna{ala 27.3%. Za te~aj ameri{kega dolarja je bilo
zna~ilno ve~je nihanje.

5.2. POLITIKA JAVNIH FINANC

Na podro~ju javnih financ so v letu 2000 za~eli veljati nekateri zakoni, ki so
bili - kot rezultat ve~ let trajajo~e reforme javnih financ - sprejeti ‘e leta 1999.
Sredi leta 1999 uveljavljeni sistem davka na dodano vrednost in tro{arin je deloval
celoletno {ele v letu 2000. S sprejetjem novega Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju v januarju leta 2000 je bila zaklju~ena ve~ let trajajo~a
reforma pokojninskega in invalidskega sistema. Tekom leta 1999 so potekale
tudi aktivnosti za uzakonitev celovitega urejanja javnih financ z reformo upravljanja
z javnimi financami. Kot rezultat tega prizadevanja je za~el z januarjem 2000
veljati Zakon o ra~unovodstvu, ki ureja vodenje poslovnih knjig in izdelavo
letnih poro~il za prora~un in prora~unske uporabnike ter za pravne osebe javnega
in zasebnega prava, ki ne vodijo poslovnih knjig na podlagi Zakona o
gospodarskih dru‘bah, Zakona o gospodarskih javnih slu‘bah in Zakona o
dru{tvih. Septembra 1999 je bil sprejet Zakon o javnih financah, ki daje celovit
in konsistenten pravno-institucionalni okvir in podlago za urejanje sistema javnih
financ. Zakon ureja sestavo, pripravo in izvr{evanje dr‘avnega in ob~inskih

Slika 9: Medletne stopnje inflacije in rasti izbranih deviznih te~ajev

Vir: BS, SURS
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prora~unov, upravljanje s premo‘enjem dr‘ave in ob~in, njihovo zadol‘evanje,
poro{tva, upravljanje dolgov, ra~unovodstvo ter prora~unski nadzor.

5.2.1. JAVNOFINAN^NI PRIHODKI V LETIH 2000 IN 2001 – V
letu 2001 potrebno nadaljevanje dav~ne reforme, ki bo
zajela {e neposredne davke

Javnofinan~ni prihodki so se v letu 2000 obra~unavali in vpla~evali po
nespremenjeni dav~ni zakonodaji in dav~nem instrumentariju, ki je veljal ‘e ob
koncu leta 1999. Uveljavljene so bile le nekatere spremembe, ki niso bistveno
posegle v obseg in strukturo leto{njih javnofinan~nih prihodkov. Sredi leta 1999
uveljavljeni sistem davka na dodano vrednost in sistem tro{arin je v letu 2000
prvi~ deloval celoletno. Prispevki za socialno varnost so se vpla~evali po enakih
prispevnih stopnjah kot leto poprej, in sicer v vi{ini 38%. Sprejeti Zakon o
na~inu poravnave dospelih nepla~anih obveznih dajatev, ki naj bi pospe{il dav~no
izterjavo, predvsem prispevkov, ni imel pozitivnih u~inkov. Davek na izpla~ane
pla~e je ostal dav~ni vir tudi v letu 2000. Napovedovana sprememba lestvice
davka na izpla~ane pla~e ni bila realizirana. Da bi razbremenili fizi~ne osebe v
najni‘jih dohodkovnih razredih po Zakonu o dohodnini, je bil po dogovoru s
socialnimi partnerji sprejet zakon o izjemnem zni‘anju dav~ne obveznosti. Zakon
pomeni zmanj{anje javnofinan~nih prihodkov iz dohodnine. V februarju je za~el
veljati nov Zakon o upravnih taksah, ki pomeni spremembe in {tevilna pove~anja
{tevila to~k za posamezna upravna dejanja in spise. Z novim zakonom so se
spremenila razmerja med posameznimi taksami, ukinjene so bile tudi nekatere
dosedanje oprostitve; z javnofinan~nega vidika pomeni pove~anje javnofinan~nih
prihodkov. Ob sprejemu dr‘avnega prora~una je bilo predvideno, da se bodo ‘e
v za~etku leta pove~ale tro{arine za mineralna olja in plin, vendar zaradi razmer
na svetovnem trgu nafte in posledi~ne rasti cen do pove~anja tro{arin ni pri{lo.
Zaradi trgovinskih in asociacijskega sporazuma so se v letu 2000 {e zni‘evale
carinske stopnje dolo~enih proizvodov.

Ocenjujemo, da se bodo v letu 2000 celotni javnofinan~ni prihodki realno
zmanj{ali za 1.5%. K zmanj{anju javnofinan~nih prihodkov bodo najpomembneje
prispevali prihodki iz davka na dodano vrednost, tro{arin in zaostalih prometnih
davkov, ki v strukturi celotnih javnofinan~nih virov pomenijo kar okoli 35%.
Zaradi zamenjave sistema prometnih davkov s sistemom davka na dodano
vrednost in sistemom tro{arin sredi lanskega leta leto{nje ocene posameznih
prihodkov sicer niso primerljive z lanskimi. ^e jih primerjamo v celoti, pa so
ocenjeni leto{nji skupni prihodki od davka na dodano vrednost, od tro{arin in
od prometnih davkov realno manj{i od lanskih skupnih prihodkov iz vseh treh
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virov skoraj za 8%. Vpla~ila davka na dodano vrednost so v leto{njem letu
skromnej{a, saj sledijo manj{emu doma~emu tro{enju. Manj{a vpla~ila pa so
tudi posledica spremembe strukture doma~ega tro{enja v korist investicij. Hitra
rast izvoza po drugi strani povzro~a znatnej{e vra~anje vstopnega davka. Zato
ocenjujemo, da bodo v letu 2000 prihodki od davka na dodano vrednost po
obra~unu dosti ni‘ji od predvidenih ob pripravi prora~una. Davek na dodano
vrednost od uvoza, ki sledi hitrej{i rasti uvoza od na~rtovane, ka‘e nekoliko
bolj{o sliko. V letu 2000 bo njegov obseg vi{ji od predvidenega v dr‘avnem
prora~unu. Ni‘je od predvidenih v dr‘avnem prora~unu bodo tudi tro{arine,
ker ni pri{lo do napovedanih pove~anj. Ocenjujemo, da bodo prihodki iz zaostalih
prometnih davkov, iz davka na dodano vrednost in iz tro{arin skupaj v letu 2000
zna{ali okoli 13.3% bruto doma~ega proizvoda (skupaj s prihodki iz davka na
dodano vrednost in prihodki iz tro{arin, vpla~anih v januarju 2001, ki se nana{ajo
na promet v decembru 2000 in se v skladu z Zakonom o izvr{evanju prora~una
Republike Slovenije za leto 2000 {tejejo med prihodke leta 2000), kar je za 1.3
odstotne to~ke manj od na~rtovanih ob pripravi prora~una. Zaradi podpisanih
trgovinskih sporazumov, ki pomenijo zni‘evanje carinskih stopenj nekaterih
proizvodov, se bodo, kljub rasti uvoza, tudi v letu 2000 krepko zmanj{ale carine
in uvozne dajatve in sicer realno za 13%. Med javnofinan~nimi prihodki, ki se
obra~unavajo na osnovi pla~, se bodo v letu 2000 v primerjavi z letom poprej
prispevki za socialno varnost pove~ali realno za 2.7%. Davek na izpla~ane pla~e
se bo - zaradi izrazite progresivne naravnanosti - realno pove~al za 14%. Prihodki
od dohodnine se bodo pove~ali v primerjavi s preteklim letom realno le za
1.6%. Na skromno rast prihodkov od dohodnine v letu 2000 pomembno vplivajo
pora~uni. Obi~ajnim pora~unom po dohodninskih odlo~bah so se namre~
pridru‘ili {e pora~uni po Zakonu o izjemnem zni‘anju dav~ne obveznosti.

Po konsolidaciji javnofinan~nih prihodkov (v skladu z metodologijo Ministrstva
za finance, po kateri se konsolidirajo tudi prispevki delodajalcev za socialno
varnost, ki jih pla~uje dr‘ava, ob~ine, ZPIZ in ZZZS) bodo v letu 2000 dosegli
41.9% bruto doma~ega proizvoda, kar je za 1.8 strukturne to~ke manj kot leta
1999. Glede na to zmanj{anje se v letu 2001 dele‘ javnofinan~nih prihodkov v
bruto doma~em proizvodu ne bi smel ve~ zmanj{evati. Projekcije javnofinan~nih
virov za leto 2001, ki izhajajo iz nespremenjenega dav~nega instrumentarija,
pa ka‘ejo na nadaljnje zmanj{evanje dele‘a javnofinan~nih prihodkov v bruto
doma~em proizvodu. V letu 2001 bi celotni javnofinan~ni prihodki rasli po~asneje
od rasti bruto doma~ega proizvoda in bi dosegli le 41.3% bruto doma~ega
proizvoda, kar je {e za 0.6 strukturne to~ke manj kot leta 2000. Ob takem
obsegu javnofinan~nih virov bo, ob pri~akovanih javnofinan~nih odhodkih, zelo
velik pritisk na javnofinan~ni primanjkljaj. Zato bo v letu 2001 verjetno treba
iskati mo‘nosti za pove~anje javnofinan~nih virov. Ena od njih je pove~anje
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tro{arin ali pove~anje stopnje davka na dodano vrednost. Pri odlo~itvi pa bo
potrebno ob javnofinan~nih upo{tevati tudi morebitne u~inke na inflacijo, zlasti
v povezavi z dinamiko pri~akovanega gibanja cen nafte na svetovnem tr‘i{~u,
pa tudi morebitne za‘elene vplive cen na strukturo potro{nje. Dodatni potencialni
prihodki dr‘avnega prora~una so {e tuje donacije v skladu s politiko vklju~evanja
v EU, kapitalski in koncesijski prihodki.

V letu 2001 bo treba nadaljevati dav~no reformo, v kateri bodo reformirani {e
neposredni davki. Reforma dohodnine bo omogo~ila raz{iritev dav~ne osnove
na vse dav~ne vire. Dohodninski sistem bo dopolnjen z dvigom neobdav~ljivega
zneska dohodkov, predvsem za socialno ogro‘ene skupine prebivalstva, ter
oblikovanjem dav~nih olaj{av - predvsem za spodbujanje var~evanja za starost,
zdravje in nalo‘be v znanje. Reforma davka na dobi~ek pravnih oseb bo raz{irila
dav~no osnovo, uredila obravnavo razli~nih statusnih oblik pravnih oseb in
preoblikovala sistem dav~nih olaj{av, tudi ob upo{tevanju evropskih direktiv.
Reformirani bodo tudi davki na premo‘enje. Z zakonom o davku na
nepremi~nine bodo obdav~ene stavbe in zemlji{~a, s ~imer bo poleg
javnofinan~nega u~inka dose‘ena tudi ve~ja racionalnost uporabe stavbnih in
kmetijskih zemlji{~. Vendar pa dav~na reforma ne bo uveljavljena pred letom
2002.

5.2.2. JAVNOFINAN^NI ODHODKI V LETIH 2000 IN 2001 –
Omejitev rasti javnofinan~nih odhodkov ob koncu leta
2000

Po sprejetem Dr‘avnem prora~unu za leto 2000 bi zna{ali odhodki dr‘avnega
prora~una 1,060 milijard SIT. Kljub zelo mo~nim pritiskom na pove~anje
odhodkov dr‘avnega prora~una med letom ni pri{lo do rebalansa dr‘avnega
prora~una. Sredi leta so bili sicer sprejeti var~evalni ukrepi za zmanj{anje
odhodkov dr‘avnega prora~una, ki pa se niso v celoti uresni~ili. Skladno z
Zakonom o javnih financah je minister za finance v oktobru izdal posebno
navodilo o zaklju~ku izvr{evanja dr‘avnega in ob~inskih prora~unov, s katero so
bili omejeni odhodki ob koncu leta. Po oceni bodo odhodki dr‘avnega prora~una
za leto 2000 zna{ali okoli 1,029 milijard SIT, kar je realno za 2% manj kot lani
in dobre 3% manj od sprejetega prora~una za leto 2000. Odhodki dr‘avnega
prora~una bodo v primerjavi z ocenjenim bruto doma~im proizvodom zna{ali
25.2%.

Med odhodki dr‘avnega prora~una se bodo v letu 2000 najhitreje pove~ale pla~ila
obresti za posojila, najeta v tujini (realno za okoli 26%). Realno se bodo pove~ali
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{e izdatki za blago in storitve dr‘avnih organov, in sicer za 3.1%, ter izdatki za
pla~e, prispevke in druge izdatke zaposlenim v dr‘avnih organih za 3.3%.
Odhodki za pla~e in prispevke zaposlenih v javnih zavodih se bodo pove~ali
realno za 2.6%, izdatki za blago in storitve javnih zavodov in drugih izvajalcev
javnih slu‘b pa bodo realno rahlo pod lanskimi. V letu 2000 bo iz dr‘avnega
prora~una namenjenih realno manj kot lani sredstev za subvencije (za 25%) in
za investicijske odhodke in transfere (za 8.5%). Transfer sredstev dr‘avnega
prora~una v pokojninsko blagajno bo manj{i realno za 5.6% in bo predstavljal
okoli 15% odhodkov dr‘avnega prora~una oz. 3.8% ocenjenega bruto doma~ega
proizvoda. Sredstva za transfere posameznikom in gospodinjstvom iz dr‘avnega
prora~una se bodo realno zmanj{ala za 1%.

Ocenjeni prihodki ob nespremenjenem dav~nem instrumentariju in te‘nji po
minimiziranju prora~unskega primanjkljaja bodo v letu 2001 mo~no omejevali
mo‘nosti za pove~anje prora~unskih odhodkov. Pri oblikovanju in usklajevanju
predloga dr‘avnega prora~una za leto 2001 bo zato treba zagotoviti, da se dele‘
odhodkov dr‘avnega prora~una v bruto doma~em proizvodu ne bi pove~al. S
spremembo na~ina usklajevanja pla~ v javnem sektorju z rastjo cen ‘ivljenjskih
potreb{~in in valorizacije denarnih dajatev v pokojninskem in invalidskem sistemu,
ki pa mora biti sprejeta {e pred za~etkom leta 2001, bo zmanj{an pritisk na
odhodke za pla~e in transferne odhodke iz dr‘avnega prora~una v pokojninsko
blagajno. Pri sestavljanju dr‘avnega prora~una za leto 2001 se bo treba odlo~iti
za zelo selektivno izbrane prednostne naloge, ki se bodo lahko zelo omejeno
uresni~ile v okviru dr‘avnega prora~una naslednje leto.

Tabela 23: Dele‘ odhodkov dr‘avnega prora~una v bruto doma~em
proizvodu v %
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Ocenjujemo, da se bodo odhodki ob~inskih prora~unov v letu 2000 pove~ali
realno za 6.9%. Njihov dele‘ v bruto doma~em proizvodu je ocenjen na 5.4%,
kar je za 0.2 strukturne to~ke ve~ kot v letu 1999.

Za realizacijo pravic iz novega zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju (brez pla~ila prispevkov za zdravstveno zavarovanje upokojencev )
bo po oceni v letu 2000 potrebno realno za 2.4% ve~ sredstev kot v letu 1999
oziroma 13.3% bruto doma~ega proizvoda, kar je za 0.1 strukturne to~ke manj
kot v letu 1999. [tevilo upravi~encev se bo po ocenah pove~alo za dober odstotek,
ker se zaradi pri~akovanj nadaljnjih sprememb in negotovosti zavarovanci {e
vedno precej intenzivno odlo~ajo za upokojitev. K upo~asnitvi odhodkov
pokojninskega in invalidskega zavarovanja je po uveljavitvi novega pokojninskega
in invalidskega zakona vplival tudi sistem zmanj{evanja odmernih stopenj zaradi
usklajevanja odmernih osnov. Pokojnine in druge dajatve iz pokojninskega in
invalidskega zavarovanja se usklajujejo z gibanjem povpre~nih pla~ v dr‘avi,
upo{tevaje zakonsko dolo~eni na~in valorizacije. V letu 2000 je na tej osnovi
pri{lo do dveh povi{anj pokojnin.

V letu 2001 se bo {tevilo upravi~encev po oceni {e pove~alo za 1.1%. V smeri
zmanj{evanja pritiskov na odhodke bo deloval sistem zmanj{evanja oz. usklajevanja
odmernih stopenj in novi na~in valorizacije pokojnin in drugih denarnih dajatev,
ki naj bi bil nekoliko spremenjen {e pred koncem leta. Pokojnine in druge
denarne dajatve se bodo predvidoma {e vedno usklajevale z rastjo pla~, spremenjen
pa bo na~in valorizacije, ki bo zagotovil skladnost rasti pla~ in pokojnin. Po
projekcijah bo v letu 2001, po spremembi na~ina valorizacije pokojnin in drugih
denarnih dajatev, za odhodke v pokojninskem in invalidskem zavarovanju (brez
pla~ila prispevkov za zdravstveno zavarovanje upokojencev) potrebnih 12.9%
predvidenega bruto doma~ega proizvoda, kar je za 0.4 strukturne to~ke manj
kot lani.

V letu 2000 bodo odhodki v obveznem zdravstvenem zavarovanju realno le
za 2.1% vi{ji kot v preteklem letu, dosegli bodo 6.5% bruto doma~ega proizvoda,
kar je pribli‘no na lanski ravni. Zakonsko dolo~ene pravice iz obveznega
zdravstvenega zavarovanja se v letu 2000 sicer niso spremenile. Sprejete so bile
{tevilne aktivnosti za obvladovanje izdatkov za zdravila, za omejevanje bolni{kih
odsotnosti in za racionalizacijo izvajanja zdravstvenih programov. V okviru
celotnih sredstev v obveznem zdravstvenem zavarovanju se bodo odhodki za
pla~ila zdravstvenih storitev pove~ali realno za 4.5%. V tem okviru se bodo
materialni izdatki pove~ali realno le za skromnih 0.4%, ve~ina pove~anja pa
odpade na pove~evanje sredstev za pla~e s prispevki, ki se bodo v letu 2000
pove~ala realno kar za 7.2%. Za 3.5% se bodo realno zmanj{ala sredstva
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namenjena za zdravila in ortopedske pripomo~ke. V strukturi celotnih odhodkov
v obveznem zdravstvenem zavarovanju pridobivajo na dele‘u pla~e s prispevki,
ki so samo letos pridobile dobri 2 strukturni to~ki, izgubljajo pa materialni
izdatki in sredstva za zdravila. Kljub ukrepom za zmanj{evanje se bodo po
oceni v letu 2000 boleznine pove~ale realno za 5.9%.

Tudi v letu 2001 se bodo nadaljevale aktivnosti za racionalizacijo pri izvajanju
zdravstvenih programov . Predvideno je, da bi v letu 2001 za obvezno
zdravstveno varstvo porabili okoli 6.5% bruto doma~ega proizvoda, kar je toliko
kot leta 2000. Ker omejena sredstva v obveznem zdravstvenem zavarovanju
narekujejo nadaljnjo racionalizacijo v zdravstvu, ki ‘e pomembno slab{ajo
dostopnost zdravstvenih storitev, bo z reformo zdravstvenega sistema treba
sistemsko urediti to podro~je.

Po konsolidaciji javnofinan~nih odhodkov ocenjujemo, da bodo v letu 2000
celotni javnofinan~ni odhodki porasli realno le za 1.1% in bodo zna{ali 43.6%
bruto doma~ega proizvoda, kar je za 0.8 odstotne to~ke manj kot leta 1999.
Po~asneje od rasti bruto doma~ega proizvoda bodo po oceni rasli tudi celotni
(konsolidirani) javnofinan~ni odhodki v letu 2001. Le tako bo mo‘no dose~i
zmanj{evanje javnofinan~nega primanjkljaja v primerjavi z bruto doma~im
proizvodom.

5.2.3. JAVNOFINAN^NI PRIMANJKLJAJ – Za zmanj{anje
javnofinan~nega primanjkljaja v letu 2001 potrebno
zagotoviti vzdr‘evanje dele‘a javnofinan~nih
prihodkov v bruto doma~em proizvodu na ravni okoli
42%

Po konsolidaciji javnofinan~nih prihodkov in javnofinan~nih odhodkov v skladu
z metodologijo Mednarodnega denarnega sklada je bila globalna bilanca javnega
financiranja v obdobju 1994 do 1996 uravnote‘ena. Uravnote‘enost javnih financ
je odigrala pozitivno vlogo pri stabilizaciji gospodarstva, saj ni ustvarjala dodatnih
pritiskov na obresti in na te~aj preko zadol‘evanja.

Javnofinan~no ravnovesje se je poru{ilo v letu 1997, ko so se na strani prihodkov
pokazale javnofinan~ne posledice zni‘evanja prispevkov za socialno varnost in
upadanja prihodkov od carin, ki jih niso uspeli nadomestiti novi dav~ni viri. Po
drugi strani so se pove~evali pritiski na javnofinan~ne odhodke, predvsem zaradi
pove~anja izdatkov za pla~e, ki so sledili rasti pla~ in zaposlenosti v javnem
sektorju in pove~anje izdatkov za socialne transfere kot posledica uvajanja
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dodatnih pravic in novih pravil na podro~ju socialne varnosti. Dodaten pritisk
je bil tudi na transferne odhodke dr‘avnega prora~una v pokojninsko blagajno,
ki so kompenzirali manjkajo~a sredstva v sistemu pokojninsko-invalidskega
zavarovanja zaradi zni‘anih stopenj prispevkov za socialno varnost in nara{~ajo~ih
odhodkov za pokojninsko in invalidsko zavarovanje.

Z ukrepi ekonomske politike se je sicer bla‘ilo pritiske na javnofinan~ne odhodke
in sku{alo se je zagotavljati ~im bolj stabilne vire financiranja, vendar je kljub
temu javnofinan~ni primanjkljaj v letu 1997 zna{al 1.2% bruto doma~ega
proizvoda, v letu 1998 pa se je nekoliko zmanj{al na 0.8% bruto doma~ega
proizvoda. V letu 1999 so javnofinan~ni prihodki, predvsem zaradi izjemnega
priliva doma~ih davkov na blago in storitve, nara{~ali zopet hitreje kot bruto
doma~i proizvod in hitreje od javnofinan~nih odhodkov, kar je javnofinan~ni
primanjkljaj zmanj{alo na 0.6% bruto doma~ega proizvoda. Za leto 2000
ocenjujemo nekoliko upo~asnjeno rast javnofinan~nih odhodkov in realno
zmanj{anje javnofinan~nih prihodkov. Dele‘i javnofinan~nih prihodkov in
javnofinan~nih odhodkov v bruto doma~em proizvodu se bodo glede na leto
1999 zni‘ali, javnofinan~ni primanjkljaj, ki ga izkazuje konsolidirana bilanca
javnega financiranja, pa je ocenjen na okoli 1.7% bruto doma~ega proizvoda.
Projekcije javnofinan~nih virov v letu 2001 pri nespremenjenem dav~nem
instrumentariju ka‘ejo na nadaljnje zmanj{evanje dele‘a javnofinan~nih prihodkov
v bruto doma~em proizvodu. Za zmanj{anje javnofinan~nega primanjkljaja
pod leto{njo raven je v letu 2001 potrebno zagotoviti vzdr‘evanje dele‘a
javnofinan~nih prihodkov v bruto doma~em proizvodu pribli‘no na leto{nji ravni
(42%), pri oblikovanju in usklajevanju predloga dr‘avnega prora~una pa bo
potrebno zagotoviti ustrezno prilagoditev dele‘a odhodkov dr‘avnega prora~una
v bruto doma~em proizvodu ocenjenim prihodkom.

5991 6991 7991 8991 9991 aneco0002 .jorp1002

ikdohirpin~nanifonvaJ 1.34 7.24 0.24 0.34 7.34 9.14 3.14

ikdohdoin~nanifonvaJ 1.34 4.24 2.34 8.34 3.44 6.34 6.24

jajlkjnamirp/ke`eserP 0.0 3.0 2.1- 8.0- 6.0- 7.1- 3.1-

riV RAMZejickejorpnieneco,inu~arerp,ecnanifazovtsrtsiniM:

Tabela 24: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS-
IMF (dele‘i v primerjavi z bruto doma~im proizvodom v %)
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5.2.4. DOLG O@JE OPREDELJENE DR@AVE – Konec leta 2000
bo predvidoma zna{al okoli 26.6% v primerjavi z
ocenjenim bruto doma~im proizvodom.

Dolg o‘je opredeljene dr‘ave se je prvem polletju 2000 nominalno pove~al za
123.8 milijarde SIT in je konec junija zna{al 1,017.1 milijarde SIT. ^rpanja
dolga so zna{ala 156.3 milijarde SIT, odpla~ila dolga pa 77 milijard SIT.
Vrednostne spremembe (pripis revalorizacije in te~ajne razlike) so dolg pove~ale
za 44.5 milijarde SIT. Dolg, denominiran v tolarjih, je konec junija 2000 tako
predstavljal 42.5% skupnega dolga, v evrih 42.9% in ameri{kih dolarjih 14.5%.
Glede na obrestno strukturo predstavlja “indeksirani” dolg (glavnica se pred
izpla~ilom obresti pove~a za vrednost indeksacijskega faktorja) 41.1% celotnega
dolga, dolg s spremenljivo obrestno mero 13.4% celotnega dolga, dolg z
nespremenljivo obrestno mero pa 45.5% celotnega dolga.

V skladu z koledarjem dolgoro~nega zadol‘evanja je Republika Slovenija v
drugem ~etrtletju 2000 na doma~em finan~nem trgu izdala novo 10-letno
obveznico RS-18 denominirano v evrih za potrebe financiranja prora~unskega
salda in odpla~ila glavnic. Nadaljevala je tudi z izdajo 3-letne obveznice RS-16
(~rpanih je bilo 4.04 milijarde SIT) in 5-letne obveznice RS-17 (~rpanih je bilo
2.28 milijarde SIT). V drugem ~etrtletju leta 2000 je Republika Slovenija uvedla
nov kratkoro~ni instrument – dvanajstmese~no zakladno menico (DZM) z
obrestno mero 12.82%, poleg tega je nadaljevala z rednimi mese~nimi izdajami
trimese~nih (TZN) in {estmese~nih zakladnih menic ([ZM). V obdobju april-
junij 2000 je bilo tako razpisanih {est emisij zakladnih menic v skupnem znesku
18.291,2 milijona SIT. Povpre~na obrestna mera za izdane trimese~ne zakladne
menice je v drugem ~etrtletju zna{ala 11.56%, za {estmese~ne zakladne menice
pa 11.88%. Upo{tevajo~ obseg zadol‘evanja v prvi polovici leta 2000, na~rtovano
zadol‘evanje do konca leta ter prevzem dolga Slovenskih ‘eleznic v vi{ini 47.7
milijarde SIT, bo dolg o‘je opredeljene dr‘ave konec leta 2000 predvidoma

Tabela 25: Stanja in spremembe dolga RS v prvem polletju 2000 v milijardah
SIT

9991.21.13
ejnatS ejnapr^ ali~alpdO ajnapr~oteN entsonderV

ebmemerps
abmemerpS

aglod
0002.60.03

ejnatS

SRGLOD 3.398 3.651 0.77 3.97 5.44 8.321 1.710,1

glodijnartoN.I 5.894 1.36 9.16 2.1 5.91 7.02 2.915

glodijnanuZ.II 8.493 2.39 1.51 1.87 0.52 1.301 9.794

riV .FM:
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zna{al 1,081.7 milijarde SIT ali 26.55% v primerjavi z ocenjenim bruto doma~im
proizvodom.

5.3. PLA^NA POLITIKA – Potrebno dogovoriti okvirne pogoje
nove pla~ne politike za obdobje od leta 2001 dalje

Pla~na politika z razpolo‘ljivimi instrumenti usmerja makroekonomska razmerja
v smeri zagotavljanja mo‘nosti za gospodarsko rast in rast zaposlenosti, hkrati
pa sku{a delovati tudi v smeri zmanj{evanja neenakosti v dohodkovni razdelitvi
in problema rev{~ine.

V letu 2000 se izhodi{~ne pla~e po kolektivnih pogodbah in osnove za dolo~anje
pla~ usklajujejo z rastjo cen ‘ivljenjskih potreb{~in v skladu z mehanizmom,
oblikovanim v Dogovoru o politiki pla~ za obdobje 1999-2001, ki je bil prenesen
v Zakon o minimalni pla~i, o na~inu usklajevanja pla~ in o regresu za letni
dopust v obdobju 1999-2001. Ta zakon dolo~a uskladitev pla~ v januarju 2001
za 85% v letu 2000 dose‘ene rasti cen ‘ivljenjskih potreb{~in. “Varnostna
zaklopka” pred~asne uskladitve v primeru hitrej{e rasti cen od predvidene je
bila za leto 2000 dolo~ena pri 4-odstotni rasti cen ‘ivljenjskih potreb{~in glede

GLAVNE USMERITVE EKONOMSKE POLITIKE

Okvir 7: Obrestna in valutna izpostavljenost dolga Republike
Slovenije

Osnovna mera tveganja pri upravljanju z dolgom centralne dr‘ave je trajanje
(modified duration), ki predstavlja ponderirano povpre~je zapadlosti dolga. Trajanje nam
pove spremembo v tr‘ni vrednosti portfelja za vnaprej dano spremembo donosa (obrestne
mere). Daljše ko je trajanje, bolj je dolg ob~utljiv na spremembe obrestne mere. Trajanje
dolga RS je konec junija znašalo 4.61 (trajanje je izra~unano iz denarnih tokov instrumentov
portfelja): ~e bi se donos pove~al za 1 bazi~no to~ko (1 bt = 1/100 %), bi se tr‘na vrednost
portfelja zmanj{ala za 0.046% (469 milijonov SIT), odhodki dr‘avnega prora~una iz naslova
pla~il obresti pa bi se za ustrezen znesek pove~ali. Informacije o tveganju refinanciranja
dobimo tudi s pregledom zapadlih glavnic v obravnavanem obdobju. Enakomerno
razporejene glavnice po mesecih zmanj{ujejo tveganje refinanciranja v obdobjih z
eventuelno visokimi obrestnimi merami. Najbolj obremenjena meseca sta oktober in
december ter tudi maj in junij. Avgust je izjemoma obremenjen v letu 2001 (ve~ kot 80
milijard SIT) ko zapade USD obveznica (Mi}kovi}, 2000).
Tveganje pri upravljanju z dolgom centralne dr‘ave izra‘amo tudi s tvegano vrednostjo
(Value-at-Risk) portfelja zunanjega dolga centralne dr‘ave1 , ki ob 95% verjetnosti za 1
dan zna{a 2.034 milijarde tolarjev. To pomeni, da je manj kot 5% verjetnosti, da se bo
zaradi nihanja te~aja in obrestne mere v enem dnevu vrednost portfelja pove~ala ve~ kot
za 2.034 milijarde SIT (Mi}kovi}, 2000).

1 Value-at-Risk je mera maksimalne potencialne spremembe v vrednosti portfelja z dano verjetnostjo in v danem ~asovnem
obdobju. (za vsaki finan~ni instrument prevede tveganje v njegovo potencialno izgubo pod dolo~enimi pogoji)
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na december 1999. Ocena inflacije za leto 2000 (od decembra 1999 do decembra
2000) je v prvi tretjini leta 1999, ko se je oblikoval Dogovor, zna{ala 4%, saj
tedaj {e ni bilo mogo~e predvideti mo~ne rasti cen nafte in naftnih derivatov na
svetovnih trgih in njenega posrednega in neposrednega vpliva na inflacijo.
Dogovor je poleg tega predvidel tudi, da pri dose‘eni 5-odstotni rasti cen glede
na december 1999 stopi v veljavo 100-odstotna uskladitev pla~ z rastjo cen, za
rast cen do konca leta 2000, ki presega 5%. Zaradi ob~utno hitrej{e rasti cen
‘ivljenjskih potreb{~in od tedaj predvidene se je “varnostna zaklopka” vklopila
‘e sredi leta 2000, saj so v juniju cene ‘ivljenjskih potreb{~in ‘e dosegle 4.3-
odstotno rast glede na pretekli december. Izhodi{~ne pla~e ter minimalna pla~a
za julij so se uskladile za 3.7%. Poleg tega je bila ‘e z julijem prese‘ena tudi 5-
odstotna rast cen ‘ivljenjskih potreb{~in, zato naj bi se od tu dalje za nastalo
razliko v rasti cen izhodi{~ne pla~e v januarju 2001 uskladile v celoti.

^eprav se nominalna bruto pla~a na zaposlenega letos giblje na ravni, predvideni
v Pomladanskem poro~ilu 2000 (ZMAR), je ob~utno hitrej{a rast cen ‘ivljenjskih
potreb{~in od predvidene povzro~ila, da realna bruto pla~a na zaposlenega v
leto{njem letu ne dosega potrebne ravni, za uresni~itev 2.5-odstotne letne ocene
rasti bruto pla~e na zaposlenega.

V zasebnem sektorju je gibanje bruto pla~e na zaposlenega veliko bolj odvisno
od dol‘ine delovnega meseca kot od usklajevalnega mehanizma. V leto{nji
mese~ni dinamiki pla~ je bruto pla~a na zaposlenega v zasebnem sektorju
nominalno najbolj upadla v aprilu (-1.4%), ki je bil najkraj{i delovni mesec v
letu, najbolj pa je porasla v maju (3.7%), ki je bil najdalj{i delovni mesec. Julija,
ko je bila izhodi{~na pla~a zaradi pred~asne uskladitve pove~ana za 3.7%, je

Vir: SURS, prera~uni ZMAR

Slika 10: Realne bruto pla~e na zaposlenega
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bruto pla~a porasla za 1%. Avgusta, ko je bila pove~ana minimalna pla~a za
4.9%, kolikor je zna{ala takrat ocenjena rast bruto doma~ega proizvoda v
preteklem letu, je bruto pla~a porasla za 1.9%. Septembra, ki je kraj{i delovni
mesec, je bruto pla~a ponovno upadla za okoli 1%. Ob predvideni pospe{eni
rasti pla~ konec leta ter ob predvideni zmerni rasti cen ‘ivljenjskih potreb{~in
bo bruto pla~a na zaposlenega v zasebnem sektorju v letu 2000 glede na preteklo
leto realno porasla za slaba 2%.

Rast bruto pla~e na zaposlenega v javnem sektorju pa je odvisna predvsem od
usklajevalnega mehanizma ter od rednih in izrednih napredovanj, ki izhajajo iz
zakona o razmerjih pla~. Ta pove~anja {e ne povzro~ajo realne rasti pla~ v javnem
sektorju. Poleg tega je bilo ob uvedbi zakona o razmerjih pla~ (leta 1994)
izhodi{~na pla~a v javnem sektorju dolo~ena na pribli‘no 70% izhodi{~ne pla~e,
dolo~ene v kolektivni pogodbi za zasebni sektor (splo{na kolektivna pogodba
za gospodarstvo). Posledica tega so stalni pritiski za pove~anje pla~ po
dejavnostih v obliki dodatkov k pla~am. V za~etku leta 2000 je bil v dejavnosti
izobra‘evanja izpla~an preostali del dodatka na osnovi sprememb kolektivne
pogodbe dejavnosti, ki je v celoti pomenil pove~anje pla~ za okoli 7%, in sicer
v januarju druga ~etrtina (prva ~etrtina v novembru 1999) ter v aprilu preostala
polovica dodatka. Maja se je izpla~ala prva tretjina dodatka k pla~i v javni upravi
na osnovi sprejete uredbe (druga in tretja se bosta izpla~ali v januarju in juliju
2001), ki bo v celoti pomenil 7-odstotno pove~anje pla~. V dejavnosti zdravstva
se je medicinskim sestram v avgustu izpla~ala prva polovica dodatka iz aneksa h
poklicni kolektivni pogodbi za zaposlene v zdravstveni negi (ki v celoti pomeni
8-odstotno pove~anje pla~), {e celo s pora~unom za nazaj od maja dalje. Druga
polovica pove~anega dodatka se bo izpla~ala v decembru. V oktobru bo
zdravnikom izpla~ana prva polovica dodatka iz aneksa h poklicni kolektivni
pogodbi za zdravnike in zobozdravnike, ki pomeni 12.4-odstotno pove~anje
pla~, ravno tako s pora~unom za nazaj od januarja dalje. Ostala polovica dodatka,
ki pomeni pove~anje pla~ {e za 11.1%, se bo pod dolo~enimi pogoji izpla~ala v
juliju 2001. Ostalim zaposlenim v zdravstveni dejavnosti in v dejavnosti socialnega
varstva se bo pove~al dodatek k pla~i iz sprememb in dopolnitve kolektivne
pogodbe za zdravstvo in socialno varstvo v decembrski pla~i, ki bo zato ve~ja za
6%. Novembra pa se bodo zaradi pove~anega dodatka zaposlenih v kulturi, ki
izhaja iz sprememb in dopolnitev kolektivne pogodbe za kulturne dejavnosti,
pla~e zvi{ale za 4.5%. Upo{tevaje dosedanja gibanja pla~ v javnem sektorju,
predvidena pove~anja dodatkov do konca leto{njega leta in pove~anje izhodi{~ne
pla~e za 1% v decembru, bo bruto pla~a na zaposlenega v letu 2000 glede na
preteklo leto v javnem sektorju ravno tako realno porasla za slaba 2%.

GLAVNE USMERITVE EKONOMSKE POLITIKE
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Leta 2000 bo - na osnovi predvidenih nominalnih gibanj pla~ v zasebnem in
javnem sektorju in ob predvideni zmerni rasti cen ‘ivljenjskih potreb{~in do
konca leta - bruto pla~a na zaposlenega realno porasla za najve~ 2% in bo za
predvideno 3.3-odstotno rastjo produktivnosti dela zaostajala za ve~ kot eno
odstotno to~ko.

@e pred iztekom leto{njega leta bi se bilo potrebno dogovoriti o okvirih nove
pla~ne politike za obdobje od leta 2001 dalje. Dogovarjanja med socialnimi
partnerji so ‘e potekala, vendar je bila intenzivnost pogajanj s spremembami v
vladi in nato volitvami mo~no upo~asnjena. Osnovni elementi, o katerih se bo
treba dogovoriti, so: mehanizem usklajevanja, ki bo upo{teval bodo~e gibanje
cen ‘ivljenjskih potreb{~in, na~in pribli‘evanja izhodi{~ne pla~e minimalni pla~i
ter spremembe v dav~ni politiki. Dogovor med socialnimi partnerji bi moral
biti sklenjen ~imprej, po mo‘nosti do konca leta 2000.

V primeru, da se ne bi sklenil ustrezen dogovor, se bodo v letu 2001 pla~e
usklajevale na na~in kot izhaja iz mehanizmov preteklih let. Upo{tevani so tudi
dosedanji trendi raznih dodatkov pri pla~ah v javnem sektorju. To bi ob predvideni
inflaciji pomenilo ve~ kot 4-odstotno realno rast bruto pla~e na zaposlenega v
letu 2001 glede na predhodno leto, od tega v javnem sektorju ve~ kot 7-odstotno
realno rast. Da bi se izognili takemu scenariju, bo treba vlo‘iti vse napore za
~imprej{nje sprejetje dogovora, ki bo strnil interese delojemalcev, delodajalcev
in vlade in optimiziral zahteve posameznih socialnih partnerjev v pla~ni politiki
za prihodnje obdobje.

Okvir 8: Minimalna pla~a

je dolo~ena v Zakonu o minimalni pla~i, o na~inu usklajevanja pla~ in o regresu za letni
dopust v obdobju 1999-2001 in se usklajuje tako kot pla~e. Dodatno se enkrat letno v
mesecu avgustu uskladi z rastjo bruto doma~ega proizvoda v preteklem letu. V Zakonu je
dolo~eno, da se dodatna uskladitev izvede v teko~em letu, ~e povpre~na minimalna pla~a
preteklega leta ne dosega 58% povpre~ne bruto pla~e zaposlenih po kolektivnih pogodbah
predelovalnih dejavnosti. Od leta 1997 dalje do vklju~no leta 1999 minimalna pla~a v
povpre~ju leta dosega okoli 53% povpre~ne pla~e zaposlenih po kolektivni pogodbi v
predelovalni dejavnosti in se zato dodatna uskladitev {e vedno izvaja. Institut minimalne
pla~e s sedanjim na~inom usklajevanja pozitivno vpliva na omejevanje disperzije pla~. Na
osnovi statisti~nih podatkov o distribuciji zaposlenih glede na vi{ino bruto pla~e se interdecilni
koeficient po podatkih za marec 2000 ni spremenil in je {e vedno 3.4, tako kot v letu 1999.
Interdecilni koeficient izra`a razmerje med bruto pla~o devetega decila (deset odstotkov
zaposlenih z najvi{jimi pla~ami prejema bruto pla~o devetega decila ali vi{jo) in bruto
pla~o prvega decila (deset odstotkov zaposlenih z najni`jimi pla~ami prejema bruto pla~o
prvega decila ali ni`jo). Pla~na politika je z institutom minimalne pla~e uspela stabilizirati
distribucijo pla~. Zato bi bilo potrebno tudi v bodo~i politiki pla~ zadr`ati ta sistem
oblikovanja minimalne pla~e.
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V oceni gibanja pla~ za leto 2001 je predvideno, da bo dogovor o pla~ah
sklenjen tako, da bo omogo~il ohranjanje osnovnih makroekonomskih ravnovesij.
V gibanju pla~ v zasebnem sektorju je upo{tevan mehanizem usklajevanja pla~ z
rastjo cen, ki bi del predvidene rasti cen upo{teval v uskladitvi pla~ za mesec
januar, ostali del pa na osnovi dogovarjanj na ravni dejavnosti. Vpeljava delne
decentralizacije v mehanizem usklajevanja je imela v dosedanjih dogovarjanjih
podporo vseh socialnih partnerjev. V javnem sektorju so v oceni gibanja pla~
upo{tevani vsi do sedaj sprejeti dodatki, ki so se delno izpla~ali ‘e v letu 2000,
delno pa se bodo {e v letu 2001. Poleg tega je upo{tevan {e dodatek k pla~i v
izobra‘evanju in znanosti, ki izhaja iz sprememb in dopolnitev kolektivne pogodbe
za dejavnost vzgoje in izobra‘evanja in raziskovalne dejavnosti in pomeni 7-
odstotni porast bruto pla~e v teh dejavnostih, ki se bo izpla~al v dveh delih v letu
2001, in sicer polovica v januarju, polovica pa v decembru. Od uspe{nosti izpeljave
dogovarjanj med delojemalci javnega sektorja in vlade bo odvisno, kak{en
mehanizem usklajevanja za leto 2001 in dalje bo sprejet v tem sektorju. Na
osnovi upo{tevanih gibanj pla~ v obeh sektorjih bo realna bruto pla~a na
zaposlenega porasla med 2% in 2.5% in bo s tem zagotavljeno zaostajanje za
rastjo produktivnosti dela.

V oceni za leto 2001 ni upo{tevana vpeljava novega pla~nega sistema za javni
sektor. Dosedanja precej{nja nekoordiniranost pri sprejemanju dodatkov k pla~am
v spremembah kolektivnih pogodb dejavnosti je povzro~ila deformacije v
razmerjih pla~ dejavnosti. Posledi~no se dodatno spro{~ajo pritiski za pove~evanje
pla~, ki so ali pa tudi niso upravi~eni s stali{~a doseganja ustreznih razmerij v
pla~ah. Uvedba poklicnih kolektivnih pogodb je vpeljala {e dodatne deformacije
znotraj dejavnosti zdravstva. Nov zakon o pla~ah javnih uslu‘bencev zato ne bo
pomemben le zaradi stabiliziranja javnofinan~nih odhodkov, temve~ tudi zaradi
normalnega delovanja dejavnosti javnega sektorja.

Prejemki za povra~ilo stro{kov v zvezi z delom in drugi osebni prejemki od
dela ter izpla~ila po pogodbah o delu in po avtorskih pogodbah letos nara{~ajo
pribli‘no skladno z maso ~istih pla~ in se tako ‘e tretje leto zapored ohranjajo
na ravni okoli 43% v primerjavi s celotno maso pla~.

5.4. POLITIKA TRGA DELA – Zakon o kolektivnih
pogodbah in Zakon o delovnih razmerjih nujno
sprejeti ~imprej in hkrati

Slovenija je v letu 2000 za~ela izvajati program politike zaposlovanja, ki sledi
usmeritvam politike zaposlovanja v EU iz leta 1998. Osnovni stebri politike
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zaposlovanja so: pove~evanje zaposljivosti prebivalstva (prvi steber), pospe{evanje
podjetni{tva (drugi steber), pospe{evanje in spodbujanje prilagodljivosti
posameznikov in podjetij (tretji steber) in zagotavljanje enakih mo‘nosti
zaposlovanja (~etrti steber). Izvajanje programa zahteva sodelovanje in
koordinacijo med ministrstvi, vladnimi in nevladnimi institucijami ter socialnimi
partnerji. V ta namen je bila oblikovana tudi Usmerjevalna skupina Vlade R
Slovenije in socialnih partnerjev za spremljanje in izvajanje Akcijskega programa
zaposlovanja za leti 2000 in 2001, ki jo sestavljajo predstavniki ministrstev in
socialnih partnerjev. Izku{nje prvih mesecev delovanja Usmerjevalne skupine
ka‘ejo na probleme koordinacije med posameznimi ministrstvi, pomanjkljive
definiranosti polo‘aja in vloge (kompetenc) Usmerjevalne skupine in nujnost
vzpostavitve mo~ne analiti~ne podpore za enotno spremljanje izvajanja celotnega
programa. Ob novi organiziranosti Vlade bo smiselno ponovno razmisliti o
sestavi Usmerjevalne skupine in predvsem o vklju~itvi predstavnikov osrednjih
izvajalskih in{titucij.

^eprav se tudi letos nadaljuje zmanj{evanje stopnje registrirane brezposelnosti
in rast zaposlenosti (glej poglavje 4.6) ter je za sodbo o uspe{nosti ali neuspe{nosti
novega pristopa {e nekoliko prezgodaj, politika zaposlovanja v izvajanju letos
v nekaterih komponentah nekoliko zaostaja za pri~akovanji in na~rti. Z
novim integriranim pristopom smo {ele na za~etku, tradicionalni programi
aktivne politike zaposlovanja (npr. javna dela, izobra‘evanje in usposabljanje
brezposelnih) pa po {tevilu vklju~enih zaostajajo za na~rti. V okviru ukrepov za
pospe{evanje zaposljivosti (prvi steber) je {tevilo brezposelnih oseb, ki so vklju~ene
v programe javnih del, v prvih osmih mesecih za 3.1% manj{e kot v enakem
obdobju lani. [tevilo povpre~no mese~no vklju~enih v javna dela pa je za okoli
10% ni‘je, kot je bilo na~rtovano. Ker je Akcijski program zaposlovanja pripravljen
za dve leti, bo za njegovo uresni~evanje v prihodnjem letu potrebno intenzivnej{e
izvajanje.

V vztrajno visokem dele‘u dolgotrajno brezposelnih med brezposelnimi se ka‘e
predvsem velik problem zaposlovanja brezposelnih, ki so brez dela ‘e ve~ kot 3
leta. Njihovo {tevilo namre~ ‘e tretje leto ostaja okoli 35 tiso~. Ker so v javnih
delih relativno nadpovpre~no zastopani bolj izobra‘eni29 (z zaklju~eno ve~ kot
4-letno srednjo {olo) in mlaj{i od 40 let, bi bilo nujno potrebno oblikovati ve~
programov, ki bi bili primerni za starej{e in manj usposobljene, pri katerih je
tudi pripravljenost za preusposabljanje in izobra‘evanje bistveno manj{a kot pri

29 Dele‘ brezposelnih z ve~ kot 5. stopnjo izobrazbe med {tevilom vklju~enih v javna dela je vi{ji
od njihovega dele‘a med brezposelnimi.
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mlaj{ih kategorijah. Prvi koraki v tej smeri so sicer ‘e bili narejeni, vendar pa
jih bo potrebno {e okrepiti.

Z vidika uvajanja vse‘ivljenjskega u~enja in cilja pove~evanja {tevila brezposelnih
oseb, vklju~enih v programe aktivne politike zaposlovanja, je nedvomno {ibka
stran izvajanja aktivne politike zaposlovanja, da je brezposelnih oseb, vklju~enih
v programe izobra‘evanja in usposabljanja, za kar dobro ~etrtino manj kot v
prvih osmih mesecih lani. Zmanj{evanje {tevila prejemnikov denarnega
nadomestila in nara{~anje {tevila prejemnikov denarne pomo~i, ki je posledica
skraj{anja ~asa prejemanja denarnega nadomestila in podalj{anja ~asa prejemanja
denarne pomo~i (uveljavitev sprememb Zakona o zaposlovanju in zavarovanju
za primer brezposelnosti iz leta 1998), se nadaljuje tudi v letu 2000. [tevilo
prejemnikov nadomestil in pomo~i se je v primerjavi s celotnim {tevilom
brezposelnih letos zmanj{alo s 30.2% v decembru lani na 28.8% v avgustu
letos. Razmerje med {tevilom vklju~enih v aktivne programe in {tevilom
prejemnikov pomo~i se je letos sicer izbolj{alo, vendar pa ob zmanj{anju {tevila
prejemnikov in zmanj{anju {tevila vklju~enih v aktivne programe, kar pa ni
‘eleni na~in doseganja cilja.

Programi in ukrepi za pospe{evanje podjetni{tva (drugi steber) so oblikovani
tako, da ne dajejo takoj{njih rezultatov. Uspe{nost programov za {irjenje
podjetni{ke miselnosti med mladimi bo seveda mo‘no ugotavljati {ele na
srednji ali celo na dalj{i rok. Program odprave administrativnih ovir pri
ustanavljanju in razvoju malih in srednjih podjetij (t.i. antibirokratski program)
je {e vedno v fazi priprave. Osnovni problemi pri izvajanju predvidenih ukrepov
se pojavljajo predvsem pri koordinaciji in sodelovanju med posameznimi
ministrstvi. Te‘ave zaradi premajhnega medsebojnega sodelovanja med
ministrstvi pa se pojavljajo tudi pri financiranju programov, ki so namenjeni
seznanjanju o tveganjih in mo‘nostih podjetni{tva za mlade, ‘enske in prebivalstvo
na pode‘elju.

Razvoj u~inkovite mre‘e za pospe{evanje podjetni{tva je dolgotrajna naloga in
mora nujno biti povezana tudi z razvojem regionalnih garancijskih shem. Desetim
skladom dela so se letos pridru‘ili {e trije novi. Spodbujanje investicij v razvoj
~love{kih virov s strani dr‘ave je bilo omejeno na konkretne programe oziroma
javne razpise za sofinanciranje kadrovske prenove podjetij in spodbujanja projektov
tehnolo{kega razvoja. [tevilo samozaposlenih (vklju~no s kmeti) je v prvih osmih
mesecih letos v povpre~ju za 0.2% manj{e kot v enakem obdobju lani, pri ~emer
je {tevilo brezposelnih, ki so se v prvih osmih mesecih letos odlo~ili za
samozaposlitev ve~je za 0.7%. Dele‘ samozaposlenih v skupnem {tevilu delovno
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aktivnih v Sloveniji (okoli 11% delovno aktivnih) ostaja ni‘ji kot v povpre~ju v
EU (14.4%).

Javnofinan~ne razmere ne dopu{~ajo zni‘evanja dav~nih obremenitev dela v
obliki zni‘evanja stopnje socialnih prispevkov, saj je zbrani prispevki ne zado{~ajo
za kritje vseh obveznosti pokojninskega in zdravstvenega primanjkljaja (glej
poglavje 5.2). Z Zakonom o izjemnem zni‘anju dav~ne obveznosti dav~nim
zavezancem iz ni‘jih dohodkovnih skupin, sprejetim januarja 2000, pa je bila
posredno za nazaj zmanj{ana obdav~itev ni‘jih dohodkovnih razredov. Za
spodbujanje zaposlovanja je letos dr‘ava pod zakonsko dolo~enimi pogoji tudi
povrnila del prispevkov za socialno varnost za okoli 6000 zaposlenih.

Izvajanje usmeritev in ukrepov za pove~anje prilagodljivosti podjetij in
zaposlenih je mo~no odvisno od sodelovanja socialnih partnerjev. Nova
delovnopravna zakonododaja je {e vedno v pripravi za drugo branje v parlamentu.
Temeljna delovnopravna zakonodaja, ki je danes v veljavi v Sloveniji, izhaja {e iz
~asov biv{e Jugoslavije (iz leta 1989 z dopolnitvami v letu 1991) in danes ne
zado{~a ve~ za urejanje vseh dimenzij delovnopravnih razmerij. Spremembe na
trgu dela, razvoj industrijskih odnosov in pojav atipi~nih zaposlitvenih razmerij
v devetdesetih letih je pripeljal do nujnosti ~imprej{njega sprejetja nove
delovnopravne zakonodaje. Dolgotrajnost razprav ob pripravi nove delovnopravne
zakonodaje je pripeljala do situacije, ko se je vzrokom za nujnost sprememb,
poleg spremembe dru‘benoekonomske ureditve, pridru‘ilo {e usklajevanje zakona
in njegove zasnove s sorodno zakonodajo v drugih evropskih dr‘avah. Trenutno
veljavna zakonodaja ni v skladu z vrsto konvencij Mednarodne organizacije dela
(ILO), npr. o svobodi kolektivnih pogajanj, o svobodi delavskega in delodajalskega
zdru‘evanja in podobno, pa tudi ne z nekaterimi temeljnimi listinami EU. Zakon
o delovnih razmerjih in Zakon o kolektivnih pogodbah je nujno potrebno sprejeti
~imprej in hkrati, saj se medsebojno dopolnjujeta in odpravljata nekatere dileme
in razhajanja, ki so se v zadnjem ~asu pojavljale v razpravah o predlogu Zakona
o delovnih razmerjih med delodajalci in delojemalci. Pri tem gre predvsem za
vpra{anje razmerje med ravnijo pravic in obveznosti, opredeljenih v kolektivnih
pogodbah in v predlogu Zakona o delovnih razmerjih.

Obi~ajna evropska praksa je, da se pri dolo~enih pravicah delavcev z zakonom
dolo~i minimum, ki pa se lahko nadgradi oziroma kon~no dolo~i na vi{ji ravni
s kolektivnimi pogodbami. Ker bo nova ureditev prinesla prostovoljno sklepanje
kolektivnih pogodb, so sindikati v Sloveniji zaskrbljeni, da delodajalci v bodo~e
ne bodo pripravljeni sklepati kolektivnih pogodb, v katerih bi se pravice lahko
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nadgrajevale.30 V tem primeru bi namre~ delojemalci ostali le pri zakonsko
dolo~enem minimumu pravic, ki je v Evropi nizek, zato zahtevajo, da se sedanji
obseg zagotovljenih pravic iz kolektivnih pogodb in zakonov prenese v Zakon o
delovnih razmerjih. Delodajalci seveda nasprotujejo, ker je praksa v Evropi
druga~na, in opozarjajo, da je sedanji obseg pravic sorazmerno visok, sindikati
pa bi pri kolektivnih pogajanjih zahtevali {e nadaljnje zvi{anje ravni pravic, ki bi
bila dolo~ena z zakonom. ^e se Zakon o delovnih razmerjih in Zakon o
kolektivnih pogodbah obravnavata in sprejmeta skupaj, je strah delojemalske
strani odve~. V prehodnih dolo~bah novega Zakona o kolektivnih pogodbah, ki
je v parlamentarni proceduri, je namre~ dolo~eno, da tudi po preteku veljavnosti
kolektivne pogodbe le-te veljajo, dokler ne pride do sklenitve nove. V primeru,
da bi nova kolektivna pogodba veljala le za delodajalce (oziroma pri njih zaposlene
delavce), ki so ~lani zdru‘enj delodajalcev, podpisnikov kolektivne pogodbe, pa
lahko minister za delo pod dolo~enimi pogoji raz{iri veljavnost te kolektivne
pogodbe na vse delodajalce oziroma delojemalce. Tak mehanizem (erga omnes)
poznajo na primer tudi v Nem~iji.

V okviru ukrepov in programov za zagotavljanje enakih mo‘nosti zaposlovanja
se izvajajo programi za izbolj{evanje mo‘nosti zaposlovanja invalidov (programi
priprave na zaposlitev, usposabljanja in zaposlovanja s sofinanciranjem novih
delovnih mest in invalidskih podjetij, pilotski projekt razvoja integracijskih
podjetij). Ob izbolj{evanju programov bo potrebno ~imprej oblikovati in sprejeti
tudi kvotni sistem za zaposlovanje invalidov. Program zaposlovanja uvaja spolno
diferenciacijo v politiko zaposlovanja s posebnimi programi za pospe{evanje
podjetni{tva ‘ensk. V bodo~e bo potrebno programe ob visoki delovni aktivnosti
‘ensk v Sloveniji usmeriti predvsem v dvig kvalitete zaposlitev ‘ensk (delovni
pogoji in vodenje, zaposlovanje na vodilnih polo‘ajih), poostriti nadzor nad
zagotavljanjem enakopravnosti in posebnih pravic ‘ensk (materinstvo), ukrepe
na podro~ju zagotavljanja enakopravnosti ‘ensk pa povezati s socialno in
dru‘insko politiko.

30 Poro~ila Mednarodne organizacije dela namre~ ka‘ejo na zelo slab razvoj kolektivnih pogajanj
v tranzicijskih dr‘avah. [tevilo kolektivnih pogodb in z njimi zajetih delavcev na Mad‘arskem,
v Romuniji, Bolgariji in drugod, kjer ‘e obstaja svoboda kolektivnih pogajanj, je majhno.
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5.5. GLOBALNA NACIONALNA KONKUREN^NOST IN
NJENI FAKTORJI – Pospe{evanje konkuren~nosti z
industrijsko politiko in politiko konkurence

Med drugimi priznanimi in{titucijami meri nacionalno konkuren~nost tudi
Mednarodni in{titut za mened‘ment in razvoj (IMD). S pomo~jo 290 kazalcev,
razvr{~enih v osem skupin, daje poslovnemu svetu vpogled v nacionalna okolja
poslovnih mo‘nosti, presoja uspe{nosti ekonomske politike, civilni dru‘bi daje
vpogled v dinamiko mednarodnih sprememb pravne varnosti in razvoja
demokracije, socialnim partnerjem pa v uresni~evanje socialne vklju~enosti s
pomo~jo meril ‘ivljenjskega standarda in trajnostnega razvoja nasploh.

Podoba kompleksne opredelitve konkuren~nosti Slovenije (sintezni rang) v dru‘bi
njej referen~nih dr‘av ka‘e napredek v letu 2000 v primerjavi s predhodnim
letom, saj je v letu dni prehitela pet dr‘av in se med analiziranimi 47-imi dr‘avami
povzpela na 35. mesto (v letu 1999 je zasedla 40. mesto). V posameznih
podskupinah pa prihaja do visokega odstopanja od povpre~ja nacionalne
konkuren~nosti, ponekod tudi do nazadovanja glede na poro~ilo iz leta 1999.
Posamezne kazalce, slab{e od 40. mesta med 47 dr‘avami, bi lahko zdru‘ili v
skupno slabost pomanjkanja sinergije in dru‘benega konsenza za razvoj,
nezadostnega prilagajanja globalizaciji in orientaciji na kupca, orientiranosti na

Okvir 9: O (ne)ustreznosti poimenovanja zakona o delovnih
razmerjih

Delovna razmerja lahko razdelimo na kolektivna in individualna razmerja. Predlog novega
zakona o delovnih razmerjih zajema le individualna. Kolektivna (kolektivna pogajanja,
participacija, kolektivni delovni spori, tripartizem) so ali bodo v novi delovnopravni zakonodaji
zajeta v ve~ zakonih, ki obravnavajo posamezna podro~ja kolektivnih delovnih razmerij
(zakon o reprezentativnosti sindikatov, zakon o reprezentativnosti delodajalcev, zakon o
kolektivnih pogodbah, zakon o sodelovanju delavcev pri upravljanju, zakon o stavkah,
zakon o ekonomsko socialnem svetu, ipd.). Individualna razmerja pa bodo urejena z enim
obse‘nej{im zakonskim predpisom, ki ga bo spremljalo sorazmerno majhno {tevilo drugih
zakonskih predpisov. Zato bi se glede na vsebino (pogodba o zaposlitvi; pravice, obveznosti
in odgovornosti iz delovnega razmerja; varstvo nekaterih kategorij delavcev, ipd.) ta
zakon lahko imenoval »Zakon o individualnih delovnih razmerjih«, ali »Zakon o zaposlitvenem
razmerju« (angle{ko employment relationship). Tak{no ime bi jasno kazalo na njegovo
vsebino. Neustreznost sedanjega pojmovanja se jasno ka‘e v prevajanju imena zakona v
angle{ki jezik . V angle{~ini se dobesedni prevod imena zakona glasi »Law on labour
relations«, kar izrecno pomeni, da je to zakon o razmerjih med sindikati in delodajalci,
torej o industrijskih razmerjih (izraz »labour relations« je sinonim za starej{i izraz »industrial
relations«), ki pa so kolektivna delovna razmerja
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kratkoro~ne rezultate na {kodo trajnostnega razvoja, neu~inkovite dr‘avne uprave
in obstoja {e vedno prevelikega nacionalnega protekcionizma. Zlasti izbolj{anje
in nadgradnja organizacijskih inovacij v podjetjih in dr‘avni upravi bi kar odlo~ilno
prispevala k vidnej{emu napredku Slovenije tudi v enovitem izkazu nacionalne
konkuren~ne sposobnosti.

Vzrokov za razvojno zaostajanje Slovenije za razvitimi dr‘avami je ve~, med
zelo pomembnimi je zaostanek v tehni~nem in tehnolo{kem razvoju, kjer
Slovenija ‘e tako slabe rezultate v zadnjih letih {e poslab{uje, kar ka‘e skupina
kazalnikov znanost in tehnologija (glej tabelo 27). Med 47-imi primerjanimi
dr‘avami je Slovenija zasedla 40. mesto (leto poprej 36.), pri tem sta jo prehiteli
tudi ^e{ka in Poljska, ki sta bili {e leta 1999 na repu primerjanih dr‘av. Brez
izbolj{anja okolja za znanost in tehnolo{kega mened‘menta kot podskupin v
sektorju znanosti in tehnologije Slovenija ne bo dosegla napredka v nacionalni
konkuren~nosti. Zlasti {e, ker matri~ne korelacije rangov dajejo najtesnej{o
povezavo z globalno (nacionalno) konkuren~nostjo ravno tehnolo{kemu
mened‘mentu (0.95), drugo pa okolju za znanost (0.84).

Podobne rezultate tehnolo{kega zaostanka Slovenije ka‘ejo tudi stopnje
spreminjanja proizvodnih programov v predelovalni industriji. Stopnja opu{~anja
proizvodov v primerjavi z novimi proizvodi, ki se od njih razlikujejo po
surovinah, tehnolo{kem na~inu izdelave ali po pomembnih novih lastnostih, je

Tabela 26: Rangi konkuren~nosti izbranih dr‘av po IMD med 46-imi oziroma
47-imi dr‘avami v letih 1998 - 2000
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prepo~asna. Po podatkih SURS iz avgusta 2000 odpade v predelovalnih
dejavnostih le en opu{~en proizvod na 2.16 novih proizvodov. [tiri podpodro~ja
(proizvodnja elektri~ne in opti~ne opreme, proizvodnja kovin in kovinskih
izdelkov, proizvodnja vozil in plovil, proizvodnja kemikalij in kemi~nih izdelkov)
v predelovalnih dejavnostih ki so letos (obdobje januar-avgust) najbolj pove~ala
obseg proizvodnje in imajo 32.9-odstotni dele‘ v celotnem obsegu predelovalnih
dejavnosti, bele‘ijo po omenjenih podatkih le 26.6-odstotni dele‘ v novo izvedenih
proizvodih. Obenem so ta podpodro~ja tudi nosilna v izvozu slovenskih
predelovalnih dejavnosti. Iz tega lahko sklepamo, da se bo v naslednjih nadaljevala
tendenca prepo~asne rasti dodane vrednosti na zaposlenega in pove~evanja tri
in pol do {tirikratnega zaostanka za evropsko petnajsterico zaradi prenizke
tehnolo{ke zahtevnosti programov, ote‘eno pa bo tudi pove~anje tr‘nih dele‘ev
na najzahtevnej{ih trgih.

Vzroki za tehnolo{ko zaostajanje niso v vi{ini sredstev za raziskave in razvoj,
pa~ pa v njihovi razporeditvi. Evropska komisija, ki je v letu 1999 objavila
rezultate {tudije o vplivu {iritve EU na politiko raziskav in tehnolo{kega razvoja,
inovacij in strukturne politike, je ocenila, da so celotna vlaganja v raziskovanje
in razvoj v Sloveniji v vi{ini 1.4% bruto doma~ega proizvoda razmeroma velika,
vendar pa je zanje zna~ilen premo~an poudarek bazi~nim raziskavam, zato
priporo~a ve~ uporabnih tehnolo{ko usmerjenih raziskav. Ugotavlja tudi, da
sistem raziskav in razvoja ni optimalen in da je potrebno poleg primerne oblike
pospe{evanja uporabnih raziskav spodbujati tudi sodelovanje med podjetji kot
tudi med podjetji in akademskimi krogi. Sodelovanje med raziskovalnimi
institucijami in podjetji je {ibko, zato raziskovalno delo v okviru raziskovalnih
in{titucij nima potrebne uporabne vrednosti za podjetja.

Spri~o navedenih ugotovitev bo morala vlada z ustreznej{o industrijsko politiko
preko makroekonomskih, predvsem pa mikroekonomskih ukrepov pospe{evati
tehnolo{ki razvoj, vendar pri tem upo{tevati vsa pravila dr‘avnih pomo~i o
raziskovanju in razvoju ter drugih ciljih, ki lahko pozitivno vplivajo na

Tabela 27: Povzetek prikaza tehnolo{ke zahtevnosti programov
predelovalnih dejavnosti Slovenije v letu 1997, po tehnolo{kih stopnjah (od 1
do 15)

itsonvethazekšolonhetajnpotS hinelsopaz% itsondervenadodoturb% TIS000v.lsopazanVDB

)ajnpots4,3,2(akziN 0.43 2.52 932,2

)ajnpots6,5(ajndersniakziN 9.35 1.35 129,2

)ajnpots8,7(ajndersajnrogZ 6.9 2.51 557,4

)ejnpotsejšivni9(akosiV 5.2 5.6 448,7

japukS 0.001 0.001 010,3
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zmanj{evanje tehni~nih predvsem pa tehnolo{kih zaostankov Slovenije za
dr‘avami EU.

V ~asu priprav Slovenije na vstop v EU se pojavljajo tudi razli~ne analize, ki
ka‘ejo razvojna odstopanja slovenske industrije od podobnih industrij na
notranjem trgu EU. Hkrati se pripravljajo bolj ali manj konsistentni vladni
ukrepi za pove~anje konkuren~nosti slovenske industrije nasploh in posameznih
faktorjev konkuren~nosti, da bi v tem ~asu, ki nam je {e na razpolago, dosegli
~im ve~jo konkuren~no sposobnost slovenske industrije.

Ocene zaostajanja Slovenije po bruto dodani vrednosti na zaposlenega in
dose‘enih prihodkih na zaposlenega v predelovalni dejavnosti za EU so razli~ne
in se gibljejo med 2.5-kratnim (Dimovski, 2000) in 3.5-kratnim zaostajanjem
(Petrin, 2000). Po posameznih sektorjih je zaostajanje sicer razli~no, najbolj
zaostajajo elektronska in obutvena industrija in industrija kovin (Dimovski,
2000). [e akutnej{i problem od ugotovljenega zaostajanja za EU je, da bruto
dodana vrednost na zaposlenega stagnira ‘e od osamosvojitve.

Vzroki za veliko zaostajanje slovenskih predelovalnih dejavnosti za povpre~jem
EU in za stagniranje bruto dodane vrednosti na zaposlenega so medsebojno
prepleteni in so tako zunanji kot notranji. Notranji vzroki izhajajo iz slabosti v
poslovanju podjetij in mened‘erskih skupin, kar je posledica sicer izvedene
privatizacije, ne pa tudi dejanskega prestrukturiranja in lastni{ke konsolidacije
(problem velikega dele‘a dr‘avne lastnine in velikega dele‘a majhnih lastnikov
iz notranjega odkupa). Zunanji vzroki pa izhajajo tudi iz neustrezne vloge dr‘ave
pri pospe{evanju konkuren~nosti slovenske industrije. Dr‘ava, ki lahko pospe{uje
konkuren~nost slovenske industrije z makroekonomskimi in mikroekonomskimi
ukrepi, je z makroekonomskimi ukrepi {e sledila konceptu pospe{evanja izvozne
konkuren~nosti, s konceptom institucionalne izgradnje in usmeritvami dr‘avnih
pomo~i pa je precej zakasnila.

Do leta 1999 Slovenija ni imela pregleda nad dodeljevanjem dr‘avnih pomo~i.
Obseg dr‘avnega intervencionizma v podjetni{ki sektor je lahko spremljala le
preko javnofinan~ne statistike, ki je izkazovala podatke o subvencijah. Leta
1992 so subvencije zna{ale 2.93% bruto doma~ega proizvoda, nato pa so padale
in v letu 1996 dosegle le 1.35% bruto doma~ega proizvoda, po tem letu pa spet
postopno rasle in dosegle v letu 1999 1.73% bruto doma~ega proizvoda.

Letos izdelano drugo letno poro~ilo o dr‘avnih pomo~eh ka‘e, da so se dr‘avne
pomo~i na dr‘avni ravni (ob~inska raven dr‘avnih pomo~i v drugem poro~ilu
ni bila zajeta) v letu 1999 v strukturi bruto doma~ega proizvoda zni‘ale v
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primerjavi z letom poprej, {e vedno pa so bile bistveno vi{je kot v dr‘avah EU.
Na zaposlenega so porasle za 2% in so bile, brez upo{tevanja sektorja kmetijstvo
in ribi{tvo, za 19.8% ni‘je kot v dr‘avah EU (glej tabelo 28).

V strukturi vseh pomo~i v Sloveniji so se najbolj pove~ale pomo~i kmetijstvu ,
ki so leta 1999 v dodani vrednosti kmetijstva predstavljale ‘e 23.4-odstotni dele‘
(1998 le 13.7% dodane vrednosti). Pomo~i transportu so se zni‘ale, pomo~i
premogovni{tvu pa rahlo pove~ale. Mo~no so se zni‘ale tudi pomo~i
predelovalnim dejavnostim in drugim storitvam. V predelovalni industriji in
drugih storitvah je bilo 93.4% pomo~i namenjenih horizontalnim ciljem, 5.4%
posebnim sektorjem (predvsem jeklarstvu) in le 1.2% regionalnim ciljem. Z
vidika zastopanosti posameznih namenov pomo~i se dr‘avne pomo~i v Sloveniji
{e mo~no razlikujejo od pomo~i v EU.

Pri dodeljevanju dr‘avnih pomo~i je Slovenija tudi v letu 1999 uporabljala
predvsem prora~unske instrumente (83.7%), vendar je v primerjavi s predhodnim
letom mo~no pove~ala tudi dav~ne (v letu 1998 le 7.6% pomo~i podeljenih z
dav~nimi instrumenti, v letu 1999 pa kar 16.3%) in s tem poslab{ala
transparentnost dodeljevanja dr‘avnih pomo~i.

Pri mikroekonomskih ukrepih dr‘ave v podjetni{ki sektor z dr‘avnimi pomo~mi
v letu 2000 {e niso zaznani vsebinski premiki. Vlada {e vedno dodeljuje pomo~i
v skladu s sprejetim prora~unom ter drugimi razvojnimi dokumenti, avtonomnih
dodeljevalcev pomo~i pa je {e vedno ob~utno preve~, da bi lahko zasledovali
ustrezne cilje industrijske politike. Precej bolj so evidentni premiki pri nadzoru
nad dr‘avnimi pomo~mi, saj je bila letos sprejeta ustrezna normativna ureditev,

Tabela 28: Kazalniki dr‘avnih pomo~i za Slovenijo v letih 1998 in 1999 ter
letno povpre~je EU v obdobju 1996-1998
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:i~omophinva`rdarutkurtS 00.001 00.001 00.001
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uveden pa je bil tudi formalnopravni predhodni nadzor nad dodeljevanjem
pomo~i.

V letu 2001 bi morala dr‘ava oblikovati ustrezno industrijsko politiko na ravni
vlade (namesto kopice medsebojno neusklajenih dokumentov na posameznih
ministrskih ravneh) in v skladu z opredeljenimi cilji pospe{evanja konkuren~nosti
slovenske industrije z mikroekonomskimi ukrepi dr‘avne pomo~i tudi vsebinsko
prilagoditi razvojnim potrebam slovenske industrije in pravilom dr‘avnih pomo~i
EU, kar nalaga tako Zakon o nadzoru dr‘avnih pomo~i kot mednarodne
pogodbe.

Pove~anje konkuren~nosti slovenske industrije je zaradi sorazmerno velikih
neizkori{~enih notranjih rezerv podjetij mo‘no tudi preko procesa medsebojnega
povezovanja in zdru‘evanja. V u~inkovito organiziranih mre‘ah podjetij, ki z
novo obliko organizacije zdru‘ujejo majhna in velika podjetja, je bolj kot velikost
podjetja pomembna kvaliteta poslovnih odnosov. Klju~na enota produkcije ni
ve~ individualno podjetje, temve~ decentralizirana mre‘a podjetij, ki je dovolj
velika in u~inkovita za konkuriranje na mednarodnih trgih. Svetovni trg je postal
‘e tako prepleten z razli~nimi odnosi med podjetji, da je te‘ko ugotoviti, kdaj
gre za sodelovanje in kdaj za konkuriranje. Mre‘e namre~ ne pomenijo samo
sodelovanja, ampak tudi konkurenco med podjetji v obliki tekme, da bi podjetje
postalo del uspe{ne mre‘e ali dobavitelj uspe{nemu ve~jemu podjetju. In ~eprav
je konkurenca eden izmed temeljnih dejavnikov, ki vplivajo na gospodarski razvoj
(Jakli~, 2000), pa mnogokrat ne pripelje do racionalnih odlo~itev.

Konkuren~nost z razli~nimi oblikami medsebojnega povezovanja in zdru‘evanja
ima zato omejitve v politiki konkurence. Vlada posega v konkurenco z ukrepi
regulacije in usmerjanja. Vzrokov za aktivno vlogo vlade je ve~ vrst, pri ~emer
posku{a aktivno vplivati na nastanek trga, njegovo oblikovanje ali uravnavanje
delovanja ({e posebno tam, kjer so se pokazale omejitve tr‘nega mehanizma).
Konkuren~na zakonodaja uravnava delovanje monopolov in drugih oblik
prevladujo~ega polo‘aja kartelov, vertikalnih omejitev in zdru‘itev, zajema pa
tudi prepovedi, ki se nana{ajo na dejanja nelojalne konkurence. Omenjeni seznam
lahko zajema tudi dumpin{ki in subvencioniran uvoz, nedovoljene {pekulacije
in omejevanje poslovanja z razli~nimi vladnimi odlo~itvami. Konkuren~na
zakonodaja naj bi zagotavljala pogoje za konkurenco med podjetji v smeri
spodbujanja podjetij k ve~ji u~inkovitosti in uspe{nosti poslovanja.

Tudi Slovenija kot majhno odprto gospodarstvo potrebuje svojo politiko
konkurence. Ta se mora v procesu pribli‘evanja EU poenotiti z evropsko, ki je
skupna za vse dr‘ave ~lanice. Poleg oblikovanja in implementacije politike
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konkurence mora Slovenija ustrezno urediti tudi poslovno-pravno okolje, ki
zajema implementacijo institucionalnih praks, vklju~evanje empiri~nih
metodolo{kih pristopov ekonomske analize pri uporabi konkuren~nega prava
in transparentno sledenje dogajanjem na trgu, s katerim bo zmanj{ala faktor
nepredvidljivosti in tveganja.

V Sloveniji so bile s privatizacijo podjetij podane osnove za prestrukturiranje in
vzpostavitev ustreznih odnosov na trgu. Proces prestrukturiranja slovenskega
gospodarstva se izvaja in se bo v prihodnosti izvajal tudi preko zdru‘itev in
prevzemov podjetij z namenom pove~anja u~inkovitosti poslovanja (vzor~na
raziskava je pokazala, da v bli‘nji prihodnosti namerava prevzeti drugo podjetje
25.8% slovenskih podjetij; Lahovnik, 2000). Kratkoro~no zasledovanje
zagotavljanja konkurence na doma~em trgu preko tradicionalnih kriterijev
merjenja omejevanja konkurence pa lahko celo negativno vpliva na doseganje
mednarodne konkuren~nosti podjetij, zato obstaja potreba po usklajevanju med
vodenjem industrijske politike in politike konkurence. Cilj usklajenega
delovanja mora biti v doseganju mednarodne konkuren~nosti slovenskih podjetij.
Hkrati pa je treba zagotoviti, da tako tuja kot slovenska podjetja ne bodo izrabljala
svoje mo~i na slovenskem trgu.

5.6. POLITIKA EKONOMSKIH ODNOSOV S TUJINO – V
okviru prostotrgovinskih sporazumov poteka ve~
kot 85% slovenske zunanje trgovine

Slovenija je kot odprto in izvozno usmerjeno gospodarstvo po letu 1991 mo~no
liberalizirala svojo trgovinsko politiko. Leta 1993 so bili z Zakonom o zunanji
trgovini liberalizirani in poenostavljeni postopki v zunanji trgovini, ukinjena je
bila registracija za zunanjetrgovinsko poslovanje in zmanj{ane koli~inske in
vrednostne omejitve uvoza. Leta 1996 sta bila sprejeta Carinski zakon in Zakon
o carinski tarifi, ki sta modernizirala carinske dajatve in jih uskladila s standardi
razvitih gospodarstev. Slovenija uporablja Kombinirano nomenklaturo EU in
izpolnjuje svoje obveznosti, ki izhajajo iz Evropskega sporazuma. Nova
kombinirana carinska tarifa postopno zmanj{uje uradne carinske stopnje in
spro{~a zunanjo trgovino v skladu z mednarodnimi obveznostmi, ki jih je sprejela
Slovenija s ~lanstvom v Svetovni trgovinski organizaciji (WTO) ter sklenjenimi
prostotrgovinskimi sporazumi.

Slovenija je ~lanica Svetovne trgovinske organizacije (WTO) od julija 1995,
sredi junija 1999 je ratificirala tudi Peti protokol k Splo{nemu sporazumu o
trgovini s storitvami (GATS), ki vklju~uje rezultate pogajanj o nadaljnji
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liberalizaciji finan~nih storitev, kon~anih leta 1997. Do leta 2000 je Slovenija
sklenila 32 sporazumov o prosti trgovini (z dr‘avami ~lanicami EU na podlagi
sporazuma o pridru‘itvi, z dr‘avami ~lanicami EFTA, z dr‘avami ~lanicami
CEFTA, z baltskimi dr‘avami, s Hrva{ko, Makedonijo, Tur~ijo in Izraelom).
Navedeni sporazumi ka‘ejo na veliko povezanost Slovenije z evropskim
gospodarskim prostorom, saj so z izjemo Izraela vse dr‘ave partnerice iz Evrope.
V okviru prostotrgovinskih sporazumov poteka ve~ kot 85% slovenske
zunanje trgovine (leta 1999 je dele‘ teh trgov v slovenskem izvozu zna{al
85.8%, v uvozu pa 85.7%, v prvih osmih mesecih leta 2000 pa ustrezna dele‘a
zna{ata 85.2 in 84.6%).

Sporazuma z dr‘avami ~lanicami EFTE in sporazum o pridru‘itvi z EU sta
asimetri~ne narave v korist Slovenije, kar pomeni, da se slovenski trg za izdelke
iz teh dr‘av odpira po~asneje kot trgi teh dr‘av za slovenske izdelke, ki so z
izjemo nekaterih kmetijskih proizvodov popolnoma odprti za slovensko blago.
Pri sporazumih z drugimi dr‘avami se trgi za industrijske proizvode na obeh
straneh odpirajo postopoma in z razli~no dinamiko po posameznih dr‘avah, v
skladu z ob~utljivostjo proizvodnje v posameznih dr‘avah. Slovenija najpo~asneje
odpira svoj trg za proizvode kemi~ne in gumarske industrije, kovinske industrije,
energetike, celulozne, papirne in papirnopredelovalne industrije. Proizvodi
kmetijstva in ribi{tva ve~inoma spadajo med ob~utljive in so predmet posebnih
dogovorov, obi~ajno v obliki carinskih koncesij na bilateralni osnovi. Prehodna
obdobja odpiranja trgov pri vseh prostotrgovinskih sporazumih se bodo kon~ala
najkasneje 31. decembra 2001.

^e od{tejemo trgovino s kmetijskimi in ‘ivilskimi izdelki ter delno tekstilne in
jeklarske proizvode, katerih liberalizacija ni oziroma ni v celoti vklju~ena v
prostotrgovinske sporazume31, lahko ugotovimo, da poteka pribli‘no 75% celotne
slovenske zunanje trgovine popolnoma prosto, brez kakr{nihkoli uvoznih ali
izvoznih omejitev. V menjavi z EU je Slovenija takoj liberalizirala 41% uvoza iz
EU, 26.6% do leta 2000 in preostalih 32.4% do leta 2001. U~inek trgovinske
liberalizacije se ka‘e v vi{ini povpre~nih carinskih dajatev za izdelke predelovalnih
dejavnosti, ki so se zni‘ale od 6.46% leta 1992 (za EU in CEFTA skupaj) na
2.28% leta 1999. Zaradi za{~itne politike liberalizacija trgovine s kmetijskimi
in ‘ivilskimi proizvodi temu ni sledila, saj so se uvozne dajatve (za dr‘ave EU
in CEFTA skupaj) v istem obdobju pri obeh {e pove~ale (v kmetijstvu od 6.12
na 7.18%, v proizvodnji hrane, pija~e in toba~nih izdelkov pa od 9.49 na 13.25%;
Damijan, 2000).

31 Pridru‘itveni sporazum z EU pri tekstilnih in jeklarskih izdelkih postopno zvi{uje carinske
plafone, v katerih je uvoz iz Slovenije prost.
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Do pristopa k EU mora Slovenija na podro~ju zunanjih ekonomskih odnosov
in mednarodne razvojne pomo~i prevzeti pravni red EU (razli~ne trgovinske
sporazume in carinsko tarifo) in odpovedati pogodbene obveznosti s tretjimi
dr‘avami32. Izjema so sporazumi, ki urejajo trgovanje s Hrva{ko, Makedonijo
ter Bosno in Hercegovino. kjer Slovenija zahteva desetletno prehodno
obdobje, v katerem bo ohranila ugodnej{i trgovinski re‘im od tistega, ki ga
ima s temi dr‘avami EU. Glede na mo‘nost, da se v prehodnem obdobju
sodelovanje med EU in omenjenimi dr‘avami poglobi in raz{iri v obliki
ugodnej{ega trgovinskega re‘ima, bi bile ob uveljavitvi prehodnega obdobja
negativne posledice prevzema pravnega reda EU na tem podro~ju za Slovenijo
manj{e.

Zaradi velike koncentracije zunanje trgovine na dr‘ave Evropske unije (66.4%
v prvih osmih mesecih letos) in strate{kega pomena dr‘av nekdanje Jugoslavije
za slovensko zunanjo trgovino si Slovenija v okviru diverzifikacije zunanje
trgovine prizadeva okrepiti prisotnost na obmo~ju dr‘av nekdanje Jugoslavije
in tudi v drugih dr‘avah jugovzhodne Evrope (Romunija, Bolgarija, Albanija).
Tr‘ni dele‘ celotnega obmo~ja v slovenski zunanji trgovini je v letu 1999 zna{al
11%, v izvozu 16% (od tega ve~ kot 90% z dr‘avami nekdanje Jugoslavije).
Poleg sklenjenih prostotrgovinskih sporazumov s Hrva{ko in Makedonijo ter
Bolgarijo in Romunijo v okviru srednjeevropskega prostotrgovinskega sporazuma
(CEFTA), okrepljene nalo‘bene aktivnosti slovenskih podjetij in za~etega
vstopanja slovenskih finan~nih posrednikov na to obmo~je se ta prizadevanja
ka‘ejo tudi v aktivnem sodelovanju Slovenije v Paktu stabilnosti za
jugovzhodno Evropo, kjer sodeluje kot donatorka pomo~i regiji.

Gospodarski motivi za sodelovanje Slovenije v Paktu stabilnosti so ve~plastni,
zlasti gre za raz{iritev ekonomskega prostora preko krepitve tr‘nih dele‘ev na
trgih biv{e Jugoslavije, kjer imajo slovenska podjetja primerjalne prednosti, kot
so poznavanje tr‘i{~, zgodovinskih, kulturnih in politi~nih razmer, prepoznavnost
slovenskih blagovnih znamk, ohranjeni poslovni stiki iz preteklosti. Poleg tega
se pove~ujejo tudi mo‘nosti za krepitev gospodarskega sodelovanja z Romunijo,
Bolgarijo in Albanijo. Zaradi omejenih finan~nih in kadrovskih zmo‘nosti se
sodelovanje Slovenije bolj kot na neposredne donacije osredoto~a na ponudbo
pomo~i pri izobra‘evanju ({tipendije, tehni~na pomo~) in sodelovanje v projektih
obnove objektov in infrastrukture, kjer bodo zlasti pomembne spodbude za
slovenske neposredne tuje investicije. Med ponujenimi projekti Slovenije v okviru

32 Poleg tega bo Slovenija prilagodila svoje obveznosti obveznostim EU v okviru WTO in
pristopila k Sporazumu o vladnih naro~ilih, Sporazumu o civilnem letalstvu in k Sporazumu
o trgovini s proizvodi informacijske tehnologije.
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Pakta stabilnosti so tako program izobra‘evanja mened‘erjev, ponudba za ureditev
televizijske mre‘e, izgrajevanje institucij, u~inkovite administracije in dobrega
upravljanja, razvoj podpornih institucij za mala in srednja podjetja, spodbujanje
zaposlovanja ruralnih obmo~ij, vzpostavitev univerze za JV Evropo, prenos know-
howa na podro~ju politike zaposlovanja in socialne varnosti, vzpostavljanje
institucij na podro~ju podjetni{tva ter vzpostavitev podjetni{kega centra v BIH
in ^rni Gori s ciljem povezovanja z malimi in srednjimi podjetji v Sloveniji
(Strategija vklju~evanja Slovenije v gospodarsko obnovo JV Evrope, 1999). Med
nosilci posameznih projektov se poleg posameznih ministrstev pojavljajo tudi
druge doma~e institucije, zlasti Gospodarska zbornica Slovenije in Obrtna
zbornica Slovenije, na podro~ju zavarovanja pred komercialnimi in
nekomercialnimi riziki pa tudi Slovenska izvozna dru‘ba.

Poleg zagotavljanja institucionalnega okvira politike ekonomskih odnosov s tujino
in diverzifikacije slovenske zunanje trgovine je za nadaljnjo internacionalizacijo
gospodarstva klju~nega pomena pove~evanje mednarodne konkuren~nosti
s spodbujanjem tehnolo{kega razvoja in inovacijske dejavnosti (glej poglavje
5.5) ter ve~jim poudarkom na necenovnih dejavnikih (tr‘enjske sposobnosti,
uporaba standardov kakovosti), kakor tudi s spodbujanjem novih in
kompleksnej{ih oblik mednarodnega sodelovanja (glej poglavje 4.2.3), kjer pa
so mo‘nosti Slovenije zaradi majhnosti relativno omejene.

GLAVNE USMERITVE EKONOMSKE POLITIKE
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6. PROJEKCIJE OSNOVNIH MAKROEKONOMSKIH
KATEGORIJ DO LETA 2005

6.1. IZHODI[^E: NOVA STRATEGIJA GOSPODARSKEGA
RAZVOJA SLOVENIJE: SLOVENIJA V EVROPSKI UNIJI

Izdelava jesenske analize letos sovpada s postopnim zaklju~evanjem strokovnega
dela pri pripravi nove Strategije gospodarskega razvoja Slovenije, pri kateri ima
ZMAR koordinatorsko vlogo, v njeno pripravo pa je bil tudi vklju~en dobr{en
del strokovnega potenciala Slovenije na tem podro~ju. Delo na Strategiji se je
za~elo s sklepom vlade leta 1998. Naslednji mejnik je bil, ko je bila julija 2000
na prvi seji vladnega Sveta za strukturno politiko sprejeta Nova razvojna
paradigma kot vsebinsko primerno izhodi{~e Strategije. Paradigma je bila, tako
lahko ugotavljamo iz odgovorov na vpra{alnik, z veliko ve~ino sprejeta tudi s
strani udele‘enih raziskovalcev. Sedaj je ‘e pripravljen osnutek besedila Strategije,
kakr{en je bil podlaga za 3. konferenco o Strategiji (4.-5. decembra 2000 na
Bledu), in je na razpolago tudi na spletni strani ZMAR (http://www.gov.si/
ZMAR/SGRS/).

Narava tu predstavljenih srednjero~nih projekcij do leta 2005 je zato tokrat
nekoliko druga~na kot v prej{njih letnih analizah ZMAR, saj v manj{i meri
izhajajo iz obstoje~ih trendov, bolj pa odra‘ajo konsistentno videnje ekonomske
politike, ki bi bila potrebna, da dose‘emo prestrukturiranje gospodarstva in
dru‘be, predvideno v Strategiji. Na nek na~in je to videnje nekoliko bolj
optimisti~no, kot bi izhajalo iz obstoje~ih trendov, saj pri tem ne gre za prognozo,
ki bi bila ‘rtev mnogih nepredvidljivih neznank, pa~ pa za ponudbo konsistentne
gospodarske vizije slovenski dru‘bi, ki zahteva tudi velik politi~ni napor, da se
uresni~i. Pri tem te‘ko ocenimo, koliko bo slovenska dru‘ba pri tem dejansko
uspe{na. Ambicija Strategije je ne samo, da bi bila usmeritev za konkretna
dejanja vlade in dr‘avnega zbora, ampak da bi bila sprejeta tudi kot nacionalni
in politi~ni konsenz, ki ima razvojno {e kako pomembno vlogo. Zato se projekcije
izogibajo radikalnej{im re{itvam, ki bi bile te‘ko konsenzualno sprejete, in tako
posku{ajo ostati v mejah mo‘nega, tako da se v tem smislu lahko dojemajo tudi
obratno, nekoliko preskromno. Z vidika poudarkov Strategije se projekcije lahko
jemljejo kot njihovo dolo~eno relativiziranje oz. spu{~anje na realna tla, ki je
nujna posledica konfrontacije {tevilnih upravi~enih prioritet z bilan~nimi
mo‘nostmi in raznimi omejitvami. Te bilan~ne projekcije se, z vidika potreb
gledano, ve~krat lahko dojemajo kot preskromen korak, vendar v osnovi odra‘ajo
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zgodbo Strategije, odra‘ajo potrebne smeri prestrukturiranja, ki ima potenciale,
da bi Slovenijo pripeljalo v razvojno vi{jo fazo, potrebno tudi za dejansko
integracijo v EU.

Iste projekcije so v tej fazi tudi sestavni del delovnega besedila Strategije, le da
so kot njen sestavni del podalj{ane do leta 2006. Tudi za Dr‘avni razvojni program,
ki bo sledil iz Strategije kot njena konkretizacija in bo potreben tudi kot pogoj
za pridobitev sredstev strukturnih skladov EU, je predvideno, da bo naslonjen
na iste projekcije, razen kolikor bodo te z upo{tevanjem novih momentov do
priprave tega programa do‘ivele {e dolo~eno evolucijo. Poleg sprememb zunanjih
okoli{~in tudi sama Strategija {e ni strokovno kon~ana niti dru‘beno verificirana,
tako da je na~eloma mo‘no, da bi pri{lo {e do kak{nega novega poudarka.
Vendar je v tem trenutku to tista pot naprej, kot jo v tem trenutku lahko najbolje
vidimo in uberemo, in je s tem lahko orientacija tudi za prve neposredne ukrepe
dr‘ave in za orientacijo poslovnih subjektov pri njihovem odlo~anju.

V predvidenih spremembah strukture in stopnjah rasti v projiciranih bilancah
se odra‘ajo vsi osnovni poudarki Strategije, v kateri so opisane tudi potrebne
smeri ukrepanja, da se take strukture in stopnje dose‘ejo. Izhodi{~e je zmerna
pospe{itev ‘e sedaj precej dinami~ne gospodarske rasti, ki naj omogo~i
dolgoro~no pribli‘evanje povpre~ni razvitosti EU in s tem dejansko integracijo
Slovenije kot enakovredne ~lanice v to skupnost. Rast mora sloneti na kvalitativnih
spremembah, ki jih odra‘ajo vi{ji dele‘i investicij, izobra‘evanja, telekomunikacij,
zunanje menjave in tujih neposrednih nalo‘b. Ti so konkretizacija nove razvojne
paradigme kot jedra Strategije, ki namesto izzivov tranzicije postavlja v ospredje
dvig konkuren~nosti gospodarstva na podlagi ve~jega znanja in ve~je odprtosti.
Razvoj mora biti trajnosten, zato je osnovan na pove~anem var~evanju, pove~ani
skrbi za okolje in na ohranjanju osnovnih opredelitev socialne dr‘ave, kar se vse
vidi tudi v predvidenih bilan~nih proporcih. Ne smejo ga ogro‘ati nestabilne
makroekonomske razmere, zato je povezan s padanjem inflacije na evropsko
sprejemljivo raven, postopnim ukinjanjem javnofinan~nega primanjkljaja in
zmanj{anjem primanjkljaja teko~ega ra~una pla~ilne bilance na vzdr‘no raven.
To je tisto, ki ne pove~uje razmerja med zunanjim dolgom in bruto doma~im
proizvodom in ki zlasti s pove~anim dele‘em tujih neposrednih nalo‘b omogo~a
tudi dolo~en prispevek tuje akumulacije k investicijskemu ciklu, ki je v tej fazi
potreben.

V obdobju, ki ga zajemajo projekcije, se bo Slovenija predvidoma vklju~ila v
EU. Leta vstopa sicer {e ne moremo dolo~iti, vendar ta neznanka po prepri~anju
pripravljavcev na projekcije ne more bistveno vplivati, saj tisto leto ne bo posebej

PROJEKCIJE OSNOVNIH MAKROEKONOMSKIH KATEGORIJ DO LETA 2005
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prelomno, ampak se bo prilagajanje evropskim razmeram v makroekonomskih
gibanjih odra‘alo postopno – enako kot doslej.

6.2.GOSPODARSKA RAST - IZDATKOVNA STRUKTURA
BRUTO DOMA^EGA PROIZVODA

Projekcije predvidevajo, da se bo gospodarska rast, ki je v preteklih sedmih
letih zna{ala 4.2% letno, postopno zvi{evala in v obdobju od leta 2001 do leta
2005 dosegla povpre~no stopnjo 4.7%. Pri tem bo predvsem odlo~ilen vpliv
tujega povpra{evanja. Zasebna in dr‘avna potro{nja bosta v prihodnjih letih
manj prispevali h gospodarski rasti, saj bosta dohodkovna in javnofinan~na
politika z omejevanjem obeh oblik porabe morali podpreti pove~anje izvozne
konkuren~nosti gospodarstva in potrebno raven nacionalnega var~evanja za
financiranje investicij brez prevelikega primanjkljaja teko~ega ra~una pla~ilne
bilance ali javnih financ. Ob izpeljavi potrebnih strukturnih reform, ki so potrebne
za polno vklju~itev Slovenije v evropski gospodarski prostor, bodo investicije in
tehnolo{ki razvoj zagotavljali mo‘nosti za nadaljnjo rast produktivnosti dela.
Gospodarska rast bo bolj neposredno povezana z novimi poslovnimi investicijami.
V prihodnjih nekaj letih naj bi bruto investicije v osnovna sredstva ‘e dosegle
dolgoro~no ustrezno raven okrog 28 % bruto doma~ega proizvoda.

Tabela 29: Osnovni makroekonomski kazalci

%vitsarejnpotsenlaer

0002 1002 2002 3002 4002 5002

PDB 41/4 0.4 41/4 43/4 0.5 15

)enece~oket(TIS.oimvPDB 000,470,4 004,765,4 000,900,5 002,764,5 009,259,5 005,784,6

)atelej~erpvopIIX-I/IIX-I(AJICALFNI 9.8 8.7 2.5 2.4 7.3 3.3

tsonelsopaZ 0.1 0.1 0.1 1.1 1.1 5.1

itsonlesopzerbenarirtsigerajnpotS 2.21 7.11 3.11 0.01 2.01 0.9

)OLI(itsonlesopzerbenarirtsigerajnpotS 2.7 0.7 0.7 9.6 6.6 9.5

tsonvitkudorP 3.3 0.3 3.3 7.3 9.3 0.4

000v.6.03veclaviberpolivetŠ 3.099,1 5.789,1 5.789,1 2.789,1 8.689,1 0.689,1

agenelsopazana~alpoturB 0.2 5.2 5.2 5.2 5.2 5.2

vetirotsnivodovziorpzovzI 7.8 9.6 0.7 1.7 4.7 5.7

%vPDBvzeled- 9.75 2.95 5.06 1.26 8.36 0.46

vetirotsnivodovziorpzovU 9.4 6.5 2.6 6.6 7.6 0.7

%vPDBvzeled- 5.26 1.36 3.46 7.56 5.76 3.76

.oimvecnalibenli~alp.~arage~oketodlaS
DSU 0.037- 0.846- 0.676- 0.686- 0.476- 0.185-

ajnšortopanbesaZ 4.1 8.2 2.3 9.3 0.4 0.5

%vPDBvzeled- 4.55 1.55 9.45 8.45 8.45 6.45

ajnšortopanva`rD 1.2 0.3 8.3 0.4 1.4 2.4

%vPDBvzeled- 4.02 2.02 1.02 0.02 8.91 5.91

avtsdersanvonsovejicitsevnI 2.4 0.5 5.5 0.6 0.6 5.6

%vPDBv`eled- 8.72 6.72 8.72 9.72 1.82 2.82

riV .RAMZejickejorp:
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Projekcije predvidevajo okoli 7.2-odstotno povpre~no realno rast izvoza blaga v
obdobju 2001-2005, ki naj bi bila dose‘ena tudi s pove~ano zunanjo
konkuren~nostjo proizvodnje, in okoli 6.4-odstotno rast uvoza blaga, ki naj bi
zagotovila zadostno uvozno komponento v doma~i proizvodnji (uvoz
repromateriala) in nara{~ajo~ih investicijah (uvoz opreme in tehnologije). @ivahna
investicijska aktivnost in bolj{a oskrbljenost s kvalitetnimi materiali iz uvoza,
naj bi omogo~ili proizvodnjo novih izdelkov, ki bodo bolj konkuren~ni na
svetovnih trgih. Za rast izvoza in proizvodnje so potrebni povsem novi proizvodni
programi in novi proizvodi. Pove~anje realnega obsega izvoza blaga bo mogo~e
(tudi zaradi okoljevarstvenih omejitev) le s pove~anjem dele‘a dodane vrednosti
v enoti izvo‘enega blaga. Zgolj ekstenzivno (koli~insko) pove~evanje izvoza
blaga v okviru obstoje~ih proizvodnih programov ima svoje prostorske in
naravovarstvene omejitve, pa tudi omejitve na strani tujega povpra{evanja. Za
Slovenijo je to neprimerna razvojna usmeritev. Naslednji pogoj, ki mora biti
izpolnjen, za investicijski ciklus in dolgoro~no zdr‘no gospodarsko rast, je
liberalizacija in razvoj finan~nega trga, ki mora zagotoviti poceni in u~inkovit
prenos kapitala od var~evalcev do investitorjev.

Realna rast investicij bo v obdobju od leta 2001 do 2005, kot je tudi ‘e dosedanji
trend, nekoliko nad realno rastjo bruto doma~ega proizvoda, in sicer bo zna{ala
5.8% v primerjavi s 4.7-odstotno povpre~no rastjo bruto doma~ega proizvoda.
V projekcijah je predviden ob~utnej{i porast bruto var~evanja, ki bi se pove~alo
od 24.2% bruto doma~ega proizvoda v letu 1999 na 26.9 % v letu 2005, s
~imer bi se zmanj{ala investicijsko-var~evalna vrzel, tako da bi se pla~ilnobilan~ni
primanjkljaj zmanj{al s 4% na 2.3% bruto doma~ega proizvoda, to je med 600
in 700 milijoni USD. Projekcije predpostavljajo poleg pove~ane ravni
nacionalnega var~evanja tudi neto priliv kapitala iz tujine. Financiranje »razvojnega
primanjkljaja« naj bi v najve~ji mo‘ni meri potekalo preko neposrednih kapitalskih
tokov. Neto priliv tuje akumulacije naj bi pove~al razpolo‘ljiva doma~a sredstva

Tabela 30: Izdatkovna struktura bruto doma~ega proizvoda

enece~oket,%varutkurts

0002 1002 2002 3002 4002 5002

)4+3-2=1(dovziorpi~amodoturB.1 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001

vetirotsnivodovziorpzovzI.2 9.75 2.95 5.06 1.26 8.36 0.46

vetirotsnivodovziorpzovU.3 5.26 1.36 3.46 7.56 5.76 3.76

)7+6+5=4(ajnšortopacamoD.4 6.401 9.301 8.301 6.301 6.301 3.301

ajnšortopancnoK.5 8.57 3.57 0.57 7.47 6.47 1.47

ajnšortopanbesaz- 4.55 1.55 9.45 8.45 8.45 6.45

ajnšortopanvazrd- 4.02 2.02 1.02 0.02 8.91 5.91

avtsdersanvonsovejicitsevnI.6 8.72 6.72 8.72 9.72 1.82 2.82

.mderp.ndervnigolazebmemerpS.7 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

riV RAMZaneco:
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za investicije in olaj{al prestrukturiranje gospodarstva. Projekcije predvidevajo
‘ivahnej{o investicijsko aktivnost tudi s pomo~jo sredstev skladov strukturne
pomo~i EU.

Podpora investicijsko spodbujeni gospodarski rasti ob hkratnem doseganju
stabilizacijskih ciljev bo mogo~a le z dosledno politiko zni‘evanja vseh vrst
stro{kov. Projekcije predpostavljajo, da bo dohodkovna politika uspela zadr‘ati
sedanje pozitivne trende, ko bruto pla~e na zaposlenega nara{~ajo znotraj okvirov
rasti globalne produktivnosti dela. Na~ini za doseganje tega cilja so v razvoju
sistema socialnega partnerstva v smeri bolj{e reprezentativnosti in strokovne
podpore, v izbolj{anju usklajevalnih formul, ki rast pla~ ve‘ejo na inflacijo (s
pomo~jo prehoda na indeksiranje na podlagi pri~akovane inflacije), in v razvoju
shem finan~ne participacije zaposlenih pri dobi~ku. Predvidena je tudi ve~ja
centralizacija pri dogovarjanju o sistemu kolektivnih pogodb v javnem sektorju,
ki bo podprta z bolj enotno ureditvijo polo‘aja javnih uslu‘bencev in opredelitvijo
ustreznej{ih pla~nih razmerij med poklici. Oblikovanje politike pla~ v zasebnem
sektorju bo predmet socialnega dialoga med vlado, sindikati in delodajalci.
Tehnolo{ki razvoj naj bi pospe{il rast produktivnosti dela tako, da bi v celotnem
obdobju stro{ki dela lahko rasli po povpre~ni 3.9-odstotni letni stopnji in bi se
njihov dele‘ zni‘al od 51.9 % bruto doma~ega proizvoda v letu 1999 na 50.0 %
v letu 2005.

Na podro~ju javnih financ naj bi se nadaljeval proces preoblikovanja dav~nega
sistema in pribli‘evanja strukture dav~ne obremenitve sistemom razvitih tr‘nih
gospodarstev. Potrebne nove dav~ne vire naj bi zagotavljali tudi z uvedbo novih
davkov (davek na nepremi~nine). So~asno naj bi potekalo tudi zmanj{evanje
subvencij na evropski primerljivo raven; po tem scenariju naj bi njihov dele‘ leta
2005 zna{al {e 1.43% bruto doma~ega proizvoda (leta 1999 2.24%). Projekcije
upo{tevajo, da bo potrebno subvencije tudi strukturno prilagoditi pravilom
dr‘avnih pomo~i v EU, kar pomeni, da se bo v strukturi subvencij zni‘al dele‘
subvencij na proizvode.

6.3.PROIZVODNA STRUKTURA BRUTO DOMA^EGA
PROIZVODA

Projekcije proizvodne strukture bruto doma~ega proizvoda do leta 2005
upo{tevajo procese globalizacije, integracije evropskih trgov, intenziven tehnolo{ki
napredek in prehod v informacijsko dru‘bo. To so procesi, ki spreminjajo
proizvodno strukturo vseh dr‘av, {e posebej pa tistih, ki so gospodarsko odprte
in dobro integrirane v svetovno gospodarstvo.
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Poleg teh splo{nih okoli{~in upo{teva tudi spremembo doma~e ekonomske
politike do spodbujanja tehnolo{kih sprememb in inovativnosti v gospodarstvu.
To bo prineslo nadaljnje pove~anje dele‘a storitvenih dejavnosti v strukturi dodane
vrednosti. Pove~al naj bi se obseg tistih storitev, ki neposredno podpirajo rast
proizvodnje industrijskih dejavnosti.

V prikazanem obdobju do leta 2005 ocenjujemo, da bo realna rast dodane vrednosti
v dejavnosti kmetijstvo, gozdarstvo in ribi{tvo enakomerna po stopnji 3%. Ker
bodo druge dejavnosti v povpre~ju rasle hitreje, pa se bo dele‘ teh dejavnosti s
3.5% dodane vrednosti v letu 2001 zni‘al na 3.1% v letu 2005.

Dele‘ industrije in gradbeni{tva v bruto doma~em proizvodu se bo postopno
zmanj{eval, {e vedno pa bo visok in to predvsem na ra~un visoko ocenjene rasti
gradbeni{tva in izvozno usmerjenih predelovalnih dejavnosti. Njihov dele‘ se
bo gibal okrog 37% dodane vrednosti.

Ocenjena povpre~na rast storitvenih dejavnosti v obdobju 2001-2005 zna{a 5.1%
(kar je za 0.4 odstotne to~ke nad povpre~no rastjo bruto doma~ega proizvoda).
Njihov dele‘ v dodani vrednosti se bo krepil (od 60.2% v letu 2001 na 62.1% v
letu 2005), pri~akujemo predvsem rast na podro~ju poslovnih in osebnih storitev
ter izobra‘evanja.

6.4. DEMOGRAFSKA GIBANJA, ZAPOSLENOST IN
BREZPOSELNOST

Zaradi nizke rodnosti, ki se ne popravlja, in relativno nizkega selitvenega prirasta
bo {tevilo prebivalcev v Sloveniji v naslednjih letih {e naprej stagniralo.
Prebivalstvo se stara: dele‘ otrok se hitro zmanj{uje, pove~uje pa se dele‘ starej{ega

Tabela 31: Struktura bruto doma~ega proizvoda in dodane vrednosti po
dejavnostih NACE Rev. 1

enece~oket,%varutkurts

0002 1002 2002 3002 4002 5002

tsondervanadoD.1 5.58 4.58 4.58 5.58 6.58 7.58

tsondervanadoD 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001

)B+A(ovtšibir,ovtsjitemK- 4.3 5.3 5.3 4.3 3.3 1.3

)F+E+D+C(ovtšinebdargniajirtsudnI- 8.83 0.83 6.73 3.73 0.73 8.63

)O...G(evtirotS- 2.06 8.06 2.16 5.16 8.16 1.26

evtirotsen~nabenasipirP- 4.2- 4.2- 3.2- 2.2- 1.2- 0.2-

evtirotsniedovziorpanikvadoteN.2 5.41 6.41 6.41 5.41 4.41 3.41

)2+1=3(dovziorpi~amodoturB.3 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001

riV .RAMZejickejorp:
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prebivalstva. Brezposelnost mladih, zlasti mladih ‘ensk, je {e vedno visoka in
ponovno nara{~a. Zaposlovanje za dolo~en ~as, ki je {e vedno prevladujo~a oblika
novega zaposlovanja, pa skupaj z neustrezno stanovanjsko politiko mladim
dru‘inam ne omogo~a, da bi se lahko odlo~ale za ve~je {tevilo otrok. V Sloveniji
potrebujemo tudi aktivnej{o migracijsko politiko, zlasti glede selektivnega
spodbujanja priseljevanja, po drugi strani pa tak{no razvojno politiko, ki bi
zadr‘evala morebitno odseljevanje mladega in izobra‘enega prebivalstva.

^e v naslednjih letih ne bo pri{lo do ve~jih migracijskih prese‘kov, bo bolj ali
manj stagniral tudi obseg delovno sposobnega prebivalstva (v starosti 15-64
let). Formalna aktivnost tega prebivalstva je {e vedno nizka kot posledica preteklih
prevelikih odlivov s trga dela zaradi upokojevanja in pove~anega vpisa {tudentov.
Lahko pa pri~akujemo, da se bo letos prekinjena rast stopnje formalne aktivnosti
v bodo~e nadaljevala, hkrati pa bi se nekoliko zni‘ala stopnja neformalne
aktivnosti. Ponudba delovne sile bi se tako po ocenah pove~evala. Pri~akujemo
predvsem pove~an priliv diplomantov, priliv mladih brez kon~ane poklicne ali
srednje izobrazbe pa se zmanj{uje. Da bi zmanj{ali brezposelnost na raven, kot
je opredeljena v strate{kih ciljih razvoja trga dela, bi moralo povpra{evanje po

Tabela 32: Aktivno prebivalstvo, zaposleni in brezposelni v Sloveniji (v 000)

0002 1002 2002 3002 4002 5002

)0001(OVTSLAVIBERP 3.0991 5.7891 5.7891 2.7891 8.6891 0.6891

tel41-0:)%v(avatsesantsoratS 9.51 8.51 5.51 1.51 8.41 6.41

tel46-51 0.07 0.07 1.07 2.07 2.07 2.07

~evnitel56 0.41 2.41 4.41 7.41 0.51 2.51

)0001,onlamrofennionlamrof(OVTSLAVIBERPONVITKA 0.369 0.969 0.779 0.589 0.199 0.699

)tel46-51itsoratsv.berpdo%v(itsonvitkaajnpots- 0.96 6.96 1.07 6.07 0.17 5.17

)"(itsonvitkaenvoledajnpots- 1.46 7.46 2.56 7.56 3.66 3.76

)%v,OLIijigolodotemop(itsonlesopzerbajnpots- 2.7 0.7 0.7 9.6 6.6 9.5

)0001,asa~agenvoledagenloputnelavivkev(tsonelsopaZ 7.438 1.348 5.158 7.068 2.078 2.388

)%v(itsarajnpotsantel- 0.1 0.1 0.1 1.1 1.1 5.1

)0001(inlesopzerbinarirtsigeR 6.601 7.201 6.001 1.89 0.29 3.18

)%v(itsonlesopzerbenarirtsigerajnpots- 2.21 7.11 3.11 0.11 2.01 0.9

)0001(EJINEVOLSZIPZICNEJOKOPU 1.284 9.784 4.394 8.894 3.405 9.905

acnejokopuanvecnavoravazolivetŠ 6.1 6.1 6.1 6.1 6.1 6.1

veclaviberphesvdo%V 2.42 5.42 8.42 1.52 4.52 7.52

)%v(ITSAREJNPOTSENTEL

ovtslaviberP 2.0 1.0- 0.0 0.0 0.0 0.0

)tel46-51itsoratsv(ovtslaviberponbosopsonvoleD 5.0 2.0- 1.0 1.0 0.0 1.0-

ovtslaviberponvitkA 4.0 6.0 8.0 8.0 9.0 0.1

japuksejinevolSZIPZicnejokopU 2.1 2.1 1.1 1.1 1.1 1.1

riV .RAMZenecO:
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delovno aktivnem prebivalstvu nara{~ati po stopnji, ki bi bila v povpre~ju vi{ja
kot 1% letno.

Starostna sestava aktivnega prebivalstva {e vedno ne ka‘e na bistvena pove~anja
letnega {tevila novih upokojitev. Skupno {tevilo upokojencev bo tako v naslednjem
obdobju nara{~alo po stopnji nekaj ~ez 1% letno. Njihovo {tevilo pa bo
predvidoma v letu 2004 ‘e preseglo 500 tiso~, oziroma ~etrtino vsega
prebivalstva.

Nadaljnji razvoj zaposlenosti in brezposelnosti bo v veliki meri odvisen od
uspe{nosti ekonomske politike pri spodbujanju gospodarske rasti ter vlaganj v
znanje in pove~anje u~inkovitosti v proizvodnji. Demografska gibanja in potrebna
rast produktivnosti dela ne bosta omogo~ali hitrega zmanj{evanja brezposelnosti.
Pri~akovani pove~ani obseg zaposlenosti bo mogo~e dose~i le ob aktivni
dohodkovni politiki, ki bi zagotavljala zmerno zaostajanje rasti pla~ za rastjo
produktivnosti dela in dobro pripravljeni ter vodeni politiki zaposlovanja. Nov
celostni pristop k re{evanju problema brezposelnosti, ki ga bo vzoru EU uveljavlja
tudi Slovenija, namre~ ne temelji le na klasi~nih aktivnih programih zaposlovanja,
temve~ politiko zaposlovanja postavlja kot splet ukrepov na podro~ju fleksibilizacije
poslovanja in zaposlovanja, fiskalnih spodbud, ukrepov za pospe{evanje
podjetni{tva, ukrepov za pove~anje usposobljenosti delovne sile vklju~no s
pove~evanjem formalne izobrazbene ravni delovne sile in ukrepov, ki zagotavljajo
razli~nim dru‘benim skupinam enakopravnost pri dostopu do dela.

6.5. EKONOMSKI ODNOSI S TUJINO

Projekcije v obdobju 2001-2005 predvidevajo 7.2-odstotno realno rast izvoza
blaga in storitev, ki naj bi bila dose‘ena s pove~ano mednarodno konkuren~nostjo
Slovenije. Izvozno poganjana gospodarska rast naj bi bila pospe{ena tudi z
multiplikativnim u~inkom izvoza. Primanjkljaj v trgovinski bilanci bi se po
ocenah pove~eval in leta 2005 dosegel okoli 1.341 milijarde USD. Dele‘
blagovnega primanjkljaja v bruto doma~em proizvodu pa bi se postopoma
zni‘eval, od 6.7% v letu 2000 na 5.7% v letu 2005.

Pove~anje realnega obsega blagovnega izvoza bo mogo~e tudi z ve~jo regionalno
razpr{enostjo. Dele‘ izvoza blaga v dr‘ave EU naj bi se zni‘al sicer ob realnem
pove~evanju, pove~al pa bi se izvoz v dr‘ave CEFTA in dr‘ave na ozemlju
nekdanje Jugoslavije. Delna preusmeritev slovenskega blagovnega izvoza bi bila
v skladu s postopno stabilizacijo gospodarskih in politi~nih razmer v jugovzhodni
Evropi.
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Okrepljena dejavnost doma~ega storitvenega sektorja v obdobju 2001-2005 se
bo odrazila tudi v hitrej{i storitveni menjavi s tujino. Upo{tevaje prihodnji
gospodarski razvoj Slovenije ter nara{~ajo~e potrebe gospodarstva in javne uprave
pri prehodu v informacijsko dru‘bo bodo tako na izvozni kot na uvozni strani
najhitreje nara{~ale predvsem ostale storitve (ra~unalni{ke, informacijske,
komunikacijske, razne poslovne, profesionalne in tehni~ne storitve). Prese‘ek v
storitveni menjavi se bo ustalil na ravni 2% bruto doma~ega proizvoda.

Prilivi iz naslova predpristopne pomo~i Sloveniji iz programov Phare, Ispa in
Sapard naj bi pove~evali prese‘ke pri teko~ih transferih. Zaradi predvideno
ve~jih prilivov neposrednih tujih investicij in s tem tudi ve~jega stanja neposrednih
tujih investicij se bodo pove~ali reinvestirani dobi~ki. Slednji bodo, zaradi ve~jih
izdatkov od kapitala, delovali v smeri pove~anja deficita na teko~em ra~unu
pla~ilne bilance.

Primanjkljaj na teko~em ra~unu pla~ilne bilance bo po ocenah v letu 2005 zna{al
2.2% bruto doma~ega proizvoda. Postopno zni‘evanje primanjkljaja na teko~em
ra~unu pla~ilne bilance v obdobju 2001-2005 bo spremljalo pove~anje prilivov
lastni{kega kapitala, zlasti neposrednih tujih investicij, ter zmanj{anje zadol‘evanja.
S pove~anjem neposrednih tujih investicij bo dose‘ena ve~ja izvozna u~inkovitost
in tudi hitrej{a dinamika izvoznih od uvoznih tokov, kar bo po letu 2004
omogo~ilo postopno zni‘evanje blagovno-storitvenega primanjkljaja. Zunanja
zadol‘enost Slovenije (merjena z dele‘em zunanjega dolga v bruto doma~em
proizvodu) se tedaj ne bi ve~ pove~evala, zagotovljena pa bi bila tudi vzdr‘nost
primanjkljaja na teko~em ra~unu.

Sloveniji kot regiji v enotnem evropskem monetarnem prostoru dolgoro~no niti
ne bo potrebno, da ima izravnan teko~i del pla~ilne bilance, pa~ pa bo v skladu
s konkuren~nostjo do‘ivljala pritok ali odtok kapitala. Njena skrb za stabilnost
se tako ne bo izkazovala v monetarni, pa~ pa v dohodkovni in fiskalni politiki,
predvsem pa s prenosom te‘i{~a od makroekonomskih na mikroekonomske
oziroma strukturne politike, katerih temeljni cilj je vplivati na produktivnost in
konkuren~nost gospodarstva. Predvsem politika zaposlovanja in izobra‘evanja
mora omogo~iti zadostno mobilnost in fleksibilnost delovne sile in s tem
prestrukturiranje gospodarstva, da iz mikro problemov konkuren~nosti v
posameznih segmentih gospodarstva ne nastane makro problem za Slovenijo
kot celoto.
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6.6. INFLACIJA

Cilj makroekonomske politike je zni‘anje inflacije na raven, primerljivo z dr‘avami
~lanicami EU, ki bo zagotavljala stabilnej{e makroekonomske razmere. Zato
pri~akujemo, da bi se inflacija v naslednjih letih postopno zni‘evala. Padec inflacije
na evropski primerljivo raven ne more biti samo odraz ukrepov monetarne
politike, ki ne sme preve~ zaostriti monetarnih okvirov, ~e bi to negativno
vplivalo na gospodarsko rast, mora pa ta politika biti kredibilna in konzervativna.
Na padec inflacije lahko bolj vplivajo fiskalna in dohodkovna politika, zlasti v
na{ih razmerah prete‘no stro{kovne inflacije pa tudi strukturne politike oziroma
mikropolitike, katerih naloga je pove~evati u~inkovitost gospodarstva in ga
normalizirati, da bo delovalo kot druga tr‘na gospodarstva v EU. Potem lahko
pri~akujemo, da bo to imelo odraz tudi v evropsko normalni inflaciji. Vendar pa
na dveh podro~jih Slovenija lahko bolj neposredno vpliva na zni‘anje inflacije,
in sicer na podro~ju predpisov o indeksaciji in na podro~ju relativnih cen oziroma
cen, ki so pod neposrednim nadzorom dr‘ave. Dokler bo Slovenija imela formalno
indeksacijo pri obrestih, ne bo evropsko primerljiva, tako da bo to indeksacijo
treba odpraviti, kar pa se lahko zgodi samo postopoma, druga~e bi poslovni
subjekti samo nadomestili uradne mehanizme z improviziranimi. Zaradi
prilagoditve pri~akovanj ocenjujemo, da bi odprava revalorizacije v za~etnem
obdobju lahko celo nekoliko povi{ala stopnje rasti cen, vendar pa bi na srednji
rok dodatno spodbudila nadaljnje zni‘anje inflacije. Pri obrestnih merah je
postopnost povezana z ukrepi monetarne politike v smeri uveljavljanja referen~ne
obrestne mere, ki bi lahko nadomestila TOM, ~e bi bila odraz razvoja operacij
odprtega trga. Ta obrestna mera bo padala na evropsko raven v skladu z
liberalizacijo pretoka kapitala in s prilagajanjem te~ajne politike, na njo obe{ena
paleta ban~nih obrestnih mer pa tudi v skladu s pove~evanjem konkuren~nosti
finan~nega sektorja. Pri indeksaciji pla~ in pokojnin, ki pa je v EU prisotna, bo
njuno inflatornost treba zmanj{ati zlasti s prehodom iz indeksacije za nazaj v
indeksacijo za naprej.

Tabela 33: Stopnje rasti realnega izvoza in uvoza blaga in storitev

%v

0002 1002 2002 3002 4002 5002

vetirotsniagalbzovzI 7.8 9.6 0.7 1.7 4.7 5.7

agalbzovzi- 0.9 2.7 3.7 4.7 6.7 7.7

vetirotszovzi- 1.7 5.5 7.5 8.5 2.6 4.6

vetirotsniagalbzovU 9.4 6.5 2.6 6.6 7.6 0.7

agalbzovu- 1.5 8.5 3.6 7.6 8.6 0.7

vetirotszovu- 9.3 5.4 1.5 8.5 3.6 6.6

DSU.oimvonijutsjickasnarthi~oketodlaS 037- 846- 676- 687- 476- 185-

riV RAMZenecO:
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Pri usklajevanju relativnih cen z normalnimi v EU moramo lo~iti med
diskrepancami, ki so normalne in odraz manj{e razvitosti Slovenije od povpre~ja
EU, saj ni‘je pla~e normalno vplivajo na relativno ni‘je cene v storitvenih
dejavnostih in na administrativno pogojene. V mejah aktivnej{e politike
privatizacije, liberalizacije in pove~evanja konkurence, ki bi bila potrebna v
energetiki, prometu in komunali bi morali bolj spro{~ali cene v dejavnostih,
kjer so te {e pod administrativno kontrolo. Pozablja se, da to ne povzro~a samo
dviga cenovnih indeksov, ampak ima isto~asno tudi deflacijski u~inek, ~e se te
dejavnosti lahko bolj oprejo na samofinanciranje namesto na prora~unsko
podporo. Bolj spro{~ene in ravnote‘ne relativne cene dolgoro~no zmanj{ujejo
inflacijske pritiske.
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ejinevolSekilbupeRajovzariclazakiksmonokeorkami{jenbmemoP:1alebaT

%vitsarejnpotsenlaeR

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

DOVZIORPI^AMODOTURB 1.4 5.3 6.4 8.3 0.5 41/4 0.4 41/4

%vitsondervinadodvi`eleD 1

ovt{ibir,.radzog,ovtsjitemK
)B+A(

6.4 5.4 3.4 2.4 7.3 4.3 5.3 5.3

ovt{inebdargniajirtsudnI
)F+E+D+C(

5.83 5.83 2.83 5.83 4.83 8.83 0.83 6.73

)E+D+C(ajirtsudni- 4.33 8.23 5.23 8.23 2.23 6.23 9.13 5.13

)F(ovt{inebdarg- 1.5 7.5 7.5 7.5 2.6 2.6 1.6 2.6

)O...G(evtirotS 2.95 5.95 8.95 7.95 3.06 2.06 8.06 2.16

evtirotsen~nabenaritupnI 3.2- 5.2- 3.2- 4.2- 5.2- 4.2- 4.2- 3.2-

)enece~oket(TISoimvPDB 954,122,2 963,555,2 772,709,2 157,352,3 734,736,3 000,470,4 004,765,4 000,900,5

DSUoimvPDB 447,81 878,81 602,81 585,91 110,02 203,81 353,91 081,12

DSUvaclaviberpanPDB 134,9 184,9 361,9 878,9 870,01 691,9 737,9 756,01

v~omanpukaclaviberpanPDB
DSU

005,21 002,31 001,41 008,41

)SPP(aclaviberpanPDB 003,11 002,21 000,31 008,31

AKITSITATSAN^NALIBONLI^ALP-ONIJUTSAVAJNEM

vetirotsnivodovziorpzovzI 2 9.6 6.3 6.11 7.6 7.1 7.8 9.6 0.7

vodovziorpzovzI 1.8 4.2 3.31 2.9 7.2 0.9 2.7 3.7

vetirotszovzI 7.1 7.8 9.4 6.3- 7.2- 1.7 5.5 7.5

vetirotsnivodovziorpzovU 2 1.51 1.2 9.11 4.01 2.8 9.4 6.5 2.6

vodovziorpzovU 6.51 8.1 3.31 9.01 8.8 1.5 8.5 3.6

vetirotszovU 6.11 6.3 1.3 0.7 6.3 9.3 5.4 1.5

vvetirotsnivodovziorpzovzI
DSUoim

373,01 884,01 554,01 811,11 225,01 095,01 364,11 318,21

%vPDBv`eleD 3.55 6.55 4.75 8.65 6.25 9.75 2.95 5.06

vvetirotsnivodovziorpzovU
DSUoim

696,01 976,01 106,01 514,11 304,11 034,11 512,21 016,31

%vPDBv`eleD 1.75 6.65 2.85 3.85 0.75 5.26 1.36 3.46

oimvecnalibeksnivogrtodlaS
DSU 2 3.459- 528- 677- 987- 542,1- 032,1- 351,1- 612,1-

%vPDBv`eleD 1.5- 4.4- 3.4- 0.4- 2.6- 7.6- 0.6- 7.5-

)inartsijndelsananejnavejladan(
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ejnavejladan-ejinevolSekilbupeRajovzariclazakiksmonokeorkami{jenbmemoP:1alebaT

%vitsarejnpotsenlaeR

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

onijutsjickasnarthi~oketodlaS
DSUoimv

8.22- 23 21 741- 287- 037- 846- 676-

%vPDBv`eleD 1.0- 2.0 1.0 8.0- 9.3- 0.4- 3.3- 2.3-

DSUoimvevrezerenziveD 624,3 421,4 773,4 187,4 511,4 739,3

DSUoimvglodijnanuZ 079,2 010,4 671,4 959,4 194,5 008,5

TSONVITKUDORPNIE^ALP,TSONELSOPAZ

ovtslaviberponvitkaonvoleD 8.0 9.0- 5.0- 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1

hinarirtsigerolivetŠ
hinlesopzerb

)~ositv,atelej~erpvop(
5.121 8.911 2.521 1.621 0.911 6.601 7.201 6.001

enarirtsigerajnpotS
%vitsonlesopzerb

9.31 9.31 4.41 5.41 6.31 2.21 7.11 3.11

itsonlesopzerbajnpotS
%vOLIop

4.7 3.7 4.7 9.7 6.7 2.7 0.7 0.7

agenelsopazane~alpoturB 1.5 1.5 4.2 6.1 3.3 0.2 5.2 5.2

aledtsonvitkudorP 3.3 4.4 1.5 8.3 0.4 3.3 0.3 3.3

VONU^ARHINLANOICANAKITSITATS-EJNAVE[ARPVOPE^AMOD

ajn{ortopan~noK 4.7 3.2 2.3 9.3 1.6 6.1 9.2 3.3

%vPDBv`eleD 3.87 6.77 7.67 9.57 2.67 8.57 3.57 0.57

:metv

ajn{ortopanbesaZ 1.9 0.2 8.2 3.3 2.6 4.1 8.2 2.3

%vPDBv`eleD 1.85 5.75 4.65 7.55 7.55 4.55 1.55 9.45

ajn{ortopanva`rD 5.2 4.3 3.4 8.5 8.5 1.2 0.3 8.3

%vPDBv`eleD 2.02 1.02 4.02 3.02 6.02 4.02 2.02 1.02

avtsdersanvonsovejicitsevnI 8.61 9.8 6.11 3.11 0.71 2.4 0.5 5.5

%vPDBv`eleD 4.12 5.22 4.32 6.42 2.72 8.72 8.72 8.72

)inartsijndelsananejnavejladan(
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P
ejnavejladan-ejinevolSekilbupeRajovzariclazakiksmonokeorkami{jenbmemoP:1alebaT

%vitsarejnpotsenlaeR

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

FMI-SFGIJIGOLODOTEMOPAJNARICNANIFAGENVAJACNALIBANARIDILOSNOK

ikdohirpin~nanifonvaJ
%vPDBzivajremirpv

1.34 7.24 0.24 0.34 7.34 9.14 3.14

ikdohdoin~nanifonvaJ
%vPDBzivajremirpv

1.34 4.24 2.34 8.34 3.44 6.34 6.24

)jajlknamirp(ke`eserP
%vPDBzivajremirpv

0.0 3.0 2.1- 8.0- 6.0- 7.1- 3.1-

ENECNIJA^ET

)atelej~erpvop(DSUja~eT 4.531 7.951 1.661 8.181 *6.222 *0.632 *5.632

)atelej~erpvop(RUEja~eT 5.961 4.081 3.681 6.391 0.502 3.712 4.622

ajralotja~etinvitkefE 3 9.2- 7.0 0.4 7.0- 1.2- 3.0- 3.0-

)atelej~erpvop(ajicalfnI 4 7.9 1.9 9.7 1.6 9.8 8.7 2.5

ebmopO :
1 .1.veRECANitsonvajedejicakifisalken~itsitatsziekanzooshijapelkovekr^
2 hintulavdemvilpvne~olziejjnepotshinlaermonu~arziz;).B.O.Fzovu,.B.O.Fzovzi(akitsitatsan~nalibonli~alP

.higrthijutannecbmemerpsnibmemerps
3 .ontarboniajralotojicaicerpainemopitsondervtsaR
4 .ni~{bertophiksnejlvi`necskedniejicalfnioliremjerpan8991ateldo,onbordanenecejicalfniolirem8991ateloD

.PDBnu~arziaznejlbaropuja~eT*
voktadopriV RAMZeneco,ecnanifazovtsrtsiniM,ejinevolSaknaB,SRUS:

STATISTI^NA PRILOGA
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P
dovziorpi~amodoturbni1.veRECANhitsonvajedoptsondervanadoD:a2alebaT

TISoimvenece~okeT

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

vol,ovtsradzog,ovtsjitemK.A 270,78 062,89 007,701 512,611 579,411 010,911 902,731 132,741

ovt{ibiR.B 683 934 484 915 905 285 046 786

ovtsraduR.C 600,62 386,03 809,33 320,63 305,63 075,83 606,04 944,14

itsonvajedenlavolederP.D 037,545 014,616 662,607 156,287 877,668 228,989 211,980,1 864,581,1

,ojigrene.rtkelezabrksO.E
odov,monilp

396,65 230,56 294,37 305,69 060,69 795,501 693,311 588,911

ovt{inebdarG.F 885,69 728,321 851,341 213,951 751,391 353,612 002,932 001,462

alivarpopnianivogrT.G
lizovhinrotom

682,232 962,752 392,492 877,623 052,463 284,604 889,954 506,405

ovtsnitsoG.H 461,75 764,86 413,77 421,48 073,39 202,901 063,521 965,931

ezevzniejne~{idalks,temorP.I 647,841 572,961 728,402 970,332 733,652 608,882 493,823 588,363

ovt{indersopon~naniF.J 760,77 581,39 619,801 320,911 797,531 529,251 027,471 234,491

nimejan,enin~imerpeN.K
evtirotsenvolsop

038,422 865,362 275,192 442,433 384,183 805,524 915,184 403,335

.cos,abmarbo,avarpuanvaJ.L
ejnavoravaz

739,201 744,121 216,941 407,161 101,081 688,002 532,622 971,842

ejnave`arbozI.M 200,801 188,321 986,641 637,751 370,771 955,691 292,022 054,242

ovtsravonlaicosniovtsvardZ.N 271,101 454,811 985,431 288,841 572,071 770,981 639,212 207,332

enbesonienpuksegurD.O
evtirots

085,36 134,77 342,88 844,001 123,211 471,621 964,341 271,851

evtirotsen~nabenaritupnI
)SBI(

749,34- 721,55- 455,85- 343,66- 780,77- 264,38- 132,29- 012,89-

TSONDERVANADOD.1
)enecenvonso( 213,488,1 105,271,2 905,205,2 898,097,2 209,101,3 290,284,3 448,009,3 809,872,4

EKVATSOPEKSJICKEROK.2
)b-a(

741,733 868,283 867,404 358,264 635,535 809,195 655,666 390,037

niedovziorpanikvaD)a
evtirots

338,863 775,814 572,444 757,115 673,095 802,346 624,517 099,087

ejicnevbuS)b 686,13 907,53 705,93 409,84 048,45 003,15 078,84 798,05

DOVZIORPI^AMODOTURB.3
)2+1=3( 954,122,2 963,555,2 772,709,2 157,352,3 734,736,3 000,470,4 004,765,4 000,900,5

TSONDERVANADODJAPUKS 213,488,1 105,271,2 905,205,2 898,097,2 209,101,3 290,284,3 448,009,3 809,872,4

:metv

,ovtsradzog,ovtsjitemK.1
)B+A(ovt{ibir

854,78 996,89 481,801 437,611 484,511 295,911 948,731 819,741

ovt{inebdargniajirtsudnI.2
)F+E+D+C(

710,527 259,538 428,659 984,470,1 894,291,1 243,053,1 313,284,1 109,016,1

)E+D+C(ajirtsudni- 924,826 521,217 666,318 771,519 143,999 989,331,1 311,342,1 108,643,1

)F(ovt{inebdarg- 885,69 728,321 851,341 213,951 751,391 353,612 002,932 001,462

)O...G(evtirotS.3 487,511,1 779,292,1 550,694,1 810,666,1 700,178,1 916,590,2 319,273,2 892,816,2

evtirotsen~nabenaritupnI.4 749,34- 721,55- 455,85- 343,66- 780,77- 264,38- 132,29- 012,89-

voktadopriV .RAMZeneco,SRUS:
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P
dovziorpi~amodoturbni1.veRECANhitsonvajedoptsondervanadoD:b2alebaT

enece~oket,%vPDBvi`eleD

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

vol,ovtsradzog,ovtsjitemK.A 9.3 8.3 7.3 6.3 2.3 9.2 0.3 9.2

ovt{ibiR.B 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

ovtsraduR.C 2.1 2.1 2.1 1.1 0.1 9.0 9.0 8.0

itsonvajedenlavolederP.D 6.42 1.42 3.42 1.42 8.32 3.42 8.32 7.32

,ojigrene.rtkelezabrksO.E
odov,monilp

6.2 5.2 5.2 0.3 6.2 6.2 5.2 4.2

ovt{inebdarG.F 3.4 8.4 9.4 9.4 3.5 3.5 2.5 3.5

alivarpopnianivogrT.G
lizovhinrotom

5.01 1.01 1.01 0.01 0.01 0.01 1.01 1.01

ovtsnitsoG.H 6.2 7.2 7.2 6.2 6.2 7.2 7.2 8.2

ezevzniejne~{idalks,temorP.I 7.6 6.6 0.7 2.7 0.7 1.7 2.7 3.7

ovt{indersopon~naniF.J 5.3 6.3 7.3 7.3 7.3 8.3 8.3 9.3

nimejan,enin~imerpeN.K
evtirotsenvolsop

1.01 3.01 0.01 3.01 5.01 4.01 5.01 6.01

.cos,abmarbo,avarpuanvaJ.L
ejnavoravaz

6.4 8.4 1.5 0.5 0.5 9.4 0.5 0.5

ejnave`arbozI.M 9.4 8.4 0.5 8.4 9.4 8.4 8.4 8.4

ovtsravonlaicosniovtsvardZ.N 6.4 6.4 6.4 6.4 7.4 6.4 7.4 7.4

enbesonienpuksegurD.O
evtirots

9.2 0.3 0.3 1.3 1.3 1.3 1.3 2.3

evtirotsen~nabenaritupnI
)SBI(

0.2- 2.2- 0.2- 0.2- 1.2- 0.2- 0.2- 0.2-

TSONDERVANADOD.1
)SBI+O...A( 8.48 0.58 1.68 8.58 3.58 5.58 4.58 4.58

EKVATSOPEKSJICKEROK.2
)b-a(

2.51 0.51 9.31 2.41 7.41 5.41 6.41 6.41

niedovziorpanikvaD)a
evtirots

6.61 4.61 3.51 7.51 2.61 8.51 7.51 6.51

ejicnevbuS)b 4.1 4.1 4.1 5.1 5.1 3.1 1.1 0.1

DOVZIORPI^AMODOTURB.3
)2+1=3( 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001

)inartsijndelsananejnavejladan(

STATISTI^NA PRILOGA
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P
-dovziorpi~amodoturbni1.veRECANhitsonvajedoptsondervanadoD:b2alebaT

ejnavejladan

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

DOVZIORPI^AMODOTURB 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001

:metv

,ovtsradzog,ovtsjitemK.1
)B+A(ovt{ibir

9.3 9.3 7.3 6.3 2.3 9.2 0.3 0.3

ovt{inebdargniajirtsudnI.2
)F+E+D+C(

6.23 7.23 9.23 0.33 8.23 1.33 5.23 2.23

)E+D+C(ajirtsudni- 3.82 9.72 0.82 1.82 5.72 8.72 2.72 9.62

)F(ovt{inebdarg- 3.4 8.4 9.4 9.4 3.5 3.5 2.5 3.5

)O...G(evtirotS.3 2.05 6.05 5.15 2.15 4.15 4.15 0.25 3.25

evtirotsen~nabenaritupnI.4 0.2- 2.2- 0.2- 0.2- 1.2- 0.2- 0.2- 0.2-

ekvatsopeksjickeroK.5 2.51 0.51 9.31 2.41 7.41 5.41 6.41 6.41

%vitsondervinadodvi`eleD

TSONDERVANADODJAPUKS 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001

:metv

,ovtsradzog,ovtsjitemK.1
)B+A(ovt{ibir

6.4 5.4 3.4 2.4 7.3 4.3 5.3 5.3

ovt{inebdargniajirtsudnI.2
)F+E+D+C(

5.83 5.83 2.83 5.83 4.83 8.83 0.83 6.73

)E+D+C(ajirtsudni- 4.33 8.23 5.23 8.23 2.23 6.23 9.13 5.13

)F(ovt{inebdarg- 1.5 7.5 7.5 7.5 2.6 2.6 1.6 2.6

)O...G(evtirotS.3 2.95 5.95 8.95 7.95 3.06 2.06 8.06 2.16

evtirotsen~nabenaritupnI.4 3.2- 5.2- 3.2- 4.2- 5.2- 4.2- 4.2- 3.2-

voktadopriV .RAMZeneco,SRUS:
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P
dovziorpi~amodoturbni1.veRECANhitsonvajedoptsondervanadoD:a3alebaT

TISoimv,5991enecenlatS

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

vol,ovtsradzog,ovtsjitemK.A 270,78 659,78 263,58 820,88 190,09 136,58 385,19 514,39

ovt{ibiR.B 683 324 034 114 083 993 704 514

ovtsraduR.C 600,62 594,62 823,72 843,72 861,72 019,62 567,62 922,62

itsonvajedenlavolederP.D 037,545 062,455 176,095 131,816 229,246 842,886 434,517 826,747

,ojigrene.rtkelezabrksO.E
odov,monilp

396,65 563,75 057,95 303,06 297,85 585,06 464,16 683,26

ovt{inebdarG.F 885,69 283,901 297,711 991,321 789,041 630,841 426,451 109,361

alivarpopnianivogrT.G
lizovhinrotom

682,232 571,932 078,542 397,252 073,272 104,382 595,492 973,603

ovtsnitsoG.H 461,75 086,95 628,16 404,26 133,36 260,96 628,27 868,67

ezevzniejne~{idalks,temorP.I 647,841 216,251 250,951 272,761 395,271 903,181 773,981 149,891

ovt{indersopon~naniF.J 760,77 905,58 555,58 337,88 052,19 318,59 555,001 680,601

nimejan,enin~imerpeN.K
evtirotsenvolsop

038,422 121,432 330,042 286,542 905,852 948,862 964,972 244,392

.cos,abmarbo,avarpuanvaJ.L
ejnavoravaz

739,201 834,801 295,911 297,321 687,821 739,331 855,831 101,441

ejnave`arbozI.M 200,801 571,901 674,411 840,811 121,221 593,621 421,031 177,531

onlaicosniovtsvardZ.N
ovtsbrks

271,101 586,701 530,111 109,211 536,711 187,121 979,521 770,131

enbesonienpuksegurD.O
evtirots

085,36 176,66 373,96 573,37 998,67 445,08 921,48 339,78

evtirotsen~nabenaritupnI
)SBI(

749,34- 352,05- 429,84- 033,05- 674,05- 659,05- 527,15- 612,25-

TSONDERVANADOD.1
)enecenvonso(

213,488,1 496,849,1 122,930,2 090,211,2 853,312,2 749,913,2 461,414,2 653,225,2

EKVATSOPEKSJICKEROK.2
)b-a(

741,733 602,153 345,563 668,383 860,804 358,214 639,724 444,044

niedovziorpanikvaD)a
evtirots

338,863 191,383 348,793 497,614 300,244 300,244 617,354 669,564

ejicnevbuS)b 686,13 589,13 003,23 829,23 539,33 051,92 087,52 325,52

DOVZIORPI^AMODOTURB.3
)2+1=3( 954,122,2 009,992,2 467,404,2 659,594,2 624,126,2 008,237,2 001,248,2 008,269,2

)inartsijndelsananejnavejladan(

STATISTI^NA PRILOGA



ZMAR         JESENSKO PORO^ILO 2000

Stran 146

P
-dovziorpi~amodoturbni1.veRECANhitsonvajedoptsondervanadoD:a3alebaT

ejnavejladan

TISoimv,5991enecenlatS

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

TSONDERVANADODJAPUKS 213,488,1 496,849,1 122,930,2 090,211,2 853,312,2 749,913,2 461,414,2 653,225,2

:metv

,ovtsradzog,ovtsjitemK.1
)B+A(ovt{ibir

854,78 973,88 297,58 934,88 174,09 130,68 099,19 038,39

ovt{inebdargniajirtsudnI.2
)F+E+D+C(

710,527 205,747 145,597 189,828 968,968 977,329 682,859 541,000,1

)E+D+C(ajirtsudni- 924,826 021,836 947,776 287,507 288,827 347,577 266,308 342,638

)F(ovt{inebdarg- 885,69 283,901 297,711 991,321 789,041 630,841 426,451 109,361

)O...G(evtirotS.3 487,511,1 660,361,1 218,602,1 000,542,1 494,303,1 290,163,1 316,514,1 895,084,1

evtirotsen~nabenaritupnI.4 749,34- 352,05- 429,84- 033,05- 674,05- 659,05- 527,15- 612,25-

voktadopriV .RAMZeneco,SRUS:
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P
dovziorpi~amodoturbni1.veRECANhitsonvajedoptsondervanadoD:b3alebaT

%vitsarejnpotsenlaeR

5991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

vol,ovtsradzog,ovtsjitemK.A 0.1 9.2- 1.3 3.2 0.5- 0.7 0.2

ovt{ibiR.B 6.9 7.1 4.4- 5.7- 0.5 0.2 0.2

ovtsraduR.C 9.1 1.3 1.0 7.0- 0.1- 5.0- 0.2-

itsonvajedenlavolederP.D 6.1 6.6 6.4 0.4 0.7 0.4 5.4

odov,monilp,ojigrene.rtkelezabrksO.E 2.1 2.4 9.0 5.2- 0.3 5.1 5.1

ovt{inebdarG.F 2.31 7.7 6.4 4.41 0.5 5.4 0.6

lizovhinrotomalivarpopnianivogrT.G 0.3 8.2 8.2 7.7 0.4 0.4 0.4

ovtsnitsoG.H 4.4 6.3 9.0 5.1 0.9 5.5 5.5

ezevzniejne~{idalks,temorP.I 6.2 2.4 2.5 2.3 0.5 5.4 0.5

ovt{indersopon~naniF.J 0.11 1.0 7.3 8.2 0.5 0.5 5.5

envolsopnimejan,enin~imerpeN.K
evtirots

1.4 5.2 4.2 2.5 0.4 0.4 0.5

.cos,abmarbo,avarpuanvaJ.L
ejnavoravaz

3.5 3.01 5.3 0.4 0.4 5.3 0.4

ejnave`arbozI.M 1.1 9.4 1.3 5.3 5.3 0.3 3.4

ovtsbrksonlaicosniovtsvardZ.N 4.6 1.3 7.1 2.4 5.3 5.3 0.4

evtirotsenbesonienpuksegurD.O 9.4 1.4 8.5 8.4 7.4 5.4 5.4

)SBI(evtirotsen~nabenaritupnI 3.41 6.2- 9.2 3.0 0.1 5.1 0.1

)enecenvonso(TSONDERVANADOD.1 4.3 6.4 6.3 8.4 8.4 1.4 5.4

)b-a(EKVATSOPEKSJICKEROK.2 2.4 1.4 0.5 3.6 2.1 7.3 9.2

evtirotsniedovziorpanikvaD)a 9.3 8.3 8.4 0.6 0.0 7.2 7.2

ejicnevbuS)b 9.0 0.1 9.1 1.3 1.41- 6.11- 0.1-

)2+1=3(DOVZIORPI^AMODOTURB.3 5.3 6.4 8.3 0.5 4 1/4 0.4 4 1/4

TSONDERVANADODJAPUKS 4.3 6.4 6.3 8.4 8.4 1.4 5.4

:metv

)B+A(ovt{ibir,ovtsradzog,ovtsjitemK.1 1.1 9.2- 1.3 3.2 9.4- 9.6 0.2

)F+E+D+C(ovt{inebdargniajirtsudnI.2 1.3 4.6 2.4 9.4 2.6 7.3 4.4

)E+D+C(ajirtsudni- 5.1 2.6 1.4 3.3 4.6 6.3 1.4

)F(ovt{inebdarg- 2.31 7.7 6.4 4.41 0.5 5.4 0.6

)O...G(evtirotS.3 2.4 8.3 2.3 7.4 4.4 0.4 6.4

evtirotsen~nabenaritupnI.4 3.41 6.2- 9.2 3.0 0.1 5.1 9.0

abmopO ejn{jerpdookilzar9991otelazu-RAMZvoms,inartsindovziorpopPDBenecoevonlivajboine{SRUSreK:
.Gtsonvajedvilad)0.5(enejlvajboejensakni)9.4(PDBeneco

voktadopriV .RAMZeneco,SRUS:

STATISTI^NA PRILOGA
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P
adovziorpage~amodoturbarutkurtsanvok{ortS:4alebaT

TISoimv,enece~okeT

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

1
DOVZIORPI^AMODOTURB

)5+4-3+2=1(
954,122,2 963,555,2 772,709,2 157,352,3 734,736,3 000,470,4 004,765,4 000,900,5

2 enelsopazazavtsderS 996,172,1 500,004,1 696,855,1 423,007,1 269,888,1 365,621,2 184,673,2 979,295,2

ikmejerpnie~alpoturB 010,070,1 528,312,1 639,363,1 806,284,1 032,646,1 134,558,1 783,370,2 623,262,2

ikvepsirp.cosive~lajadoleD 986,102 081,681 067,491 617,712 237,242 231,172 490,303 356,033

3 zovuniojndovziorpanikvaD 469,773 807,444 893,394 621,275 885,566 828,337 861,918 786,698

niedovziorpanikvaD
evtirots

364,092 897,143 058,583 895,464 503,545 042,406 441,476 025,737

evtajadenzovU 173,87 977,67 524,85 951,74 270,54 869,83 282,14 074,34

ojndovziorpanikvadigurD 031,9 131,62 321,94 963,06 112,57 026,09 247,301 796,511

4 ejicnevbuS 100,84 378,25 868,95 177,17 156,18 063,67 099,37 005,77

.rotsni.vziorpazejicnevbuS 686,13 907,53 705,93 409,84 048,45 003,15 078,84 798,05

ejicnevbusegurD 513,61 461,71 163,02 768,22 118,62 060,52 021,52 306,62

5
nike`eserpinvolsopoturB

kedohodintsrvonzar
)7+6=5(

797,916 925,367 150,519 270,350,1 835,461,1 969,982,1 147,544,1 438,695,1

6 alatipakagenlatsabaroP 198,093 664,364 549,225 989,085 723,236 616,017 449,208 092,898

7 ke`eserpinvolsopoteN 609,822 360,003 601,293 380,274 112,235 353,975 797,246 445,896

%vPDBvi`eleD

1
DOVZIORPI^AMODOTURB

)5+4-3+2=1(
0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001

2 enelsopazazavtsderS 2.75 8.45 6.35 3.25 9.15 2.25 0.25 8.15

ikmejerpnie~alpoturB 2.84 5.74 9.64 6.54 3.54 5.54 4.54 2.54

ikvepsirp.cosive~lajadoleD 1.9 3.7 7.6 7.6 7.6 7.6 6.6 6.6

3 zovuniojndovziorpanikvaD 0.71 4.71 0.71 6.71 3.81 0.81 9.71 9.71

niedovziorpanikvaD
evtirots

1.31 4.31 3.31 3.41 0.51 8.41 8.41 7.41

evtajadenzovU 5.3 0.3 0.2 4.1 2.1 0.1 9.0 9.0

ojndovziorpanikvadigurD 4.0 0.1 7.1 9.1 1.2 2.2 3.2 3.2

4 ejicnevbuS 2.2 1.2 1.2 2.2 2.2 9.1 6.1 6.1

.rotsni.vziorpazejicnevbuS 4.1 4.1 4.1 5.1 5.1 3.1 1.1 0.1

ejicnevbusegurD 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 6.0 6.0 5.0

5
nike`eserpinvolsopoturB

kedohodintsrvonzar
)7+6=5(

9.72 9.92 5.13 4.23 0.23 7.13 7.13 9.13

6 alatipakagenlatsabaroP 6.71 1.81 0.81 9.71 4.71 4.71 6.71 9.71

7 ke`eserpinvolsopoteN 3.01 7.11 5.31 5.41 6.41 2.41 1.41 9.31

voktadopriV .RAMZeneco,SRUS:



Stran 149

P
adovziorpage~amodoturbarutkurtsanvoktadzI:a5alebaT

TISoimv,enece~okeT

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

dovziorpi~amodoturB1
)5+4=1(

954,122,2 963,555,2 772,709,2 157,352,3 734,736,3 000,470,4 004,765,4 000,900,5

vetirotsnivodovziorpzovzI2 101,622,1 826,424,1 589,966,1 609,248,1 712,619,1 433,753,2 862,507,2 572,030,3

vetirotsnivodovziorpzovU3 880,172,1 372,154,1 598,396,1 416,298,1 035,770,2 813,445,2 047,288,2 567,812,3

)3-2=4()zovu-zovzi(odlaS4 789,44- 546,62- 019,32- 807,94- 313,161- 489,681- 274,771- 194,881-

)9+6=5(ajn{ortopa~amoD5 544,662,2 310,285,2 781,139,2 954,303,3 057,897,3 489,062,4 278,447,4 094,791,5

)8+7=6(ajn{ortopan~noK6 348,747,1 066,389,1 712,132,2 917,074,2 302,277,2 849,780,3 577,834,3 108,557,3

ajn{ortopanbesaza~amoD7 423,003,1 241,964,1 286,836,1 037,118,1 962,420,2 070,652,2 655,515,2 451,847,2

avtsjnidopsoG- 179,572,1 946,344,1 766,906,1 519,087,1 662,199,1 726,912,2 151,574,2 803,407,2

hintiforpenhinbesaziktadzI-
jicutitsni

353,42 394,52 510,92 518,03 300,33 344,63 604,04 648,34

ajn{ortopanva`rD8 915,744 815,415 535,295 989,856 439,747 878,138 912,329 746,700,1

)11+01=9(ejicitsevnioturB9 206,815 353,895 079,996 047,238 745,620,1 630,371,1 690,603,1 986,144,1

anvonsovejicitsevnI01
avtsders

626,474 136,475 564,976 926,008 768,789 277,031,1 104,162,1 913,293,1

nigolazebmemerpS11
itemderpintsonderv

679,34 227,32 505,02 111,23 086,83 462,24 596,44 073,94

%vPDBvi`eleD

dovziorpi~amodoturB1
)5+4=1(

0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001

vetirotsnivodovziorpzovzI2 2.55 8.55 4.75 6.65 7.25 9.75 2.95 5.06

vetirotsnivodovziorpzovU3 2.75 8.65 3.85 2.85 1.75 5.26 1.36 3.46

)3-2=4()zovu-zovzi(odlaS4 0.2- 0.1- 8.0- 5.1- 4.4- 6.4- 9.3- 8.3-

)9+6=5(ajn{ortopa~amoD5 0.201 0.101 8.001 5.101 4.401 6.401 9.301 8.301

)8+7=6(ajn{ortopan~noK6 7.87 6.77 7.67 9.57 2.67 8.57 3.57 0.57

ajn{ortopanbesaza~amoD7 5.85 5.75 4.65 7.55 7.55 4.55 1.55 9.45

avtsjnidopsoG- 4.75 5.65 4.55 7.45 7.45 5.45 2.45 0.45

hintiforpenhinbesaziktadzI-
jicutitsni

1.1 0.1 0.1 9.0 9.0 9.0 9.0 9.0

ajn{ortopanva`rD8 1.02 1.02 4.02 3.02 6.02 4.02 2.02 1.02

)11+01=9(ejicitsevnioturB9 3.32 4.32 1.42 6.52 2.82 8.82 6.82 8.82

anvonsovejicitsevnI01
avtsders

4.12 5.22 4.32 6.42 2.72 8.72 6.72 8.72

nigolazebmemerpS11
itemderpintsonderv

0.2 9.0 7.0 0.1 1.1 0.1 0.1 0.1

voktadopiriV .RAMZeneco,SB,SRUS:

STATISTI^NA PRILOGA
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Stran 150

P
adovziorpage~amodoturbarutkurtsanvoktadzI:b5alebaT

TISoimv,5991enecenlatS

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

dovziorpi~amodoturB1
)5+4=1(

954,122,2 009,992,2 567,404,2 659,594,2 624,126,2 008,237,2 001,248,2 008,269,2

vetirotsnivodovziorpzovzI2 101,622,1 580,072,1 368,614,1 593,215,1 987,835,1 179,176,1 105,687,1 366,019,1

vetirotsnivodovziorpzovU3 880,172,1 094,792,1 779,154,1 408,206,1 599,337,1 147,918,1 655,229,1 617,240,2

)3-2=4()zovu-zovzi(odlaS4 789,44- 504,72- 411,53- 904,09- 602,591- 077,741- 550,631- 350,231-

)9+6=5(ajn{ortopa~amoD5 544,662,2 503,723,2 978,934,2 563,685,2 236,618,2 965,088,2 551,879,2 358,490,3

)8+7=6(ajn{ortopan~noK6 348,747,1 314,887,1 061,548,1 037,719,1 690,430,2 453,660,2 797,521,2 661,691,2

ajn{ortopanbesaza~amoD7 423,003,1 209,523,1 595,263,1 511,704,1 739,394,1 258,415,1 520,855,1 301,706,1

avtsjnidopsoG- 179,572,1 249,203,1 569,833,1 862,383,1 418,964,1 193,094,1 868,235,1 351,185,1

hintiforpenhinbesaziktadzI-
jicutitsni

353,42 069,22 036,32 748,32 321,42 164,42 851,52 059,52

ajn{ortopanva`rD8 915,744 115,264 565,284 516,015 951,045 205,155 277,765 360,985

)11+01=9(ejicitsevnioturB9 206,815 298,835 917,495 536,866 635,287 512,418 853,258 786,898

anvonsovejicitsevnI01
avtsders

626,474 828,615 376,675 680,246 843,157 229,287 776,128 854,668

nigolazebmemerpS11
itemderpintsonderv

679,34 460,22 640,81 945,62 881,13 392,13 186,03 922,23

%vitsarejnpotsenlaeR

dovziorpi~amodoturB1
)5+4=1(

5.3 6.4 8.3 0.5 4 1/4 0.4 4 1/4

vetirotsnivodovziorpzovzI2 6.3 6.11 7.6 7.1 7.8 9.6 0.7

vetirotsnivodovziorpzovU3 1.2 9.11 4.01 2.8 9.4 6.5 2.6

)3-2=4()zovu-zovzi(odlaS4

)9+6=5(ajn{ortopa~amoD5 7.2 8.4 0.6 9.8 3.2 4.3 9.3

)8+7=6(ajn{ortopan~noK6 3.2 2.3 9.3 1.6 6.1 9.2 3.3

ajn{ortopanbesaza~amoD7 0.2 8.2 3.3 2.6 4.1 8.2 2.3

avtsjnidopsoG- 1.2 8.2 3.3 3.6 4.1 9.2 2.3

hintiforpenhinbesaziktadzI-
jicutitsni

7.5- 9.2 9.0 2.1 4.1 9.2 2.3

ajn{ortopanva`rD8 4.3 3.4 8.5 8.5 1.2 0.3 8.3

)11+01=9(ejicitsevnioturB9 9.3 4.01 4.21 0.71 0.4 7.4 4.5

anvonsovejicitsevnI01
avtsders

9.8 6.11 3.11 0.71 2.4 0.5 5.5

voktadopiriV .RAMZeneco,SB,SRUS:



Stran 151

P
akdohodagevijl`olopzaragenlanoicanoturbabaropniejnavokilbO:a6alebaT

TISoimv,enece~okeT

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

DOVZIORPI^AMODOTURB1 954,122,2 963,555,2 772,709,2 157,352,3 734,736,3 000,470,4 004,765,4 000,900,5

sikdohodinramirpoteN2
onijut

320,12 825,71 086,5 840,5 052,6- 197,7- 008,11- 528,11-

INLANOICANOTURB3
)2+1=3(KEDOHOD

284,242,2 798,275,2 759,219,2 997,852,3 781,136,3 902,660,4 006,555,4 571,799,4

onijutsijrefsnarti~oketoteN4 372,11 526,11 274,91 107,02 988,22 772,23 085,63 502,04

INLANOICANOTURB5
KEDOHODIVIJL@OLOPZAR

)4+3=5(
457,352,2 225,485,2 924,239,2 005,972,3 670,456,3 684,890,4 081,295,4 083,730,5

ajn{ortopan~noK6
eva`rdnivetsjnidopsog

348,747,1 066,389,1 712,132,2 917,074,2 302,277,2 849,780,3 577,834,3 108,557,3

ajn{ortopanbesaz- 423,003,1 241,964,1 286,836,1 037,118,1 962,420,2 070,652,2 655,515,2 451,847,2

ajn{ortopanva`rd- 915,744 815,415 535,295 989,856 439,747 878,138 912,329 746,700,1

EJNAVE^RAVOTURB7
)6-5=7(

119,505 268,006 212,107 187,808 378,188 835,010,1 404,351,1 875,182,1

sjickasnarthi~oketodlaS8
onijut

296,21- 805,2 142,1 959,32- 476,441- 894,261- 296,251- 111,061-

)8-7=9(EJICITSEVNIOTURB9 206,815 353,895 079,996 047,238 745,620,1 630,371,1 690,603,1 986,144,1

:metv

anvonsovejicitsevni-
avtsders

626,474 136,475 564,976 926,008 768,789 277,031,1 104,162,1 913,293,1

.dervnigolazebmemerps-
itemderp

679,34 227,32 505,02 111,23 086,83 462,24 596,44 073,94

alatipakagenlatsabaroP01 198,093 664,364 549,225 989,085 723,236 616,017 449,208 092,898

EJICITSEVNIOTEN11
)01-9=11(

117,721 788,431 520,771 157,152 022,493 024,264 251,305 993,345

)inartsijndelsananejnavejladan(

STATISTI^NA PRILOGA
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Stran 152

P
akdohodagevijl`olopzaragenlanoicanoturbabaropniejnavokilbO:a6alebaT

ejnavejladan-

%vPDBvi`eleD

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

DOVZIORPI^AMODOTURB1 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001

sikdohodinramirpoteN2
onijut

9.0 7.0 2.0 2.0 2.0- 2.0- 3.0- 2.0-

INLANOICANOTURB3
)2+1=3(KEDOHOD

9.001 7.001 2.001 2.001 8.99 8.99 7.99 8.99

onijutsijrefsnarti~oketoteN4 5.0 5.0 7.0 6.0 6.0 8.0 8.0 8.0

INLANOICANOTURB5
KEDOHODIVIJL@OLOPZAR

)4+3=5(
5.101 1.101 9.001 8.001 5.001 6.001 5.001 6.001

ajn{ortopan~noK6
eva`rdnivetsjnidopsog

7.87 6.77 7.67 9.57 2.67 8.57 3.57 0.57

ajn{ortopanbesaz- 5.85 5.75 4.65 7.55 7.55 4.55 1.55 9.45

ajn{ortopanva`rd- 1.02 1.02 4.02 3.02 6.02 4.02 2.02 1.02

EJNAVE^RAVOTURB7
)6-5=7(

8.22 5.32 1.42 9.42 2.42 8.42 3.52 6.52

sjickasnarthi~oketodlaS8
onijut

6.0- 1.0 0.0 7.0- 0.4- 0.4- 3.3- 2.3-

)8-7=9(EJICITSEVNIOTURB9 3.32 4.32 1.42 6.52 2.82 8.82 6.82 8.82

:metv

anvonsovejicitsevni-
avtsders

4.12 5.22 4.32 6.42 2.72 8.72 6.72 8.72

.dervnigolazebmemerps-
itemderp

0.2 9.0 7.0 0.1 1.1 0.1 0.1 0.1

alatipakagenlatsabaroP01 6.71 1.81 0.81 9.71 4.71 4.71 6.71 9.71

EJICITSEVNIOTEN11
)01-9=11(

7.5 3.5 1.6 7.7 8.01 4.11 0.11 8.01

voktadopriV .RAMZeneco,SB,SRUS:



Stran 153

P
vonu~arhinlanoicanitagergainjlemeT:b6alebaT

TISoimv,5991enecenlatS

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

DOVZIORPI^AMODOTURB.1 954,122,2 009,992,2 567,404,2 659,594,2 624,126,2 008,237,2 001,248,2 008,269,2

inivogrtvebugziniik`eserP.2
hijogopvbmemerpsidaraz

evajnem
0 716,3 427,41 479,84 661,36 595,41 972,81 028,21

I^AMODOTURBINLAER.3
)2+1=3(KEDOHOD

854,122,2 715,303,2 984,914,2 039,445,2 295,486,2 593,747,2 973,068,2 026,579,2

ikdohodinramirpinlaeroteN.4
onijuts

220,12 997,51 827,4 259,3 436,4- 762,5- 604,7- 140,7-

OTURBINLAER.5
KEDOHODINLANOICAN

)4+3=5(
084,242,2 613,913,2 712,424,2 388,845,2 859,976,2 821,247,2 379,258,2 975,869,2

sijrefsnarti~oketinlaeroteN.6
onijut

372,11 874,01 702,61 702,61 179,61 028,12 069,22 049,32

OTURBINLAER.7
INLANOICAN

KEDOHODIVIJL@OLOPZAR
)9+8=6+5=7(

357,352,2 497,923,2 424,044,2 090,565,2 929,696,2 849,367,2 339,578,2 915,299,2

ajn{ortopa~amoD.8 544,662,2 503,723,2 978,934,2 563,685,2 236,618,2 965,088,2 551,879,2 358,490,3

sjickasnarthi~oketodlaS.9
)61-31=8-7=9(onijut

296,21- 984,2 545 572,12- 307,911- 226,611- 322,201- 433,201-

ojn{ortopon~nokaziktadzI.01
)21+11=01(

348,747,1 314,887,1 061,548,1 037,719,1 690,430,2 453,660,2 797,521,2 661,691,2

ajn{ortopanbesaZ.11 423,003,1 209,523,1 595,263,1 511,704,1 739,394,1 258,415,1 520,855,1 301,706,1

ajn{ortopanva`rD.21 915,744 115,264 565,284 516,015 951,045 205,155 277,765 360,985

ejicitsevnioturB.31
)51+41=31(

206,815 298,835 917,495 536,866 635,287 512,418 853,258 786,898

anvonsovejicitsevnI.41
avtsders

626,474 828,615 376,675 680,246 843,157 229,287 776,128 854,668

.dervnigolazebmemerpS.51
itemderp

679,34 460,22 640,81 945,62 881,13 392,13 186,03 922,23

OTURBONLAER.61
)01-7=61(EJNAVE^RAV

019,505 183,145 462,595 063,746 338,266 395,796 531,057 253,697

)inartsijndelsananejnavejladan(

STATISTI^NA PRILOGA



ZMAR         JESENSKO PORO^ILO 2000

Stran 154

P
ejnavejladan-vonu~arhinlanoicanitagergainjlemeT:b6alebaT

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

%vitsarejnpotsenlaeR

DOVZIORPI^AMODOTURB 5.3 6.4 8.3 0.5 41/4 0.4 41/4

I^AMODOTURBINLAER
KEDOHOD

7.3 0.5 2.5 5.5 3.2 1.4 0.4

INLANOICANOTURBINLAER
KEDOHOD

4.3 5.4 1.5 1.5 3.2 0.4 1.4

INLANOICANOTURBINLAER
KEDOHODIVIJL@OLOPZAR

4.3 7.4 1.5 1.5 5.2 1.4 1.4

ajn{ortopa~amoD 7.2 8.4 0.6 9.8 3.2 4.3 9.3

ojn{ortopon~nokaziktadzI 3.2 2.3 9.3 1.6 6.1 9.2 3.3

ajn{ortopanbesaZ 0.2 8.2 3.3 2.6 4.1 8.2 2.3

ajn{ortopanva`rD 4.3 3.4 8.5 8.5 1.2 0.3 8.3

ejicitsevnioturB 9.3 4.01 4.21 0.71 0.4 7.4 4.5

avtsdersanvonsovejicitsevnI 9.8 6.11 3.11 0.71 2.4 0.5 4.5

EJNAVE^RAVOTURBONLAER 0.7 0.01 8.8 4.2 2.5 5.7 2.6

voktadopriV .RAMZeneco,SB,SRUS:



Stran 155

P
acnalibanli~alP:7alebaT

DSUoimV

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

NU^ARI^OKET.I 99- 23 21 741- 287- 037- 846- 676-

OGALB.1 359- 528- 677- 987- 542,1- 032,1- 351,1- 612,1-

BOFagalbzovzI.1.1 053,8 353,8 804,8 190,9 326,8 017,8 345,9 328,01

BOFagalbzovU.2.1 303,9 871,9 481,9 088,9 868,9 049,9 596,01 040,21

EVTIROTS.2 875 436 036 394 463 093 004 024

vetirotszovzI.1.2 820,2 531,2 840,2 820,2 998,1 088,1 029,1 099,1

tropsnarT- 505 184 564 045 125 505 015 525

ajnavotoP- 480,1 042,1 781,1 880,1 459 539 559 099

olatsO- 834 414 693 993 424 044 554 574

vetirotszovU.2.2 944,1 205,1 714,1 535,1 535,1 094,1 025,1 075,1

tropsnarT- 634 804 763 904 873 073 573 583

ajnavotoP- 375 206 815 855 935 035 045 555

olatsO- 044 394 235 865 816 095 506 036

EVTIROTSNIOGALB.2,.1 573- 191- 641- 792- 188- 048- 357- 697-

vetirotsniagalbzovzI 873,01 884,01 554,01 811,11 225,01 095,01 364,11 318,21

vetirotsniagalbzovU 357,01 976,01 106,01 514,11 304,11 034,11 512,21 016,31

IKDOHOD.3 971 231 04 82 42- 53- 05- 05-

ikmejerP.1.3 114 314 793 714 014 024 044 554

aleddO- 612 432 602 602 991 502 012 022

alatipakdO- 591 971 191 112 112 512 032 532

iktadzI.2.3 132 082 753 983 534 554 094 505

aleddO- 52 42 62 72 52 52 52 52

alatipakdO- 602 652 133 263 014 034 564 084

IJREFSNARTI^OKET.4 69 19 811 221 321 541 551 071

ikmejerP.1.4 842 152 062 003 433 563 093 514

iktadzI.2.4 251 061 241 871 112 022 532 542

)inartsijndelsananejnavejladan(

STATISTI^NA PRILOGA
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P
ejnavejladan-acnalibanli~alP:7alebaT

DSUoimV

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

NU^ARIN^NANIFNIIKSLATIPAK.II 492 62- 98- 58 557

NU^ARIKSLATIPAK.A 7- 2- 1 2- 1-

ijrefsnartikslatipaK.1 5- 1 2 0 0

ecnecilniitnetaP.2 2- 3- 1- 1- 1-

NU^ARIN^NANIF.B 103 42- 09- 68 657

eb`olanendersopeN.1 381 881 043 052 441

ijinevolSvejuT- 771 491 573 842 181

inijutve~amoD- 5 6- 63- 2 83-

ejripapentsondervveb`olaN.2 41- 736 632 09 453

eb`olanelatsO.3 863 162- 226 59- 871

evtajreT.1.3 042- 234- 162 954- 575-

itsonzevbO.2.3 906 171 163 463 357

)SB(evrezerenranedendorandeM.4 732- 885- 782,1- 851- 18

AKAPANAN^ITSITATS.III 67- 541- 8 66 171

abmopO ..b.o.fetetirapivonsoannazakirpejagalbzovu;.b.o.fetetirapivonsoannazakirpejagalbzovzI:
voktadopriV .RAMZeneco,SB,SRUS:



Stran 157

P
vetirotsniagalbzovunizovzI:8alebaT

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

DSUhinojilimVIKTADOPINTULOSBA

agalbzovzI.1 053,8 353,8 804,8 190,9 326,8 017,8 345,9 328,01

amerpo 449 200,1 960,1 471,1 980,1 001,1 312,1 793,1

lairetamorper 149,3 767,3 528,3 321,4 250,4 013,4 756,4 503,5

abaropakori{ 564,3 485,3 415,3 497,3 284,3 003,3 376,3 121,4

vetirotszovzI.2 820,2 531,2 840,2 820,2 998,1 088,1 029,1 099,1

JAPUKSZOVZI.3 873,01 884,01 554,01 811,11 225,01 095,01 364,11 318,21

agalbzovU.4 303,9 871,9 481,9 088,9 868,9 049,9 596,01 040,21

amerpo 275,1 874,1 084,1 467,1 598,1 087,1 330,2 533,2

lairetamorper 726,5 952,5 453,5 346,5 724,5 519,5 992,6 201,7

abaropakori{ 401,2 144,2 053,2 474,2 645,2 542,2 363,2 306,2

vetirotszovU.5 944,1 205,1 714,1 535,1 535,1 094,1 025,1 075,1

JAPUKSZOVU.6 357,01 976,01 106,01 514,11 304,11 034,11 512,21 016,31

vetirotsniagalbODLAS.7 573- 191- 641- 792- 188- 048- 357- 697-

evtirotS 875 436 036 394 463 093 004 024

ogalB 359- 528- 677- 987- 542,1- 032,1- 351,1- 612,1-

zagalbazovuejtirkoP.8
%vmozovzi

09 19 29 29 78 88 98 09

%VITSAREJNPOTSENLANIMON

agalbzovzI.1 2.22 0.0 7.0 1.8 1.5- 0.1 6.9 4.31

amerpo 2.32 1.6 7.6 8.9 2.7- 0.1 3.01 2.51

lairetamorper 0.92 4.4- 5.1 8.7 7.1- 4.6 0.8 9.31

abaropakori{ 1.51 4.3 9.1- 0.8 2.8- 2.5- 3.11 2.21

vetirotszovzI.2 1.21 3.5 1.4- 0.1- 3.6- 0.1- 1.2 6.3

JAPUKSZOVZI.3 1.02 1.1 3.0- 3.6 4.5- 6.0 2.8 8.11

agalbzovU.4 8.92 3.1- 1.0 6.7 1.0- 7.0 6.7 6.21

amerpo 4.73 0.6- 1.0 2.91 4.7 1.6- 2.41 8.41

lairetamorper 7.72 5.6- 8.1 4.5 8.3- 0.9 5.6 7.21

abaropakori{ 0.03 0.61 7.3- 2.5 9.2 8.11- 3.5 2.01

vetirotszovU.5 3.42 6.3 6.5- 3.8 0.0 9.2- 0.2 3.3

JAPUKSZOVU.6 0.92 7.0- 7.0- 7.7 1.0- 2.0 2.7 0.01

abmopO .b.o.fetetirapivonsoannazakirpejagalbzovu;.b.o.fetetirapivonsoannazakirpejagalbzovzI:
voktadopriV .RAMZeneco,SB,SRUS:

STATISTI^NA PRILOGA



ZMAR         JESENSKO PORO^ILO 2000

Stran 158

P
onijutsevajnemenvogalbtsonejremsuanlanoigeR:a9alebaT

DSUhinojilimv).b.o.f(ZOVZI DSUhinojilimv).f.i.c(ZOVU

5991 6991 7991 8991 9991 0002
IIIV-I 5991 6991 7991 8991 9991 0002

IIIV-I

JAPUKS 613,8 013,8 963,8 150,9 645,8 247,5 294,9 124,9 663,9 111,01 380,01 227,6

EVA@RDETIVZAR 680,6 248,5 697,5 354,6 991,6 990,4 324,7 523,7 502,7 369,7 340,8 482,5

EKSPORVEEVA@RD
EJINU

575,5 763,5 023,5 829,5 056,5 617,3 235,6 063,6 213,6 710,7 549,6 065,4

aji~meN 805,2 545,2 064,2 275,2 626,2 916,1 602,2 440,2 639,1 980,2 270,2 282,1

ajilatI 212,1 301,1 842,1 552,1 671,1 677 116,1 395,1 855,1 796,1 686,1 641,1

ajicnarF 286 895 364 847 194 104 897 529 089 852,1 001,1 607

ajinatirBakileV 922 261 051 161 071 421 091 802 142 332 703 991

aksmezoziN 711 521 321 241 441 001 702 491 002 522 802 531

ajigleB 17 67 58 851 431 46 441 541 941 551 941 99

ajinapŠ 24 44 35 96 67 45 522 071 991 332 432 991

aksnaD 24 74 45 57 97 35 64 24 64 55 35 33

aji~rG 23 32 42 32 42 61 11 31 51 91 42 61

aksrI 71 4 5 5 9 01 02 92 62 53 83 52

akslagutroP 9 31 41 21 21 11 5 5 11 41 11 7

grubmeskuL 2 2 1 3 01 3 01 8 01 71 81 31

ajirtsvA 535 155 565 126 326 924 919 538 987 208 508 845

aksniF 81 02 81 91 71 51 93 93 14 34 35 63

aksdevŠ 85 45 65 56 16 14 101 111 011 341 581 711

ATFEEVA@RD 78 38 78 89 211 87 732 942 491 802 932 941

ajirtsvA

acivŠ 17 86 07 87 98 46 991 871 261 271 512 311

aksdevŠ

ak{evroN 21 21 41 61 81 01 43 86 03 63 22 53

nietsnethceiL 3 3 2 3 3 4 4 2 1 1 1 1

aksniF

ajidnalsI 0 0 0 1 2 1 0 1 1 0 0 0

.PORVEENEVARD
DCEOECINAL^

163 043 043 283 783 762 945 585 645 737 717 864

:metv

ekiremAeva`rdene`urdZ 162 542 342 252 852 771 192 523 782 692 392 402

eva`rdelatsO 001 59 79 031 921 09 852 062 952 144 424 462

ETIVZARELATSO
EVA@RD

46 35 05 54 05 83 501 231 351 531 241 701

)inartsijndelsananejnavejladan(
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P
ejnavejladan-onijutsevajnemenvogalbtsonejremsuanlanoigeR:a9alebaT

DSUhinojilimv).b.o.f(ZOVZI DSUhinojilimv).f.i.c(ZOVU

5991 6991 7991 8991 9991 0002
IIIV-I 5991 6991 7991 8991 9991 0002

IIIV-I

UJOVZARVEVA@RD 264,2 865,2 295,2 343,2 246,1 590,2 061,2 841,2 061,2 841,2 930,2 734,1

EJNADKENEVA@RD
EJIVALSOGUJ

583,1 783,1 793,1 692,1 988 907 495 395 495 395 275 473

ak{avrH 558 738 518 176 354 095 664 234 664 234 444 492

ajinodekaM 071 941 161 771 501 27 65 74 65 74 73 02

anivogecreHniansoB 462 882 913 363 932 51 03 74 03 74 55 43

ajivalsoguJRZ 69 211 301 58 29 23 24 86 24 86 63 52

EJNADKENEVA@RD
EZEVZEKSTEJVOS

093 234 033 312 161 632 482 612 482 612 202 071

.redefaksuR:metv 892 623 532 921 901 902 052 871 052 871 951 051

EKSPORVEEGURD
UJOVZARVEVA@RD

594 525 416 826 954 466 327 977 327 977 458 326

:metv

ak{e^ 741 741 051 951 79 732 432 462 432 462 182 271

ak{avolS 75 65 37 26 34 29 301 09 301 09 19 78

aksra`daM 501 021 141 541 011 932 392 442 392 442 762 191

aksjloP 241 551 181 091 651 84 85 87 85 87 111 09

eva`rdelatsO 44 54 96 37 35 84 53 301 53 301 501 48

VEVA@RDEGURD
UJOVZAR

391 522 152 702 331 584 955 324 955 324 114 072

ONE^[RVZAREN 6 4 6 4 1 1 1 0 1 0 1 1

abmopO .alkeropiva`rdopzovu;anemaniva`rdopzovzI:
voktadopriV .SRUS:

STATISTI^NA PRILOGA
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P
onijutsevajnemenvogalbtsonejremsuanlanoigeR:b9alebaT

%varutkurts).b.o.f(ZOVZI %varutkurts).f.i.c(ZOVU

5991 6991 7991 8991 9991 0002
IIIV-I 5991 6991 7991 8991 9991 0002

IIIV-I

JAPUKS 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001

EVA@RDETIVZAR 2.37 3.07 3.96 3.17 5.27 4.17 2.87 8.77 9.67 8.87 8.97 6.87

EKSPORVEEVA@RD
EJINU

0.76 6.46 6.36 5.56 1.66 7.46 8.86 5.76 4.76 4.96 9.86 8.76

aji~meN 2.03 6.03 4.92 4.82 7.03 2.82 2.32 7.12 7.02 7.02 5.02 1.91

ajilatI 6.41 3.31 9.41 9.31 8.31 5.31 0.71 9.61 6.61 8.61 7.61 0.71

ajicnarF 2.8 2.7 5.5 3.8 7.5 0.7 4.8 8.9 5.01 4.21 9.01 5.01

ajinatirBakileV 8.2 9.1 8.1 8.1 0.2 2.2 0.2 2.2 6.2 3.2 0.3 0.3

aksmezoziN 4.1 5.1 5.1 6.1 7.1 7.1 2.2 1.2 1.2 2.2 1.2 0.2

ajigleB 9.0 9.0 0.1 7.1 6.1 1.1 5.1 5.1 6.1 5.1 5.1 5.1

ajinap[ 5.0 5.0 6.0 8.0 9.0 9.0 4.2 8.1 1.2 3.2 3.2 0.3

aksnaD 5.0 6.0 7.0 8.0 9.0 9.0 5.0 4.0 5.0 5.0 5.0 5.0

aji~rG 4.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 1.0 1.0 2.0 2.0 2.0 2.0

aksrI 2.0 1.0 1.0 1.0 1.0 2.0 2.0 3.0 3.0 3.0 4.0 4.0

akslagutroP 1.0 2.0 2.0 1.0 1.0 2.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0

grubmeskuL 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 2.0 2.0 2.0

ajirtsvA 4.6 6.6 8.6 9.6 3.7 5.7 7.9 9.8 4.8 9.7 0.8 2.8

aksniF 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 3.0 4.0 4.0 4.0 4.0 5.0 5.0

aksdev[ 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 1.1 2.1 2.1 4.1 8.1 7.1

ATFEEVA@RD 0.1 0.1 0.1 1.1 3.1 4.1 5.2 6.2 1.2 1.2 4.2 2.2

ajirtsvA

aciv[ 9.0 8.0 8.0 9.0 0.1 1.1 1.2 9.1 7.1 7.1 1.2 7.1

aksdev[

ak{evroN 1.0 1.0 2.0 2.0 2.0 2.0 4.0 7.0 3.0 4.0 2.0 5.0

nietsnethceiL 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

aksniF

ajidnalsI 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

.PORVEENEVA@RD
DCEOECINAL^

3.4 1.4 1.4 2.4 5.4 6.4 8.5 2.6 8.5 3.7 1.7 0.7

:metv

ekiremAeva`rdene`urdZ 1.3 0.3 9.2 8.2 0.3 1.3 1.3 4.3 0.3 9.2 9.2 0.3

eva`rdelatsO 2.1 1.1 2.1 4.1 5.1 5.1 7.2 8.2 8.2 4.4 2.4 0.4

ETIVZARELATSO
EVA@RD

8.0 6.0 6.0 5.0 6.0 7.0
1.1

4.1 6.1 3.1 4.1 6.1

)inartsijndelsananejnavejladan(
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P
onijutsevajnemenvogalbtsonejremsuanlanoigeR:b9alebaT

%varutkurts).b.o.f(ZOVZI %varutkurts).f.i.c(ZOVU

5991 6991 7991 8991 9991 0002
IIIV-I 5991 6991 7991 8991 9991 0002

IIIV-I

UJOVZARVEVA@RD 8.62 6.92 7.03 6.82 4.72 6.82 8.12 2.22 1.32 2.12 2.02 4.12

EJNADKENEVA@RD
EJIVALSOGUJ

5.41 7.61 6.61 4.51 2.51 5.51 1.7 5.7 3.6 9.5 7.5 6.5

ak{avrH 7.01 3.01 0.01 0.9 9.7 9.7 1.6 3.6 0.5 3.4 4.4 4.4

ajinodekaM 3.2 1.2 8.1 8.1 1.2 8.1 9.0 8.0 6.0 5.0 4.0 3.0

anivogecreHniansoB 4.1 2.3 4.3 5.3 2.4 2.4 1.0 2.0 3.0 5.0 5.0 5.0

ajivalsoguJRZ 1.0 2.1 3.1 1.1 0.1 6.1 0.0 3.0 4.0 7.0 4.0 4.0

EJNADKENEVA@RD
EZEVZEKSTEJVOS

5.4 7.4 2.5 6.3 5.2 8.2
9.2

5.2 0.3 1.2 0.2 5.2

.redefaksuR:metv 7.3 6.3 9.3 6.2 5.1 9.1 5.2 2.2 7.2 8.1 6.1 2.2

EKSPORVEEGURD
UJOVZARVEVA@RD

4.5 9.5 3.6 8.6 4.7 0.8 4.7 0.7 7.7 7.7 5.8 3.9

:metv

ak{e^ 6.1 8.1 8.1 7.1 9.1 7.1 6.2 5.2 5.2 6.2 8.2 6.2

ak{avolS 6.0 7.0 7.0 8.0 7.0 8.0 9.0 0.1 1.1 9.0 9.0 3.1

aksra`daM 4.1 3.1 4.1 6.1 7.1 9.1 8.2 5.2 1.3 4.2 6.2 8.2

aksjloP 3.1 7.1 9.1 0.2 2.2 7.2 4.0 5.0 6.0 8.0 1.1 3.1

eva`rdelatsO 5.0 4.0 5.0 8.0 9.0 9.0 8.0 5.0 4.0 0.1 1.1 3.1

VEVA@RDEGURD
UJOVZAR

4.2 3.2 7.2 8.2 4.2 3.2 4.4 1.5 0.6 2.4 1.4 0.4

ONE^[RVZAREN 0.0 1.0 1.0 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

ONE^[RVZAREN 0.0 1.0 1.0 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

abmopO .alkeropiva`rdopzovu;anemaniva`rdopzovzI:
voktadopriV .SRUS:

STATISTI^NA PRILOGA
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P
FMI-SFGijigilodotemopajnaricnanifagenvajacnalibanaridilosnoK:01alebaT

VOKDOHIRPACNALIB

5991 6991 7991 8991 9991 0002 5991 6991 7991 8991 9991 0002

AJICAZILAER aneco -neco
a

TISOIM,ENECE^OKET %VPDBZIVAJREMIRPV@ELED

.I
IKDOHIRPJAPUKS

)47+37+27+17+07(
681,859 518,190,1 785,222,1 309,793,1 710,095,1 022,607,1 1.34 7.24 0.24 0.34 7.34 9.14

IKDOHIRPI^OKET
)17+07(

097,559 710,980,1 320,712,1 289,093,1 552,975,1 778,196,1 0.34 6.24 9.14 8.24 4.34 5.14

07 IKDOHIRPIN^VAD 823,619 582,230,1 990,651,1 257,203,1 034,994,1 628,006,1 2.14 4.04 8.93 0.04 2.14 3.93
NIKEDOHODANIKVAD

KE^IBOD
073,061 039,691 426,722 639,252 818,372 217,703 2.7 7.7 8.7 8.7 5.7 6.7

anindohoD 924,741 936,471 260,491 243,312 146,132 883,652 6.6 8.6 7.6 6.6 4.6 3.6
ak~iboddokevaD

besohinvarp
149,21 192,22 265,33 395,93 771,24 423,15 6.0 9.0 2.1 2.1 2.1 3.1

AZIKVEPSIRP
TSONRAVONLAICOS

000,363 481,673 036,004 893,844 173,694 930,555 3.61 7.41 8.31 8.31 6.31 6.31

hinelsopazikvepsirP 314,591 929,122 915,742 508,672 946,503 014,143 8.8 7.8 5.8 5.8 4.8 4.8

veclajadoledikvepsirP 405,151 211,431 274,721 946,241 602,751 657,571 8.6 2.5 4.4 4.4 3.4 3.4
ikvepsirP

hinelsopazomas
690,31 761,71 756,02 294,52 626,03 042,43 6.0 7.0 7.0 8.0 8.0 8.0

azikvepsirpilatsO
tsonravonlaicos

789,2 679,2 289,4 254,3 988,2 336,3 1.0 1.0 2.0 1.0 1.0 1.0

ONLI^ALPANIKVAD
ONVOLEDNIOTSIL

OLIS
928,3 952,81 194,73 509,54 614,55 770,86 2.0 7.0 3.1 4.1 5.1 7.1

ena~alpziankevaD
e~alp

908 349,41 499,33 850,24 454,15 768,36 0.0 6.0 2.1 3.1 4.1 6.1

ankevadinbesoP
ekmejerpene~olod

020,3 613,3 794,3 748,3 269,3 012,4 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0

ANIKVAD
EJNE@OMERP

343,21 826,41 985,91 227,72 795,62 747,72 6.0 6.0 7.0 9.0 7.0 7.0

ANIKVADI^AMOD
EVTIROTSNIOGALB

951,892 154,943 490,214 317,974 074,106 257,306 4.31 7.31 2.41 7.41 5.61 8.41

.NDEMANIKVAD
NIONIVOGRT
EJICKASNART

671,87 395,67 364,85 192,74 756,54 872,83 5.3 0.3 0.2 5.1 3.1 9.0

IKVADIGURD 154 142 802 787 001 022 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

17 IKDOHIRPIN^VADEN 264,93 237,65 429,06 032,88 528,97 050,19 8.1 2.2 1.2 7.2 2.2 2.2
ANAB@ELEDU

IKDOHODNIUK^IBOD
AJNE@OMERPDO

826,6 103,8 297,9 681,42 225,32 989,72 3.0 3.0 3.0 7.0 6.0 7.0

ENIBJOTSIRPNIESKAT 192,8 318,8 254,01 309,11 426,31 843,02 4.0 3.0 4.0 4.0 4.0 5.0

INZAKENRANED 487,2 096,3 129,3 675,5 397,6 556,7 1.0 1.0 1.0 2.0 2.0 2.0
DOIKDOHIRP

NIAGALBEJADORP
VETIROTS

661,5 699,4 008,6 806,8 038,5 631,8 2.0 2.0 2.0 3.0 2.0 2.0

IN^VADENIGURD
IKDOHIRP

295,61 239,03 959,92 659,73 550,03 229,62 7.0 2.1 0.1 2.1 8.0 7.0

27 IKDOHIRPIKSLATIPAK 428,1 837,1 508,3 174,4 034,6 798,5 1.0 1.0 1.0 1.0 2.0 1.0

37 EJICANODETEJERP 074 049 067,1 944,2 233,4 644,8 0.0 0.0 1.0 1.0 1.0 2.0

47 IKDOHIRPINREFSNART 201 911 0 0 0 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
IKVEPSIRP

AZVECLAJADOLED
TSONRAVONLAICOS

786,24 498,34 194,74 327,25 212,95 991,66 9.1 7.1 6.1 6.1 6.1 6.1

)OJARIDILOSNOKICNALIBINLABOLGVES(

voktadopriV .RAMZPDBvve`elednu~arerp,ecnanifazovtsrtsiniM:
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P
STATISTI^NA PRILOGA

FMI-SFGijigilodotemopajnaricnanifagenvajacnalibanaridilosnoK:11alebaT

ACNALIB VOKDOHDO

5991 6991 7991 8991 9991 0002 5991 6991 7991 8991 9991 0002

AJICAZILAER aneco -neco
a

TISOIM,ENECE^OKET %VPDBZIVAJREMIRPV@ELED

.II
IKDOHDOJAPUKS

)34+24+14+04(
372,759 685,380,1 866,652,1 494,324,1 413,316,1 946,577,1 1.34 4.24 2.34 8.34 3.44 6.34

04 IKDOHDOI^OKET 157,961 618,291 481,322 856,262 000,903 935,943 6.7 5.7 7.7 1.8 5.8 6.8

004

IGURDNIE^ALP
MINELSOPAZIKTADZI

HINAGROHINVA@RDV
HITSONPUKS.KOLNI

628,66 389,18 527,69 741,401 065,611 485,131 0.3 2.3 3.3 2.3 2.3 2.3

204

NIOGALBAZIKTADZI
HINVA@RDVEVTIROTS

.KOLNIHINAGRO
HITSONPUKS

201,67 829,77 730,09 670,601 349,031 574,541 4.3 0.3 1.3 3.3 6.3 6.3

304 ITSERBOALI^ALP 895,52 121,13 686,43 127,14 549,05 856,16 2.1 2.1 2.1 3.1 4.1 5.1

904
ANE^OLZI,AVTSDERS

EVREZERV
522,1 387,1 637,1 317,01 255,01 128,01 1.0 1.0 1.0 3.0 3.0 3.0

14 IREFSNARTI^OKET 812,496 093,387 303,219 374,020,1 445,631,1 327,532,1 3.13 7.03 4.13 4.13 2.13 3.03

014 EJICNEVBUS 747,14 745,43 169,93 932,94 880,36 539,25 9.1 4.1 4.1 5.1 7.1 3.1

114
IREFSNART

NIMOKINZEMASOP
MOVTSJNIDOPSOG

587,193 481,444 901,915 028,375 170,846 352,227 6.71 4.71 9.71 6.71 8.71 7.71

:agetdo

minelsopazenirefsnarT 894,31 756,21 168,81 578,91 473,02 069,71 6.0 5.0 6.0 6.0 6.0 4.0
niikmejerpiksni`urD

alitsemodanaksve{rats
223,23 001,14 784,94 151,35 413,16 686,37 5.1 6.1 7.1 6.1 7.1 8.1

azirefsnarT
enlaicosejnajlvatogaz

itsonrav
777,32 445,72 897,13 492,43 325,43 751,83 1.1 1.1 1.1 1.1 9.0 9.0

minjovirefsnarT
monaretev,modilavni
ajlisan.njovmavtr`ni

641,7 580,6 434,01 149,41 678,41 967,51 3.0 2.0 4.0 5.0 4.0 4.0

eninjokoP 298,372 570,013 435,253 129,193 720,144 100,094 3.21 1.21 1.21 0.21 1.21 0.21

~alpalitsemodaN 598,7 833,01 443,21 058,41 262,81 263,22 4.0 4.0 4.0 5.0 5.0 5.0

eninzeloB 509,51 932,71 390,91 384,02 255,02 960,22 7.0 7.0 7.0 6.0 6.0 5.0

ejidnepit[ 945,9 488,01 660,41 629,31 830,51 829,51 4.0 4.0 5.0 4.0 4.0 4.0
irefsnartigurD

mokinzemasop
208,7 262,8 294,01 083,01 501,22 223,62 4.0 3.0 4.0 3.0 6.0 6.0

214

IREFSNART
MINTIFORPEN

NIMAJICAZINAGRO
MAVONATSU

105,5 089,5 863,7 984,8 895,41 428,61 2.0 2.0 3.0 3.0 4.0 4.0

314
I^AMODI^OKETIGURD

IREFSNART
604,252 158,492 239,143 988,383 375,504 099,934 4.11 5.11 8.11 8.11 1.11 8.01

egurdvirefsnarti~okeT
niedalksenvaj

ejicnega
908 917 577 965,4 846,6 919,1 0.0 0.0 0.0 1.0 2.0 0.0

.vajvirefsnarti~okeT
envajniedovaz

eb`uls.psog
795,152 231,492 751,143 023,973 529,893 170,834 3.11 5.11 7.11 7.11 0.11 8.01

nie~alpazavtsderS-
ektadziegurd

minelsopaz
168,621 964,251 440,881 854,802 970,432 109,652 7.5 0.6 5.6 4.6 4.6 3.6

niogalbaziktadzI-
evtirots

637,421 366,141 311,351 268,071 648,461 071,181 6.5 5.5 3.5 3.5 5.4 4.4

414
VIREFSNARTI^OKET

ONIJUT
087,2 928,3 439,3 530,5 412,5 127,3 1.0 1.0 1.0 2.0 1.0 1.0

24
IKSJICITSEVNI

IKDOHDO
673,75 346,36 736,76 602,28 674,901 412,121 6.2 5.2 3.2 5.2 5.2 5.2

34
IKSJICITSEVNI

IREFSNART
829,53 637,34 545,35 851,85 492,85 371,96 6.1 7.1 8.1 8.1 5.2 5.2

.III
/KE@ESERP

).II-.I(JAJLKJNAMIRP
319 032,8 180,43- 195,52- 792,32- 924,96- 0.0 3.0 2.1- 8.0- 6.0- 7.1-

IKVEPSIRP
AZVECLAJADOLED

TSONRAVONLAICOS
786,24 498,34 194,74 327,25 157,85 991,66 9.1 7.1 6.1 6.1 6.1 6.1

)OJARIDILOSNOKICNALIBINLABOLGVES(

voktadopriV .RAMZPDBvve`elednu~arerp,ecnanifazovtsrtsiniM:



ZMAR         JESENSKO PORO^ILO 2000

Stran 164

P
itson~neruknokendorandemijrotakidnI:21alebaT

%vitsarejnpotsenteL

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

ajralotja~etinvitkefE 1

onlanimoN 5.0- 7.9- 4.5- 6.2- 5.5- 0.8- 9.5-

onlaeR 2 2.01 9.2- 7.0 0.4 7.0- 1.2- 3.0-

ovtsradopsogontolec-adovziorpotoneanaledik{ortS

onlanimonTISV 7.31 4.6 4.6 1.5 8.5 0.8 0.8

onvitaler-tulavira{okV 5 2.11 0.5- 5.0 3.2 1.1- 1.1- 9.0

hitsonvajedhinlavolederpvadovziorpotoneanaledik{ortS 3

onlanimonTISV 8.9 9.6 2.7 9.5 3.7 0.5 0.6

tulavira{okV 4 3.9 5.3- 5.1 2.3 4.1 4.3- 2.0-

onvitaler-tulavira{okV 5 0.9 9.4- 0.4 6.5 2.1 5.2- 0.0

etnenopmoK 4

onlaer-agenelsopazanaledik{ortS 6 9.4 9.3 4.3 4.3 8.2 8.2 2.2

ikmejerpigurdnie~alpetsi^ 8.6 7.7 3.4 1.3 4.2 2.2 7.1

~alpvetinemerboan~vaD 7 6.0- 6.2- 5.0- 6.0 4.0 4.0 3.0

aledtsonvitkudorP 4.8 7.6 5.4 3.5 8.1 6.6 2.4

ja~etinvitkefeinzived/eneC 9.21 8.0- 5.2 1.5 3.0 2.0 8.1

ebmopO :
1 .ontarboniajralotitsondervtsarinemopaskedniitsondervtsaR
2 .ni~{bertophiksnejlvi`imaneciminvitalerznejreM
3 .)M-PAZ(iminelsopaz~evni3sejicazinagroniajtejdopaZ
4 .ijrotkafi~amodomaS
5 .cirentraphiksnivogrtDCEOhi{jenbmemopjan7adovziorpotoneanaledvok{ortstsaranedelG
6 .ni~{bertophiksjnejlvi`imanecsiminarinoicalfeD
7 .e~alpetsi~/veclajadoledikvepsirpnie~alpoturbejremzaR
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~ositv

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

.6.03OVTSLAVIBERP 5.7891 2.1991 8.6891 6.2891 6.5891 3.0991 5.7891 5.7891

tel41-0:)%v(avatsesantsoratS 4.81 8.71 2.71 8.61 4.61 9.51 8.51 5.51

tel46-51 3.96 5.96 7.96 8.96 9.96 07 07 1.07

~evnitel56 3.21 7.21 31 4.31 7.31 41 2.41 4.41

*itsondortneicifeoK 92.1 82.1 52.1 32.1 91.1 12.1 32.1 52.1

ik{om:*ejnavoka~irpoksjnejlvi@ 8.07 17 1.17 2.17 2.17 3.17 5.17 8.17

eksne` 3.87 6.87 7.87 8.87 9.87 97 1.97 3.97

*)0001an(vok~nejodtsontrmS 6.5 8.4 1.5 7.5 5.4 5.5 9.4 8.4

ITEKNAOPOVTSLAVIBERPONVITKA 259 349 879 879 959 369 969 779

ebesoenvitkaonvoledesV 288 478 609 109 688 498 109 909

:)%v(hetdO

ujrotkesmenrargav 2.01 1.21 7.21 5.11 2.01 01 7.9 5.9

uvt{inebdargniijirtsudniv 3.24 7.04 2.04 4.93 3.83 7.73 1.73 5.63

havtirotsv 5.74 3.74 74 1.94 5.15 3.25 1.35 45

)OLIhiliremop(inlesopzerB 07 96 27 77 37 96 86 86

OVTSLAVIBERPONVITKAONLAMROF 1.178 1.468 6.868 2.178 4.778 1.678 2.188 1.888

ebesoenvitkaonvoledonlamroF 7.947 3.447 4.347 2.547 5.857 5.967 5.877 5.787

)**ujremzarmenvoledvebesO 246 7.436 2.156 5.256 176 5.386 8.196 3.007

)vokdohodurivmenvonsoop(inelsopazomaS 7.701 6.901 2.29 7.29 5.78 68 6.68 2.78

inlesopzerbinarirtsigeR 5.121 8.911 2.521 1.621 911 6.601 7.201 6.001

agenvoledagenloputnelavivkevINVITKAONVOLED
asa~ 2.928 228 3.818 3.818 5.628 7.438 1.348 5.158

)%v(ITSAREJNPOTSENTEL

asa~agenvoledagenloputnelavivkevinvitkaonvoleD 8.0 9.0- 5.0- 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1

aledtsonvitkudorP 3.3 4.4 1.5 8.3 0.4 3.3 0.3 3.3

invitkaonvoledonlamroF 4.0- 7.0- 1.0- 2.0 8.1 5.1 2.1 2.1

**ujremzarmenvoledvebesO 8.0- 1.1- 6.2 2.0 8.2 9.1 2.1 2.1

iteknaopinvitkaonvoleD 6.3 9.0- 7.3 6.0- 7.1- 9.0 8.0 9.0

inlesopzerbinarirtsigeR 4.4- 4.1- 5.4 7.0 7.5- 4.01- 6.3- 1.2-

invitkaonlamroF 0.1- 8.0- 5.0 3.0 7.0 2.0- 6.0 8.0

ovtslaviberponbosopsonvoleD 1.0- 5.0 1.0 1.0- 3.0 5.0 2.0- 1.0

ovtslaviberP 1.0- 2.0 2.0- 2.0- 1.0 2.0 1.0- 0.0

ebmopO ;aminelsopaz2-1zijtejdopzerb6991atelon~ujlkvod**;RAMZaneco:9991*:
iriV RAMZeneco,SRUS:
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5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

)tel46-51(OVTSLAVIBERPONBOSOPSONVOLED 2.7731 9.3831 3.5831 0.4831 1.8831 1.5931 1.2931 2.3931

eksne`:agetdo 4.586 7.686 9.486 3.486 8.586 3.786 6.786 2.886

)avtslaviberpagenbosopsonvoleddo%vinvitka(itsonvitkaejnpotS

itsonvitkaenteknaajnpotS 1.96 1.86 6.07 7.07 1.96 0.96 6.96 1.07

ik{om 0.47 9.17 0.57 3.57 8.37 0.37 8.37 4.47

eksne` 2.46 4.46 1.66 9.56 3.46 9.46 3.56 7.56

itsonvitkaenlamrofajnpotS 3.36 4.26 7.26 0.36 2.36 8.26 3.36 7.36

ik{om 9.56 9.46 2.76 4.76 6.76 1.76 1.86 9.86

eksne` 6.06 9.95 1.85 4.85 7.85 3.85 4.85 4.85

)avtslaviberpagenbosopsonvoleddo%vinvitkaonvoled(itsonelsopazejnpotS

itsonelsopazenteknaajnpotS 0.46 2.36 4.56 1.56 8.36 1.46 7.46 2.56

ik{om 4.86 5.66 7.96 6.96 3.86 0.86 8.86 4.96

eksne` 7.95 7.95 0.16 5.06 2.95 1.06 5.06 0.16

ujrotkesmenrargav 5.6 6.7 3.8 5.7 5.6 4.6 3.6 2.6

uvt{inebdargniijirtsudniv 1.72 7.52 3.62 6.52 5.42 2.42 0.42 8.32

havtirotsv 4.03 8.92 7.03 0.23 9.23 5.33 4.43 2.53

itsonelsopazenlamrofajnpotS 4.45 8.35 7.35 8.35 6.45 2.55 9.55 5.65

)akilzar(itsonelsopazenlamrofenajnpotS 6.9 4.9 7.11 3.11 2.9 9.8 8.8 7.8

)iteknaophinvitkado%v(itsonlesopzerbenteknaajnpotS

japuks 4.7 3.7 4.7 9.7 6.7 2.7 0.7 0.7

ik{om 7.7 5.7 1.7 7.7 3.7 0.7 8.6 8.6

eksne` 0.7 0.7 6.7 1.8 9.7 4.7 3.7 2.7

)hinvitkaonlamrofdo%v(itsonlesopzerbenarirtsigerajnpotS

japuks 9.31 9.31 4.41 5.41 6.31 2.21 7.11 3.11

ik{om 2.41 8.31 6.31 4.31 4.21 0.11 7.01 4.01

eksne` 7.31 0.41 3.51 7.51 0.51 6.31 8.21 5.21

atelucnokboitsonlesopzerbenarirtsigerajnpotS 5.41 4.41 8.41 6.41 0.31 8.11 4.11 1.11
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~ositv

5991 6991 7991 8991 9991 0002
aneco

1002
aneco

2002
aneco

)oten(tsonvitkaonlamrofvivilirP 7.1 2.6- 1.4 8.2- 2.21 9.3- 3.6 4.8

lo{zivilirP 2.52 1.52 4.52 4.22 1.52 9.32 9.32 1.42

olo{onvonsoona~nokodenz- 2.3 9.2 1.3 3.2 2.2 1.2 9.1 8.1

olo{onvonsoona~noks- 5.2 8.0 3.1 3.1 3.1 2.1 2.1 2.1

olo{.lkopilaojndersona~noks- 6.41 6.51 0.51 9.21 1.51 7.31 2.31 6.21

itnamolpidinder- 1.5 8.5 9.5 9.5 5.6 9.6 7.7 5.8

ecjutazjnejlovod.ledolivet{ontadoD 6.2 2.0 9.2- 5.0- 6.2 8.3 0.0 0.0

hinvitkaonlamrof001an- 3.0 0.0 3.0- 1.0- 3.0 4.0 0.0 0.0

)-(evtijokopU 5.11 8.41 1.51 8.41 0.51 9.61 7.61 0.61

hinvitkaonlamrof001an- 3.1 7.1 7.1 7.1 7.1 9.1 9.1 8.1

)-(ilrmU 2.3 1.3 1.3 0.3 0.3 0.3 1.3 1.3

hinvitkaonlamrof0001an- 7.3 6.3 6.3 5.3 5.3 5.3 5.3 5.3

)oten(tsonvitkavivilirpigurD 4.11- 7.31- 2.0- 8.6- 6.2 7.11- 2.2 3.3

hinlesopzerbonarirtsigertsarirP 2.3 3.2- 1.4 9.1- 3.21- 5.01- 0.3- 3.2-

oledilibugziosik,inelsopaZ 5.75 4.56 6.06 4.85 1.16 6.16 7.06 5.16

hinvitkaonvoledonlamrof001an- 7.7 8.8 1.8 8.7 1.8 0.8 8.7 8.7

evtilsopazevrpiclaksiinlesopzerbivoN 1.22 1.12 9.71 6.81 6.91 6.02 2.91 3.91

ejicarenegdo%v- 7.78 9.38 6.07 1.38 3.87 1.68 0.08 0.08

)-(oledilibodosik,inlesopzerb.geR 0.06 6.45 1.65 4.55 4.26 2.85 3.26 0.36

hinvitkaonvoledonlamrof001an- 0.8 3.7 5.7 4.7 2.8 6.7 0.8 0.8

)-(hinlesopzerbecnediveziinatr^ 4.61 1.43 3.81 5.32 7.03 5.43 6.02 1.02

hinlesopzerbonarirtsiger001an- 5.31 5.82 6.41 7.81 8.52 4.23 0.02 0.02

evtijokopuniilrmu:hetdo 0.4 1.4 8.4 3.5 4.5 8.5 5.6 4.7

hinvitkaonvoledonlamroftsarirP 5.1- 9.3- 0.0 8.0- 5.42 6.6 3.9 6.01

itsonlesopzerbzivilirpoteN 5.2 7.01- 5.4- 0.3- 2.1 4.3- 6.1 5.1

vecjutvilirpoteN 6.2 2.0 9.2- 5.0- 6.2 8.3 0.0 0.0

)-(evtijokopuniilrmU 8.01 7.31 4.31 5.21 7.21 1.41 3.31 6.11

)oten(oledilibodosik,igurD 2.4 3.02 8.02 2.51 4.33 3.02 0.12 8.02

hinvitkaonvoledonlamrof001an- 6.0 7.2 8.2 0.2 4.4 6.2 7.2 6.2

atelucnokboOVTSLAVIBERPONVITKA 1.378 0.768 1.178 3.868 5.088 6.678 9.288 3.198

invitkaonvoled- 4.647 5.247 5.247 7.147 2.667 8.277 1.287 7.297

inlesopzerbinarirtsiger- 8.621 5.421 6.821 6.621 3.411 8.301 8.001 5.89
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