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V evroobmocju je bila gospodarska rast ugodna tudi v
tretjiem cetrtletju. Po prvi oceni Eurostata je bila medletna
realna rast bruto domacega proizvoda (prilagojena za sezono
in Stevilo delovnih dni) v tretjem Cetrtletju 2,7-odstotna, s ¢imer
je rahlo presegla rast v drugem ¢etrtletju, vendar pa ne dosega
ve¢ rasti ob koncu lanskega leta in v prvem Ccetrtletju letos
(3,2 %), ko je gospodarstvo EMU doseglo vrh poslovnega
cikla. Na vi$jo medletno rast v tretiem Cetrtletju v primerjavi z
drugim je vplival vegji prispevek izvoznega povprasevanja,
medtem ko je prispevek domacega povpraSevanja ostal
nespremenjen (gl. str. 5).

Po napovedih, ki jih je Evropska komisija objavila v
novembru, se bo gospodarska rast v evroobmocju do
konca leta Se nadalje postopoma umirjala, inflacija pa se
bo povecala. Napovedi Evropske komisije glede gospodarske
aktivnosti se bistveno ne razlikujejo od predhodno objavljenih
napovedi IMF-a in Consensusa, morda so za odtenek nekoliko
bolj optimisticne. To najverjetneje temelji na oceni EK, da je
poleg ciklicnih dejavnikov del pospeSitve gospodarske rasti v
zadnjih dveh letih deloma odraz strukturnih premikov, ki so
dvignili tudi potencialno rast in zaradi katerih bi bile drzave
EMU lahko bolj odporne na zunanje Soke. Hkrati pa prihaja
tudi do premikov v geografski usmerjenosti evropskega izvoza
v smeri krepitve delezev azijskih gospodarstev ter drzav
izvoznic nafte, kar na strani izvoznega povprasevanja lahko
omili u¢inek upocasnitve v ZDA in mo¢nega evra. Inflacija v
EMU se je zacela v jesenskih mesecih zviSevati. V novembru
je dosegla najviSjo raven po maju 2001 (3,0 % medletno),
glavni dejavnik za to pa so po oceni EK in ECB podrazitve
hrane in nafte. ZniZzanje na raven 2 % je pri¢akovati Sele v
tretjem Cetrtletju 2008 (gl. str. 5).

Postopno umirjanje gospodarske aktivhosti zaznavamo
tudi v Sloveniji. Proizvodnja predelovalnih dejavnosti je bila v
tretjem cetrtletju realno za 8,2 % vi$ja kot v istem obdobju lani,
kar predstavlja rahlo umiritev v primerjavi z rastjo predhodnega
Cetrtletja, ki je znaSala 9,1 %. To je predvsem posledica
septembrskih rezultatov, ko se je proizvodnja v primerjavi z
lanskim septembrom (ki je imel sicer en delovni dan ve¢ kot
letos) povecala le za 3,9 %. Umiritev je zajela srednje nizko in
nizko tehnolosko zahtevne panoge, medtem ko je bila rast
proizvodnje visoko in srednje visoko tehnoloSko zahtevnih
panog, ki so hkrati izraziti izvozniki, letos vi§ja iz Cetrtletja v
Cetrtletje. Skok rasti je bil izrazit predvsem v tretjem Cetrtletju,
kar je povezano s krepitvijo proizvodnje farmacevtskih izdelkov
ter vozil in plovil (gl. str. 13). Povecan izvoz vozil je po nasi
oceni tudi razlog za rahel pospe$ek nominalne rasti skupnega
blagovnega izvoza v tretjem Cetrtletju na 17,0 % (medletno), v
primerjavi z drugim Cetrtletiem, ko je znaSala 16,1 % (gl. str.
7). Po pricakovanjih se je v tretjem cetrtletju upocasnila tudi
gradbena aktivnost, in sicer na podrocju gradnje stavb (gl. str.
14).

Ocenjujemo, da se bo ugodna gospodarska aktivnost v
letoSnjem letu pokazala tudi pri izplacilih bozi¢nic in s tem
na nekoliko hitrejsi rasti pla¢ v zadnjem cetrtletju, kar je
bilo upostevano tudi v Jesenski napovedi. V devetih
mesecih je bila nominalna rast bruto plaée na zaposlenega
5,6-odstotna, in sicer v zasebnem sektorju 6,4-odstotna ter v
javnih storitvah 4,2-odstotna (gl. str. 12). Pri¢akovana izplacila
bozi¢nic in povecano Stevilo delovnih dni v zasebnem sektorju
ter redna napredovanja v jesenskem terminu v javnem sektorju
bodo vplivale na to, da bo rast pla¢ ob koncu leta Se rahlo
vi§ja, kot po podatkih za devetmesecje, vendar pa ocenjujemo,
da rast pla¢ v letu 2007 ne bo presegla jesenske napovedi

(5,9 %). Ta napoved je bila upoStevana tudi pri izracunu
novembrske uskladitve pokojnin.

Cene nafte so bile v novembru najpomembnejsi dejavnik
rasti cen zivljenjskih potrebscin, rast cen hrane pa se je
umirila. Cene zivljenjskih potrebs¢in so se v novembru
poviSale za 0,9 %, medletna rast cen pa je poskocila z
oktobrskih 5,1 % na 5,7 %. Ve€ kot polovico novembrskega
poviSanja predstavlja prispevek podrazitve teko€ih goriv, ki je
prispevek sezonskih podrazitev oblek in obutve. Po
veémesecni rasti cen hrane se je njihova rast novembra
umirila, vendar pa vecino razlike med letoSnjo in lansko
inflacijo Se vedno lahko pojasnimo z odstopanji cen hrane in
tekoc¢ih goriv. Poleg inflaciie se krepijo tudi inflacijska
pricakovanja in s tem stopnjuje zaskrbljenost, da se bodo
vgradila v dogovore pla¢ za prihodnje leto in s tem preprecila
pri€akovano umiritev cen. To bi se lahko odrazilo tudi v ve¢jem
poslabSanju stroSkovne konkurenénosti, kjer so gibanja v
Sloveniji zaenkrat Se ugodnejSa kot v vecini drugih ¢lanic
EMU.

Visja inflacija se od drugega cetrtletja letos odraza na
nekoliko vec¢jem poslabsanju cenovne konkurenénosti v
primerjavi z drugimi ¢lanicami EMU, medtem ko je
poslabsanje stroSskovne konkurenénosti med nizjimi. Po
ocenah Evropske komisije se je v treh Cetriletjih letos na
medletni ravni cenovna konkurenénost poslabSala v vseh
drzavah evroobmocja, izrazitejSe kot v Sloveniji pa je bilo
poslabsanje v Nemgiji, Irski, Spaniji in Italiji. V teh drzavah, ki
imajo v ZDA relativno pomembnejSo partnerico, je bilo to
predvsem posledica krepitve evra, v primeru Slovenije pa
pretezni del poslab$anja izhaja iz hitrejSe rasti relativnih cen.
Vpliv krepitve evra na slovensko konkurencnost je bil namre¢
zaradi regionalne strukture menjave man;jsi. Hkrati se je v vseh
drzavah EMU, razen v Nemciji, poslab$ala tudi stro$kovna
konkurenénost na ravni gospodarstva, vendar pa je bilo to
poslabsanje v Sloveniji med manjSimi. Po rasti stroSkov dela
na enoto proizvoda Slovenija od drugih ¢lanic EMU ni tako
moc¢no odstopala kot pri cenah. Po drugi strani se je pod
vplivom visoke rasti produktivnosti tudi letos nadaljevalo
izboljSevanje  stroSkovne  konkuren¢nosti  predelovalnih
dejavnosti, ki predstavljajo glavnino menjalnega sektorja. To
izboljanje je bilo vecje le v Nemdiji, medtem ko je vecina
ostalih ¢lanic tudi pri tem kazalniku belezila poslab$anje
konkurenénosti (gl. str. 6).

Do sredine novembra je vecina pomembnejsih
mednarodnih in domacih institucij objavila jesenske
napovedi gospodarskih gibanj za Slovenijo. Napovedi
gospodarske rasti UMAR, BS, EIPF, IMF in EK za leto 2007 se
nahajajo v razponu med 5,2 % (napoved EIPF) in 6,0 % (EK).
V prihodnjem letu vse institucije pri€akujejo umirjanje
gospodarske rasti (IMF: na 3,8 %; EIPF: 5,0 %), kar se Se
najbolj kaze v napovedi IMF, za katero pa podrobnejSa
struktura napovedi, s katero bi lahko pojasnili dejavnike taksne
upocasnitve, ni znana. Napovedi povpre¢ne inflacije za
letoSnje leto so v razponu med 3,1 % (EIPF) ter 3,5 % (EK), za
prihodnje leto pa izstopa predvsem nizka napoved EIPF
(2,3 %) ter rahlo viSja napoved inflacije za leto 2008 pri
Evropski komisiji (3,7 %; ostale so med 3,1 % in 3,5 %).
Slednje je najverjetneje posledica viSje predpostavke glede
cen nafte za to leto (78,8 USD za sodcek nafte Brent) kot pri
ostalih institucijah, ki so svoje napovedi pripravljale prej, ko so
bile tudi tekoc¢e cene nafte precej nizje kot v za¢etku novembra
(predpostavka UMAR 68,5 USD za sodcek).
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Mednarodno okolje — EMU

Napoved medletne rasti BDP in inflacije (HICP) za EMU
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Vir podatkov: EC Autumn Forecasts (november 2007).
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Gospodarska rast v EMU je v Q3 ostala visoka (2,7 %
medletno), ob koncu leta in v prihodnjih dveh letih se pricakuje
umiritev. Rast zasebne potroSnje in investicij je ostala na ravni
iz Q2, predvsem pa se je pospesila rast izvoza (s 5,9 % v Q2
na 7,4 % v Q3). Hkrati je priSlo tudi do pospesitve uvoza (s
49% na 6,0%), prispevek salda menjave s tujino h
gospodarski rasti pa se je povecal z 0,4 0.t. na 0,7 0.t. EK v
svoji jesenski napovedi ocenjuje, da je evropsko
gospodarstvo ze preslo vrh cikla. Ocenjuje tudi, da je
pospesitev gospodarske rasti v zadnjih dveh letih sicer res
pretezno cikli¢éne narave, vendar je priSlo tudi do strukturnih
premikov, predvsem na trgu dela, ki so verjetno dvignili
potencialno rast. Hkrati menijo, da je gospodarstvo EMU sedaj
tudi bolj odporno na zunanje Soke. Glavni razlog za umiritev
rasti v letu 2008 sta zaostritev posojilnih pogojev in manj$a
razpolozljivost posojil, kar bo vplivalo na rast domacega
povprasevanja. Umirila se bo tudi rast svetovne trgovine, kar
bo skupaj z apreciacijo evra vplivalo na nizjo rast izvoza.
Glavni dejavnik gospodarske rasti v prihodnjih dveh letih bo
zasebna potroSnja, medtem ko se bo rast investicij in izvoza
umirila. Inflacija v EMU se bo do konca leta predvidoma
pospesila, na raven okrog 2,0 % se bo umirila Sele v Q3 2008.
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Novi brezposelni iskalci prve zaposlitve

Zmanj$anja iz drugih razlogov
Vir podatkov: ZRSZ.

sep.07

Povecanje =zaposlenosti v septembru je bilo tako
konjunkturne kot sezonske narave. Skupno Stevilo formalno
delovno aktivnih se je glede na avgust povecalo za 4.782 ali
0,6 %. Skoraj tri desetine povecanja so rezultat sezonskih
zaposlitev (predvsem za doloéen ¢&as) na podrocju
izobrazevanja. Eno petino povecéanja predstavlja nadaljnja rast
Stevila zaposlenih v gradbenistvu, ki je v prvih devetih mesecih
letos medletno vecje za 11,0 %. V predelovalnih dejavnostih
se je zaposlenost povecala za 440 oseb ali 0,2 %, kar je man;
kot septembra 2006. Stevilo registriranih brezposelnih se je
oktobra sezonsko povecalo na 69.500 ali za 4,3 %. Jeseni
se med brezposelne prijavijo iskalci prve zaposlitve, ki jim je
po koncanem Solanju potekel status dijaka ali Studenta.
Zadnja leta se njihovo Stevilo zmanjSuje. Letos oktobra jih je
bilo 5.039, kar je 403 ali 7,4 % manj kot oktobra lani. Stopnja
registrirane brezposelnosti je septembra padla na 7,2 %.
Lahko pa pricakujemo, da bo oktobra zaradi povecanega
Stevila brezposelnih spet nekoliko visja. Stevilo potreb po
delavcih in realiziranih novih zaposlitev se je oktobra
ponovno povecalo. Obojih je bilo okrog 7 % vec¢ kot pretekli
mesec in okrog 24 % vec¢ kot oktobra lani.
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Vir podatkov: SURS, prera¢uni UMAR.

———Industrija, gradbeni§tvo
—&—— Poslovne storitve

sep.

Bruto placa na zaposlenega je v septembru nominalno
upadla za 1,6 %, realno pa ob 0,4-odstotni inflaciji za 2,0 %.
Upad bruto plac¢ je bil zelo izrazit v zasebnem sektorju (za
2,4 % nominalno in 2,8 % realno), predvsem zaradi dva
delovna dneva krajSega septembra. Bruto placa v javnih
storitvah je priblizno ohranila avgustovsko raven,
(nominalno +0,3 %, realno -0,3 %). Nekoliko hitrejSa je bila le
rast v javni upravi (1,8 %). Povecale so se place v obrambi,
javni varnosti ter zaS¢iti in reSevanju pri nesre¢ah, predvsem
zaradi placila nadur ob odpravljanju posledic septembrske
vodne ujme. Bruto placéa na zaposlenega je v devetih
mesecih letos medletno dosegla 5,6-odstotho nominalno
rast. V zasebnem sektorju je bila rast visja (6,4 %), medtem
ko je bila v javnih storitvah zaradi le delnega usklajevanja
pla¢ z inflacijo rast nekoliko manj$a (4,2 %). V nasi Jesenski
napovedi je za Q4 letos upoStevana nekoliko vi§ja rast bruto
place v oktobru v zasebnem sektorju zaradi vecjega Stevila
delovnih dni in v javnih storitvah zaradi napredovanj, v
novembrski plaéi pa je upoStevano povecanje plac v
zasebnem sektorju zaradi izplagil trinajste place. Decembrska
pla¢a bo glede na november nizja zaradi u€inka novembrskih
izplagil in za dva delovna dneva krajSega meseca. Na osnovi
tako predvidenega gibanja pla¢ ni pricakovati, da bi
celoletna rast bruto place na zaposlenega presegla rast,
predvideno v Jesenski napovedi (5,9 %).
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Predelovalne dejavnosti
Rast proizvodnje predelovalnih dejavnosti glede na tehnolosko Septembra je bilo dosezeno skromno poveéanie

zahtevnost
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Predelovalne  Visoko in srednje  Srednje nizko  Nizko tehnolo$ko
dejavnosti skupaj visoko tehnolo$ko zahtevne panoge
tehnolosko zahtevne panoge

zahtevne panoge

Vir podatkov : SURS, preraéuni UMAR. Opomba: izra¢unano po
metodologiji OECD (Revision of the High-Technology Sector and Product
Classification, 1997).

proizvodnje v predelovalnih dejavnostih (3,9 % medletno —
najnizja rast letos). Visja (5,9 %) je bila rast, ¢e podatke
prilagodimo delovnim dnem, saj je bil leto$nji september za en
delovni dan krajSi od lanskega. Kljub upocasnitvi je bila
povpreéna devetmesecna rast visoka. Medletna primerjava
po dcetrtletjih pokaze, da se je po izjemno visoki rasti
proizvodnje v Q1 (10,5 %) ta postopoma umirjala in v Q3
dosegla 8,2 %. Predvidevamo, da se bo umirjanje rasti
nadaljevalo tudi v Q4. V drugih ¢lanicah EU je visoki rasti
proizvodnje v Q1 sledila obcutnejSa upocasnitev v Q2 in
ponovno rahla krepitev v Q3. Kljub temu je rast slovenske
predelovalne industrije tudi v Q3 za ve¢ kot enkrat presegla
povprecéno rast v EU. Domaca proizvodna aktivnost je vse
bolj ugodna z vidika strukturnih sprememb, saj se krepijo
tehnoloSko zahtevnejSe panoge, ki nadomes¢ajo umirjanje v
zacetku leta hitro rastocih tehnolosko manj zahtevnih panog.
K pospesSeni rasti prvih je prispevala predvsem krepitev
proizvodnje v kemic¢ni in avtomobilski industriji. Podjetniski
optimizem ostaja na oktobrski ravni, a pod leto$njim in
lanskim povprecjem. Kljub temu, da vrednost kazalnika
zaupanja ostaja nad dolgoletnim povpre¢jem, zadnji podatki
potrjujejo, da je slovenska predelovalna industrija Ze presla
vrh poslovnega cikla.
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Vir podatkov: SURS.

Gradbena aktivnost se je v Q3 po pricakovanjih malce
umirila, a je ostala na visoki ravni. Po desezoniranih
podatkih se je vrednost opravljenih gradbenih del v vecjih
podjetjih znizala za 1,3 %. Povprecno raven v lanskem letu je
presegla za 22,7 % in je bila nizja le od ravni v Q2. Vrednost
opravljenih gradbenih del je bila v Q3 medletno viSja za
16,9 %. To je precej manjSe povecanje kot v Q1 in Q2 letos
(35,5% in 31,5%), a ne gre prezreti, da se je v Q3 lani
aktivnost v gradbeni$tvu moc¢no okrepila. V Q3 se je
nadaljevala krepitev aktivnosti v gradnji inzenirskih
gradbenih objektov. Vrednost opravljenih del v tem
segmentu gradbenistva je bila medletno vi§ja za 26,2 %. Po
desezoniranih podatkih se je aktivnost glede na Q2 povecala
le v gradnji inzenirskih gradbenih objektov, v gradnji
stanovanjskih stavb pa je bila najnizja v zadnjih dveh letih in
pol. Delez podijetij s tezavami pri pridobivanju delavcev se
je po oktobrski rekordni vrednosti novembra zmanjsal. Po
podatkih poslovnih tendenc v gradbeniStvu je 47 % podjetij kot
omejitveni dejavnik navedlo »pomanjkanje usposobljenih
delavcev«, kar je manj kot v predhodnih dveh mesecih, a Se
vedno precej nad povpre¢no vrednostjo v zadnjih petih letih
(odkar razpolagamo s podatki). V Q3 je bilo z izdanimi
gradbenimi dovoljenji predvideno najvecje Stevilo novih
stanovanj, odkar razpolagamo s podatki (od leta 1999 dalje):
3.298, 1j. 41,5 % vec kot leto pred tem.
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Pogodbeni pretoki elektrike na prenosnem omrezju
Slovenije na mejah sosednjih drzav

O Obdobje HIX 2006

= Obdobje HIX 2007

Iz Iz talije S \Y
Avstrije Hrvaske Avstrijo

V talijo Na

Hrvasko

Vir podatkov : ELES, SOPO - pretoki: Pretoki elektricne energije na
prenosnem omreZzju.

Letos se je slovenska mednarodna menjava elekirike
znizala, pretoki pa so se usmerili proti JV Evropi. Na
zahtevo EU je iz varnostnih razlogov Bolgarija ob vstopu v
Unijo morala zapreti dva bloka jedrske elektrarne Kozloduj, kar
je povzrocilo primanjkljaj energije v tem delu Evrope.
PrecejSen tok energije, ki je bil prej usmerjen na Zahod, se je
skorajda obrnil, koli¢ina elektrike za trgovanje pa se je
zmanjSala. ZmanjSanje ponudbe elekirike je obcutila tudi
Slovenija. V leto$njih prvih devetih mesecih se je uvoz
elektrike medletno znizal za 19,2 %, izvoz pa za 13,0 %. Na
manijsi izvoz elektrike je deloma vplivala tudi nizja proizvodnja
hidroelektrarn, ki je zaradi nizjih vodostajev upadla za 15,0 %
(za 18,3% nizja od predvidene z EEB) in je izvozno
konkurenénejSa od drazje proizvodnje termoelektrarn. Neto
uvozni tok iz Avstrije v Slovenijo se je letos osemkrat povecal
in je dosegel 2.748 GWh, neto izvozni tok iz Slovenije v ltalijo
pa se je znizal za 43,1 %, na 1.259 GWh. Na meji s Hrvasko
smo v prvih devetih mesecih leta 2006 belezili neto uvozni tok
elektrike v viSini 2.039 GWh, letos v istem ¢as pa neto
izvoznega v visini 1.572 GWh.




Ekonomsko ogledalo UMAR

Aktualno

POMEMBNE POVEZAVE

Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2007: http://www.umar.gov.si/public/napoved.php

Ekonomski izzivi: http://www.gov.si/umar/public/izzivi/izzivi07.php

Poroéilo o razvoju 2007: http://www.gov.si/umar/projekti/pr/2007/pr07.php

Vsa Ekonomska ogledala so dostopna na naslovu: http://www.gov.si/umar/arhiv/kazalo.php

Jesensko porocilo 2006: http://www.gov.si/umar/public/analiza/jesen06/jesenkazal.php

Socialni razgledi 2006: http://www.gov.si/umar/projekti/socr/socr.php

Poroéilo o ¢lovekovem razvoju: http://www.gov.si/umar/projekti/pcr/pcr.php

Porocilo o strukturnih reformah: http://www.gov.si/umar/projekti/erp/psref/psref.php

Dejavniki in vplivi informacijske druzbe:
Analiza moznosti razvoja v drzavah kandidatkah http://www.gov.si/umar/projekti/ostalo/infdruz.php

Strategija razvoja Slovenije: http://www.gov.si/umar/projekti/srs/srs.php

Vec¢ o Strategiji gospodarskega razvoja 2001—2006 in z njo povezanih raziskavah in ekspertizah:
http://www.gov.si/umar/projekti/sgrs/dokument.html

Kazalo IB Revije: http://www.gov.si/umar/public/ib/ibkazalo.php

Kazalo Delovnih zvezkov: http://www.gov.si/umar/public/dz/dzkazalo.php
Letnik 2007:

Poslovanje gospodarskih druzb v letu 2006 — pregled po dejavnostih http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz12-07.pdf
Zasebna potro$nja — teoreti¢na izhodis¢a in analiza potro$nje v Sloveniji v obdobju 1995-2006
http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz11-07.pdf

Dinamika zunanjega zadolZevanja Slovenije http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz10-07.pdf

Obseg in ucinkovitost slovenske politike subvencioniranja gospodarskih druzb http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz9-
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07.pdf

Scenariji gospodarskega razvoja Slovenije do leta 2030 http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz8-07.pdf
Paradigma konkurenénosti drzav in analiza Slovenije po sistemih WEF in IMD za leto 2006
http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz7-07.pdf

Innovation Cooperation and Innovation Activity of Slovenian Enterprises http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz6-07.pdf

Domet in mozni elementi politike aktivnega spodbujanja tujih neposrednih investicij (TNI) v Sloveniji
http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz5-07.pdf

Okoljska komponenta gospodarskega razvoja Slovenije v zadnjih letih http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz4-07.pdf
Strukturne spremembe v mreznih dejavnostih — uginki liberalizacije http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz3-07.pdf
Napovedovanje sprememb dodane vrednosti dejavnosti kmetijstva v Sloveniji v teko¢em srednjero¢nem obdobju
http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz2-07.pdf

ZadolZevanije in prezadolZenost prebivalstva http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz1-07.pdf




